Fund. 1 SAF-Q 1V/2006
Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. w lidagji

1.

a.

Informacja dodatkowa do formularza SAF-Q za IV kwartat 2006 roku

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjarsay uchwad

nr 21 podgto decyzg o rozwhzaniu Funduszu i postawieniu go w stan likwidaafirzem
01 padziernika 2006 roku. Zgodnie z art.461 par.2 KSKyidacja prowadzona jest pod
firma Funduszu z dodaniem oznaczenia ,w likwidacji”. @taie likwidacji zostato
zgtoszone do Krajowego Rejestradwego w dniu 5 paiziernika 2006 roku i ogtoszone
w Monitorze Sdowym w dniu 12 padziernika 2006 roku. Funkgjlikwidatora Funduszu
powierzono dotychczasowemu Prezesowi Z@wz - Pani Beacie Baliga. W ocenie
Likwidatora likwidacja Funduszu powinna zakay¢ sic w najkrétszym przewidzianym
prawem terminie, czyli do Kma padziernika 2007 roku. Zgodnie z art. 474 KSH podziat
migdzy akcjonariuszy majku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpiecaei@teycieli
nie maze nasipi¢c przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszeniatwarciu
likwidaciji.

Sprawozdanie za IV kwartat 2006 roku prezentujevhikat spotki w stanie likwidacji.
W sprawozdaniu zaprezentowano rownéane za IV kwartat 2005 roku, a t@kstan na
dzien 31.12.2006, 30.09.2006 i 31.12.2005

Podstawowe zasady wyceny aktywOw i pasywow
Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato gpaone w oparciu 0 Rozpadzenie
Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 roku waspe szczegollnych warunkow,
ktorym powinna odpowiada rachunkow&¢ narodowych funduszy inwestycyjnych
(“Rozporadzenie”) a w kwestiach nie olktenych w Rozporzdzeniu - w oparciu 0
Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity — Dz. U. z 2002
roku Nr 76, poz.694 z pgdiejszymi zmianami zwanej dalej ,Ustaw rachunkowgci”)
oraz Rozporgzdzenie Rady Ministrow z dnia 19 jmziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentowpigraw
wartasciowych ( dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1744).

Waluta sprawozdania finansowego
Dane liczbowe zaprezentowano w tgsich ztotych, chybage zaznaczono inaczej.
Zasady wyceny

Wycena aktywow spotki nagiuje zgodnie z art. 29 Ustawy o rachunkégigo cenach
sprzeday netto maliwych do uzyskania, nie wgzych od cen ich nabycia albo kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odaieprtyzacyjne lub umorzeniowe,
a take odpisy z tytutlu trwatej utraty wado. Spoétka utworzyta rezemwv na
przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowaamiechaniem lub utrat
zdolnaci do kontynuowania dziataldoi. Utworzona rezerwa zostata odniesiona na
kapitat z aktualizacji wyceny, zgodnie z art. 28 @a Ustawy o rachunkowai.
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d.

Kapitat wkasny

Na dzieén rozpoczcia likwidacji zgodnie z art. 36 ust.3 Ustawy o haokowaci
sktadniki kapitatu wtasnego zostaty pctone w jeden kapitat podstawowy.

Zbywalnasé sktadnikoéw portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestyonego wedtug ich zbywalrci
przyjeto nastpujace kryteria podziatu:

- ,Z ograniczon zbywalndcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktére nie zostaly
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczoa zbywalndgcia® - papiery wartéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu i znajdujce sé w publicznym obrocie mac decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy peagbony skarbowe i obligacje

skarbowe),
- ,0brét gietdowy” - papiery wartixiowe notowane na gietdzie lub gietdach,
- regulowany obrét pozagieldowy” - papiery wartowe kwotowane w

regulowanym obrocie pozagieldowym; w przypadku esjw kwotowanych w
Polsce dotyczy to papierow wastiowych kkdacych w obrocie na CeTO lub innym
prowadzonym przez instytugjktérej dziatalné¢ jest regulowana przepisami prawa,
a obrot prowadzony za jej frednictwem ma charakter permanentny,

,nie notowane” - papiery warfoiowe nie lgdace w obrocie na gietdzie lub w
regulowanym obrocie pozagietdowym

Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane pragzeniu braku kontynuowania
dziatalngci gospodarcze.

2. Wykaz akcjonariuszy posiadapcych co najmniej 5% na WZ Funduszu

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od akcjonariusaynduszu, na daieprzekazania
raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadani ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu bytly ngstijace podmioty:

Liczba posiadanych| Udziat w kapitale

Akcjonariusz akcji i liczba gtoséw zaktadowym
na WZ %
Dryton Holding B.V. poprzez swoj 2415519 30,449

podmiot zaleny Rainwater Trading &
Investment Limited

The Baupost Group Inc.* 2 326 422 29,329
Arnhold and S. Bleichroeder Inc.* 1536 969 19,379
Keystar Holdings Limited 476 616 6,00%

*)W ocenie Funduszu, diugotrwaly brak jak@jviek aktywndci w.w. akcjonariuszy wskazuje,
iz nie posiadaj oni juz wykazywanego pakietu akcji Funduszu. Jedn@ueenaley nadmient,
ze Fundusz uwzgtinia te podmioty w strukturze akcjonariatu paep5% z uwagi na fakt nie
otrzymania zawiadomienia o zbyciu pakietéw przegadmioty.
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Zmiany struktury wkasnosci pakietow w stosunku do k@ca poprzedniego kwartatu

Fundusz nie otrzymat informacji o zmianach akcjarszy posiadagcych powyej 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu. Zmianyatdzirocentowego w kapitale
zakladowym wynikaj z umorzenia akcji Funduszu zarejestrowanego pr3sx
Rejonowy dla m. st. Warszawy w dniu 19 styczni@722fbku.

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawmien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi informacjami, zginie
z par. 49 ust.3 pkt.2 Rozporgdzenia o raportach na GPW

Zgodnie z posiadanymi informacjami osoby adwapce i nadzorujce Funduszem nie
posiadaty na koniec IV kwartatu 2006 roku akcji Buszu i uprawnig do nich.

4. Portfel inwestycyjny
4.1. Sprzeda spotek

W czwartym kwartale 2006 roku Fundusz sprzedat @kspnniejszgciowe oraz czs¢
akcji spotki notowanej z grupy pozostatych inwegtyPrzychody netto ze sprzega
powyzszych spotek wyniosty akznie 667 tys. zi. Fundusz ponidst sirata tych
transakcjach w wysokai 21 tys. zi.

Na dzier 31 grudnia 2006 roku Fundusz byt wdcielem 2 spoétek wiogtych kedacych
w stanie upadkzi/likwidacji, posiadat mniejszZziowe pakiety akcji/udziatbw w 6
spotkach mniejszZwiowych oraz w 4 pozostatych jednostkach krajowych.

Szczegotowe informacje odfroe transakcji sprzedg spotek zaprezentowano w
ponizszej tabeli.

Nazwa spotki Przychody netto ge Zysk/strata ze
sprzeday sprzeday
Portfel mniejszasciowy 238 0
Lenko S.A. 158 0
Chofum S.A. 80 0
Pozostate jednostki krajowe 429 -21
NFI Fortuna S.A. 429 -21
Razem 667 -21

4.2.Inwestycje

W IV kwartale 2006 roku Fundusz nabyt dodatkowe W&&iatbw w posiadanych ju
spoétkach z grupy pozostatych jednostek krajowychieam kwote 74 tys. zt.

5. Rezerwy i odpisy aktualizugce

W IV kwartale 2006 roku Fundusz nie tworzyt rezeravtrwah utrat wartasci spotek.
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6. Opis czynnikow i zdarzei majacych wptyw na osagnigty zysk lub poniesione straty

9.

W okresie od 1 palziernika do 31 grudnia 2006 roku Fundusz wygeneat®irat netto
w wysokdaci 305 tys. zt, ktéra wynikata przede wszystkim asktéw operacyjnych w
wysokaci 214 tys. zt i zrealizowanej straty z inwestygji wysokaci 183 tys. zi.
Przychody w tym okresie wyniosty 92 tys. zt i podhiy gtdwnie z uzyskanych odsetek
od lokat i dhnych papierow warteiowych.

Informacje o wszczciu przed ssdem lub organem administracji publicznej jednego
lub wiecej posepowan, dotyczcych zobowgzan lub wierzytelnosci emitenta lub
jednostek od niego zalenych, ktorych taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatow wlasnych emitenta

W 1V kwartale 2006 roku nie wszeto przed sdem lub organem administracji publicznej
postpowar dotycacych zobowazan lub wierzytelndci Funduszu lub jednostek od niego
zaleznych, ktorych aczna warté¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatdbw wiasnych
Funduszu.

Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporostaty przeliczone na EURO

wedtug nasfpujacych zasad:

- poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow — weditegdniego kursu ogtoszonego
na dzié 29 grudnia 2006 roku przez Narodowy Bank Polsl8332 zt / EURO),

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat caahunku przeptywéwerodkow
pienigznych — wedtug kursu stanoygego sredni arytmetyczn srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatierdkazdego zakéaczonego
mieshca okresu sprawozdawczego (3,8991 zt / EURO).

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczymgo dacie bilansu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fund.1l NFI S.A. wud@B wrzénia 2006 roku
postanowito z dniem 1 peziernika 2006 roku rozwza¢ Fundusz i postawigo w stan
likwidacji, powierzajc funkcg likwidatora Funduszu dotychczasowemu Prezesowi
Zarzadu Pani Beacie Baliga.

W dniu 5 pddziernika 2006 roku likwidator Funduszu wysit do Zarzdu Gietdy
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. z wnioskiem o pozostaweesikcji Fund.1
NFlI S.A. w likwidacji w obrocie gieldowym do dnial3padziernika 2007 roku.
W odpowiedzi na ten wniosek Zatz GPW poinformowat Fundusz; w chwili obecnej
nie widzi przestanek do wykluczenia akcji Fundusabrotu gietdowego.

W dniu 21 grudnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne #Amadzenie Funduszu
zatwierdzito przedstawiony przez Likwidatora Furdlubilans otwarcia likwidaciji.

W dniu 19 stycznia 2007 r.a8 Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS, zarejestrowatl atmnie kapitalu zakladowego Funduszu,
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uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzemnelliszu Uchwat nr 4/2006 z

dnia 30 sierpnia 2006 r. W zawku z powyszym, na dzig przekazania niniejszego
raportu, kapitat zaktadowy Funduszu dzielig sha 7 935 161 akcji zwyklych na
okaziciela serii A o wartei nominalnej 0,10 zt kala, reprezentagych 7 935 161

gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu.

10. Wskazanie czynnikow ktore w ocenie Zargdu Funduszu keda miaty wptyw na
osiggnigte przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kizjnego kwartatu.

Podstawowe czynniki, ktoreetla miaty wptyw na wynik finansowy Funduszu w |
kwartale 2007 roku to:

przychody z inwestycji, gtébwnie z tytulu odsetek oepozytow oraz dinych
papieréw wartéciowych;

sprzeda akcji spotek notowanych na gietdzie;

wycena akcji spotek notowanych na gietdzie;

koszty dziatania funduszu.
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