Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego
sporzadzonego za IV kwartat 2006 r.

Informacje ogolne dotyczace Emitenta i jego grupy kapitatowej;

Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod nazwag Mondi Packaging Paper Swiecie Spotka
Akcyjna od dnia postanowienia Sadu o zarejestrowaniu w dniu 20 stycznia 2005r. nowej nazwy
firmy. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o zmianie nazwy
Spotki z Frantschach Swiecie Spétka Akcyjna na Mondi Packaging Paper Swiecie Spoétka Akcyjna
6 stycznia 2005r. Siedziba podmiotu dominujacego jest Swiecie, ul. Bydgoska 1.

Spoétka powstata na podstawie aktu notarialnego Repertorium A nr 1887/90 z dnia 17 grudnia 1990
roku w Indywidualnej Kancelarii Notarialnej Nr 18 w Warszawie przed notariuszem Pawilem
Btaszczakiem w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego ,Zaktady Celulozy i Papieru”
z siedzibg w Swieciu w Jednoosobowg Spoétke Skarbu Panstwa.

Aktualnie Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym
w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 25742.

Wedtug dziatalnosci PKD Spotka dominujgca wpisana jest pod nr 21.12 produkcja papieru
i tektury natomiast wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie Spoétka prezentowana jest w sektorze przemystu drzewnego.

Struktura Grupy kapitalowej Mondi Packaging Paper Swiecie

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Mondi Packaging Paper Swiecie wchodza:

= podmiot dominujgcy - Mondi Packaging Paper Swiecie S.A., oraz
* spotka zalezna - Swiecie Recykling Sp. z o.0.
= spobtki stowarzyszone:

— Mondi Sales Europe GmbH,

—  Polski System Recyklingu — Organizacja Odzysku S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2006 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a) Jednostka dominujaca - Mondi Packaging Paper Swiecie S.A.
b) Spdtka objeta konsolidacja metoda petng - Swiecie Recykling Sp. z o.0.

c) Spotki objete konsolidacjg metodg praw wiasnosci:
- Mondi Sales Europe GmbH,
- Polski System Recyklingu — Organizacja Odzysku S.A.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy zostaty w catosci wyeliminowane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione w polskich ziotych, w zwigzku
z faktem, iz ztoty polski jest podstawowg walutg, w ktorej denominowane sa transakcje (operacje
gospodarcze) Grupy.



Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania:

2.1. Informacja o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci;

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wediug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od
jednostki dominujacej). Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwos¢
wptywania na polityke finansowq i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej
dziatalnosci.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana jako wartos$¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest
nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki,
réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym nastgpito nabycie.

Wyniki finansowe jednostek nabytych Ilub sprzedanych w ciqgu roku sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub
zbycia.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Podmiotami stowarzyszonymi sa jednostki, na ktére spotka dominujaca wywiera znaczacy wptyw,
lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu
stowarzyszonego. Podmiotami stowarzyszonymi wchodzacymi w sktad Grupy sg: Mondi Sales
Europe GmbH oraz Polski System Recyklingu - Organizacja Odzysku S.A. Udziaty finansowe
w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg przy wykorzystaniu metody praw wilasnosci, za
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia.

Okresy sprawozdawcze jednostek stowarzyszonych i Grupy sq jednakowe i wszystkie podmioty
stosuja spdjne zasady rachunkowosci.

Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat Grupy w wynikach dziatalnosci jednostek
stowarzyszonych, ktdry wynosi 91 tys. PLN za IV kwartaty 2006 r. i 1 982 tys. PLN za IV kwartaty
2005 r.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sq w nizszej z wartosci
bilansowej (ceny nabycia) i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Do tej kategorii
nalezg udziaty w spdtce PMP Fast Service Sp. z o.0.

Klasyfikacja sktadnika aktywow, jako przeznaczonego do zbycia, zaklada zamiar zakonczenia
transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych zaliczonych do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy,
zgodnie z MSSF 5, nie sq ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wg metody
praw wtasnosci.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat
otrzymanych Iub naleznych i reprezentujaq naleznosci w ramach normalnej dziatalnosci



gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek
akcyzowy).

Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa
wiasnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sgq memoriatowo.

Przychody z tytutu dywidend ujmowane s w momencie, kiedy ustanowiono prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) s wyceniane po kursie $rednim
NBP waluty obowigzujagcym na dzien transakcji. Ewidencja wptywéw i wyptywdw na walutowych
rachunkach bankowych dokonywana jest po kursie kupna lub sprzedazy banku, w ktérym
realizowana jest transakcja. Ewidencja rozchodu walut na rachunkach walutowych odbywa sie
wedlug zasady ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa
pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu $redniego NBP
obowigzujacego na ten dzien.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Grupa wykorzystuje
walutowe transakcje forward. Zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe w odniesieniu do
pochodnych instrumentéw finansowych zostaty opisane ponizej.

Koszty odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego , ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie
lub wytworzeniu skfadnikéw aktywdw wymagajacych dtuzszego okresu, aby mogty by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy, sg kapitalizowane, az do momentu oddania tych aktywéw do
uzytkowania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego nie spetniajgce powyzszych kryteriow sg
zaliczane bezposrednio do kosztow biezacych okresu.

Koszty przyszitych swiadczen emerytalnych

Rezerwy na przyszte $wiadczenia pracownicze ustala sie w wysokosci oszacowanej metodami
aktuarialnymi. Podstawa do wyliczenia rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe jest Zaktadowy
Ukfad Zbiorowy Pracy dla pracownikéw. W kwestiach nieuregulowanych odnosi sie do postanowien
kodeksu pracy.

Podziatu rezerw na dtugo i krotkoterminowe dokonuje sie wedtug proporcji ustalonej metodami
statystycznymi przez aktuariusza.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajq sie: podatek biezacy oraz podatek
odroczony.

Podatek biezacy (CIT) jest obliczany od podstawy opodatkowania ustalonej zgodnie z przepisami
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Bazg do obliczenia wyniku podatkowego jest
wynik brutto, ktéry jest nastepnie korygowany o przychody nie podlegajace opodatkowaniu,
o koszty ktore podlegajg uwzglednieniu w innych okresach podatkowych oraz o koszty, ktére nigdy
nie beda stanowity podatkowego kosztu uzyskania przychodu. Obcigzenie podatkowe jest wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgace w danym roku podatkowym.

Podatek odroczony jest obliczany metodq bilansowg od réznic miedzy wartoscig bilansowg aktywow
i zobowigzan a wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich rdéznic przejsciowych
dodatnich. Aktywa z tytulu odroczonego podatku sg rozpoznawane w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych, w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszty dochdd do opodatkowania o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe.



Wartoé¢ skiadnikdw aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu jesli przestanie by¢ prawdopodobne osiggniecie
w przyszitosci zyskow podatkowych wystarczajgcych do catkowitego lub czesciowego zrealizowania
sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan
bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy skiladnik aktywdéw zostanie zrealizowany Iub rezerwa
wykorzystana.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskdw i strat, za wyjgtkiem rezerwy na podatek
odroczony od transakcji zabezpieczajacych, ktore sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym.
Rezerwa na podatek odroczony od wyceny srodkéw trwatych do wartosci godziwej ujmowana
w kapitale wtasnym rozliczana jest w momencie sprzedazy/likwidacji uprzednio przeszacowanych
srodkéw trwatych. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku sg wykazywane w bilansie
oddzielnie, i nie sg ze sobg kompensowane.

Rzeczowe aktywa trwaite

Srodki trwale uzytkowane w procesie produkcji, dostarczania towaréw i ustug jak réwniez dla celéw
administracyjnych wykazywane sg w bilansie wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Na dzien przejécia na MSSF (tj. 1.01.2004 r.) Grupa zdecydowata wyceni¢ pozycje
rzeczowych aktywow trwatych w wartosci godziwej i stosuje te wartos¢ godziwg jako zaktadany
koszt ustalony na ten dzien.

Amortyzacja srodkéw trwatych ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie prezentowane sq w bilansie wedtug kosztu wytworzenia pomniejszonego
o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych
aktywow o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi
w zasadach rachunkowosci. Amortyzacja dotyczaca tych s$rodkoéw trwatych rozpoczyna sie
w momencie oddania ich do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkoéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz Srodkéw
trwatych w budowie uzywajac metody liniowej przez szacowany okres ich ekonomicznej
przydatnosci wynoszacy

Budynki i budowle - powyzej 20 lat

Maszyny i urzadzenia techniczne - od5do 15 lat

Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow
trwatych sa okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych
Srodkoéw trwatych i ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano usuniecia
danego skfadnika aktywéw z bilansu.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia, a w przypadku wytworzenia we wiasnym
zakresie wedtug kosztu ich wytworzenia.

Wartosci niematerialne sq amortyzowane metoda liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej
o dokonane umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.



Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto kazdego skfadnika aktywoéw
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty jego wartosci.
Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sq
W znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch nastepujacych wartosci: wartosé
godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada
wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywdéw (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwanej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy
skfadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczeséniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow
(lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwanej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest
w przychodach, o ile skifadnik aktywdéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu - w takim
przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wyrobdw gotowych, pétfabrykatow wycenia sie wedtug rzeczywistych kosztéw wytworzenia,
nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty bezposrednich materiatdw i robocizny oraz uzasadniona
cze$¢ kosztow posrednich produkcji, ustalona przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych.

Grupa przyjeta zasade ewidencji kosztéw niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych wydziatow
wytwarzajacych wyroby gotowe i pdtprodukty. Koszt niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych
obcigza wynik finansowy okresu i nie jest uwzgledniany podczas wyceny zapasu wyrobéw gotowych
i potproduktdow.

W przypadku wyrobdow gotowych, okresem niewykorzystania zdolnosci produkcyjnej jest postdj
maszyny papierniczej wynikajacy z braku surowca, braku zamodwien, zmiany struktury
asortymentowej lub innych zdarzen losowych.

W przypadku pétproduktéw, okresem niewykorzystania zdolnosci produkcyjnych jest postéj
wydziatu wytwarzajacego dany potprodukt dtuzszy niz 30 dni kalendarzowych, niezaleznie od
przyczyny (z wyjatkiem postoju gtéwnego oraz innych planowanych postojow zwigzanych
z remontem i/lub modernizacjg wydziatu).

W razie wystapienia sytuacji okreslonych jako niewykorzystanie zdolnosci produkcyjnych, koszt
postoju kalkulowany jest jako iloczyn godzin czasu postoju oraz jednostkowego kosztu
maszynogodziny wydziatu objetego postojem.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty
konieczne do zakoniczenia produkcji oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy sg wykazywane wedtug ceny nabycia nie wyzszych niz cena sprzedazy netto.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sgq w bilansie, gdy Grupa staje sie strona wigzacej
umowy.



Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty,
z zachowaniem zasady ostroznosci. Odsetki za zwitoke w zapfacie naleznosci nalicza sie
w wysokosci wynikajacej z uméw i obejmuje odpisem aktualizujgcym wartos¢ tej naleznosci
w 100 %.

Jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentowane sg takze czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw, ktore dotyczg gtdwnie ubezpieczen majatkowych.

Naleznosci handlowe, z wyjatkiem naleznosci od spotek w ramach Grupy, sg korygowane o odpisy
aktualizujace wartos¢ naleznosci w wysokosci 1 %. Dodatkowo naleznosci nieprzeterminowane
z terminem ptatnosci powyzej 90 dni, podlegajg zdyskontowaniu.

Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Na dzien bilansowy naleznosci denominowane w walutach obcych sg wyceniane po kursie $rednim
NBP obowigzujacym na ten dzien.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty, skorygowanej o koszty transakcji. Wszystkie standardowe transakcje
zakupu i sprzedazy aktywdéw finansowych sg ujmowane w ksiegach i wytaczane z ksiag w dniu
zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy.

Po poczatkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne
do sprzedazy i wyceniane s na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej.
W przypadku gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski
i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany
okres. W przypadku aktywdéw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich
wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach, az do momentu sprzedazy sktadnika
aktywow lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane
poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskdw i strat za dany okres.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg
w wartoséci uzyskanych wplywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania Srodkow.
Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytow, ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowa instrumentu
z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania na dzien powstania wycenia sie w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy wycene
ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty tj. z uwzglednieniem odsetek wymaganych lub kwot
waloryzacji roszczenia - w wysokosci okreslonej w umowie.

Jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg réwniez bierne rozliczenia miedzyokresowe
dotyczace m.in. kosztow personalnych, rabatéw i prowizji, ubezpieczen oraz dostaw energii
zielonej.

Na dzien bilansowy zobowigzania denominowane w walutach obcych sg wyceniane po kursie
$rednim NBP obowigzujacym na ten dzien.

Instrumenty pochodne i rachunkowos$¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, z ktdrych korzysta Grupa majg na celu zabezpieczanie sie przed ryzykami
finansowymi zwigzanymi z prowadzong dziatalnoscia. Grupa nie wykorzystuje pochodnych
instrumentéw finansowych dla celéw spekulacyjnych. Stosowanymi instrumentami sg walutowe
kontrakty terminowe typu forward (w przypadku zabezpieczania ryzyka walutowego), a takze
kontrakty typu forward rate agrement (w przypadku zabezpieczania ryzyka stdp procentowych).

Reguty  obowigzujace przy  wykorzystaniu instrumentow  pochodnych  zawarte sq
w polityce zarzadzania ryzykiem Grupy zatwierdzonej przez Zarzad. Gtdwne rodzaje ryzyka
wynikajace z charakteru prowadzonej dziatalnosci to:



- Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko zmiany stdp procentowych zwigzane jest przede wszystkim
z oprocentowanymi zobowigzaniami finansowymi. Grupa dopuszcza zarzadzanie kosztami
oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.
Zaktada sie, ze 15% do 40% posiadanych pozyczek i kredytdw powinno mie¢ oprocentowanie state
(pierwotnie, badZz poprzez zastosowanie transakcji zabezpieczajacych).

- Ryzyko walutowe

W zwigzku z faktem, iz ok. 75% transakcji sprzedazy wyrazona jest w walutach obcych, natomiast
wiekszo$¢ kosztow ponoszona jest w walucie sprawozdawczej, Grupa narazona jest na ryzyko
walutowe. Ekspozycje walutowg tworzg gtdéwnie transakcje denominowane w EUR, USD oraz GBP.

Grupa zabezpiecza oddzielnie uprawdopodobnione przyszte transakcje sprzedazy oraz wynikajaca
z nich ekspozycje bilansowa.

Kontrakty forward zabezpieczajace przyszte uprawdopodobnione transakcje sprzedazy
klasyfikowane sg jako zabezpieczenia przeptywu $rodkdw pienieznych i stosowane sg wobec nich
zasady rachunkowosci zabezpieczen.

W stosunku do transakcji forward zabezpieczajgcych ekspozycje bilansowg zasady rachunkowosci
zabezpieczen nie sg stosowane.

- Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylacznie z instytucjami finansowymi o dobrej zdolnosci kredytowej.
Lista takich podmiotdw oraz odpowiednie limity sg aktualizowane raz do roku przez Dyrektora
Treasury Grupy Mondi Packaging AG.

- Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Celem Grupy  jest zapewnienie elastycznego finansowania poprzez korzystanie
z kredytéw bankowych oraz kredytédw w rachunku biezacym. Stosowang zasada jest niwelowanie
ryzyka ptynnosci poprzez utrzymywanie rezerwy pitynnych aktywow stanowigcej minimalnie 5%
rocznych obrotéw Grupy. Rezerwe ptynnych aktywow stanowig srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
inwestycje finansowe, ktére mogg zosta¢ uptynnione w ciggu 7 dni oraz niewykorzystane linie
kredytowe.

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Wartos¢
godziwa walutowych kontraktow terminowych ustalana jest w odniesieniu do biezacych kurséw
terminowych wystepujacych w przypadku kontraktéw o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢
kontraktdw na zmiane stép procentowych ustalana jest w odniesieniu do wartosci godziwej
podobnych instrumentdw.

W przypadku zabezpieczen przeptywu srodkéw pienieznych zabezpieczajacych uprawdopodobnione
przyszte transakcje sprzedazy, spetniajacych kryteria rachunkowosci zabezpieczen, czes¢ zysku lub
straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktora uznano za skuteczne zabezpieczenie jest
ujmowana bezposrednio w kapitale wtasnym. Cze$¢ uznana za nieskuteczng natomiast, jest
ujmowana w kosztach lub przychodach finansowych okresu biezacego. W przypadku wszystkich
zabezpieczen przeptywéw srodkéw pienieznych, zyski lub straty ujmowane w kapitale wiasnym sg
odnoszone na rachunek zyskdw w tym samym okresie, w ktérym zabezpieczana
uprawdopodobniona przyszta transakcja sprzedazy wptywa na wynik finansowy.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej transakcji, dla ktérych rachunkowos¢
zabezpieczen nie jest stosowana, sg ujmowane bezposrednio w przychodach lub kosztach
finansowych biezacego okresu.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy
wygast lub zostat sprzedany, zakonczony lub zrealizowany, badz gdy zabezpieczenie przestato
spetnia¢ warunki umozliwiajgce wobec niego stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen.
W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktére byly ujete



dotychczas w kapitale wiasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wiasnym do momentu
wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli wystapienie prognozowanej transakcji przestaje byc¢
prawdopodobne, wtedy ujety w kapitale wtasnym taczny zysk lub strata netto sg odnoszone na
wynik finansowy netto biezgacego okresu.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace
instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi, jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany sg ujmowane w rachunku wynikow.

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wéwczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych,
i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
srodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczego6towy i formalny plan restrukturyzacji.

Wartosc¢ rezerw ustala sie w wysokosci szacunkow wiasnych.

Prawa do emisji

Przyznane prawa do emisji zanieczyszczen prezentowane sa pozabilansowo.

Grupa tworzy rezerwy na koszty zanieczyszczen, kiedy liczba posiadanych praw do emisji nie
pokrywa rzeczywistych emisji zanieczyszczen. Rezerwy sg kalkulowane wedtug biezacej ceny
rynkowej, powiekszonej o przewidywang kare i ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Sprzedaz nadwyzki praw do emisji wptywa na wynik finansowy tego okresu sprawozdawczego,
w ktérym prawa te zostaly sprzedane i wykazuje odpowiednio jako zysk lub strate w pozycji
pozostatych przychodow /kosztéw operacyjnych.

Optate za korzystanie ze s$rodowiska uiszczong w pierwszym roku Grupa ujmuje w catosci jako
koszty operacyjne.

2.2. Informacja o zmianie zasad ustalania wartosci aktywow, pasywéw i pomiaru
wyniku finansowego oraz wptyw tych zmian na wynik finansowy i kapitat wiasny;

W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeksztaicenia sprawozdania finansowego.
Prezentowane dane sg poréwnywalne.

2.3. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow;

Tytut S 2 Zmiana
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 13792 16 446 (2 654)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 80 419 80 350 69
Rezerwa na restrukturyzacje 1129 770 359
Rezerwa na koszty personalne 3 984 4 665 (681)
Pozostate rezerwy 701 701 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 4723 4373 350
Odpisy aktualizujgce $rodki trwate - - -
Odpisy aktualizujgce zapasy do zbycia 15 39 (24)




2.4. Informacje o danych finansowych podlegajacych przeliczeniu na euro;

L] Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczone zostaty na EUR wedtug $redniego kursu
obowigzujacego w dniu 31.12.2006 r., natomiast dane poréwnywalne wg sSredniego kursu
obowigzujacego w dniu 31.12.2005 r., ogtoszonego przez NBP,

] Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaty na EUR wedtug kursu
stanowigcego $rednia arytmetyczng Srednich kurséw NBP z ostatnich dni dwunastu miesiecy
roku obrotowego.

Do danych wyrazonych w EUR przyjeto nastepujace kursy: 3,8312 EUR/PLN na dzien

31.12.2006 r. i 3,8991 EUR/PLN za IV kwartaty 2006 r. oraz 3,8598 EUR/PLN na dzien
31.12.2005 r. i 4,0233 EUR/PLN za IV kwartaty 2005 r.

Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki;

Analiza sprzedazy w pordéwnaniu do IIT kwartatu 2006

W czwartym kwartale biezacego roku odnotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy wyrobow
gotowych - wzrost o 24,6 min PLN (tj. o 7,2%). Gtownymi czynnikami majgcymi wptyw na wzrost
przychoddéw zaréwno byty wiekszy wolumen sprzedazy (w III kwartale miata miejsce planowa letnia
przerwa remontowa), jak i wyzsze ceny - ilo$¢ sprzedanych wyrobéw gotowych wzrosta o 6%,
natomiast $redniowazona cena wyrazona w PLN wzrosta o 0,7%. Negatywny wptyw na przychody
miaty natomiast kurs walutowy oraz zmiana udziatu poszczegdlnych asortymentéw w wolumenie
sprzedazy.

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do IV kwartatu 2005

taczne przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych w czwartym kwartale 2006 r. byty wyzsze
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 75,7 min PLN (tj. 26,1 %).

Odnotowano 19,6% wzrost $redniowazonej ceny wyrazonej w PLN. Wynika on przede
wszystkim ze wzrostu cen na wszystkich rynkach, przy czym w przypadku cen nominowanych
w walucie sprzedazy wzrost cen byt jeszcze wyzszy - dla ceny nominowanej w EUR wynidst 23,0%.

Pozytywny wptyw na przychody ze sprzedazy miaty takze przede wszystkim wyzszy wolumen
sprzedazy, ktéry wzrdst o 10 832 ton (wzrost o 5,4%). Z negatywnych czynnikéw zdecydowanie
najwiekszy wptyw na przychody ze sprzedazy miata umacniajgca sie ztotowka. W efekcie tego
przychéd zostat pomniejszony o 9,2 min PLN.

Korzystny wptyw na wysokos$¢ przychodéow w analizowanym okresie miaty przychody ze
sprzedazy praw majatkowych wynikajacych z produkcji energii zielonej. Uksztattowaty sie one na
poziomie 16,2 min PLN i byty o 0,5 miIn PLN wyzsze niz w czwartym kwartale minionego roku.
Ponadto wartos¢ aktywowanych praw majatkowych przeznaczonych do sprzedazy w przysztych
okresach wynosi ponad 4,2 min PLN. Wzrost przychodow ze sprzedazy praw majatkowych
w poréwnaniu z rokiem poprzednim zwigzany jest z wyzsza ceng swiadectw pochodzenia jak
i z wyzszg produkcja energii odnawialnej pochodzacej z kotta sodowego (co wynika z uruchomienia
w grudniu nowej turbiny oraz z wyzszej produkcji celulozy) oraz kotta fluidalnego (wzrost ilosci
spalanej biomasy).

Analiza pozostatych pozyciji rachunku wynikéw (poréwnanie do IV kwartatu roku 2005)

Grupa w IV kwartale 2006 zrealizowata po raz pierwszy przychéd w kwocie 23,3 min PLN ze
sprzedazy nadwyzki uprawnien do emisji CO2. Transakcja dotyczyta terminowej sprzedazy
nadwyzki 257 000 ton CO2 za rok 2005 zawartej w styczniu 2006 r. z fizycznym rozliczeniem
w listopadzie 2006 r., co bylo przedstawione w Raporcie za I kwartat 2006 r. Przychdd ten miat
istotny wptyw na wynik IV kwartatu 2006 r. w pordwnaniu z III kwartatem 2006 r. jak i z IV
kwartatem roku poprzedniego.



Pozytywny wplyw na koszt wiasny sprzedazy miaty takze nizsze ceny makulatury. Srednia
cena makulatury w badanym okresie byta nizsza o 3,9% w poréwnaniu do czwartego kwartatu roku
2005.

Na koszt wytworzenia niekorzystnie wplynely z kolei wyzsze ceny drewna. taczny
jednostkowy koszt drewna w badanym okresie wzrést o 2,3 % w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku. Przyczyng wysokich kosztow drewna w IV kwartale 2006 roku byty wyzsze
ceny drewna z importu, realizowanego z powodu braku wystarczajacej podazy surowca na rynku
krajowym.

Wptyw powyzszych czynnikdw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 99,2 min PLN i byt wyzszy o 60,0 min PLN od zysku netto wygenerowanego
w czwartym kwartale roku 2005.

Opis dokonan, o ktorych emitent informowat w formie raportéw biezacych w okresie
objetym raportem kwartalnym;

W sprawozdawczym kwartale Emitent informowat o:

] Podpisaniu z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibaq w Katowicach umowy o udostepnienie linii
kredytowej o tacznej wysokosci 20.000.000 EUR - zastepujacej umowe z 27 marca 2001,

. Podpisaniu z ABN Amro Bank N.V. z siedzibg w Amsterdamie oraz ABN Amro Bank (Polska)
S.A. z siedzibg w Warszawie aneksu do umowy o kredyt obrotowy z limitem kredytowym
w wysokosci 11.000.000 EUR,

] Podpisaniu z ABN Amro Bank (Polska) S.A. aneksu do umowy o kredyt obrotowy w rachunku
biezacym z limitem kredytowym w wysokosci 50.000.000 PLN,

. Podpisaniu z ABN Amro Bank N.V. z siedzibg w Amsterdamie oraz Amro Bank (Polska) S.A.
z siedzibg w Warszawie umowy o kredyt z limitem kredytowym w wysokosci 38.900.000 EUR.
Celem kredytu jest finansowanie biezacej dziatalnosci oraz inwestycji polegajacej na
modernizacji Maszyny Papierniczej I - MP1,

. Podpisaniu z Panstwowym Gospodarstwem Lesnym Lasy Panstwowe z siedzibg w Warszawie
aneksu nr 4 do umowy z 8.11.2005 r. na dostawy surowca drzewnego w 2006 r.
Przedmiotem aneksu jest zakup dodatkowej ilosci surowca drzewnego sosnowego
i Swierkowego w roku 2006 o szacowanej wartosci 1,4 min PLN,

] Zbyciu przez osobe blisko zwigzana z osobg petniaca funkcje kierownicza i posiadajaca dostep
do informacji poufnych akcji Mondi Packaging Paper Swiecie S.A.,

] Zbyciu przez Pana Jana Zukowskiego - Cztonka Zarzadu Mondi Packaging Paper Swiecie S.A.
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 2.510 akcji emitenta, po $redniej cenie
99,90 PLN za jedna akcje,

" Sprzedazy udziatéw Kemira Swiecie Sp. z 0.0. Przedmiotem transakcji byly 1.442 udziaty
0 tgcznej wartoéci nominalnej 721.000 PLN, wolne od jakichkolwiek obcigzen oraz praw lub
roszczen osob trzecich. Nabywca jest spotka Kemira Oyj z siedzibg w Helsinkach - podmiot
posiadajacy 65 % udziatow Kemira Swiecie,

] Zbyciu przez osoby petnigce funkcje kierownicze i posiadajace dostep do informacji poufnych
akcji Mondi Packaging Paper Swiecie S.A.,

] Podpisaniu z Panstwowym Gospodarstwem Lesnym Lasy Panstwowe z siedzibg w Warszawie
aneksu nr 5 do umowy z 8.11.2005 r. na dostawy surowca drzewnego. Przedmiotem aneksu
jest zakup dodatkowej ilosci surowca drzewnego sosnowego w roku 2006 o szacowanej
wartosci 1,7 min PLN,

] Otrzymaniu podpisanego przez wszystkie strony aneksu do umowy cash poolingu z ABN
Amro Bank (Polska) S.A. okreélaja_cego,nowq strukture uczestnikdw. Stronami tej umowy sg
aktualnie obok Mondi Packaging Paper Swiecie S.A. takze podmioty powigzane z emitentem:
Swiecie Recykling Sp. z 0.0., Mondi Packaging BZWP Sp. z 0.0., Mondi Packaging Dorohusk
Sp. z 0.0., Mondi Packaging Swiecie Sp. z 0.0., Mondi Packaging Warszawa Sp. z 0.0., Tek Pol
Properties Sp. z 0.0., Bystrzyckie Zaktady Wyrobéw Papierowych S.A., Mondi Packaging Solec
Sp. z 0.0., Mondi Bags Mielec Sp. z 0.0., Mondi Bags Swiecie Sp. z 0.0. oraz Mylenia Polska
Sp. z o.0.
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] Podpisaniu ze Swiecie Recykling Sp. z 0.0. aneksu do umowy z 1.06.2004 r. Przedmiotem
aneksu jest udzielanie emitentowi corocznego rabatu cenowego w przypadku odbioru od
Swiecie Recykling makulatury w ilosci przekraczajgcej ustalony minimalny poziom zakupow
w danym roku kalendarzowym.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta;

Nie dotyczy Grupy Mondi Packaging Paper Swiecie S.A.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych;

Nie dotyczy Grupy Mondi Packaging Paper Swiecie S.A.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, 1acznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

Spoétka dominujgaca 2 maja br. wyptacita dywidende za rok 2005 w wysokosci 245 000 tys. PLN
(4,90 PLN na akcje).

Istotne zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob
wplynaé na przyszte wyniki finansowe;

Zarzad Mondi Packaging Paper Swiecie S.A. w dniu 3 stycznia 2007 r.:

* podpisat z Panstwowym Gospodarstwem Lesnym Lasy Panstwowe aneks nr 6 do umowy
z dnia 8.11.2005 r. Przedmiotem aneksu jest zakup dodatkowej ilo$ci surowca drzewnego
sosnowego w okresie od 22 grudnia 2006 o szacowanej wartosci 0,4 min PLN,

= podpisat z Panstwowym Gospodarstwem Lesnym Lasy Panstwowe - Dyrekcjg Generalng
Laséw Panstwowych umowe na dostawy surowca drzewnego w roku 2007 o wartosci 118
min PLN. Jako zabezpieczenie naleznosci Lasdw Panstwowych emitent zobowigzat sie do
ustanowienia gwarancji bankowej,

* podpisat zlecenie udzielenia gwarancji bankowej przez ABN Amro Bank (Polska) S.A.
z siedzibg w Warszawie na rzecz Panstwowego Gospodarstwa Lesnego Lasy Panstwowe -
Dyrekcji generalnej Laséw Panstwowych na maksymalng kwote 15 min PLN.

Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci;

W okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego;

W oparciu o art. 57 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 22 grudnia 2004 r. o handlu uprawnieniami do emisji
do powietrza gazow cieplarnianych i innych substancji oraz na podstawie rozporzgdzenia Rady
Ministrow z dnia 27 grudnia 2005 r. w sprawie przyjecia Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien do
emisji dwutlenku wegla na lata 2005-2007 i wykazu instalacji czasowo wykluczonych ze
wspolnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji w okresie od 1 stycznia 2005 do
31 grudnia 2007 r. Mondi Packaging Paper Swiecie S.A. uzyskata uprawnienia dla posiadanych
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12,

4 instalacji zgtoszonych do Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien w ilo$ciach wyszczegdlnionych
W ponizszej tabeli:

Srednioroczna
Lp. | Prowadzacy instalacje Miejscowos¢ Nazwa instalacji Kod liczba
uprawnien

1 | 422 MPPS S.A. Swiecie Elektrocieptownia El 623 100

2 688 MPPS S.A. Swiecie Piec obrotowy M1.2 85 700

3 | 862 MPPS S.A. Swiecie Neutralizacja 02 100

Gazoéw Ztowonnych

4 | 863 MPPS S.A. Swiecie Kociot Sodowy 02 1 000

Ogétem 709 900

Weryfikacja rocznego raportu przez akredytowanego audytora (firme DNV) za rok 2005 nastgpita
31 marca 2006 r., natomiast za rok 2006 bedzie miata miejsce w styczniu 2007 r.

Ilo$¢ uprawnien do emisji CO,, wykorzystanie uprawnien, sprzedaz oraz wielko$¢ nadwyzki za 2005
i 2006 r. przedstawia sie nastepujaco:

Réznica do
Srednioroczna Szacowane_ Sprzedaz przeniesienia na
Rok . o wykorzystanie -
liczba uprawnien ubrawnief uprawnien 2006 r. lub do

P sprzedazy
2005 709 900 352 700 - 357 200
2006 709 900 304 687 257 000 148 213
Razem 1419 800 657 387 257 000 505 413

Nadwyzka uprawnien w wysokosci 257 000 zostata sprzedana w roku 2006 po cenie 23,736 EUR za
tone. Pozostata nadwyzka praw do emisji CO, z lat 2005 i 2006 w ilosci okoto 505 413 zostanie
przeznaczona do sprzedazy w roku 2007.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci

zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych;

Spétka nie publikuje prognoz.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu;

Wg danych dostepnych Spétce na dzien sporzadzania raportu nastepujace podmioty posiadaty co
najmniej 5 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki:

Framondi N.V. (spotka akcyjna z siedzibg w Amsterdamie, adres: Lage Frontweg 31,

6219 PC Maastricht):
zaktadowym,

35 671 766 akdji,

co stanowi

71,34 %

udzialu w kapitale

ING Nationale-Nederlanden Polska: 2 750 000 akcji, co stanowi 5,50 % udziatu w kapitale

zaktadowym,

Skarb Panstwa: 2 500 108 akcji, co stanowi 5,00 % udziatu w kapitale zaktadowym,
Pozostali: 9 078 126 akcji, co stanowi 18,16 %.
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13.

14.

15.

16.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;

W ciggu IV kwartatu 2006 r. nastgpita zmiana ilosci posiadanych akcji Mondi Packaging Paper
Swiecie S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Stan na Stan na Zmiana
31.12.2006 30.09.2006
Jan Zukowski — osoba zarzadzajaca - 2510 (2 510)
Irena Kilanowska - osoba nadzorujaca 2171 2171 -
Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej;

W okresie sprawozdawczym Spétka nie wszczynata, ani nie zostaty objete postepowaniem
sadowym lub administracyjnym sprawy dotyczace zobowigzan Ilub wierzytelnosci Spotki,
w wyniku ktorych przedmiotem sporu byftaby kwota stanowigca réwnowarto$¢ co najmniej
10 % kapitatow wtasnych Spoétki.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi o wartosci przekraczajacej 500 000 euro, jezeli nie

sa one transakcjami typowymi i rutynowymi;

W czwartym kwartale br. nie wystgpity takie transakcje.

Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach;

Grupa posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe wynikajace z gwarancji i poreczen na dzien

31 grudnia (w tys. PLN):

Wyszczegolnienie

Stan na

Zmiany w ciagu roku

Stan na

31.12.2005

Zwiekszenia

Zmniejszenia

31.12.2006

Poreczenie na kwote 12 034 400 PLN
udzielone na zabezpieczenie kredytu

w wysgkos’ci 9 730 000 PLN zaciagnietego
przez Swiecie Recykling Sp. z 0.0. oraz linii
kredytowej kart ptatniczych na kwote

34 400 PLN w Banku Handlowym (wygasa
3.04.2007)

12 034

12 034

Poreczenie na kwote 770 000 EUR
udzielone na zabezpieczenie kredytu
zaciggnietego przez Mondi Sales Benelux
B.V. w tej samej kwocie

2972

2972

Poreczenie na max. kwote 1 620 000 GBP
udzielone na zabezpieczenie roszczen ABN
AMRO Bank N.V. Londyn, z tytutu
udzielenia przez niego na rzecz Mondi
Sales UK Ltd limitu kredytowego

9113

9113

Poreczenie na kwote 3 000 000 PLN
udzielone na zabezpieczenie zobowigzan
Saturn Management z ograniczong
odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy, Spoétka
Komandytowa wobec BRE Bank S.A.

3 000

3 000

Poreczenie na kwote 12 000 000 PLN
udzielone na zabezpieczenie kredytu w
wysokosci 10 000 000 PLN zaciggnietego
przez Swiecie Recykling Sp. z 0.0. w ABN
Amro

12 000

12 000

Suma gwarancji i poreczen

27 119

12 000

12 085

27 034
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17.

18.

Informacje, ktore zdaniem emitenta sj istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta;

Nie ma istotnych informacji.

Czynniki, ktéore beda mialy wplyw na osiagniete wyniki przez emitenta
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wsrdd podstawowych czynnikéw mogacych mie¢ wptyw na wynik finansowy Grupy wymienic¢ nalezy
przede wszystkim:

- zmiany cen papieru na rynkach europejskich,

- zmiany cen praw do emisji CO2 oraz praw majatkowych wynikajacych z produkcji energii
odnawialnej (zielonej),

- kurs EUR/PLN,

- ksztattowanie sie kosztéw pozyskania podstawowych surowcow ze szczegdolnym
uwzglednieniem drewna i makulatury.
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Informacja do skréconego sprawozdanie finansowego

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania:

1.1. Informacja o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci;

Zasady rachunkowoéci stosowane przez Mondi Packaging Paper Swiecie S.A. zostaty opisane

w ,Informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego” pkt 2.1.

1.2. Informacja o zmianie zasad ustalania wartosci aktywow, pasywéw i pomiaru
wyniku finansowego oraz wptyw tych zmian na wynik finansowy i kapitat wiasny;

W okresie sprawozdawczym nie dokonano

Prezentowane dane sg poréwnywalne.

przeksztatcenia

sprawozdania

finansowego.

1.3. Informacja o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym o korektach

z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych

aktywow;

wartosé sktadnikéw

Tytut 31,12 2006 30,08 2006 Zmiana
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 13 752 16 446 (2 694)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 79 843 79 730 113
Rezerwa na restrukturyzacje 1129 770 359
Rezerwa na koszty personalne 3958 4 629 (671)
Pozostate rezerwy 701 701 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 4723 4 373 350
Odpisy aktualizujgce srodki trwate - - -
Odpisy aktualizujgce zapasy do zbycia 15 39 (24)

2. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wpltyw na osiagniete wyniki;

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do IIT kwartatu 2006

W czwartym kwartale biezacego roku odnotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy wyrobow

gotowych - wzrost 0 24,6 min PLN (tj. o 7,2%). Gtdwnymi czynnikami majgacymi wptyw na wzrost
przychoddéw zaréwno byty wiekszy wolumen sprzedazy (w III kwartale miata miejsce planowa letnia
przerwa remontowa), jak i wyzsze ceny - ilo$¢ sprzedanych wyrobéw gotowych wzrosta o 6%,
natomiast $redniowazona cena wyrazona w PLN wzrosta o 0,7%. Negatywny wptyw na przychody
miaty natomiast kurs walutowy oraz zmiana udziatu poszczegdlnych asortymentéw w wolumenie
sprzedazy.

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do IV kwartatu 2005

taczne przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych w czwartym kwartale 2006 r. byty wyzsze
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 75,7 min PLN (tj. 26,1 %).
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Odnotowano 19,6% wzrost $redniowazonej ceny wyrazonej w PLN. Wynika on przede
wszystkim ze wzrostu cen na wszystkich rynkach, przy czym w przypadku cen nominowanych
w walucie sprzedazy wzrost cen byt jeszcze wyzszy - dla ceny nominowanej w EUR wynidst 23,0%.

Pozytywny wptyw na przychody ze sprzedazy miaty przede wszystkim wyzszy wolumen
sprzedazy, ktéry wzrdst o 10 832 ton (wzrost o 5,4%). Z negatywnych czynnikéw zdecydowanie
najwiekszy wptyw na przychody ze sprzedazy miata umacniajgca sie ztotowka. W efekcie tego
przychdd zostat pomniejszony o 9,2 min PLN.

Korzystny wptyw na wysoko$¢ przychodéow w analizowanym okresie miaty przychody ze
sprzedazy praw majatkowych wynikajacych z produkcji energii zielonej. Uksztattowaty sie one na
poziomie 16,2 min PLN i byty o 0,5 miIn PLN wyzsze niz w czwartym kwartale minionego roku.
Ponadto warto$¢ aktywowanych praw majatkowych przeznaczonych do sprzedazy w przysztych
okresach wynosi ponad 4,2 min PLN. Wzrost przychodow ze sprzedazy praw majatkowych
w poréwnaniu z rokiem poprzednim zwigzany jest z wyzsza ceng s$wiadectw pochodzenia jak
i z wyzszg produkcja energii odnawialnej pochodzacej z kotta sodowego (co wynika z uruchomienia
w grudniu nowej turbiny oraz z wyzszej produkcji celulozy) oraz kotta fluidalnego (wzrost ilosci
spalanej biomasy).

Analiza pozostatych pozyciji rachunku wynikéw (poréwnanie do IV kwartatu roku 2005)

Spoétka w IV kwartale 2006 zrealizowata po raz pierwszy przychdd w kwocie 23,3 min PLN ze
sprzedazy nadwyzki uprawnien do emisji CO2. Transakcja dotyczyta terminowej sprzedazy
nadwyzki 257 000 ton CO2 za rok 2005 zawartej w styczniu 2006 r. z fizycznym rozliczeniem
w listopadzie 2006 r., co bylo przedstawione w Raporcie za I kwartat 2006 r. Przychdd ten miat
istotny wptyw na wynik IV kwartatu 2006 r. w porédwnaniu z III kwartatem 2006 r. jak i z IV
kwartatem roku poprzedniego.

Pozytywny wplyw na koszt wiasny sprzedazy mialy takze nizsze ceny makulatury. Sredni
jednostkowy koszt makulatury w badanym okresie byt nizszy o 4,6% w poréwnaniu do czwartego
kwartatu roku 2005.

Na koszt wytworzenia niekorzystnie wptynety z kolei wyzsze ceny drewna. iaczny
jednostkowy koszt drewna w badanym okresie wzrdst o 2,3 % w pordéwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku. Przyczyng wysokich kosztéw drewna w IV kwartale 2006 roku byty wyzsze
ceny drewna z importu, realizowanego z powodu braku wystarczajacej podazy surowca na rynku
krajowym.

Wptyw powyzszych czynnikdw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 98,9 min PLN i byt wyzszy o 61,6 min PLN od zysku netto wygenerowanego
w czwartym kwartale roku 2005.
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