Stanowisko Zarzadu ,,BROKER FM” S.A. z siedzibg w Warszawie w sprawie wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki.

Zarzad Spoétki . BROKER FM” S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Spotka”), dziatajac na podstawie
art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach prowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. 2005 r. Nr 184 poz.
1539 ze zm.; dalej: ,Ustawa”), przedstawia stanowisko dotyczgce publicznego wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spétki, ogtoszonego w dniu 27 pazdziernika 2006 r. (dalej:
~-Wezwanie”), przez ,Bauer Media Invest” GmbH, Hamburg, Niemcy (dalej: ,Wzywajacy”), w trybie art.
74 ust. 1 Ustawy.

Na podstawie Wezwania Wzywajacy zamierza naby¢ 3.300.000 akcji Spotki, co stanowi 100%
wszystkich akcji Spotki. Akcje te uprawniajg do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Podstawy stanowiska Zarzadu ,,BROKER FM” S.A. (dalej: ,Zarzad”).

W celu zajecia stanowiska, przedstawionego w pkt. 3 ponizej, Zarzad:

a. zapoznat sie z trescig ogtoszonego Wezwania;

b. zapoznat sie z cenami rynkowymi akcji Spotki, notowanymi na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (dalej: ,GPW”), z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania;

c. zapoznat sie z publicznie dostepnymi raportami analitycznymi dotyczacymi wyceny wartosci
Spotki, sporzadzonymi przez niezaleznych analitykow;

d. zapoznat sie z trescig opinii dotyczacej wyceny wartosci Spétki, sporzadzonej na zlecenie Spotki
przez Rothschild Polska sp. z 0.0. (tre$¢ opinii w zatgczeniu).

Zastrzezenia.

Stanowisko Zarzadu, przedstawione w pkt. 3 ponizej, podlega nastepujacym zastrzezeniom:

a. z wytgczeniem informacji dotyczacych Spotki, Spétka lub Zarzad nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i rzetelnos¢ informacji, na podstawie ktérych niniejsze stanowisko zostato
sformutowane;

b. poza zleceniem sporzadzenia opinii, o ktérej mowa w pkt. 1 lit. d. powyzej, Zarzad nie zlecat
sporzadzania zadnych innych opracowan lub wycen wartosci Spétki w zwigzku z Wezwaniem;

c. z wyjatkiem zapoznania sie z informacjami wskazanymi w pkt. 1 powyzej, Zarzad nie podejmowat
w zwigzku ze sporzadzeniem niniejszego stanowiska Zadnych szczegdlnych dziatah
zmierzajacych do poszukiwania, gromadzenia, systematyzowania lub weryfikacji informacji nie
pochodzacych od Spotki;

d. z wylaczeniem informacji dotyczacych dziatalnosci i organizacji Spotki, Spétka i Zarzad nie
ponoszg jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za prawdziwosc, rzetelnosé, kompletnos¢ i adekwatnosc¢
informacji, na podstawie ktérych niniejsze stanowisko zostato sformutowane;

e. przedstawione w pkt. 3 ponizej stanowisko Zarzadu nie stanowi rekomendacji dotyczacej
nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w art. 42 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2005 r. Nr 184 poz. 1538 ze zm.),
dlatego kazdy z akcjonariuszy Spétki, podejmujac decyzje inwestycyjng co do odpowiedzi na
Wezwanie, powinien dokonaé wtasnej oceny sytuacji, w tym zwitaszcza atrakcyjnosci ceny, po
ktérej Wezwanie zostato ogtoszone.

Stanowisko Zarzadu.
Z zastrzezeniem powyzszych uwag oraz informacji zawartych w Wezwaniu:

a. Zarzad wyraza pozytywng opinie na temat Wezwania. W ocenie Zarzadu powodzenie Wezwania
moze wywrze¢ pozytywny wptyw na interesy Spoiki, gdyz - zgodnie ze stanem wiedzy Zarzadu -
plany strategiczne Wzywajacego wobec Spotki (i catej Grupy BROKER FM) zaktadajg m.in.
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finansowanie dalszego rozwoju Spotki i utrzymywanie pozycji Radia RMF FM jako lidera w rynku
stuchalnosci i reklamy.

Zarzad potwierdza, ze Cena akcji Spotki oferowana w Wezwaniu (tj. 144,80 zt za kazdg akcje) jest
wyzsza od ceny minimalnej przewidzianej przez prawo, a w szczegolnosci jest zgodna z
warunkami przewidzianymi w art. 79 ust. 1-3 Ustawy. Ponadto, w ocenie Zarzadu, cena
oferowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Spotki w ujeciu na akcje. Powyzsze
znajduje potwierdzenie w tresci opinii dotyczacej wyceny wartosci Spotki, sporzgdzonej na
Zlecenie Spoftki przez Rothschild Polska sp. z o.0.

Wzywajacy nie przedstawit w Wezwaniu informacji dotyczacych wplywu Wezwania na
zatrudnienie w Spodfce. W opinii Zarzadu Wezwanie nie powinno mie¢ bezposredniego wptywu na
sytuacje pracownikow Spétki oraz nie znane sg przestanki do stwierdzenia, iz moze mie¢
bezposredni negatywny wplyw na poziom zatrudnienia w Spéice. Pracownicy Spotki zostali
poinformowani o tresci Wezwania przez Zarzad.

Wzywajacy nie przedstawit w Wezwaniu informacji dotyczacych wptywu Wezwania na lokalizacje
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. W ocenie Zarzadu Wezwanie nie wptynie na zmiane
lokalizacji prowadzenia dziatalnosci Spotki.

Wzywajacy podat w tresci Wezwania, ze zamierza podja¢ kroki zmierzajace do zniesienia
dematerializacji akcji w kapitale zaktadowym Spdtki i wycofania Spétki z obrotu gietfdowego na
GPW. Realizacja przez Wzywajgcego powyzszego zamiaru znajduje w ocenie Zarzadu
uzasadnienie - w wypadku sukcesu Wezwania, wobec gotowosci zapewnienia finansowania
dalszego rozwoju Spotki przez Wzywajacego, pozostawanie na rynku regulowanym pociggatoby
za sobg koszty nieproporcjonalnie wysokie w stosunku do korzysci wynikajgcych z notowan na
GPW.

Krakéw, dnia 6 grudnia 2006 r.
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