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INFORMACJA DODATKOWA
Przyjete zasady przy sporzadzeniu raportu
Zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu raportu okresowego za Il kwartat roku 2006

konczacy sie dnia 30.09.2006 roku.

Dane finansowe raportu kwartalnego zostaty sporzgdzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
Nr 76, poz. 694, z p6ézn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych. Dane finansowe zostaty sporzadzone z zastosowaniem
wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz odpiséw aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywéw.

Szczegotowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego zostaly zawarte
w potrocznym raporcie Spoétki opublikowanym w dniu 29.09.2006 .

Zastosowane kursy walut

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazana, obowigzujacg metoda przeliczania:

poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursu obowigzujacego na
ostatni dzien okresu

kurs na 29.09.2006 r. wynosit: 1 EUR = 3,9835 z! (tabela nr 190/A/NBP/2006 )
kurs na 30.09.2005 r. wynosit: 1 EUR = 3,9166 zt ( tabela nr 190/A/NBP/2005)

poszczegdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie sprawozdawczym:

kurs $redni w okresie 01.-09.2006 r. wynosit 1 EUR = 3,9171 zt

kurs $redni w okresie 01.-09.2005 r. wynosit 1 EUR =4,0583 zi.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ majatku i odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Stan na
Tytut poczatek zwiekszenia zmniejszenia koniec
okresu okresu
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 29 052 919 1115 28 856

INNOWACIE

Rezerwy na zobowiagzania

Stan rezerw na zobowigzania w okresie 01.07.2006 r. do 30.09.2006 r. zwiekszyt sie o kwote
69 tys. zt, przy czym rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w tym okresie
wzrosta o 657 tys. zt, zmniejszeniu ulegly natomiast pozostate rezerwy o 588 tys. zi. Nie
zmienity sie natomiast rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne.
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T Stan na poczatek . . L . Stan na koniec
ytut rezerwy zwigkszenia | zmniejszenia

okresu okresu
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 9 087 722 65 9744
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i }
podobne 48 855 - 48 855
Pozostate rezerwy 53 805 2919 3 507 53 217

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
Najwiekszym zmianom w okresie od 01.07.2006 r. do 30.09.2006 r. ulegty odpisy na naleznosci,

ktére zmniejszyly sie o kwote 7 268 tys. zt. Pozostate kwoty odpiséw podlegaty niewielkim
korektom i pozostaty na podobnym poziomie jak na koniec Il kwartatu.

Stan na Stan na
Tytut odpisu poczatek zwiekszenia | zmniejszenia koniec
okresu okresu
Rzeczowe aktywa trwate 17 727 400 97 18 030
Inwestycje dtugoterminowe (bez pozyczek) 20933 20933
Materiaty 6 409 1556 836 7129
Produkty gotowe, pétprodukty i produkcja w
Bk 977 1727 914 1790
Naleznosci 69 916 3103 10 371 62 648
Inwestycje krotkoterminowe (bez pozyczek) 6 227 6 227
Udzielone pozyczki (inwestycje diugo- i
krotkoterminowe) 4443 12 451 4004
Omowienie wynikéw finansowych
Przychody i sprzedaz
Narastajaco | Narastajaco
Nawozy 1] pnartat " swartal | Wl kwartaly | 11l kwartaly
’ ) 2005. 2006 r.
Wolumen (tys. ton) 367,73 370,70 1 151,06 1 160,29
Przychody (min z}) 273,01 275,97 876,05 886,72

W segmencie nawozowym w Ill kwartale 2006 r. oraz narastajgco przez trzy miesigce 2006 r.
utrzymany jest wysoki wolumen sprzedazy nawozow oraz wartosci przychodoéw ze sprzedazy,
ktore sg nieznacznie wyzsze w stosunku do poziomu analogicznych okresow roku 2005.

Zmienit sie natomiast udziat poszczegdlnych grup nawozowych w strukturze sprzedazy tego

segmentu:

1.Nawozy NP. w Il kw zwiekszyly swoj udziat ilosciowy w sprzedazy z 20,8 % do 29,3%,
w catym okresie I-1ll kw udziat iloSciowy zwiekszyt sie z 18,9 % do 31.1%

2.Nawozy NPK w Il kw zmniejszyty swdj udziat iloSciowy w sprzedazy, z 59.6 % do 54,0%;
w catym okresie I-lll kw udziat ilosciowy zmniejszyt sie z 58,5 % do 46,3%

3.Mocznik w Il kw zmniejszyt swoj udziat iloSciowy w sprzedazy, z 18,6 % do 16,7%; w catym
okresie I-1ll kw udziat iloSciowy nieznacznie zmienit sie z 22,3 % do 22,4%.
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4.Udziat kolejnej grupy nawozoéw jakimi sg PK w calym segmencie nawozowym ksztattowat sie
w granicach 0% do 1%. W zwigzku z tym zmiana wolumenu sprzedazy tej grupy nawozoéw ma
marginalne znaczenie dla wyniku osigganego w catym segmencie hawozowym.

Istotnym elementem wplywajgcym na osiggane wyniki ze sprzedazy jest ksztattowanie sie
ilosciowej struktury sprzedazy (kraj — eksport) w podziale na poszczegdlne grupy nawozow.
W raportowanym okresie w Spotce struktura ta ulegta nastepujacym zmianom:

Nawozy NP

W okresie I-lll kwartatu 2006 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
w grupie nawozow NP nastgpit wzrost catkowitego wolumenu sprzedazy o 66%. Natomiast
w Il kwartale 2006 r. w odniesieniu do Il kwartatu 2005 r. wzrost ten wyniost 42%. Struktura
geograficzna (kraj-eksport) wolumenu sprzedazy nawozéw NP w Il kwartale 2006 r. pozostata
bez zmian w odniesieniu do Ill kwartatu 2005 r. i wyniosta: kraj - 27%, eksport - 73%. W catym
okresie I-lll kwartatu 2006 r. udziat sprzedazy eksportowej wzrdst i osiggnat poziom 68 % wobec
61% notowanych w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego co miedzy innymi wynikato
z aktywnej promocji nowego gatunku NP 14-34 na rynkach pozaeuropejskich. Realizowane
marze w eksporcie tej grupy nawozow sg nizsze niz w sprzedazy krajowe;.

Nawozy NPK

Udziat iloSciowy sprzedazy krajowej w grupie nawozéw NPK zmniejszyt sie w Il kwartale 2006 r.
i wyniost 39% w poréwnaniu do 42% w Il kwartale 2005 r. Natomiast w catym okresie | - Il
kwartatu 2006 r. udziat iloSciowy sprzedanych nawozow NPK w kraju zwiekszyt sie do poziomu
52% z notowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego poziomu 46%. Ze sprzedazy
krajowej nawozow NPK Spétka generuje wyzsze marze niz w sprzedazy eksportowej. Fakt
zmniejszenia catkowitego wolumenu sprzedazy (kraj i eksport) nawozow NPK o 10 %
w Il kwartale 2006 r. w odniesieniu do Il kwartatu 2005 r. oraz o 20 % za caty okres I-Ill 2006 r.
do I-1ll 2005 r. spowodowany byt zmiang struktury asortymentowej sprzedazy na rzecz
nawozow o wyzszych koncentracjach. W grupie nawozéw NPK Spétka realizuje wyzsze marze
w poréwnaniu do nawozéw NP.

Mocznik

Udziat sprzedazy krajowej mocznika w Il kwartale 2006 r. stanowit 94% catego wolumenu
sprzedazy tego produktu. W tym samym okresie roku ubiegtego wynidst 69%. Poniewaz
sprzedaz mocznika w Il kwartale byta ograniczona z powodu planowego remontu instalacji
Spotka w pierwszej kolejnosci realizowata kontrakty dtugoterminowe, ktorych odbiorcami byli
krajowi konsumenci. W okresie I-lll kwartatlu 2006 r. w odniesieniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku udziat ilosciowy sprzedazy krajowej wzrdst do 86% z 68%.

Analogicznie do Ill kwartatu 2005 r. w strukturze geograficznej wolumenu sprzedazy segmentu
nawozowego W III kwartale 2006 r. przewazajgca pozycjg pozostawat eksport — 55%. Proporcje
te wynikajg z sezonowo$ci prac rolniczych na poszczegolnych rynkach sprzedazy. W catym
okresie I-lll kwartatu 2006 r. udziat wolumenu sprzedazy nawozow na eksport wyniost 46 %
podczas gdy w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego kiedy to wynosit 50 %. Struktura oraz
wolumeny sprzedazy w poszczegolnych grupach produktowych segmentu nawozowego
wptynety niekorzystnie na realizowane marze co przetozyto sie na nizsze wyniki na sprzedazy
od osigganych w roku 2005.

INNOWACIE

Narastajgco | Narastajgco
Biel tytanowa ”;g‘gg r;[alf ”;ggg r;[alf Il kwartaty Il kwartaty
' ' 2005 r. 2006 r.
Wolumen (tys. ton) 11,16 11,22 30,59 32,56
Przychody (min zt) 69,89 69,31 201,35 201,51
3
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Sprzedaz bieli tytanowej jest nieznacznie wyzsza niz w roku ubieglym i jest na poziomie
zdolnosci produkcyjnej fabryki. Udziat eksportu w Ill kwartale 2006 r. wzrést do 54%
w porownaniu do 50% w ubiegtym roku. Narastajgco za lll kwartaty 2006 r. udziat eksportu
wyniost 55% wobec 52% w roku ubieglym. W sprzedazy krajowej Spétka realizuje wyzsze
marze niz w sprzedazy eksportowe;.

Narastajaco | Narastajaco
Chemikalia '”2'8‘6"2'“:3' ”'zg‘ggr:a* Il kwartaly | 11l kwartaly
’ ' 2005 . 2006 .
Wolumen (tys. ton) 32,10 21,08 175,87 |
Przychody (min. z}) 21,37 13,83 117,03 |

W segmencie chemikaliow zauwazalne jest zmniejszenie wielkosci sprzedazy. Jest ono
rezultatem ograniczenia produkcji i handlu amoniakiem, ktére nastgpito w wyniku gwattownego
spadku cen na rynkach Swiatowych oraz przeprowadzanych w tym okresie planowanych
remontéw. Sprzedaz amoniaku byta 0 45% nizsza w Il kwartale 2006 r. od sprzedazy w roku
2005. Natomiast narastajgco za okres I-lll kwartatu spadek wyniost 32%. Niekorzystna sytuacja
na rynku amoniaku znaczaco wptyneta na wyniki ze sprzedazy.

Koszty:
W Il kwartale 2006 r. w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego koszty rodzajowe Spotki
wzrosty 0 9,3 min zt (. o 2%), w catym okresie I-lll kwartatu byly one wyzsze o 62 min z
(tj. 0 5%).

Powyzszy wzrost kosztéw odnotowano przy wartosci przychoddéw ze sprzedazy nizszych
w Il kwartale o 11,7 min zt (. o 3,1%), w catym okresie przychody ze sprzedazy byly nizsze
0 10,4 min zt (tj. 0 0,8%).

Najwiekszy wartosciowo wzrost kosztow wg rodzaju wystgpit w pozycji ,zuzycie materiatdw
i energii” - dla Ill kwartatu wyniést 4,5 min zt natomiast w catym okresie | - Ill kwartatu wynidst
59,8 min zt. Wzrosty te byly w gtéwnej mierze spowodowane wyzszymi kosztami, ktére Spotka
poniosta z tytutu zakupu gazu ziemnego — dla Il kwartatu 2006 r. byty one wyzsze o 14 min zt
od poniesionych w Il kwartale 2005 r. pomimo spadku zuzycia o 4%, natomiast w catym okresie
[ - Il kwartatu 2006 r. o 55 min zt przy spadku zuzycia o 6% w odniesieniu do tego samego
okresu roku 2005.

Struktura kosztéw w uktadzie rodzajowym:

INNOWACIE

Struktura kosztéw w uktadzie rodzajowym [l kwartat 2006 r. Il kwartat 2005 r.

Materiaty i energia 62,7% 63,0%
Ustugi obce 17,6% 17,2%
Wynagrodzenia z narzutami 10,2% 10,5%
Amortyzacja 5,0% 5,1%
Podatki i optaty 4,3% 4,0%
Pozostate koszty 0,2% 0,2%
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Struktura kosztéw zuzycia materiatow i energii:
Wyszczegdlnienie 11l kwartat 2006 r. Il kwartat 2005 r.

Gaz 27,6% 22,4%
Sol potasowa 16,7% 21,8%
Fosforyty 15,7% 13,8%
Energia 9,3% 10,4%
Wegiel 5,0% 5,0%
Siarka 5,2% 5,0%
Szlaka tytanowa 2,4% 2,8%
limenit 2,5% 2,8%
Inne 15,7% 15,9%

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna i finansowa

Przychody pozostatej dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2006 r. to rozwigzanie odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci — 2 686 tys. zt, wyroboéw gotowych - 914 tys. zt i materiatow
— 836 tys. zt a takze wykorzystanie rezerw na przyszie zobowigzania w wysokosci 2 592 tys. zi.
Pozostate koszty operacyjne w Il kwartale 2006 r. sg wynikiem utworzonych odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznos$ci — 2 553 tys. zi, wyrobow gotowych — 1727 tys. zi,
materiatdw — 1 556 tys. zt oraz utworzonych rezerw na przyszie zobowigzania w wysokosci
1 997 tys. zt.

Przychody finansowe w lll kwartale br. stanowily przede wszystkim naliczone przychody
z wyceny instrumentéw pochodnych w wysokosci 2 361 tys. zt oraz naliczone i otrzymane
odsetki w wysokosci 2 614 tys. zt.

Na warto$¢ kosztow finansowych w lll kwartale istotny wptyw miaty naliczone i zaptacone
odsetki w wysokosci 1212 tys. zt, naliczone koszty z wyceny instrumentéw pochodnych
w wysokosci 815 tys. zt oraz koszty rozliczenia transakcji walutowych NDF w wysokosci
200 tys. zt.

Wynik finansowy:

Zysk brutto ze sprzedazy w Il kwartale 2006 r. jest nizszy o 70% od osiggnietego w Il kwartale

2005 r. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatbw w tym okresie wzrosty

w poroéwnaniu do Il kwartatu 2005 r. o 0,8% przy spadku przychodéw o 3,1%. Narastajaco za

[l kwartaty 2006 r. koszty byly o 7% wyzsze od analogicznego okresu ubiegtego roku za$

przychody nizsze o 1%.

Znaczacy wplyw na niski poziom osiggnietego wyniku ze sprzedazy brutto w Il kwartale 2006 r.

miaty nastepujace czynniki:

- niska cena amoniaku na rynkach swiatowych co spowodowato w Il kwartale 2006 r.
ograniczenie produkgciji i catkowite wstrzymanie sprzedazy eksportowe;j;

- zachwianie popytu na rynku krajowym w segmencie nawozowym w zwigzku z anomaliami
pogodowymi w lipcu i sierpniu;

- niski poziom cen bieli tytanowej narzucony przez wiodace $wiatowe koncerny produkcyjne.

Powyzsze czynniki, nieznacznie ztagodzone wynikiem na dziatalno$ci finansowej przetozyly sie

na wygenerowanie straty w wysokosci 21 411 tys. zt. na poziomie wyniku finansowego netto za

[l kwartat 2006 r. Narastajgco strata wyniosta 23 288 tys. zt.
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Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe oraz
istotne dokonania i niepowodzenia Emitenta w Il kwartale 2006 roku

SUROWCE

Ceny podstawowych surowcéw z wyjatkiem soli potasowej, ktérej cene obnizono, pozostawaty
w Il kwartale praktycznie bez zmian. Nie nastgpit réwniez oczekiwany wzrost cen gazu
ziemnego. W tym okresie cena frachtéw realizowanych na podstawie terminowych uméw
o wspotpracy byta stata. Natomiast w zwigzku z obserwowanym od Il kw. 2006 r. wzrostem
indeksow rynku frachtowego oraz wojng w Libanie, stawki za przew6z fosforytéw Jordan i Syria
organizowanych na bazie pojedynczych zafrachtowan, wzrosty w stosunku do | pétrocza. Dla
Syrii byt to wzrost 0 14,4% a dla Jordanu o 12%. Jednak srednie stawki w Il kw. 2006 r. byty
nadal nizsze niz $rednia za caty 2005 rok.

W dniu 15.10.2006 r. potwierdzono termin trwania na niezmienionych warunkach umowy
zawartej 15.03.2001 r. z Office Cherifien Des Phosphates Maroko (umowa opisana
w Prospekcie Emisyjnym Spoétki). Warunki umowy w zakresie dostaw fosforytéw, gtdéwnego
surowca do produkcji nawozow, pozostajg niezmienione do 31.03.2011 r.

W dniu 21.07.2006 r. zawarta zostata umowa na dostawy soli potasowej z Belarus Potash
Company na okres 07 — 12. 2006 r.

Cena ilmenitu i szlaki tytanowej w Il kwartale 2006 r. nie zmienita sie. Zawarte kontrakty
gwarantujg utrzymanie poziomu cen na niezmienionym poziomie do konca 2006 r.

W Il kw. 2006 roku cena wegla byta stata. Zgodnie z kontraktem cena nie ulegnie zmianie do
konca 2006 r. Przeprowadzone w styczniu i lipcu 2006 r. negocjacje dotyczace stawek za
transport wegla zaowocowaty obnizkg kosztow w Il kwartale, w wysokosci: 0,4 min ztotych.

PRODUKTY

Nawozy

Kleski zywiotowe, ktore dotknety Polske w Il kwartale znaczaco wplynety na aktualng kondycje
rolnictwa. Lipcowe susze oraz sierpniowe powodzie spowodowaty, ze plony zb6z sg znacznie
nizsze od spodziewanych. Wprawdzie ceny skupu zbdz wyraznie wzrosty, jednak nie
zrekompensowato to poniesionych strat. W efekcie nastapito pogorszenie sytuacji dochodowej
rolnikdw, ktére pociggneto za sobg spadek popytu na nawozy mineralne. Skutki byty
zauwazalne juz sierpniu. Wolumen sprzedazy nawozow byt nizszy o 1/3 od zakladanego w tym
miesigcu.

Do konca lipca trwata rozpoczeta w maju akcja promocyjna ,Najlepsze ceny sezonu”. Dzigki
promocji wybranych nawozow w sprzedazy krajowej, udato sie utrzymaé wysokg sprzedaz takze
po sezonie wiosennym, kierujac jednoczesnie zainteresowanie klientdow w strone najbardziej
optacalnych dla ,Polic” gatunkéw nawozéw. W lipcu przeprowadzona zostata ,przypominajaca”
akcja mailingowa promujgca posezonowg obnizke cen.

W sierpniu wprowadzono do sprzedazy sél potasowa. Opracowano wzory workéw (big-bag oraz
50 kg) i ulotke informacyjng dla produktu. Sprzedaz soli jest uzupetnieniem oferty o nawdéz
komplementarny do sprzedawanych w ,Policach” nawozéw NP.

W Il kwartale trwata prowadzona na szerokg skale akcja promocyjna. Produkty segmentu
nawozowego ,Polic’ wystawiane byty na licznych targach branzowych. ,Police”, jako jedyny
producent nawozow, zostaty nagrodzone GRAND PRIX Miedzynarodowych Targéw Rolno-
Przemystowych AGRO-TECH 2006, Pucharem Prezesa Kujawsko-Pomorskiej Izby Rolniczej
w kategorii ,nawozy mineralne” za nowos¢ - POLIFOSKE PETROPLON®. Podczas XIX
Barzkowickich Targéw Rolnych ,AGRO POMERANIA 2006” Zaktady Chemiczne "Police" SA
zdobyly GRAND PRIX Nagrode Wiceprezesa Rady Ministréw, Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi
za nawéz z serii POLIFOSKA PETROPLON, dla najlepszego Wystawcy XIX Targéw Rolnych
,AGRO POMERANIA 2006".

Mniejsza sprzedaz mocznika w IIl kwartale 2006 r. wynika z przeprowadzanych w tym okresie
remontdw na wytworni mocznika. Od 21.07.2006 r. do 26.08.2006 r. trwat remont ciggu A,
a w okresie od 22.07.2006 r. do 26.08.2006 r. ciggu B granulacji mocznika.
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Biel tytanowa

Ceny bieli tytanowej notowane na rynku europejskim utrzymujg sie w podobnych obszarze
notowan jak w poprzednim kwartale. Producenci przewidujg ich wzrost poczawszy od
pazdziernika 2006 r.

W Il kwartale w segmencie matych i srednich odbiorcéw bieli tytanowej wprowadzone zostaty
podwyzki dla odbiorcéw na rynku krajowym i eksportowym.

Wielkos¢ sprzedazy bieli tytanowej ogétem rosta w kolejnych miesigcach Il kwartatu, osiggajac
poziom 4,2 tys. ton we wrzesniu, co doprowadzito do sytuacji, w ktérej sprzedawana jest catosé
dostepnego towaru, a stany magazynowe utrzymywane sg na minimalnym poziomie.

27.09.2006 r. wypowiedziana zostata ze skutkiem na 31.12.2006 r. umowa z Fabrykag Papieru
"Malta-Decor" SA zawarta w dniu 11 lipca 2006 roku, ktérej przedmiotem byto porozumienie
o utworzeniu na terenie "Malta-Decor" SA skiadu surowcowego prowadzonego dla bieli
tytanowej TYTANPOL R-310, produkowanej przez Z. Ch. "Police" SA. Spétka nie przewiduje
negatywnych skutkéw finansowych wynikajacych z wypowiedzenia umowy, gdyz planuje
zastgpic jg inng forma wspotpracy handlowej z tym samym kontrahentem.

Chemikalia

Ceny swiatowe amoniaku po kilkumiesiecznym zatamaniu wrécity do poziomu pozwalajgcego
wznowi¢ sprzedaz eksportowg. We wrzesniu po kilkumiesiecznej przerwie wznowiony zostat
eksport amoniaku. Sprzedano 12,8 tys. ton. Na podstawie negocjowanych obecnie kontraktow
w IV kwartale przewidywana jest sprzedaz na poziomie 60 tys. ton.

W okresie od 14.06.2006 r. do 14.08.2006 r. przeprowadzono planowany remont roczny
przygotowania gazu oraz syntezy amoniaku ciggu A wytwdérni amoniaku. Remont ciggu B trwat
od 31.07.2006 r. do 01.09.2006 r. Produkcja amoniaku w IlI kwartale 2006 r. byta nizsza o 39%
od produkciji drugiego kwartatu.

KURSY WALUT

Istotnym zmianom ulegaty w Il kwartale 2006 r. kursy walut. Na poczatku lipca zaréwno kursy
EUR jak i USD po wzrostach z drugiej potowy czerwca utrzymywaty sie na stosunkowo wysokim
poziomie. Od potowy lipca rozpoczeto sie niekorzystne dla osigganych przychodéw
eksportowych umacnianie ztotego. Trend ten odwrdcit sie dopiero w drugiej pofowie sierpnia
jednak kursy USD i EUR nie osiggnely juz poziomu z poczatku lipca. Sredniowazony kurs
ztotego do dolara amerykanskiego wynidst w Il kwartale 2006 r. 3,10 wobec 3,29 z Ill kwartatu
2005 r. Kurs EUR wyniést odpowiednio 3,89 i 4,02.

INWESTYCJE | INFRASTRUKTURA
Zaktad Bieli Tytanowej

W dniu 8.09.2006 r. podpisana zostata umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej na dofinansowanie w kwocie do 7,5 min zt realizacji inwestycji suszenia
siarczanu zelazawego. Na przetomie pazdziernika i listopada 2006 r. planowane jest podpisanie
umowy na realizacje inwestycji z wybranym wykonawcg. Przewiduje sie zakonczenie inwestyc;ji
w | kwartale 2008 r.

Trwajg prace nad wykonaniem Projektu bazowego rozbudowy instalacji bieli:

powotano Zesp6t do oceny zatozen techniczno-ekonomicznych studium wykonalnosci
i optacalnosci rozbudowy instalacji do 65 tys. ton,

przeprowadzane sg uzgodnienia zatgcznikéw technicznych do umowy na wykonanie Projektu
Technicznego,

zweryfikowano i zaktualizowano obliczenia ekonomiczne i na tej podstawie zarekomendowano
najwtasciwszy wariant technologiczny, ktérego realizacja, ze wzgledu na mniejszg ilo$¢
odpaddéw wplynie na zmniejszenie naktadéw inwestycyjnych.
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Zaklad Fosforowy

Przeprowadzono rozruch i optymalizacje instalacji wytwarzania siarczanu amonu oraz badanie
emisji amoniaku i pytdéw dla w/w instalacji. W dniu 09.10.2006 r. na wniosek Spotki
z 13.09.2006 r. Urzad Wojewody Zachodniopomorskiego wydat decyzje zmieniajacg Pozwolenie
Zintegrowane w zakresie wytwarzania siarczanu amonu.

Zaklad Azotowy

Inwestycja polegajaca na modernizacji kompresoréw gazu syntezowego w wytwdérni amoniaku
oraz wymiany turbiny kompresora CO, w wytworni mocznika realizowana jest zgodnie
z przyjetym harmonogramem. W |V kwartale 2006 r. rozpoczete zostang dostawy urzadzen.
Montaz przewidziany jest w ramach planowych postojow remontowych instalacji w 2007 r.

Trwajg prace budowlane zwigzane z oryginalnym produktem ,Polic” — Distarpolem. Wykonawca
otrzymat zezwolenie na budowe i rozpoczat prace zwigzane z wylewanie fundamentéw pod
stanowiska produkcyjne.

W Il kwartale kontynuowano prace zwigzane z zagospodarowaniem majatku Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.Ch. ,Police” S.A. w dnu 25 wrzesnia 2006 r. wyrazito
zgode na wniesienie aportem do ,INFRAPARK Police” S.A.:

prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntowych o tgcznej powierzchni 1,4303 ha i faczne;j
wartosci rynkowej 163,6 tys. zi,

Srodkow trwatych o facznej wartosci 1 402,1 tys. zi,

prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych oraz prawa witasnosci budynkow,
budowli i elementéw uzbrojenia terenu, potozonych na tych nieruchomos$ciach o tacznej
powierzchni 61,9850 ha i tacznej wartosci rynkowej 67 445,3 tys. zt.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.Ch. ,Police” S.A. w dnu 25 wrzesnia 2006 r. wyrazito
zgode na rozszerzenie przedmiotu umowy dzierzawy zawartej 10 lipca 2001 r. pomiedzy Z.Ch.
.Police” S.A. a CTL Kargo Sp. z 0.0. o:

16,9282 ha powierzchni terenéw pod torami zwigzanych z funkcjonowaniem infrastruktury
kolejowej,

61,6370 ha powierzchni terenéw zwigzanych z funkcjonowaniem infrastruktury kolejowe;.
Wartos¢ powyzszych terendw przekracza wartosé 100 tys. EUR.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Szczyt sprzedazy nawozéw jest zwigzany z kalendarzem prac agrotechnicznych, a tym samym
z okresem wegetacyjnym roslin: najwieksza sprzedaz na rynku krajowym ma miejsce w sezonie
wiosennym (w zaleznosci od warunkéw pogodowych szczyt popytu przypada na luty, marzec,
kwiecien), drugi szczyt przypada na sezon wczesnojesienny. Ze wzgledu na letnie kleski
zywiotowe (susza oraz powodzie) i trudng sytuacje finansowg rolnikéw popyt na nawozy byt
zdecydowanie nizszy niz sie wczesniej spodziewano.

Biel znajduje zastosowanie w produkc;ji farb i lakierow, papieréw dekoracyjnych przeznaczonych
do laminowania oraz tworzyw sztucznych. Zjawisko sezonowych wahan wystepuje szczegdlnie
w przypadku pierwszego z wymienionych zastosowan. Poziom sprzedazy bieli roSnie w okresie
wiosenno-letnim (Il i Il kwartat). W 1ll kwartale br. obserwowano wysoki popyt na biel tytanowa,
szczegolnie w miesigcu wrzesniu, kiedy sprzedaz polickiej bieli osiggneta poziom 4,2 tys. ton,
a stany magazynowe osiggnety minimalne wartosci.

Emisja, wykup, sptata papieréw wartosciowych

W 1l kwartale 2006 r. Spotka nie emitowata, nie wykupywata i nie sptacata dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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Dywidenda

W dniu 18.08.2006 r. Spdétka, wykonujac uchwate Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 27.05.2006 r., dokonata wyptaty dywidendy w wysokosci 0,34 zt na jedng akcje
tj. 25 500 tys. zt. W Spotce nie wystepujg akcje uprzywilejowane.

Zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe

W dniu 02.10.2006 r. Z.Ch. "Police" S.A. zawarly umowe sprzedazy amoniaku z firmg Yara UK
LTD. Po zawarciu wymienionej umowy tgczna warto$§¢ umow zawartych z podmiotami grupy
Yara w okresie od 08.11.2005 r. do 02.10.2006 r. wyniosta 108 299 tys. zt. Informacje dotyczace
powyzszych transakcji opublikowane zostaty w raporcie biezacym 60/2006 z dnia 03.10.2006 r.

Zarzad Z.Ch. ,Police” S.A. poinformowat o zwotaniu na dzien 14.12.2006 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spodtki. Szczegoty dotyczace porzadku obrad oraz warunkéw
uczestnictwa opublikowane zostaty w raporcie biezgcym nr 62/2006 z dnia 30.10.2006 r.

Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Zobowigzania i naleznosci warunkowe 31.12.2005r. 30.09.2006 r.

|. Zobowigzania warunkowe

INNOWACIE

1. Srodki trwate, dzierzawione 321 321
2. Wykonanie postanowien umowy sprzedazy

udziatéw ,Kargo” Sp. z o.0. 8000 8000
3. Inne 0 198
1. Naleznosci warunkowe

Z tytutu nalezytego wykonania postanowien umowy

sprzedazy udziatéw ,Kargo” Sp. z o.0. 15500 15500

W 2006 r. ulegta zmianie pozycja ,Inne zobowigzania” - na kwote 198 tys. zt:

- 50 tys. zt z tytutu roszczeh zwrotu dodatkowych kosztéw poniesionych przez kontrahenta,
w zwigzku z nabytymi od Spdtki gruntami,

- 148 tys. zt z tytulu spraw biernych toczonych przeciwko Spétce z powoddztwa bytych
pracownikow.

Pozostate pozycje naleznosci i zobowigzan warunkowych, opisane w poprzednich raportach
okresowych Spofki, nie zmienity sie.



	INFORMACJA DODATKOWA 
	Przyjęte zasady przy sporządzeniu raportu 
	Informacje o korektach z tytułu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujących wartość majątku i odroczonego podatku dochodowego 
	Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
	Rezerwy na zobowiązania 
	Odpisy aktualizujące wartość aktywów 

	Omówienie wyników finansowych 
	Przychody i sprzedaż 
	Koszty: 
	Pozostała działalność operacyjna i finansowa 
	Wynik finansowy: 

	Czynniki i zdarzenia mające znaczący wpływ na osiągnięte wyniki finansowe oraz istotne dokonania i niepowodzenia Emitenta w III kwartale 2006 roku 
	SUROWCE 
	PRODUKTY 
	Nawozy  
	Biel tytanowa  
	Chemikalia  

	KURSY WALUT 
	INWESTYCJE I INFRASTRUKTURA  

	Sezonowość działalności 
	Emisja, wykup, spłata papierów wartościowych  
	Dywidenda 
	Zdarzenia po dniu, na który sporządzono kwartalne sprawozdanie finansowe 
	Zobowiązania i należności warunkowe  


