Wawel S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA 111 KWARTAL 2006 ROKU.

1. INFORMACJA O STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI:

Sprawozdanie Spotki za okres od 01.07.2006 do 30.09.2006 r. zostalo sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi przepisami o rachunkowosci i zastosowaniem zasad wyceny aktywow

1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy,

z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw oraz odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikow
majatku.

W okresie od 01.07.2006 do 30.09.2006 r. Emitent nie dokonal zmiany stosowanych zasad

rachunkowosci.

Zasady wyceny aktywow i pasywow na dzien bilansowy.

Warto$ci niematerialne i prawne — ujmowane sa w ewidencji wg cen nabycia z uwzglednieniem

odpiséw umorzeniowych. Spotka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa poczawszy
od nastgpnego miesiaca od dnia nabycia prawa, przy czym:

- wartos$ci niematerialne i prawne o warto$ci do 3,5 tys. zt odpisuje si¢ jednorazowo w koszty
amortyzacji w miesigcu ich nabycia,

- oprogramowania komputerowe podlegaja amortyzacji przez okres 2 lat, inne wartosci

niematerialne i prawne tj. technologia, receptura, znak towarowy przez okres 5 lat.

Rzeczowe aktywa trwate — wycenione sa wg cen nabycia lub kosztow wytworzenia

z uwzglednieniem aktualizacji wyceny, po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne.

Srodki trwate amortyzuje si¢ metoda:

- liniowa poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym srodki

trwale przyjeto do ewidencji, przy czym:

grupa 0 - grunty nie amortyzuje si¢
- prawo wieczystego uzytkowania 2,5%

grupa [-11 2,5% - 10%

grupa III-VI i VIII 7,0% - 60%

grupa VII 14% - 40%

- degresywna.
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Srodki trwate amortyzuje si¢ metoda degresywna z grup III-VIII z wyjatkiem samochodow
osobowych. Amortyzacj¢ degresywna stosuje si¢ w odniesieniu do nieistotnej czesci srodkow

trwatych.

Srodki trwate w budowie — ujmowane sa w ewidencji wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia.

Dhlugoterminowe aktywa finansowe — ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wg cen nabycia.
Zgodnie z ustawa o rachunkowosci dla przedstawienia realnej wartosci dlugoterminowych aktywow

finansowych zostaty one pomniejszone o odpisy aktualizujace.

Zapasy materialow i1 towaréw wyceniane sa w cenach nabycia.

Spoétka dokonuje czgsciowych odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasoOw dotyczacych nadmiernych
surowcow, opakowan, materiatlow technicznych i czg$ci zamiennych przekraczajacych
zapotrzebowanie produkcji w okresie najblizszych 12 lub 24 m-cy w zaleznosci od rodzaju zapasu.
Zapasy nieprzydatne obejmowane sg odpisem aktualizujacym 100% w momencie stwierdzenia

nieprzydatnosci.

Produkcja w toku wyceniana jest wg warto$ci materialdow bezposrednich zuzytych do jej

wytworzenia .

Wyroby gotowe wycenione sa wg kosztu wytworzenia, ktory zgodnie z art. 28 ust 3 oraz 34b

ustawy o rachunkowosci nie obejmuje nieuzasadnionych kosztéw wydziatowych.

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznos$ci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po $rednim kursie
ustalonym przez NBP dla danej waluty na ten dzien. Powstate réznice zalicza si¢ w catosci do

przychodow lub kosztow finansowych.

Zobowiazania

Na dzien bilansowy zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po srednim kursie
ustalonym przez NBP dla danej waluty na ten dzien. Powstate roznice zalicza sig¢ do przychodow
lub kosztéw finansowych.

Na dzien bilansowy zobowiazania inwestycyjne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po
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srednim kursie ustalonym przez NBP dla danej waluty na ten dzien. Powstate roznice zwigkszaja

lub zmniejszaja $rodki trwate w budowie do dnia oddania do uzywania.

Naleznosci, zobowiazania i kredyty bankowe wyrazone w walucie krajowej ewidencjonowane sa

wg wartosci nominalnej. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci dla przedstawienia realnej wartosci,

naleznos$ci i roszczenia pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujace.

Srodki pienigzne
Na dzien bilansowy $rodki pieni¢zne wyrazone w walucie obcej wycenia sig po Srednim kursie

ustalonym przez NBP dla danej waluty na ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow

Poprzez czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow rozliczane sa wydatki ponoszone z gory
z tytulu: ubezpieczen majatkowych, prenumeraty, odsetki od leasingu finansowego, reklamy.

Prezentowane sa w uj¢ciu czasowym jako dlugo i krétkoterminowe.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow

Obejmuja obszar zjawisk odnoszacy si¢ do przysztych przychodow oraz kosztow faktycznie
poniesionych — zgodnie z zasada memoriatu — z ktérych zobowiazania powstana w okresie

pézniejszym. Prezentowane sa w bilansie jako rezerwy na zobowigzania.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

W pozycji tej wykazuje si¢ rozliczenia migdzyokresowe z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od 0so6b prawnych z tytutu ujemnych roéznic przejsciowych migdzy wykazywana

w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow 1 pasywow a ich wartoscia podatkowa .

W pozycii pasywOw tworzona jest rezerwa z tvtutlu odroczonego podatku dochodowego.

W pozycji tej] wykazuje si¢ rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego od 0s6b prawnych
z tytulu dodatnich réznic przejsciowych miedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywow 1 pasywow a ich wartoscia podatkowa.
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Przy ustalaniu wyniku finansowego zostata zachowana zasada wspotmiernosci przychodow
1 kosztow.

Przychody i koszty uyjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych niezaleznie od daty otrzymania lub
dokonania ptatnosci — zgodnie z zasada memoriatu.

Zysk netto uwzglednia pozycje zmniejszenia/zwigkszenia zysku z tytutu podatku dochodowego.

Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego:

- utworzono rezerwy bierne w kwocie 343 tys. zt
- utworzono rezerweg z tyt. odroczonego podatku dochodowego w kwocie 397 tys. zt

- rozwiazano aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego w kwocie 207 tys. zt

Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow aktywow:

- zmniejszono odpisy aktualizujace na naleznos$ci gtéwne 1 odsetkowe o kwote 1 tys. zl.

- zmniejszono odpis aktualizujacy $rodki trwate o kwotg 190 tys. zt.

Osiagnigte w III kwartale 2006 r. wyniki charakteryzowaly nastepujace wielkosci:

1) przychody ze sprzedazy w III kwartale 2006 r. wyniosty 56,2 mln zl, co oznacza 107%
dynamike sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2005,

2) zysk brutto na sprzedazy osiagnat w III kwartale 2006 r. poziom 22,6 mln zt., co stanowi 98%
w porownaniu do analogicznego okresu roku 2005,

3) w III kwartale 2006 r. zysk brutto wyniost 26,8 min zt, podczas gdy w I1I kwartale 2005 roku
osiagni¢to 6,5 min zt zysku brutto,

4) w III kwartale 2006 r. zysk netto wyniost 21,7 min zl, podczas gdy w III kwartale 2005 roku
osiagnigto 5,1 min zt zysku netto,

5) Na wynik finansowy netto w III kwartale 2006 miat wptyw osiagnigty zysk ze sprzedazy
nieruchomos$ci w kwocie 19.301 tys. zt (w tym przychod (+) 27.000 tys. zt, koszt (—) 3.171 tys. zi,
podatek dochodowy (—) 4.528 tys. z}).

Nalezy podkresli¢, ze osiagnigte wyniki nie sa reprezentatywne. Trzeci kwartat byl okresem

przenosin gtownych zaktadéw produkcyjnych do nowo wybudowanego zaktadu w Dobczycach.
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Konieczne byly nastepujace dziatania:

- w pierwszej fazie znaczna produkcja na zapas w starej infrastrukturze,

- jednoczesne funkcjonowanie zarowno zaktadéw w Krakowie jak i w Dobczycach,

- zwigkszone zakupy potproduktow.

Dziatania te z jednej strony ograniczyty braki w podazy produktow Spoiki (nie udato sig jednak
zapewni¢ 100% podazy), z drugiej strony wptyngty na obnizZenie marzy i wzrost poziomu kosztow.
Widoczny wzrost poziomu kosztéw operacyjnych jest wynikiem wydatkéw zwiazanych

z transferem maszyn i urzadzen technologicznych z Krakowa do Dobczyc.

2. WAZNIEJSZE WYDARZENIA W OKRESIE 01.07.2006 — 30.09.2006 .

+ W dniu 28.07.2006 roku Emitent zawarl umoweg przyrzeczona sprzedazy nieruchomosci
potozonych w Krakowie, przy ul. Masarskiej 1 ul. Rzezniczej. Laczna cena sprzedazy
Nieruchomosci wyniosta 31.441.258,80 zt brutto (27.000.000,00 zt netto).

¢ Od dnia 01.10.2006 nastapita zmiana adresu siedziby Spotki. Nowym adresem siedziby Emitenta
jest: ul. Wiadystawa Warnenczyka 14, 30-520 Krakow.

+ W dniu 01.08.2006 r. Emitent dokonat przedterminowej, czgsciowej splaty kredytu
inwestycyjnego zawartego w dniu 29.04.2004 r. na kwotg 53.000.000,00 zi. Kwota splaty wyniosta
24.000.000,00 zt. Lacznie z wczesniejsza, czesciowq sptata dokonana w kwietniu 2005 r. kwota
przedterminowej sptaty ww. kredytu inwestycyjnego wyniosta 27.144.125,88 zt.

+ Nadzien 22.11.2006 Emitent zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Przedmiotem obrad bedzie m.in. podjgcie uchwat w sprawie ustalenia liczby cztonkéw 1 zmian

w skladzie Rady Nadzorczej Emitenta.

o W dniu 29.09.2006 r. Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa -
Srodmiescia w Krakowie Wydzial VII Rejestru Zastawow o wpisaniu z dniem 21.09.2006 r. do
rejestru zastawOw mienia ruchomego stanowiacego wiasno$¢ Emitenta tj.: linii 1 urzadzen
technologicznych o lacznej warto$ci zakupu 19.025.577,50 zt. Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytulu udzielonego kredytu, odsetek 1 kosztow
kredytowych na rzecz BRE BANK S.A. Oddziat Korporacyjny Krakow, zgodnie z zawarta umowa
o kredyt inwestycyjny w kwocie 53 mln. zt z dnia 29.04.2004 .

Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansowej:

Nie wystapily
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3. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI EMITENTA:

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje si¢ sezonowoscia, ktora wynika wprost ze struktury
produkowanych i sprzedawanych wyrobow. Ze wzgledu na fakt, iz blisko 70% sprzedazy stanowia
wyroby z grupy czekolady nadziewanej, czekolady pelnej oraz cukierkéw czekoladowych, ich
sprzedaz maleje w miesiagcach wiosenno-letnich, przy czym najnizszy poziom przypada na Il
kwartat. Najwigksze przychody i zyski sa generowane w I 1 IV kwartale roku kalendarzowego.
Ponizsze wykres prezentuje wielkos$¢ przychodoéw ze sprzedazy w czterech ostatnich kwartatach

dziatalnos$ci Spotki w pordwnaniu do analogicznych kwartatow roku ubieglego.

Z- Przychody ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach.
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4. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPLATY DLUZNYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH:

Nie wystapily.

5. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ
DYWIDENDY:

W III kwartale 2006 nie wyplacono ani nie zadeklarowano wyplaty dywidendy.
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6. ZMIANY W STRUKTURZE EMITENTA.

Nie wystapily.

7. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH
LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH:

Nie wystapily.
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