GRUPA KAPITAZOWA ZM ,ROPCZYCE” S.A. SA-QSr III/2006

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ZM “ROPCZYCE” S.A.
SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

ZA 111 KWARTALY 2006 ROKU

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. za okres
sprawozdawczy od dnia 01.01.2006 do 30.09.2006 roku zawiera:

e Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za okres sprawozdawczy od
dnia 01.07.2006 r. do 30.09.2006 r., oraz za okres 9 miesigecy zakonczony 30.09.2006 r.,
w tym: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym, rachunek przeptywow pieni¢znych,

e Porownawcze dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.07.2005 r. do 30.09.2005 r.
oraz za okres 9 miesigcy zakonczony 30.09.2005 r.,

e Dodatkowe dane finansowe przedstawiajace stan na koniec kwartalu bezposrednio
poprzedzajacego biezacy kwartal tj. na 30.06.2006 r. i stan na koniec poprzedniego roku
obrotowego tj. na 31.12.2005 r. w odniesieniu do bilansu i zestawienia zmian
w skonsolidowanym kapitale wiasnym,

e Informacje dodatkowa oraz inne informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Rady
Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych

e Skrocone finansowe sprawozdanie jednostkowe Spotki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE”
S.A. za okres sprawozdawczy od dnia 01.07.2006 r. do 30.09.2006 r., oraz za okres 9 miesigcy
zakonczony 30.09.2006 r., zawierajace: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeplywdw pienigznych wraz z danymi porownawczymi.

Kwartalny raport jednostkowy Spotki Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. przekazany jest jako
uzupetnienie raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatlowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Sprawozdania finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.07.2006 r. do 30.09.2006 r., oraz na dzien
30.09.2006 r.( w tym: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek
przeptywéw pieni¢znych), przedstawione w niniejszym raporcie nie podlegaty przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2006 r. do
30.09.2006 r. obejmuje: sprawozdanie jednostki dominujacej - Zakltady Magnezytowe ,,ROPCZYCE”
S.A., sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca spotek zaleznych, sporzadzone za okres
konczacy sig 30.09.2006 r. oraz dochdd z udzialu w zysku jednostki stowarzyszone;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2006 r. do
30.09.2006 r.  sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowos$ci, wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
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Opis organizacji Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” (zwana dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa™), sktada si¢
z jednostki dominujacej, trzech jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petna, jednej jednostki
zaleznej konsolidowanej metoda proporcjonalng i jednej jednostki stowarzyszonej konsolidowanej

metoda praw wlasnos$ci oraz jednej jednostki powiazanej nie podlegajacej konsolidacji.

W sklad Grupy Kapitalowej na dzien 30.09.2006 r. wchodzily nastgpujace podmioty:

Jednostka dominujgca (Emitent):

Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. sa spotka akcyjna prawa handlowego z siedziba
w Ropczycach przy ul. Przemystowej 1, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym
w Rzeszowie pod numerem KRS 0000036048. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
produkcja wyrobdéw ogniotrwalych zakwalifikowana wedlug dziatow Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci pod numerem 2626. Spoétka notowana jest na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan ciagtych i zakwalifikowana jest do branzy
chemiczne;j.

Jednostki zaleine:

Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A.

30-969 Krakow, ul. Ujastek 7

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie Wydzial XI
Gospodarczy pod numerem KRS 0000074150

ZM Service Sp. z o.0.

39-100 Ropczyce, ul. Przemyslowa 1

Spoéika zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Rzeszowie pod numerem KRS
0000040591

Chrzanowskie Zaklady Materialéw Ogniotrwalych S.A.

32-501 Chrzanow, ul. Kolonia Stella 30

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescie w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000140298

XR Ropcezyce Co. Ltd.

1 Liaohe Road, Haicheng ETDZ,

Prowincja Liaoning, Chiny

Spotka typu joint-venture zarejestrowana pod numerem 001020, pozwolenie na prowadzenie
dziatalnosci wydat Urzad ds. Handlu i Przemystu w Anshan w dniu 16.08.2006 r.

Jednostka stowarzyszona:

Mostostal Krakow — Produkcja Sp. z o.0.

40-725 Katowice, ul. Ksiazeca 29A

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Sadzie Gospodarczym w Katowicach pod numerem KRS
0000230958

W skutek zmian dokonanych w kapitale zaktadowym Mostostal Krakow — Produkcja Sp. z 0.0. (MKP)
w 1 kwartale 2006 roku i objecia nowych udzialow przez firm¢ spoza Grupy Kapitatlowej
»ROPCZYCE” S.A., konsolidacja spotki MKP jest dokonywana obecnie metoda praw wtasnosci (jako
spotka stowarzyszona).
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Jednostka powigzana pozostala:

KZMO Ropczyce Sp. z o.0.
50086 Krzywy Rég, ul. Telewizyjna 3Z, Ukraina

SA-QSr III/2006

Jednostka posrednio powiazana przez inwestora strategicznego ZM ,ROPCZYCE” S.A., tj. ZM
INVEST S.A.

Jednostki zalezne — metoda konsolidacji:

Udzial Grupy s
Lp. Nazwa ZM ,,ROPCZYCE” Metoda | Rok objecia
S.A konsolidacji kontroli
Mostostal Krakow o
L Firma Handlowa S.A. 90,09% petna 2001
2. ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% pelna 2001
Chrzanowskie Zaklady o
3 Materiatow Ogniotrwatych S.A. 50,25% peina 2003
4. XR Ropczyce Co.Ltd. 50,00% | proporcjonalna 2006
Jednostka stowarzyszona — metoda konsolidacji:
Udzial Grupy .
Lp. Nazwa ZM ,ROPCZYCE» |  Meteda | Rok objecia
S.A konsolidacji kontroli
metoda praw 2005 — objecie
Mostostal Krakow — Produkcja 0 pra kontroli
1. 36,12% wlasnosci
Sp. z o0.0. 2006 — utrata
(od 2006 r.) :
kontroli
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Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
dziatajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej sporzadzone zostaty w jezyku polskim, w walucie
polskiej (PLN). Sprawozdanie finansowe Spotki XR Ropczyce Co. Ltd. wchodzacej w sktad Grupy
Kapitatowej ZM ,ROPCZYCE” S.A., dzialajacej na terytorium Chinskiej Republiki Ludowe]
sporzadzone zostato w jezyku angielskim, w walucie USD.

Sprawozdanie finansowe Spotki XR Ropczyce Co. Ltd. zostalo przeliczone z USD na PLN przy
zastosowaniu obowiazujacych w tym zakresie procedur.

Waluta prezentacji (sprawozdawcza) dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. jest waluta polska (PLN).

Zastosowane zasady rachunkowosci

1) Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
zaleznych Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. kontrolowanych bezposrednio przez
Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie transakcje i salda wystepujace pomigdzy
jednostkami Grupy zostaly dla celéw konsolidacji wyeliminowane.

We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sa jednolite
zasady rachunkowosci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;.

2) Wartosci niematerialne i prawne

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki
aktywow, nie posiadajace postaci fizycznej spetniajace podane ponizej kryteria:
a) mozliwos¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spelnione gdy:
e warto$¢ niematerialna jest odrgbna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od Spoéiki i sprzedana,
przeniesiona, licencjonowana, wynajgta lub wymieniona zaré6wno samodzielnie jak i wspdlnie
z powiazanymi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowiazaniami; lub
e powstala w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutow prawnych bez wzgledu na to, czy te
prawa sa transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i obowiazkow.
b) kontrola - kryterium to jest spelnione gdy Spotka jest uprawniona do uzyskiwania przysztych korzysci
ekonomicznych powstajacych za przyczyna danego srodka i jest w stanie ograniczy¢ dostep do tych
korzysci osobom trzecim
c) przyszte korzysci ekonomiczne — moga wystgpowaé w postaci przychodow ze sprzedazy badz
W postaci oszczednosci kosztéw
d) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Sktadnik warto$ci niematerialnych i prawnych wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i faczna kwoteg odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci .

Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych, ktérych wartos¢ poczatkowa
przewyzsza 150.000,00 zt sa weryfikowane, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod
wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane roczne stawki umorzeniowe sa nastepujace (wedtug grup rodzajowych)

a/ nabyte oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie 50 %
b/ nabyte do 1998 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 20 %
¢/ nabyte od 1999 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 50 %
d/ koszty zakonczonych prac rozwojowych 33,3 %
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Wartos$ci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej do 3.500
z}), sa odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia pomniejszonych
o0 odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Glownym sktadnikiem wartosci niematerialnych i prawnych w Grupie Kapitalowej sa koszty prac
rozwojowych. Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez okres
ich uzytkowania. W przypadku braku mozliwosci odroznienia naktadéw na prace badawcze i prace
rozwojowe, cato$¢ poniesionych wydatkow ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawcze sa ujmowane w cigzar rachunku zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

3) Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate stanowiace budynki, maszyny i1 urzadzenia wykorzystywane do produkcji,
dostarczania produktow i $wiadczenia ushug lub w celach zarzadzania, wycenia si¢ na dzien bilansowy
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu
trwatlej utraty wartosci.

Na dzien przejscia na raportowanie wg MSFF poszczegolne spotki w Grupie dokonaty przeszacowania
maszyn 1 urzadzen technicznych o warto$ci poczatkowej pow. 150.000,00 zt do wartosci godziwej wg
stanu na 01.01.2004 r., a nastgpnie dokonaty wyliczenia amortyzacji za rok 2004 wedhig nowych
stawek. Stawki amortyzacyjne dla przeszacowanego majatku ustalano indywidualnie biorac pod uwage
okres dalszej ekonomicznej uzytecznos$ci tych srodkow trwatych.

Srodki trwale sa umarzane wg metody liniowej przez okreslony z gory okres ekonomicznej uzytecznosci
poczawszy od pierwszego miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym wprowadzono je do ewidencji.
Srodki trwate o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych
amortyzowane sa jednorazowo w miesigcu nastgpujacym po miesiacu, w ktorym wprowadzono je do
ewidencji.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 150.000,00 zt sa amortyzowane z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych zgodnych z podatkowymi. Dla celéow podatkowych przyjmowane sa stawki
amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osob
prawnych okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

Zastosowane stawki umorzeniowe sa nastgpujace (wedhug grup rodzajowych):

- Budynki i obiekty inz. ladowej i wodnej (KST gr. 11 2) 25%- 45%
- Urzadzenia techniczne i maszyny(KST gr. 3-6) 4,0% - 30,0 %
- Srodki transportu (KST gr. 7) 6,0% - 20,0 %
- Pozostate $rodki trwate (KST gr. 8) 10,0% - 25,0 %

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, warto$¢ netto jest wyksiegowywana, a wynik
likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cigzar rachunku zyskow i strat.

Wartosci koncowe oraz okresy uzytkowania srodkow trwalych sa poddawane corocznym przegladom,
w wyniku ktoérych aktualizowana jest bilansowa stawka amortyzacyjna stosowana w nastgpnych
okresach. W Grupie weryfikacji i indywidualnej ocenie poddawane sa: okres i metoda amortyzacji
srodkow trwatych o wartosci poczatkowej powyzej 150.000,00 zt - co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego, pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane nieodptatnie od Skarbu Panstwa ewidencjonuje si¢
w Grupie pozabilansowo.

4) Inwestycje dlugoterminowe i instrumenty finansowe




GRUPA KAPITAZOWA ZM ,ROPCZYCE” S.A. SA-QSr III/2006

Inwestycje stanowia nabyte aktywa w celu osiagnigcia korzys$ci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w formie odsetek, dywidend
(udzialow w zyskach) lub innych pozytkow, w tym rowniez z transakcji handlowe;.

Do instrumentow finansowych zaliczamy w szczegdlnosci:

a) aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej ze zmianami
w rachunku zyskow i strat — obejmuja aktywa i zobowiazania finansowe nabyte glownie w celu
wygenerowania zysku ze zmiany ceny lub marzy, aktywa i zobowiazania finansowe zaklasyfikowane do
tej grupy oraz instrumenty pochodne (nie wykorzystywane jako zabezpieczajace),

b) pozyczki i wierzytelnosci — nie stanowiace instrumentow pochodnych aktywa finansowe o statych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku,

¢) inwestycje utrzymywane do dnia zapadalnosci — sa to aktywa finansowe nie pochodne ze statymi lub
mozliwymi do okre$lenia ptatnosciami oraz statym terminem zapadalnosci, co do ktérych Spotka ma
zamiar i mozliwo$¢ utrzymania ich do terminu zapadalnosci,

d) aktywa dostepne do sprzedazy.

Przez okreslenie dlugoterminowe rozumie si¢ aktywa, ktore nie maja terminu wymagalnosci, a jezeli sa
platne i wymagalne to termin ten jest dtuzszy niz 12 miesigcy od daty ich zatozenia, wystawienia lub
nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny w spotkach. Aktywa te nie sa przeznaczone do
sprzedazy wedlug stanu na dzien sporzadzenia bilansu, cho¢ moga by¢ do niej dostgpne. Prezentowane
sa one w sprawozdaniu finansowym jako inwestycje dtugoterminowe.

W Grupie ujmuje si¢ aktywo finansowe lub zobowiazanie finansowe w bilansie, w momencie, kiedy
poszczegblna spotka staje sig strona umowy dotyczacej instrumentu finansowego. Aktywa finansowe
wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych.
Zobowiazania finansowe wycenia si¢ natomiast w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikow majatkowych.

5) Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyktej dzialalnosci gospodarcze;j,
bedace w trakcie produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majace posta¢ materiatow lub dostaw
surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ustug.

Zapasy obejmuja nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby materiaty, zakupione w celu sprzedazy
W stanie nie przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy produkty
gotowe, a takze potprodukty, jak i produkcje w toku.

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Warto§¢ i rozchod materiatow, wyroboéw gotowych, produkcji w toku, potfabrykatow objetych
ewidencja ilosciowo-wartosciowq ustala si¢ wg nastepujacych zasad:

a) materialy podstawowe - surowce wg cen ewidencyjnych, ktore sa miesigcznymi cenami zakupu
sredniowazonymi aktualizowanymi co miesiac

b) pozostate materialy i towary - wg cen ewidencyjnych aktualizowanych co miesiac nowymi cenami
zakupu,

c) wyroby gotowe, produkcja w toku i potfabrykaty - wedlug Sredniego rzeczywistego kosztu
wytworzenia.

Na dzien bilansowy realizowane, zawarte umowy o ustugi, wycenia si¢ w oparciu o metodg ,,stopnia
zaawansowania” ustug. Stopien zaawansowania ustugi ustala si¢ na podstawie relacji kosztow juz
poniesionych do planowanych, aktualizowanych biezaco kosztow wykonania zlecenia. Wysoko$¢ robot
w toku ustalana jest na podstawie przeprowadzonych inwentaryzacji (spisy z natury)
odzwierciedlajacych aktualny stan prac.

Celem okreslenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzona jest szczegétowa ewidencja zlecen.
Calos¢ produkcji w toku z tytutu realizacji ustug odnoszona jest w cigzar kosztow okresu biezacego.
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Przychody z realizowanych zlecen wyceniane sa w oparciu o planowane przychody i stopien
zaawansowania danego zlecenia. Przychod z wyceny ujmowany jest w przychodach ze sprzedazy
danego sprawozdawczego okresu oraz naleznosciach z tytulu dostaw i ushug.

Na dzien bilansowy dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ materiatdéw, wyrobow gotowych,
produkcji w toku, potfabrykatow - jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich dokonanie — tj.
w zwiazku z utrata wartosci oraz wynikajace z wyceny wedlug cen sprzedazy netto (tzw. ostrozna
wycena).

Urealnienie wyceny zapasoOw przeprowadza si¢ w oparciu o analiz¢ struktury wiekowej dokonujac
odpisow aktualizujacych w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych w nastgpujacy sposob:

. od 1 do 2 lat — 50% wartoSci,

. powyzej 2 lat — 100% wartos$ci.

Na urealnienie wyceny zapasow wplywaja rdwniez inne czynniki i okolicznosci , ktore powoduja
koniecznos¢ ich aktualizacji.

Odpisy te prezentowane sa per saldo (zwigkszenia i rozwiazania):

- dotyczace materialow - jako sktadnik technicznego kosztu wytworzenia,

- dotyczace wyrobdw gotowych, potfabrykatow, produkeji w toku — jako sktadnik kosztow zarzadu.

Po zbyciu zapaséw za kwot¢ wyzsza niz ich warto$¢ netto, w czegSci stanowiacej rdznice pomigdzy
kwota uzyskana, a ich warto$cia netto utworzony odpis aktualizacyjny jest odnoszony jako zmniejszenie
kosztu wytworzenia.

6) Naleznosci i zobowigzania
W Grupie ujmuje si¢ naleznos$ci i zobowiazania z podziatem na krotkoterminowe i dtugoterminowe.

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje si¢ wszystkie naleznosci z tytulu dostaw i1 usthug
niezaleznie od umownego terminu wymagalnos$ci, oraz wszystkie pozostate tytuly wymagalne w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego, nie bedace aktywami finansowymi, a takze z tytutu dostaw i ustug
powyzej 12 miesigcy nie wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Naleznosci krotkoterminowe
obejmuja rowniez biezaca cze$¢ naleznosci dlugoterminowych.

Naleznosci dlugoterminowe, to naleznosci z innych tytutldw anizeli naleznosci z tytulu dostaw i ustug,
ktérych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a wigc w roku
zaprzysztym i pozniej, a takze z tytutu dostaw 1 ustug wykraczajacych poza normalny cykl operacyjny.

Pozyczki 1 naleznosci dlugoterminowe sa aktywami finansowymi nie begdacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia ptatnosciami. W Grupie wycenia si¢ je wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci 1 roszczenia wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, to jest z uwzglednieniem
naleznych odsetek. Odsetki naliczane i ksiggowane sa na dobro przychodoéw finansowych. Na calg kwote
niezaptaconych odsetek od nieterminowych platnosci tworzony jest odpis aktualizacyjny w cigzar
kosztow finansowych.

Oszacowanie odpisOw na naleznosci watpliwe nastgpuje, gdy uzyskanie pelnej kwoty naleznosci
przestaje by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej i majatkowej dtuznika oraz na
podstawie struktur wiekowych sald naleznosci. Po uptywie 6 miesigcy od daty wymagalnosci ptatnosci
za sprzedane wyroby i braku wptywu naleznosci dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci 50 %
watpliwej nalezno$ci, a po uptywie 1 roku 100% naleznos$ci. Odpisow aktualizujacych naleznosSci
dokonuje si¢ rowniez w sytuacji powzigcia informacji o zagrozeniu zaplaty za dany towar w wysokosci
100% watpliwej naleznosci.

Utworzone odpisy aktualizujace naleznosci (per saldo rozwiazanie i utworzenie) koryguja koszty
sprzedazy

Pod pojeciem zobowiazania rozumie si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania
swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywoéw w Grupie.
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Zobowiazania krotkoterminowe to ogo6t zobowiazan z tytulu dostaw i ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze catos¢ lub ta czg$¢ pozostatych zobowiazan, ktdre staja si¢ wymagalne w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja zobowiazania lub ich czg§¢, w stosunku do ktoérej termin
wymagalnosci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje sig rowniez dlugoterminowa cze¢$¢ kredytow bankowych i pozyczek, a takze
z tytulu dostaw 1 ustug powyzej 12 miesigcy wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Podziat
kredytu i pozyczki na cze$¢ dtugo 1 krotkoterminowa nastepuje na zasadach opisanych wyze;.
Zobowiazania finansowe z tytulu kredytow i pozyczek wycenia si¢ w momencie ich poczatkowego
ujecia w ksiggach w cenie nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych S$rodkéw
pieni¢znych, pomniejszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastgpnych
okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglgdnia si¢ wszystkie
koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu
zobowiazania.

Zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, tzn. ze do zobowiazan, ktorych termin
wymagalnosci juz minat dolicza si¢ odsetki za zwloke w zaplacie.

Zobowiazania i naleznos$ci dhugo i krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien
bilansowy przy zastosowaniu kursu zamknigcia, co oznacza, iz na dzien bilansowy naleznos$ci
wycenione zostang wedhug kursu kupna a zobowiazania wedhug kursu sprzedazy banku uznanego jako
wiodacy dla poszczegblnych spotek w Grupie. Roznice kursowe dotyczace naleznosci i zobowiazan
wyrazonych w walutach obcych powstale na dzien wyceny zalicza si¢ odpowiednio do kosztéw
finansowych i1 dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je
w koszt wytworzenia srodkow trwalych lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

7)  Srodki pieniezne

Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty obejmuja: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz lokaty i krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do 3-ech miesigcy

Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartoéci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych warto$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank
odsetki.

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug wartosci nominalne;.
Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut stosowanych na ten
dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchod walut wycenia si¢ wg kursu sprzedazy
banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu zamknigcia na ten dzien ustalonego przez bank wiodacy dla poszczegdlnych
spotek w Grupie.

8) Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw obejmuja wydatki dotyczace miesigcy
nastgpujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie
poniesionej /ubezpieczenia majatkowe i osobowe, koszty prac rozwojowych do momentu przyjgcia na
warto$ci niematerialne i prawne/.

Tytuly czynnych rozliczen migdzyokresowych, ktore nie dotycza normalnego cyklu dziatalnosci
operacyjnej poszczegolnych spolek, a ich okres rozliczenia nastapi w czasie dtuzszym niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego, wykazywane sa w rozliczeniach migdzyokresowych dlugoterminowych.

9) Kapitaly wlasne

Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedhug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu.
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Kapital wlasny obejmuje kapitatl podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, zysk (strata)
netto danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatlowe ujmuje si¢ jako nalezne wptaty na poczet
kapitatu. Akcjonariusze moga zwigkszac lub zmniejsza¢ kapital zgodnie z Kodeksem Handlowym. Jezeli
zwigkszenie nastgpuje na skutek podwyzszenia kapitalu, ksiggowane jest dopiero pod data
zarejestrowania zmiany przez sad. Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty wniesione przez
akcjonariuszy powinny by¢ wykazywane jako rozrachunki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy
statut spoiki to przewiduje.

Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nastgpuje w wartosci nominalne;j.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej
o0 koszty tej emisji. Pozostata czg$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy (w momencie zastosowania MSR) powigkszony jest takze o aktualizacje wyceny
rzeczowych aktywow trwatych, bedacego skutkiem przeszacowania $rodkéw trwalych na mocy
odrgbnych ustaw.

Zmniejszenia 1 zwigkszenia kapitalu zapasowego nastgpuja na podstawie uchwal Walnego
Zgromadzenia, z wyjatkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, ktory zostaje potwierdzony
uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy po fakcie.

Udziaty lub akcje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
wihasnym.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwiazku z wycena instrumentow finansowych,
oraz wyceng majatku spotek do wartosci godziwe;.

10) Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wypltywu srodkéw, oraz kiedy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania.

Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania do
wysokosci szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

11) Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktore sa wyptacane jednorazowo przy
odejsciu na emeryture lub rent¢ zgodnie z zasadami wynagradzania w Grupie. Wysoko$¢ swiadczen
zalezy od wysokosci sredniego wynagrodzenia oraz stazu pracy.

Wartos¢ zobowigzan Grupy =z tytulu odpraw emerytalno-rentowych wyliczana jest przez
licencjonowanego aktuariusza raz w roku lub czesciej, w przypadku wystapienia istotnych zmian
w strukturze zatrudnienia pracownikow.

12) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejSciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywow 1 pasywoOw, a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia
w przysztosci, poszczegbdlne spotki w Grupie tworza rezerwe i ustalaja aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przyszto$ci do odliczenia od podatku, w zwiazku z ujemnymi roéznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przyszto$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
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Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich roznic
przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku

podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak rowniez aktywowany podatek dochodowy musza by¢ analizowane
1 rozliczane w okresach miesigcznych w oparciu o tytuly, na podstawie ktorych zostaly utworzone.

13) Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Do biemnych rozliczen migdzyokresowych kosztow
zalicza si¢:

- planowane koszty badania sprawozdania finansowego,

- koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkami ZUS,

- rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikow, prokurentoéw i cztonkow zarzadu,

- rezerwa na przyszte koszty finansowe.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne wykazuje si¢ w pozycji bilansu — Rezerwy.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznos$ci, obejmuja
w szczegolnoscei:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkow z tytulu $wiadczen, ktorych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- wystawienie zagranicznemu kontrahentowi faktury handlowej za dostawe na eksport, ktdra jeszcze nie
zostata przewieziona przez granicg.

14) Zasady ewidencji przychodow i kosztow

Przychody ze sprzedazy produktow, towardow i materialbw po pomniejszeniu o podatek od towaréw
1 ustug, rabaty 1 upusty ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze poszczegolne
spotki uzyskaja korzysci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W Grupie przychody ujmuje sig, jezeli spetnione zostaty nastepujace warunki:

o Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wlasnosci do towarow,

o Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje si¢ wobec towarow, do ktorych ma si¢ prawo wilasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote¢ przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu transakcji oraz

e koszty poniesione, oraz te, ktore zostana poniesione przez Spotke w zwiazku z transakcja mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W Grupie ewidencjonuje si¢ koszty w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych
produktoéw, towardw i materiatow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwiazane oraz uzasadniona
cze$¢ kosztéw posrednich, co szczegdtowo przedstawiono ponize;.

Koszty bezposrednie obejmuja warto$¢ zuzytych materiatdw bezposrednich, koszty pozyskania
iprzetworzenia zwigzane bezposrednio z produkcja 1 inne koszty poniesione w zwiazku
z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich si¢ znajduje w dniu wyceny. Do
uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czgsci kosztow posrednich zalicza sig
zmienne posrednie koszty produkcji oraz t¢ czg$¢ kosztow statych, posrednich kosztow produkcji, ktore
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odpowiadaja poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za
normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje si¢ przecigtna, zgodna
z oczekiwanymi w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dana liczbg okreséw lub sezonéw, przy
uwzglednieniu planowych remontow. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie kosztu wytworzenia produktu,
jego wyceny dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego produktu,
pomniejszonej o przecigtnie osiagany przy sprzedazy, a w przypadku produkcji w toku — takze
z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.

Czes$¢ statych posrednich kosztow produkeji, ktdra nie odpowiada poziomowi kosztéw przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktéorym zostata poniesiona.

Przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji uyjmowane sa rownolegle - zasada wspotmiernosci.

Koszty, w tym gwarancje i inne koszty, ktére beda ponoszone po dostarczeniu towaro6w, mozna wyceni¢
w wiarygodny sposob, jezeli zostaly spetnione inne warunki ujmowania przychodéw. Nie mozna
natomiast ujmowacé przychodow, jezeli nie jest mozliwa wiarygodna wycena kosztow. W takim
przypadku kwoty zaplaty juz otrzymane ze sprzedazy towarow ujmuje sig jako zobowiazanie.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantiemdw ujmuje si¢ w oparciu o nastgpujace zasady:

e odsetki ujmuje si¢ sukcesywnie w miar¢ uplywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci
osiagnigtej z tytutu uzytkowania aktywow,

e tantiemy ujmuje si¢ w oparciu o zasad¢ memoriatu, zgodnie z istota stosownej umowy oraz

e dywidendy ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw udziatlowcoéw do ich otrzymania.

15) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walucie obcej operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ciagu roku w walucie funkcjonalnej dla
Grupy (tj. ztotych polskich) odpowiednio po kursie:

a) pozycje pienigzne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

b) pozycje niepieni¢zne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza
sig przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

¢) pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartos$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursow wymiany, ktore obowiazywaly w dniu, na ktory wartos¢ godziwa zostata ustalona.
Wartos¢ bilansowa pozycji ustala si¢ w powigzaniu z innymi stosownymi standardami.

Wszystkie réznice kursowe powstate w wyniku zmian kurséw wymiany walut po dacie transakcji sa
odnoszone w cigzar rachunku zyskow i strat.

16) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes¢ biezaca i odroczona.

Biezace zobowiazanie podatkowe poszczegélnych spolek jest ustalane na podstawie aktualnie
obowiazujacych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajacej réznice
przejsciowe migdzy wykazana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscia
podatkowa.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego
dla Grupy za dany okres przez $rednig wazonag liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
i poréwnywalnymi danymi finansowymi w stosunku do EURO, ustalane przez NBP.

a) wybrane pozycje bilansu wyrazone w EURO obliczono przyjmujac $redni kurs EURO,
odpowiednio:
e nadzien 30.09.2006 roku, tj.: 3,9835 PLN
e nadzien 30.09.2005 roku, tj.: 3,9166 PLN
b) wybrane pozycje rachunku zyskow i strat wyrazone w EURO obliczono przyjmujac kurs EURO
stanowiacy $rednia arytmetyczna srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegolnych miesiecy,
odpowiednio:
e 9 miesigcy 2006 roku, tj. : 3,9171 PLN
e 9 miesigcy 2005 roku, tj. : 4,0583 PLN
c) przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej, przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej i przeplywy pienigzne netto
razem wyrazone w EURO obliczono przyjmujac kurs EURO stanowiacy srednig arytmetycznag
srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegolnych miesigcy, odpowiednio:
e 9 miesigcy 2006 roku, tj. : 3,9171 PLN
e 9 miesigcy 2005 roku, tj. : 4,0583 PLN
Wybrane dane finansowe 30.09.2006 (w tys. EUR) 30.09.2005 (w tys. EUR)
skonsolidowane
Aktywa razem 58492 55015
Kapitat wlasny 36374 34519
Przychody netto ze sprzedazy 61150 59 704
Zysk netto 2 852 1950
Przeplywy pienigzne netto, razem -3 544 734

12
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Informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow aktywow.

Na poziom skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. za
III kwartal 2006 r. wplynely utworzone i rozwigzane rezerwy (w tys. zl):

Utworzone:

- odpis aktualizujacy nalezno$ci glowne 317
- odpis aktualizujacy zapasy 59
- rezerwa na urlopy 93
- rezerwa na premie Zarzadu, kadry kierowniczej i prac. 481
- rezerwa na audyt 48
- rezerwa na optatg licencyjna 81
- rezerwa na prowizje 25
- odpis aktualizujacy $r.trwate w budowie 0
- rezerwa gwarancyjna na dost.wyrobow 0
- rezerwa na inne koszty 56
- rezerwa na remonty 25
- rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 0
Aktyw z tytutu odroczonego podatku 2073
Rezerwa na podatek odroczony 50
Rozwigzane:

- odpis aktualizujacy nalezno$ci glowne 23
- odpis aktualizujacy zapasy 123
- rezerwa na urlopy 154
- rezerwa na premie Zarzadu, kadry kierowniczej i prac. 111
- rezerwa na audyt 71
- rezerwa na optate licencyjna 164
- rezerwa na prowizje 57
- odpis aktualizujacy $r.trwate w budowie

- rezerwa gwarancyjna na dost.wyrobow 808
- rezerwa na inne koszty 459
- rezerwa na remonty 25
- rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 36
Aktyw z tytutu odroczonego podatku 654
Rezerwa na podatek odroczony 84
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Informacja o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegolne
segmenty branzowe

SPRAWOZDAWCZOSC WG SEGMENTOW BRANZOWYCH

1. W Grupie Kapitatowej podzial podstawowy to podziat na 2 segmenty branzowe:

1. Wyroby ogniotrwate
2. Wyroby hutnicze

2. Produkty w ramach segmentow:
1. Wyroby ogniotrwale

wyroby formowane wypalane
wyroby formowane niewypalane
wyroby nieformowane

wyroby zlozone

ustugi przemystowe

pozostate

Wyroby hutnicze

blachy

pozostate

e R N e

Za okres od 01.01.2005-30.09.2005

Segment: Segment:
Wyszczegolnienie wyroby wyroby Grupa
ogniotrwale hutnicze
Przychody ze sprzedazy 130 651 135 285 265 936
Sprzedaz pomigdzy segmentami 16211 7427 23 638
Przychody segmentu ogdtem 114 440 127 858 242 298
Koszty segmentu: 107 629 127 162 234 791
Wynik segmentu 6 811 696 7 507
Przychody finansowe, pozostale operacyjne 7 849 610 8 459
Koszty finansowe, pozostate operacyjne 5274 946 6220
Zysk brutto (przed opodatkowaniem) 9 386 360 9 746
Odpis ujemnej warto$ci firmy
Podatek dochodowy 1 607
Zysk akcjonariuszy mniejszo$ciowych 225
Wynik netto 7914
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Za okres od 01.01.2006-30.09.2006

GRUPA KAPITAZOWA ZM ,ROPCZYCE” S.A.

SA-QSr III/2006

Segment: Segment:
Wyszczegolnienie wyroby wyroby Grupa

ogniotrwale hutnicze
Przychody ze sprzedazy 113 886 134 629 248 515
Sprzedaz pomigdzy segmentami 8 811 175 8 986
Przychody segmentu ogdtem 105 075 134 454 239 529
Koszty segmentu: 102 788 132197 234 985
Wynik segmentu 2287 2257 4 544
Przychody finansowe, pozostate
operacyjne 12 067 295 12 362
Koszty finansowe, pozostale operacyjne 2 804 601 3 405
Udziat w zyskach netto jednostek
stowarzyszonych 398 398
Zysk brutto (przed opodatkowaniem) 11 948 1951 13 899
Odpis ujemnej warto$ci firmy
Podatek dochodowy 2739
Zysk akcjonariuszy mniejszo$ciowych -11
Wynik netto 11171

Z dniem 01.01.2006 r. dokonano zmian w kwalifikacji produktéw Spotek z Grupy Kapitatowej

»ROPCZYCE” wedlug segmentéw branzowych. Zastosowano zasadg z polityki rachunkowosci, ktora

daje mozliwo$¢ wydzielenia segmentow, dla ktérych przychody stanowia powyzej 10% zewngtrznych

i wewngetrznych przychodow wszystkich segmentow.

Wedhug tego podziatu wyodrgbniono dwa segmenty w GK:

v' wyroby ogniotrwale (produkty Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A., Chrzanowskich
Zaktadow Materiatow Ogniotrwalych S.A., XR Ropczyce Co. Ltd. oraz ZM Service Sp. z 0.0.),

v' wyroby hutnicze (produkty Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A.).

Zgodnie z zastosowanymi zasadami nie prezentowane sa segmenty ,,nieprzypisane” oraz ,ustugi”,
ktorych przychody, koszty i wyniki zwiazane sa z grupa ,,wyroby ogniotrwale”.

Wszystkie powyzsze transakcje odbywaja si¢ na warunkach rynkowych.
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Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego mogace wplynaé w znaczacy sposob na przyszle
wyniki finansowe emitenta

Do momentu sporzadzenia sprawozdania finansowego za III kwartat 2006 roku konczacy si¢ 30-ego
wrzesnia 2006 roku, nie wystapily zdarzenia wptywajace znaczaco na sytuacje majatkowa i finansowa
Emitenta oraz jednostek od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych. Natomiast inne czynniki, ktore
beda miaty wplyw na przyszte wyniki zostalty omowione w pkt. Czynniki majqce wplyw na osiqgane
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca znaczace zdarzenia
dotyczace lat ubieglych, ktore nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za analizowany okres.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie trwania III kwartalu 2006 tj. od zakonczenia Il kwartatu 2006 roku zobowigzania warunkowe
w Grupie Kapitalowej ulegly zmniejszeniu ogotem o kwotg 519 tys. zt, w zwiazku z naturalnym ich

wygasnigciem lub przeszacowaniem wartoSci.

Sposéb obliczenia warto$ci ksiggowej na jedna akcje oraz zysku na jedna akcje dla
sprawozdania skonsolidowanego

Wyliczenie zysku na jedng akcje¢ dla sprawozdania skonsolidowanego

30.09.2006 | 30.09.2005
Zysk (strata) netto zanualizowany 10 441 8 589
1 [Liczba akcji przyjeta do ustalenia zysku na jedna akcje 4605980 4605980
2 |Zysk na jedna akcje 2,27 1,86
3 |Rozwodniony zysk na jedna akcje 2,27 1,86

Wyliczenie warto$ci ksiggowej na jedna akcje dla sprawozdania skonsolidowanego

30.09.2006 | 30.09.2005
Kapital wlasny 144 894 135197
1 [Liczba akcji przyjeta do ustalenia warto$ci ksiggowej 4 605 980 4 605 980
2 |Wartos¢ Ksiegowa na jedng akcje 31,46 29,35
3 |Rozwodniona Warto$¢ Ksiggowa na jedna akcje 31,46 29,35

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papieréow wartosciowych.

W III kwartale 2006 roku nie przeprowadzano emisji, wykupu czy splaty dtuznych Iub kapitalowych
papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na
1 akcje¢, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Jednostka dominujaca wyptacita w Il kwartale 2006 roku dywidendg z zysku za 2005 rok w kwocie
0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) na jedna akcjeg.

Kwota przeznaczona z podziatu zysku dla akcjonariuszy: 1 244 tys. zt
Liczba akcji zwyktych: 4 605 980 szt.
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Istotne dokonania lub niepowodzenia w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Najistotniejszym zdarzeniem w okresie III kwartatu 2006 r. bylo zawiazanie wspolnie z Liaoning
Xinrong Minerale Group Spotki joint venture w Heicheng w Chinach. W dniu 29 sierpnia 2006 roku
wydany zostal oficjalny dokument Business Licence potwierdzajacy zakonczenie procedury
rejestracyjnej w tym zakresie. Po zrealizowaniu rozpoczgtych inwestycji Spotka prowadzi¢ bedzie
dziatalno$¢ w zakresie produkcji wyroboéw ogniotrwatych na bazie technologii wniesionych przez ZM
ROPCZYCE w drodze aportu. W okresie najblizszego roku realizowana bedzie implementacja
technologii ZMR do Spotki w Chinach, rekrutacja i szkolenia pracownikow, a takze wdrozenie planu
inwestycyjnego. Dziatania te beda czynnikami kosztotworczymi. Widocznego wpltywu po stronie
przychodow i zyskdéw nalezy si¢ spodziewaé na przetomie 2007 i 2008 roku.

Czynniki i zdarzenia, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2006 roku wptyw wywierala
przede wszystkim sytuacja na poszczegolnych rynkach, na ktorych funkcjonuja Spoétki Grupy, tj.
rynku wyrobow ogniotrwatych oraz rynku stali i wyrobow stalowych. Aczkolwiek najbardziej
istotnym elementem o charakterze jednorazowym, ktory wplynal na skonsolidowane wyniki
finansowe, bylo wniesienie aportu w postaci technologii produkcji do Spoétki joint venture w Chinach.
Przyjecie proporcjonalnej metody konsolidacji z uwagi na rowny udziat w strukturze kapitatu obu
udzialowcow spowodowato, ze zysk wynikajacy z wniesienia technologii w potowie jego wartosci
pomniejszony o koszty, zwigkszyt jednorazowo wynik netto o ok. 7,2 min zt.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze nawet po wylaczeniu tego wptywu, skonsolidowany wynik finansowy
netto jest znaczaco wyzszy niz w poprzednich kwartalach, co potwierdza trwale odwrocenie
negatywnych tendencji jakie zarysowaty si¢ pod koniec 2005 roku.

Poprawa koniunktury w przemys$le stalowym w Polsce w III kwartale zwigzana z inwestycjami
powigkszajacymi wolumen produkcji stali miala bezposrednie przetozenie na wzrost zamoéwien na
wyroby ogniotrwate ze strony tego sektora przemystu. Poprawa koniunktury objeta rowniez
budownictwo bedace glownym konsumentem cementu, stad zwigkszone zamoéwienia na materialy
ogniotrwate ze strony cementowni. Ponadto nalezy podkresli¢ systematyczny wzrost znaczenia rynku
eksportowego Spoélki, co wynika z koncentracji i globalizacji dzialalnosci, z tendencja do wzrostu
zapotrzebowania na wyroby o wysokim stopniu przetworzenia.

W przypadku ZM ROPCZYCE w III kwartale br. nastapil wzrost przychodéw ze sprzedazy wyrobdw
ogniotrwatych w poroéwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego. W porownaniu do dwoch
poprzednich kwartalow nastapit istotny wzrost wyniku operacyjnego i wyniku netto, co bylo m.in.
efektem wniesienia aportu do Spotki w Chinach, a takze dalszej restrukturyzacji kosztow
funkcjonowania.

Intensyfikacja prac marketingowych zarowno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych,
pozwoli na dalsza poprawe wynikoéw w kolejnych okresach.

W segmencie materiatéw ogniotrwalych w okresie III kwartatu 2006 roku prowadzono takze prace
zmierzajace do dalszej dywersyfikacji struktury geograficznej sprzedazy, gtéwnie poprzez wdrazanie
postanowien porozumienia ze Zwiazkiem Przemystowym Donbasu, obejmujacego dostawy dla hut
wchodzacych w sktad tej korporacji.

Rowniez dzialalno$¢ gospodarcza Spotek sektora stalowego w III kwartale 2006 roku przebiegata
w warunkach istotnego ozywienia koniunktury. Dotyczy to zaréwno dziatalnosci handlowej jak
1 przetworstwa oraz dziatalnosci montazowo - instalacyjnej, przy pomocy ktorych Spotka zalezna
MKFH, poprzez spotke MKP, realizuje strategie dywersyfikacji. Ozywienie koniunktury w tym
segmencie dziatalnosci GK znalazlo swoje odzwierciedlenie m. in. w wyZszym poziomie cen
wyrobow stalowych. Lepsza koniunktura rynkowa znalazta swoje bezposrednie przetozenie na wzrost
poziomu sprzedazy i poprawe wynikow finansowych Spoltek reprezentujacych segment stalowy Grupy
Kapitatowe;j.
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Koniunktur¢ w tym segmencie rynku ksztaltuje wyraznie widoczna sezonowos¢ z ktérej wynika, ze
kwartat 1 i IV charakteryzuja si¢ zwykle mniejsza aktywno$cia w zakresie inwestycji tworzacych
popyt na wyroby stalowe. Dlatego oczekiwa¢ nalezy nieznacznego zmniejszenia poziomu sprzedazy
w IV kwartale jednak w skali nieporéwnanie mniejszej niz mialo to miejsce w kwartatach
poprzednich.

Systematyczny wzrost produkc;ji stali, a takze sukcesywny wzrost ceny koksu przektadaty sig¢ rowniez
w III kwartale na poziom koniunktury w zakresie krzemionkowych wyrobow ogniotrwatych
Sprzyjajaca koniunktura sktonita koksownie do weryfikacji planow inwestycyjnych i ponownego
zbilansowania potrzeb. Dzialania w tym zakresie poprzez procedury przetargowe uruchomione przez
koksownie, zaowocowaly naptywem nowych zamoéwien do Chrzanowskich Zaktadow Materialow
Ogniotrwatych. Produkcja krzemionki remontowej i realizacja nowych zamowien na krzemionke
inwestycyjna umozliwi zwigkszenie sprzedazy i wyniku finansowego Spotki w IV kwartale
i w kwartatach nastgpnych.

Pod koniec IV kwartatu rozpoczeta zostanie realizacja dostaw krzemionki inwestycyjnej do budowy
baterii  koksowniczej dla ,Koksowni Radlin”, funkcjonujacej w strukturach Kombinatu
Koksochemiczego ,,Zabrze” S.A.. Zamoéwienia sa efektem wygranego przez Spotke przetargu,
a taczna warto$¢ kontraktu (o czym informowano w raporcie biezacym 27/2006), to 23,4 min zi.
Realizacja kontraktu przyczyni si¢ do wigkszego wykorzystania powigkszonych dzigki inwestycjom
mocy produkcyjnych Spoiki.

Jednocze$nie prowadzone sa aktywne dziatania marketingowe w kierunku pozyskania dalszych
zamowien, co wiaze si¢ ze sktadaniem ofert i udziatem w ramach szeregu kolejnych przetargow.

Omowione wyzej uwarunkowania znalazly swoje odzwierciedlenie w wynikach Grupy Kapitalowe;j
»ROPCZYCE” S.A za okres III kwartatéw 2006 roku. Skonsolidowany wynik finansowy netto Grupy
za okres III kwartatow 2006 roku osiagnat poziom 11 171 tys. zk.

Mozna ostroznie prognozowac, ze obserwowana poprawa koniunktury na rynkach obstugiwanych
przez Spoétki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej wptlynie pozytywnie na wyniki finansowe
w kolejnych kwartatach.

Sezonowos¢ i cykliczno$¢ dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sytuacja w tym zakresie nie ulega istotnym zmianom. Zapotrzebowanie na wyroby ogniotrwate
uzaleznione jest gtownie od harmonogramu remontéw urzadzen u odbiorcéw na dany rok, tj. gtownie
w hutnictwie zelaza i stali, hutnictwie metali niezelaznych, przemysle cementowo wapienniczym
i szklarskim, odlewnictwie oraz w przemysle koksowniczym. Okresowa realizacja remontéw urzadzen
cieplnych wptywa bezposrednio na zmiany zapotrzebowanie w zakresie wyroboéw ogniotrwatych
1 oddziatuje na wyniki catej Grupy Kapitatowej. Dodatkowo zmiany koniunktury na kazdym z wyzej
wymienionych rynkéw przektadaja si¢ bezposrednio na zmiany w zakresie zapotrzebowania — zmiany
czgstotliwoscei 1 zakresu przeprowadzanych remontow- a w konsekwencji na wyniki finansowe catej
Grupy Kapitatowe;.

Z kolei zapotrzebowanie na wyroby stalowe, wplywajace na wyniki Spélek Grupy reprezentujacych
sektor handlu 1 przetworstwa stali, uzaleznione jest glownie od popytu inwestycyjnego
w poszczegolnych sektorach przemystu i w budownictwie mieszkaniowym, ktérego wzrost notuje si¢
zwykle w II i III kwartale.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dhlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji, zaniechania dzialalnosci

Takze w III kwartale nastapita dalsza rozbudowa segmentu chemicznego Grupy zwiazanego
z wyrobami ogniotrwatymi, w postaci powotanej do zycia Spotki w Chinach. Jest to przedsigwzigcie
o charakterze dlugoterminowym podjgte przez ZM ROPCZYCE wspolnie z partnerem chinskim, tj.
Liaoning Xinrong Minerale Group, ktorego celem jest prowadzenie dzialalno$ci produkcyjnej
w zakresie wyrobow ogniotrwatych o docelowym wolumenie w wysokosci ok. 45 tys. ton wyroboéw
rocznie.
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Innych istotnych dzialan odnos$nie inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji czy
zaniechania dziatalno$ci w omawianym okresie Spotka nie podejmowala.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwoSci realizacji
zobowigzan

Nie wystapity.
Po dacie bilansowej

W dniu 30 pazdziernika Spotka MKP dokonata zakupu 81,2% udziatow w Energomontaz Zachod
Sp. z 0.0.

Celem inwestycji jest dalszy rozwoj segmentu stalowego Grupy Kapitalowej poprzez uzupetnienie jej
obszaru produkcyjnego zwiazanego z wytwarzaniem konstrukcji i wyrobow stalowych o dziatalnos$¢
montazowa 1 instalacyjna realizowana glownie w przemysle maszynowym i budownictwie oraz
w energetyce. Inwestycja jest elementem realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitalowej, dzigki
ktoremu mozliwy jest dalszy wzrost kompleksowosci oferty, w ramach ktorej obok dzialalnosci
handlowej znajduje si¢ obecnie dzialalno$¢ produkcyjna i komplementarna do niej dziatalnosé
o charakterze instalacyjno-montazowym, co pozwoli na uzyskanie statusu generalnego wykonawcy.

Czynniki majace wplyw na osiagane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Glowne czynniki, ktore wywiera¢ beda wplyw na wyniki Grupy Kapitalowej w perspektywie
kolejnego kwartatu to:

(a) po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu w Spotce Mostostal Krakow Produkcja, przeznaczonego
m in. na sfinansowanie transakcji zakupu udzialéw w Spoétce Energomontaz Zachdd Sp. z o.0.,
nastapi zmiana sposobu konsolidacji MKP z metody praw wlasnosci na metode petna;

(b) utrzymujaca si¢ dobra koniunktura w hutnictwie i koksownictwie, ktora ma przetozenie zarowno
na przemyst materialdow ogniotrwatych (wzrost zapotrzebowania), jak tez na obrot i przetworstwo
stali oraz produkcj¢ konstrukcji stalowych i dziatalno$¢ montazowo-instalacyjna;

(c) po dokonaniu rejestracji spotki joint venture w Chinach, realizacja prac zwiazanych
z implementacja technologii produkcji wyrobéw ogniotrwalych, szkoleniami pracownikéw
1 wdrozeniem planu inwestycyjnego;

(d) kontynuacja dziatan zmierzajacych do dalszego rozwoju czes$ci sektora stalowego Grupy
kapitatowe;.

Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi o charakterze nietypowym

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane przez emitenta i jednostki od niego zalezne sa
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej, prowadzonej
przez emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Informacje o udzieleniu porgczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie udzielaly porgczen kredytu, pozyczki, ani tez nie udzielaty

gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu stanowiacej
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu AKcjonariuszy

Wedhug posiadanych informacji przez Zarzad Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. na
dzien przekazania raportu okresowego, akcjonariat Spotki przedstawiat sig¢ nastgpujaco:

o : . o .
AKkcjonariusz Liczba akcji wUlfa z[;f‘lza/l(;l. Llclf:::;%;(::ow fag‘l;),;y
ZM INVEST S.A. 1730 548 37,57 % 1 730 548 37,57 %
BPH TFI S.A. 476 379 10,34 % 476 379 10,34%
PZU Zycie S.A. 390 000 8,47 % 390 000 8,47 %
BZ WBK AIB AM S.A. 247 569 5,37 % 247 569 5,37 %
Pozostali 1761 484 38,25 % 1761 484 38,25 %
Razem 4 605 980 100,00 % 4 605 980 100,00 %

Stan posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace w III kwartale br.

ZARZAD:

. Jozef Siwiec — 12 483 sztuk (ilos¢ nie ulegla zmianie)

. Marek Tymkiewicz — nie posiada

. Marian Dartak — 1 221 sztuk (ilo$¢ nie ulegla zmianie)

. Danuta Walczyk — 1 284 sztuk (ilo$¢ nie ulegla zmianie)
RADA NADZORCZA:

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci realizacji wczesniej opublikowanych prognoz
Zarzad emitenta nie publikowat prognoz wynikéw na 2006 rok.

Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wobec spotki dominujacej oraz spdtek zaleznych nie tocza si¢ postgpowania przed sadem lub

organem administracji publicznej dotyczace zobowiazan lub naleznosci, ktorych taczna warto$c
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowe;j.

20



