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1. Informacje ogdlne

1.1. Skiad Grupy APATOR
W skiad Grupy APATOR wchodzi 6 spétek krajowych i dwa podmioty zagraniczne:
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APATOR APATOR
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GRUPA APATOR
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Udziat spétki APATOR SA w kapitale zakladowym poszczegoélnych podmiotéw przedstawia ponizsza
tabela:

APATOR
GmbH

p S Charakter powi gzania Udziat w kapitale Udziat w gtosach

i P Stedziba Z APATOR SA Stan na 3o.o|9.2006 rok

1 Apator Mining Sp. z 0.0. | Katowice | podmiot zalezny 99,68% 99,68%
2 Apator Control Sp. z 0.0. | Torun podmiot zalezny 100,00% 100,00%
3* FAP Pafal SA Swidnica | podmiot zalezny 82,26% 82,26%
4 Apator Kfap Sp. z 0.0. Krakéw podmiot zalezny 100,00% 100,00%
5 Apator Metrix SA Tczew podmiot zalezny 99,10% 99,10%
6 Apator Elektro SA Moskwa podmiot stowarzyszony 50,00% 50,00%
7** APATOR GmbH Eberbach | podmiot zalezny 80,00% 80,00%

* na dzien 30.09.2006 r. FAP PAFAL SA posiadat 143.000 akcji whasnych nabytych od APATOR SA w celu umorzenia,
stanowigcych 16,26% kapitatu zaktadowego; rejestracja umorzenia powyzszych akcji nastapita w IV kwartale 2006 r.
** na dzien 30.09.2006 spotka APATOR GmbH nie byta zarejestrowana w sadzie; rejestracja nastapita w IV kwartale 2006 r.

Spoétka APATOR METRIX SA w dniu 25 lutego 2006 roku wzieta udziat w zawigzaniu spoiki
METCOM KFT z siedziba na Wegrzech (objeta 24% udziatéw). Spdtka ta zostatla powotana w celu
zwiekszenia sprzedazy gazomierzy na rynku wegierskim (spotka dystrybucyjna).

APATOR METRIX SA nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

APATOR SA pelni wiodaca role w Grupie APATOR poprzez organizacje i koordynacje wspétpracy
wszystkich podmiotéw. APATOR SA zarejestrowany jest w Sadzie Rejonowym w Toruniu VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS: 0000056456. Od 1993 roku firma dziata w
formie spéiki akcyjnej utworzonej przez pracownikbw na bazie majgtku zlikwidowanego
przedsiebiorstwa panstwowego PZAE APATOR. Akcje sp6tki APATOR SA notowane sg na rynku
podstawowym GPW - sektor wedtug klasyfikacji GPW ,przemyst elektromaszynowy”. Akcje spétki
wchodzg w skiad indeksu MIDWIG.

1.2. Rozw¢j Grupy APATOR

Strategicznym celem Grupy APATOR jest budowa polskiej grupy technologicznej opartej o silng
marke APATOR i skierowanej na wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych.

Kierunek rozwoju segmentu pomiarowego - Integrator systeméw — wystepowanie z kompleksowg
ofertg i obstugg w zakresie opomiarowania i odczytu wszystkich mediéw energetycznych.

Grupa APATOR dazy do tego by doktadnos¢ i elastycznos¢ konfigurowania oferowanych systemow
pomiarowych oraz nowoczesne technologie rozliczania i odczytu wsparte najnowszymi zdobyczami
telemetrii, telekomunikacji i teletransmisji pozwalaty w sposéb prosty, tani i oszczedny rozlicza¢ media
energetyczne.
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Oferta Grupy APATOR zawiera ustugi, ktére oszczedzajg czas i pienigdze zaréwno odbiorcéw jak
i dystrybutoréw nosnikdw mediéw energetycznych.

Kierunek rozwoju segmentu tgcznikowego — dostarczanie szerokiej gamy urzgdzen do bezpiecznego
taczenia, roztaczania obwodoéw elektrycznych, rozdziatu energii elektrycznej o jakosci wymaganej
przez klientow.

1.3. Przedmiot dziatalno $ci Grupy APATOR

Spotki wehodzace w sktad Grupy APATOR skupiajg swojg dziatalnos¢ w dwéch segmentach branzy
elektromaszynowej:

- pomiarowym,

- lacznikowym.

 SEGMENT POMIAROWY _ SEGMENT LACZNIKOWY |

Produkty i ustugi oferowane przez spotki dziatajace w segmencie pomiarowym wzajemnie sig
uzupetniaja. Stworzona w ten sposob oferta Grupy APATOR obejmuje urzgadzenia do pomiaru
wszystkich nosnikéw energii (przedptatowe i kredytowe liczniki energii elektrycznej, cieptomierze,
gazomierze, czujniki temperatury).

Kreddowy oraz przedpiatony Tk energll gle KycIhel, 0870 BNetT, CIepormie:z

Powyzsza oferta stanowi baze dla rozwoju systemoéw umozliwiajacych opomiarowanie zuzycia energii
oraz zdalny odczyt i przekazywanie danych.

Grupa APATOR oferuje przedptatowe - kredytowe systemy LEW System APATOR i AMR System
APATOR.

LEWsystem Apator umozliwia zakup energii poza Biurami Obstugi Klienta utrzymywanymi przez
zaktady energetyczne.
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KONCENTRATOR

Zakup energii

: nastacji benzy-

Zakup energii - nowej lub w kasie
przez telefon § ¥ 2 supermarketu

CAZOMIERZ

: : LICZNIK ENERGH

. : ELEKTRYCZNE.
SMS Serwis : - :Zakup energii
. przez Internet

WODODMIERZ

o CIEPLOMIERZ
Energomat -5amoo! fon - zautomatyzowany

urzadzenie do zaku ip energil praez telefon

W zakresie zabezpieczania i taczenia obwoddéw elektrycznych Grupa APATOR posiada silng pozycje
i wieloletnie doswiadczenia. Dziatajq tutaj spotki APATOR SA, APATOR MINING Sp. z 0.0., APATOR
CONTROL Sp. z 0.0. i APATOR ELEKTRO SA.

Friecivwybuchows goarativg gormcza
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1.4. Przedmiot dziatalno s$ci poszczeg6lnych spotek
Podmiot dominuj gcy — APATOR SA

Przedmiot dziatalnosci spotki obejmuje projektowanie, produkcje, sprzedaz systeméw i aparatury
pomiarowej oraz aparatury tacznikowej. Sztandarowe produkty spétki to LEWsystem
Apator, przedptatowe liczniki energii elektrycznej, ograniczniki przepieé, aparaty ARS, PBS, RBK,
taczniki 4G.

W APATOR SA skupiony jest rozwéj segmentu pomiarowego oraz procesy technologiczno-
produkcyjne z zakresu elektroniki.

APATOR SA wytwarza dla spoétek zaleznych:

- cieptomierze, ktérych kompletacjq i sprzedazg zajmuje sie APATOR-KFAP Sp. z 0. 0.,

— elektroniczne liczniki energii elektrycznej (kredytowe), ktérych kompletowaniem, legalizacjg
i sprzedazg zajmuje sie FAP PAFAL SA.

Ponadto APATOR SA wytwarza aparature goérnicza (gtéwnie obudowy) dla APATOR

MINING Sp. z 0.0. Docelowo ta dziatalnos¢ zostanie przekazana do APATOR MINING Sp. z o.0.

APATOR SA sprzedaje swoje wyroby na rynkach zagranicznych (gtéwnie aparatura tacznikowa).

W APATOR SA funkcjonuje system Zarzadzania Jako$cig wg Normy ISO 9001-2000, ISO 14001 oraz

PN-N 18001.

Podmiot zale zny — FAP PAFAL SA

Przedmiot dziatalnosci spotki obejmuje projektowanie, produkcje, sprzedaz kredytowych indukcyjnych
licznikdbw energii elektrycznej, przelacznikdw czasowych oraz sprzedaz elektronicznych licznikow
kredytowych i systemow pomiarowych.

Spétka sprzedaje swoje wyroby na rynkach zagranicznych.

Spoitka funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR od kwietnia 2004 roku.
W FAP PAFAL SA funkcjonuje system Zarzadzania Jakoscig wg Normy 1SO 9001-2000.

Podmiot zale zny — APATOR METRIX SA

Przedmiot dziatalnosci spotki obejmuje projektowanie, produkcje, sprzedaz gazomierzy miechowych,
zaréwno domowych jak i przemystowych oraz swiadczenie ustug w zakresie legalizacji i serwisu tych
gazomierzy.

APATOR METRIX SA sprzedaje swoje wyroby na rynkach zagranicznych.

Spoitka funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR od stycznia 2005 roku.

Podmiot zale zny — APATOR MINING Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci spéiki jest projektowanie, produkcja i sprzedaz aparatury rozdzielczej,
sterowniczej i pomiarowej dla gérnictwa, automatyki i elektroniki gorniczej, sprezarek srubowych, a
takze swiadczenie ustug remontowych i serwisowych. Gtéwne grupy wyrob6w sa nastepujace:

- wylaczniki,

— zespoty transformatorowe,

— elektronika gérnicza,

— sprezarki.

Spéika bezposrednio nie sprzedaje swoich wyrobdw na rynkach zagranicznych, lecz poprzez inne
firmy (np. Kopex).

W APATOR MINING Sp. z 0.0. funkcjonuje system Zarzadzania Jakoscig wg Normy ISO 9001-2000.
Spotka wehodzi w sktad Grupy APATOR od 1995 roku.

Podmiot zale zny — APATOR CONTROL Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci spdiki jest projektowanie, produkcja i sprzedaz napedéw AC/DC i ich
aplikaciji, rozdzielnic energetycznych i stacji transformatorowych oraz ustugi serwisowo-wdrozeniowe.
W APATOR CONTROL Sp. z o.0. funkcjonuje system Zarzadzania Jako$cig wg Normy 1SO 9001-
2000.

Spétka funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR od 2000 roku.

Podmiot zale zny — APATOR-KFAP Sp. z 0.0.
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Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest:

- kompletacja, legalizacja i sprzedaz cieptomierzy roztgcznych i kompaktowych (produkcja
cieptomierzy odbywa sie w APATOR SA),

— produkcja, legalizacja i sprzedaz czujnikbw temperatury,

— ushugi w zakresie legalizacji wtérnej,

— ustugi w zakresie montazu i uruchamiania sieci zdalnego odczytu cieptomierzy.

W APATOR-KFAP funkcjonuje system zarzadzania zgodnie z wymaganiami norm: PN-EN ISO

9001:2001 oraz AQAP 2110:2003.

Spétka funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR od listopada 2004 roku.

Podmiot zale zny — APATOR GmbH

Spétka ma siedzibe w Niemczech. Na koniec Il kwartatu br. spétka byta w trakcie rejestracji, ktérg
uzyskata w pazdzierniku br.

APATOR GmbH zostata utworzona w celu zwiekszania eksportu Grupy Apator poprzez wejscie na
rynek niemiecki z przedptatowym systemem sprzedazy energii elektrycznej.

Podmiot stowarzyszony — APATOR ELEKTRO SA

Spoétka ma siedzibe w Moskwie. Przedmiotem dziatalnosci spéiki jest dystrybucja wyrobow Grupy
APATOR na rynku rosyjskim (gtéwnie aparatury tagcznikowej). Spétka funkcjonuje w strukturze Grupy
APATOR od 1998 roku.

Segment Nazwa spotki Zakres dziatalno $ci

LEW System APATOR, AMR System APATOR przedptatowe liczniki

energii  elektrycznej, wspolpraca kooperacyjpa w  zakresie
APATOR SA h . e : .
cieptomierzy, kredytowych licznikow elektronicznych i aparatury
gorniczej
indukcyjne i elektroniczne liczniki energii elektrycznej, systemy
Opomiarowanie FAP PAFAL SA pomiarowe

nosnikow energii

APATOR METRIX SA

gazomierze domowe i przemystowe, systemy pomiarowe

APATOR KFAP Sp. z 0.0

liczniki energii cieplnej, czujniki temperatury, systemy pomiarowe

APATOR GmbH

sprzedaz systemow i przedptatowych licznikow energii elektrycznej na
terenie Niemiec

taczenie irozlgczanie
obwoddéw elektrycznych

APATOR SA

roztgczniki  izolacyjne, roztaczniki izolacyjne  bezpiecznikowe,
podstawy bezpiecznikowe, taczniki krzywkowe, ograniczniki przepieé

APATOR CONTROL Sp. z 0.0.

napedy i aplikacje napeddw, aparatura rozdzieczo-sterownicza

APATOR MINING Sp. z 0.0.

przeciwwybuchowa aparatura gérnicza,

APATOR ELEKTRO SA

sprzedaz wyrobow Grupy APATOR na terenie Ros;ji

1.5. Zatrudnienie w Grupie APATOR
Nazwa spotki stan na 30.09.2006 | stan na 30.09.2005 dynamika

APATOR SA 458 498 91,97%
FAP PAFAL SA 597 788 75,76%
PAFAL FORM Sp. z 0.0. - 95 -
APATOR METRIX SA 257 251 102,39%
APATOR KFAP Sp. z 0.0 55 66 83,33%
APATOR MINING Sp. z 0.0. 130 130 100,00%
APATOR CONTROL Sp. z 0.0. 58 58 100,00%
APATOR GmbH 2 - -
APATOR ELEKTRO SA 37 28 83,15%

Suma 1594 1917 83,15%
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Spadek zatrudnienia w analizowanym okresie w Grupie APATOR wynosi 323 osoby, czyli 16,85%.

2. Czesé finansowa raportu

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za Il kwartat 2006 roku zostaty sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR / MSSF) oraz Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

2.1. Wpybrane dane finansowe
W tys. zt W tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
2006 2005 2006 2005
Dane dotycz ace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finanso wego Grupy APATOR
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow (dziatalno$é kontynuowana i zaniechana) 210822 202 680 53 821 49 942
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw (dziatalno$¢ kontynuowana) 207 116 192 930 52 875 47 540
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw (dziatalno$é zaniechana) 3706 9 750 946 2 402
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (dziatalnosé
kontynuowana) 31712 29 867 8 096 7359
Zysk (strata) brutto (dziatalnos$¢ kontynuowana) 32203 41 428 8221 10 208
Zysk (strata) netto (dziatalno$¢ kontynuowana) 26 783 36 436 6 837 8978
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej 991 2401 253 592
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej 27774 38 837 7090 9570
Zysk (strata) netto przypadajgca akcjonariuszom
jednostki dominujgcej Grupy 27 620 38 515 7 051 9 490
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom
mniejszosciowym 154 322 39 79
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 27 851 15738 6 992 4018
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -11 469 -18 391 -2 879 -4 696
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -22 385 7299 -5619 1864
Przeplywy pieniezne razem -6 003 4 646 -1 507 1186
Aktywa razem 188 718 184 384 47 375 47 078
Aktywa trwate 82 610 73375 20738 18 734
Aktywa obrotowe 106 108 111 009 26 637 28 343
Kapitat wkasny z udziatami mniejszosci 139 584 118 336 35041 30214
Kapitat mniejszosci 989 1490 248 380
Kapitat akcyjny 3529 3529 886 901
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 10 311 9 997 2 588 2 552
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 38 823 56 051 9 746 14 311
Srednia wazona ilo$¢ akcji 28 693 500 28 693 500 28 693 500 28 693 500
Zysk (strata) na jedng akcje (dziatalnosc
kontynuowana) w ZHEUR 0,93 1,27 0,24 0,31
Zysk (strata) na jedng akcje (dziatalnosc
kontynuowana i zaniechana) w zZ{/EUR 0,97 1,35 0,25 0,33
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w ZHEUR 4,86 4,12 1,22 1,05
Dane dotycz ace skréconego sprawozdania finansowego spo6tki APATO R S.A.
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw (dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana) 72 254 71776 18 446 17 686
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow (dziatalno$¢ kontynuowana) 68 548 62 026 17 500 15 284
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw (dziatalno$¢ zaniechana) 3706 9750 946 2402
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (dziatalnos$¢
kontynuowana) 11 300 14 557 2885 3587
Zysk (strata) brutto (dziatalnos$¢ kontynuowana) 28 763 21155 7 343 5213
Zysk (strata) netto (dziatalno$¢ kontynuowana) 26 320 18 368 6719 4 526
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 991 2401 253 592
Zysk (strata) netto (dziatalno$¢ kontynuowana i
zaniechana) 27311 20 769 6972 5118
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 11918 5197 2992 1327
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 12 413 -12 158 3116 -3104
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci finansowej -24 164 2708 -6 066 691
Przeptywy pieniezne razem 167 -4 253 42 -1 086
Aktywa razem 111 223 105121 27921 26 840
Aktywa trwate 76 505 67 260 19 205 17 173
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GRUPA kwartalne sprawozdanie spotki APATOR SA, sporzadzony w tysigcach ztotych

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IIl kwartat 2006 roku zawierajacy skrocone

APATOR
W tys. zt W tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
2006 2005 2006 2005
Aktywa obrotowe 34718 37 861 8715 9 667
Kapitat wiasny 92 469 78 989 23213 20 168
Kapitat akcyjny 3529 3529 886 901
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 6571 5963 1650 1522
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 12 183 20 169 3058 5150
Srednia wazona ilo$¢ akcji 35 293 500 35 293 500 35 293 500 35 293 500
Zysk (strata) na jedng akcje (dziatalnosc
kontynuowana) (w zt/eur) 0,75 0,52 0,19 0,13
Zysk (strata) na jedng akcje (dziatalnosc
kontynuowana i zaniechana) (w z#eur) 0,77 0,59 0,20 0,15
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zl/eur) 2,62 2,24 0,66 0,57
2.2. Skonsolidowane sprawozdanie Grupy APATOR
2.2.1. Skonsolidowany bilans
Stan na: 30-09-2006 | 31-12-2005 | 30-09-2005
|. Aktywa trwate 82 610 74 938 73 375
1. Warto$ci niematerialne i prawne 3483 3437 3655
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 608 608 608
3. Rzeczowe aktywa trwate 69 544 64 494 62 903
4. Nieruchomosci inwestycyjne 0 43 466
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw
wiasnosci 0 0 0
6. Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 18 0 0
7. Przedptata na zakup akcji 3320 0 0
8. Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
9. Naleznosci dlugoterminowe 432 639 256
10. Inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
11. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5205 5717 5487
1. Aktywa obrotowe 106 108 112 374 111 009
1. Zapasy 39 321 30912 35 960
2. Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 53 248 63 058 55 765
3. Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 2 009 1043 483
4. Przedptaty — zaliczki na zakup ustug 0 53
5. Pozostate naleznosci krétkoterminowe 1137 685 1204
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
7. Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 441 1117 1970
8. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8221 14 188 13 498
10. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1731 1318 2129
11. Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 188 718 187 312 184 384
|. Kapitat wiasny z udziatami mniejszo  sci 139 584 119 085 118 336
| a. Kapitat wlasny bez udziatléw mniejszo  $ci 138 595 117 038 116 846
1. Kapitat akcyjny 3529 3529 3529
2. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wkasnych powyzej ich warto$ci nominalnej 15142 15 142 15 142
3. Kapitat zapasowy pozostaly 51 064 45 474 45 827
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 6 169 0 0
5. Udzialy wiasne wielko$¢ ujemna -5914 -5914 -5914
6. Kapitaty rezerwowe 0 0 0
7. Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgacych oraz réznice kursowe z
konsolidacji 0 0 0
8. Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0
9. Niepodzielony wynik finansowy 40 985 20 035 19 747
10. Wynik biezacego okresu 27 620 44 772 38 515
11. Odpisy z wyniku finansowego z biezacego roku 0 -6 000 0
Ib. Kapitaty mniejszo sci 989 2 047 1490
Il. Zobowi gzania 49 134 68 227 66 048
lla. Zobowi gzania dtugoterminowe 10 311 9 654 9 997
1. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 6 23 170
2. Dlugoterminowe zobowigzania finansowe pozostate 11 48 12
3. Pozostate zobowigzania diugoterminowe 0 0 0
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3225 3273 3321
5. Rezerwy dlugoterminowe na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7 069 6 310 6 494
6. Pozostate rezerwy diugoterminowe 0 0 0
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GRUPA kwartalne sprawozdanie spotki APATOR SA, sporzadzony w tysigcach ztotych

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IIl kwartat 2006 roku zawierajacy skrocone

APATOR
Stan na: 30-09-2006 | 31-12-2005 | 30-09-2005
Ilb. Zobowi azania krétkoterminowe 38 823 58 573 56 051
1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 7 520 16 909 21 822
2. Krétkoterminowe zobowigzania finansowe pozostate 23 33 9
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 035 22171 19 596
4. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 4 652 8524 7279
5. Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 1098 1518 1728
6. Zaliczki otrzymane 101 124 415
7. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1331 2952 1160
8. Rezerwy krétkoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1501 2232 1257
9. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2474 3489 1631
10. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 88 621 1154
Pasywa razem 188 718 187 312 184 384
Wartos¢ ksiegowa 139 584 119 085 118 336
Liczba akciji 35293500 | 35293500 | 35293500
Srednia wazona ilo$¢ akciji 28693500 | 28693500 | 28693500
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zt 4,86 4,15 4,12
2.2.2. Pozycje pozabilansowe
Stan na: 30-09-2006 31-12-2005
1. Nalezno$ci warunkowe 0 0
1.1. Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych 0 0
1.2. Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek: 0 0
= 7 tytutu naliczenia na PERON 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 2188 1687
2.1. Zobowigzania warunkowe wobec jednostek powigzanych 24 0
= 7z tytulu udzielonych gwaranciji i poreczen 24 0
2.2. Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek 2094 1007
= 7z tytulu udzielonych gwaranciji i poreczen 1894 1007
= 7 tytulu indosowanych weksli 200 680
3. Inne pozycje pozabilansowe 47 419 45 569
= hipoteka 16 983 11 983
= zabezpieczenie na majatku trwatym i obrotowym 22 652 22 652
= weksle in’blanco 6 403 6 990
= Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1025 3217
= Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu 356 727
Pozycje pozabilansowe razem 49 537 47 256
2.2.3. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
Trzeci Trzy Trzeci Trzy
kwartat kwartaty kwartat kwartaty
2006 2006 2005 2005
Dziatalno $¢ kontynuowana
A. Przychody ze sprzedazy 72871 207 116 78 927 192 930
1. Przychody ze sprzedanych produktéw i ustug 66 847 188 733 63 819 174 386
2. Przychody ze sprzedanych materiatow i towarow 6 024 18 383 15108 18 544
B. Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 49 624 137 508 51 986 125721
1. Koszt sprzedanych produktéw i ustug 45 155 123 335 40 619 111 090
2. Koszt sprzedanych materiatow i towaréw 4 469 14173 11 367 14 631
I. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 23 247 69 608 26 941 67 209
C. Koszty sprzedazy 4 268 13 245 5 044 12 649
D. Koszty ogélnego zarzadu 8 853 26 687 9217 26 217
Il. Zysk (strata) na sprzeda zy 10 126 29 676 12 680 28 343
E. Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej 802 621 397 1524
1. Wynik na sprzedazy $rodkéw trwatych 194 1152 61 680
2. Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego 0 -71 -59 -59
3. Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku obrotowego 249 516 435 1337
4. Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody
jubileuszowe 33 -443 192 6
5. Wynik na innej dziatalno$ci operacyjnej 326 -533 -232 -440
F. Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg
metoda praw wiasnosci 0 0 0 0
G. Koszty restrukturyzaciji 0 -1 415 0
IIl. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 10 928 31712 13 077 29 867
H. Przychody (koszty) finansowe 133 491 -1 375 -1 454
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 4
2. Odsetki od kredytéw i pozyczek -120 -449 -296 -899
3. Wynik na pozostalych odsetkach 100 644 113 912
4. Wynik na zbyciu aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 0 73 -903 -654
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& Skonsolidowany raport kwartalny Grupy APATOR za IIl kwartat 2006 roku zawierajacy skrocone
GRUPA kwartalne sprawozdanie spotki APATOR SA, sporzadzony w tysigcach ztotych

APATOR
Trzeci Trzy Trzeci Trzy
kwartat kwartaty kwartat kwartaty
2006 2006 2005 2005

5. Wynik na aktywach finansowych przeznaczonych do obrotu 9 8 -9 -42
6. Wynik na réznicach kursowych -379 -520 -434 -548
7. Wynik na kontraktach terminowych 466 925 145 145
8. Wynik na aktualizacji finansowego majatku trwatego 0 0 0 0
9. Wynik na aktualizacji finansowego majatku obrotowego 80 17 76 -165
10. Pozostate przychody (koszty) finansowe -23 -207 -67 -207
|. Objecie kontroli nad jednostkg zalezng 0 0 -72 13 015
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
IV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 061 32 203 11 630 41 428
1. Podatek dochodowy biezacy 1491 4 956 2403 5830
2. Podatek dochodowy odroczony 238 464 -236 -838
V. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 9332 26 783 9 463 36 436
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1 3706 3845 9 750
2. Koszt sprzedanych produktéw i ustug 0 2483 2729 6 739
3. Koszty sprzedazy 0 0 46 47
4. Podatek dochodowy biezacy 0 232 203 563
K. Zysk (strata) netto na dziatalno $ci zaniechanej 1 991 867 2401
VI. Zysk (strata) netto 9333 27774 10 330 38 837
L. Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujacego 9 316 27 620 10 229 38 515
£. Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym 17 154 101 322
Zysk (strata) netto (dziatalno$¢ kontynuowana) 9 332 26 783 9 463 36 436
Zysk (strata) netto (dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana) 9 333 27774 10 330 38 837
Liczba akciji 35293500 | 35293500 | 35293500 | 35293500
Srednia wazona ilo$¢ akcji 28693500 | 28693500 | 28693500 | 28693500
Zysk (strata) na jedng akcje (dziatalnos¢ kontynuowana) w zt 0,33 0,93 0,33 1,27
Zysk (strata) na jedng akcje (dziatalno$¢ kontynuowana i

zaniechana) w zt 0,33 0,97 0,36 1,35
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GRUPA tysigcach ziotych
APATOR
2.2.4. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym
Kapitat Kapitat Kapitat z Akcje Kapitat Niepodzielon Odpisy z Zysk (strata, Kapitat Razem
gfgel zzzglgrezgrggvzgécéawczy akc?/jny zapapsowy aktuglizacji wlasjne reze?wov)\//e wglnik z lat Y W;Jnikyu g nétto ) mnie})szoyéci kapitat
T et wyceny ubiegtych finansowego wiasny
Stan na 31-12-2005 3529 60 616 0 -5914 0 65 177 -6 000 2047 119 455
Korekty bledu podstawowego 0 0 0 0 0 -370 0 0 -370
Bilans otwarcia po zmianach (01-01- 3529 60 616 0 -5914 0 64 807 -6 000 2 047 119 085
2006)
podziat zysku — na dywidende 0 0 0 0 0 -18 426 0 0 -18 426
podziat zysku na kapitat zapasowy 0 5590 0 0 0 -5 590 0 0 0
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz spotki zaleznej 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy 0 0 0 0 0 0 6 000 0 6 000
Wyplata zaliczkowej dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
objecie konsolidacjg spotki zaleznej 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zakup dodatkowych udzialéw A-Mining 0 0 0 0 0 403 0 -929 -526
Zakup dodatkowych akcji FAP Pafal 0 0 0 0 0 5 0 -38 -33
Zakup dodatkowych akcji A-Metrix 0 0 0 0 0 -214 0 -245 -459
Whprowadzenie do ksiag prawa 0 0 6 169 0 0 0 0 0 6 169
wieczystego uzytkowania gruntow
zysk netto 27 620 154 27774
Bilans zamkni ecia na 30-09-2006 3529 66 206 6 169 -5 914 0 40 985 0 27 620 989 139 584
Dane za okres poréwnywalny Kapi_tai Kapitat Kapi@al z Akcje Kapitaty Niepodzielony Odpi_sy z Zysk (strata) K_a_pita}y’ _ Raz_em
01.01.2005  30.09.2005 akcyjny zapasowy | aktualizacji wihasne rezerwowe wymk z lat _ wyniku netto mniejszo sci kapitat
wyceny ubiegtych finansowego whasny
Stan na 31-12-2004 3529 46 843 6 720 -5914 0 35501 0 7 700 94 379
Przejscie na MSR / MSSF 0 -5632 -6 720 0 0 8 882 -4 695 1063 -2 002
Korekty 0 0 0 0 0 -1 848 0 0 -1 848
Bilans otwarcia po zmianach (01-01- 3529 46 311 0 -5914 0 42 535 -4 695 8 763 90 529
2005)
podziat zysku — na dywidende 0 0 0 0 0 -10 604 0 0 -10 604
podziat zysku na kapitat zapasowy 0 20 847 0 0 0 -20 847 0 0 0
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0 -6 002 0 0 0 6 002 0 0 0
Sprzedaz spotki zaleznej 0 115 0 0 0 433 0 -10 538
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy 0 0 0 0 0 0 4 695 0 4 695
Wyptata zaliczkowej dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Objecie konsolidacjg spotki A-Metrix 0 0 0 0 0 0 0 12 018 12 018
Zakup dodatkowych akcji A-Metrix 0 0 0 0 0 0 0 -11 626 -11 626
zakup dodatkowych akcji FAP Pafal 0 0 0 0 0 1926 0 -7 977 -6 051
Rozliczenie wyniku skonsolidowanego 0 -302 0 0 0 302 0 0 0
zysk netto 38 515 322 38 837
Bilans zamkni ecia na 30-09-2005 3529 60 969 0 0 0 19 747 0 38 515 1490 118 336
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APATOR

2.2.5. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Okres: Od 01-01-2006 Od 01-01-2005
Do 30-09-2006 Do 30-09-2005
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 32 203 41 428
Korekty o: 10 666 1753
1. Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 1422 1411
2. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy 0 0
3. Amortyzacja srodkéw trwatych 8190 9166
4. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych 2 0
5. (Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych -874 322
6. (Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 -55
7. Zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej 0 0
8. (Zysk) strata z tytutu wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych wg
wartosci godziwej 0 0
9. Koszty odsetek 562 973
10. Udziat w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych 0 0
11. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 -13 015
12. Otrzymane odsetki 0 0
13. Otrzymane dywidendy 0 0
14. (Dodatnie) ujemna réznice kursowe -36 20
15. Inne korekty: 1400 2931
a. Szkody w aktywach trwalych 2 4
b. Likwidacja $rodkéw trwatych 185
c. Rozliczenie dotacji -11 -12
d. Pozostate 1 -25
e. Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej 1223 2964
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale
obrotowym 42 869 43181
1. Zmiana stanu zapaséw -8 409 -11 135
2. Zmiana stanu naleznosci 8 949 -13 720
3. Zmiana stanu zobowigzan -5 569 7 581
4. Zmiana stanu rezerw -986 3
5. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 337 1254
6. Inne korekty -373 -96
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 35144 27 068
1. Zaptacone odsetki 0 0
2. Zaptacony podatek dochodowy -7 293 -11 330
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 27 851 15 738
1. Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych -1728 -945
2. Wplywy ze sprzedazy wartosci hiematerialnych 0 49
3. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -8 060 -7 467
4. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2501 1057
5. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
6. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 110 0
7. Wydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy -18 0
8. Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 307 0
9. Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu -3 047 -14 224
10. Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu 3723 16 952
11. Wydatki na nabycie jednostek zaleznych -4 336 -9 053
12. Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 150 180
13. Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 0 0
14. Pozyczki udzielone 0 0
15. Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 0 0
16. Otrzymane odsetki 0 0
17. Otrzymane dywidendy 0 0
18. Pozostate wplywy (wydatki) -1 071 -4 940
a). Zaptacona optata adiacencka 0 -3 660
b). Zaliczki na srodki trwate w budowie -1 071 -1180
c). Pozostale 0 -100
Srodki pieni ezne netto wykorzystywane w dziatalno  s$ci inwestycyjnej -11 469 -18 391
1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji 0 0
2. Nabycie akcji wkasnych 0 0
3. Wplywy z tytutu dluznych papieréw warto$ciowych 0 0
4. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
5. Wplywy z tytutu zaciggnigecia kredytéw i pozyczek 1076 14 730
6. Sptata kredytéw i pozyczek -10 482 -29
7. Odsetki -559 -977
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APATOR

Okres:

Od 01-01-2006
Do 30-09-2006

Od 01-01-2005
Do 30-09-2005

8. Dywidendy wyptacone -12 402 -5 909
9. Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -18 -526
10. Pozostate wplywy (wydatki) 0 10
Srodki pieni ezne netto wykorzystywane w dziatalno  $ci finansowej -22 385 7299
Zwiekszenie (zmniejszenie) srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkow

pieni eznych -6 003 4 646
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 36 -21
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych na pocz atek okresu 14 225 8 849
Roznice kursowe -37 24
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych na ko ficu okresu 8 222 13 495
Roznice kursowe -1 3

2.2.6.

Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentéw branzowych

W Grupie APATOR ustalono segment branzowy jako podstawowy wzor sprawozdawczy. Segment
geograficzny oparty o kryterium lokalizacji klienta stanowi wzor uzupetniajacy.
Dziatalnos¢ Grupy APATOR skupiona jest w dwdch kluczowych
elektromaszynowej:

- pomiarowym,

- lacznikowym.

Grupa APATOR prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na
segment aparatury pomiarowej, segment aparatury tgczeniowej oraz pozostate. Grupa nie prezentuje
aktywow i pasywow bilansu w podziale na segmenty dziatalnosci z uwagi na to, ze czes¢ srodkow
trwatych jest wykorzystywana do produkcji wyrobdéw zaliczanych do réznych segmentéw, brak jest
mozliwosci przypisania zapaséw materiatdbw do poszczegdllnych segmentéw oraz niemozliwe jest
przypisanie do segmentéw zobowigzan z tytutu dostaw, robét i ustug.

segmentach branzy

Segment: p%%?gvrvz Iggjr:iaktg\:\?a pozostata Razem
Od 01-01-2006 do 30-09-2006
Przychody ogétem 128 541 74 070 4 505 207 116
Sprzedaz na zewnatrz 142 127 80 824 6241 229 192
Sprzedaz miedzy segmentami -13 586 -6 754 -1736 -22 076
Koszty ogétem 93414 55 959 1380 150 753
Koszty na zewnatrz 107 048 62 757 3116 172 921
Koszty miedzy segmentami -13 634 -6 798 -1 736 -22 168
Wynik segmentu 35127 18 111 3125 56 363
Koszty nieprzypisane 24 651
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej 991
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 32 703
Przychody finansowe 3753
Koszty finansowe 3262
Zysk/strata na sprzedazy udziatow 0
Dochdd z inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 0
Objecie kontroli nad jednostka zalezng 0
Zysk przed opodatkowaniem 33194
Podatek dochodowy 5420
Udzialy mniejszosci 154
Zysk netto 27 620
Od 01-01-2005 do 30-09-2005

Przychody ogétem 117 596 66 688 8 646 192 930
Sprzedaz na zewnatrz 127 568 77761 9450 214 779
Sprzedaz migedzy segmentami -9 972 -11 073 -804 -21 849
Koszty ogétem 88 779 44 956 4 635 138 370
Koszty na zewnatrz 98 704 55 839 5439 159 982
Koszty miedzy segmentami -9 925 -10 883 -804 -21 612
Wynik segmentu 28 817 21732 4011 54 560
Koszty nieprzypisane 24 693
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej 2 401
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Segment pomiarows_| tacenikowa | POoStala | Razem
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 32 268
Przychody finansowe 7223
Koszty finansowe 7773
Zysk [ strata na sprzedazy udziatow -904
Objecie kontroli nad jednostka zalezng 13015
Dochdd z inwestycji w jednostce stowarzyszonej 0
Zysk przed opodatkowaniem 43 829
Podatek dochodowy 4 992
Udziaty mniejszosci 322
Zysk netto 38 515
2.2.7. Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentéw geograficznych

W Grupie Kapitatowej APATOR segment geograficzny oparty o kryterium lokalizacji klientéw (miejsce
sprzedazy towarow lub miejsce $Swiadczenia uslug) jest sprawozdaniem uzupetniajacym. Grupa
wyodrebnita nastepujgce segmenty geograficzne:

= Kraj — obejmujacy sprzedaz na terenie kraju

= Eksport — sprzedaz eksportowa

= Unia — sprzedaz do krajéw Unii Europejskiej

Segment: Kraj Eksport Unia Razem

Od 01-01-2006 do 30-09-2006

Przychody ogétem 167 451 16 253 23412 207 116
Sprzedaz na zewnatrz 193 233 16 253 23 412 232 898
Przychody z dziatalno$ci zaniechanej -3 706 0 0 -3706
Sprzedaz migdzy segmentami 222 076 0 0 -22 076

Od 01-01-2005 do 30-09-2005

Przychody ogotem 156 665 12 280 23 985 192 930
Sprzedaz na zewnatrz 188 264 12 280 23 985 224 529
Przychody z dziatalnosci zaniechanej -9 750 0 0 -9 750
Sprzedaz miedzy segmentami -21 849 0 0 -21 849

2.3. Jednostkowe sprawozdanie spotki APATOR S.A.

2.3.1. Bilans spotki APATOR S.A.

Stan na: 30-09-2006 31-12-2005 30-09-2005

I. Aktywa trwate 76 505 64 604 67 260
1. Wartosci niematerialne i prawne 2891 2117 1628
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 33239 26 489 23 967
4. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg

praw wiasnosci 0 0 0
6. Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 35 265 34 249 39 954
7. Przedplata na zakup akcji 3320 0 0
8. Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
9. Naleznosci diugoterminowe 84 166 166
10. Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
11. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1706 1583 1545
1l. Aktywa obrotowe 34718 35 256 37 861
1. Zapasy 9 642 7304 9283
2. Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 20 880 20 885 23 647
3. Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 1815 852 344
4. Przedptaty — zaliczki na zakup ustug 0 53 0
5. Pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 359 295 383
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 3732 0
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Stan na: 30-09-2006 31-12-2005 30-09-2005
7. Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 441 922 1871
8. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 977 820 1503
10. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 604 393 830
11. Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa razem 111 223 99 860 105 121
|. Kapitat wiasny 92 469 74 070 78 989
1. Kapitat akcyjny 3529 3529 3529
2. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wiasnych powyzej ich wartosci
nominalnej 15142 15142 15 142
3. Kapitat zapasowy pozostaly 40 208 37 343 37343
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 6 279 110 110
5. Udzialy wlasne wielko$¢ ujemna 0 0 0
6. Kapitaly rezerwowe 0 0 0
7. Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych 0 0 0
8. Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0
9. Niepodzielony wynik finansowy 0 2 096 2 096
10. Wynik biezacego okresu 27 311 23 229 20 769
11. Odpisy z wyniku finansowego z biezgcego roku 0 -7 379 0
1l. Zobowi gzania 18 754 25 790 26 132
Ila. Zobowi gzania dtugoterminowe 6571 5821 5963
1. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 0
2. Dlugoterminowe zobowigzania finansowe pozostate 0 0 0
3. Pozostate zobowigzania diugoterminowe 0 0 0
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1241 1203 1164
5. Rezerwy dlugoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 5330 4618 4799
6. Pozostate rezerwy diugoterminowe 0 0 0
IIb. Zobowi azania krétkoterminowe 12 183 19 969 20 169
1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 1076 10 000 10 848
2. Krétkoterminowe zobowigzania finansowe pozostate 0 0 0
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 6 464 4152 6 020
4. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 1602 2 370 2003
5. Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 308 405 369
6. Zaliczki otrzymane 1 0 0
7. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 883 1549 116
8. Rezerwy krotkoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 939 895 388
9. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 910 598 425
10. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0 0
Pasywa razem 111 223 99 860 105 121
Wartos¢ ksiegowa 92 469 74 070 78 989
Liczba akgiji 35 293 500 35 293 500 35 293 500
Srednia wazona ilo$¢ akcji 35 293 500 35 293 500 35 293 500
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zt 2,62 2,10 2,24
2.3.2. Pozycje pozabilansowe spétki APATOR S.A.
Stan na: 30-09-2006 31-12-2005
1. Naleznosci warunkowe 0 0
1.1. Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych 0 0
1.2. Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek: 0 0
= 7 tytutu naliczenia na PFRON 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 1014 182
2.1. Zobowigzania warunkowe wobec jednostek powigzanych 24 0
2.2. Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek 990 182
=z tytulu udzielonych gwarancji i poreczen 990 182
3. Inne pozycje pozabilansowe 11 556 8 780
= Srodki trwate dzierzawione 356 452
= prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0 2128
= hipoteka 11 200 6 200
Pozycje pozabilansowe razem 12 570 8 962
2.3.3. Rachunek zyskow i strat spotki APATOR S.A.
Trzeci Trzy Trzeci Trzy
kwartat kwartaty kwartat kwartaty
2006 2006 2005 2005
Dziatalno $¢ kontynuowana
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Trzeci Trzy Trzeci Trzy
kwartat kwartaty kwartat kwartaty
2006 2006 2005 2005

A. Przychody ze sprzedazy 25 040 68 548 23 645 62 026
1. Przychody ze sprzedanych produktéw i ustug 22 929 63 932 22 429 59 118
2. Przychody ze sprzedanych materiatldw i towaréw 2111 4616 1216 2908
B. Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatdw 15 419 39 997 12 719 33210
1. Koszt sprzedanych produktéw i ustug 13 964 36 710 11 780 31041
2. Koszt sprzedanych materiatéw i towaréw 1455 3287 939 2169
|. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 9621 28 551 10 926 28 816
C. Koszty sprzedazy 2178 6 461 1813 5508
D. Koszty ogélnego zarzadu 3348 9 987 3031 8 622
Il. Zysk (strata) na sprzeda zy 4095 12 103 6 082 14 686
E. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -300 -803 -49 -129
1. Wynik na sprzedazy $rodkéw trwalych 16 37 4 80
2. Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego 0 -2 0 0
3. Wynik na aktualizacji niefinansowego majgtku obrotowego 38 85 69 26
4. Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody

jubileuszowe -272 -756 -71 -123
5. Wynik na innej dziatalnosci operacyjnej -82 -167 -51 -112
F. Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg

metoda praw wiasnosci 0 0 0 0
G. Koszty restrukturyzacji 0 0 0 0
Ill. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 3795 11 300 6 033 14 557
H. Przychody (koszty) finansowe -79 17 463 -139 6 598
1. Dywidendy i udzialy w zyskach 0 17 203 0 6 878
2. Odsetki od kredytéw i pozyczek -17 -78 -148 -426
3. Wynik na pozostatych odsetkach 45 111 27 260
4. Wynik na zbyciu aktywoéw finansowych dostepnych do

sprzedazy 0 272 56 56
5. Wynik na aktywach finansowych przeznaczonych do obrotu 19 47 25 119
6. Wynik na réznicach kursowych -165 -130 -156 -205
7. Wynik na kontraktach terminowych 78 147 80 80
8. Wynik na aktualizacji finansowego majatku trwatego 0 0 0 0
9. Wynik na aktualizacji finansowego majatku obrotowego -4 -9 -7 -85
10. Pozostate przychody (koszty) finansowe -35 -100 -16 -79
I. Objecie kontroli nad jednostkg zalezng 0 0 0 0
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
1V. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3716 28 763 5894 21 155
1. Podatek dochodowy biezacy 742 2528 1180 3018
2. Podatek dochodowy odroczony -28 -85 -48 -231
V. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 3002 26 320 4762 18 368

Dziatalno $¢ zaniechana
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1 3706 3845 9 750
2. Koszt sprzedanych produktéw i ustug 0 2483 2729 6 739
3. Koszty sprzedazy 0 0 46 47
4. Podatek dochodowy biezacy 0 232 203 563
K. Zysk (strata) netto na dziatalno $ci zaniechanej 1 991 867 2401
Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana

VI. Zysk (strata) netto 3003 27 311 5629 20 769
Zysk (strata) netto (dziatalno$¢ kontynuowana) 3002 26 320 4762 18 368
Zysk (strata) netto (dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana) 3003 27 311 5629 20 769
Liczba akgji 35293500 | 35293500 | 35293500 | 35293500
Srednia wazona ilo$¢ akcji 35293500 | 35293500 | 35293500 | 35293500
Zysk (strata) na jedng akcje (dziatalnos¢ kontynuowana) w zt 0,09 0,75 0,13 0,52
Zysk (strata) na jedng akcje (dziatalno$é¢ kontynuowana i

zaniechana) w zt 0,09 0,77 0,16 0,59
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2.3.4. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym spotki APATOR S.A.
Kapitat Kapitat Kapitat z Akcje wiasne Kapitat Niepodzielon Wynik Odpisy z Razem
gfgel zzzglgrezgrggvzgécéawczy akcr)]/jny zapapsowy aktuZIizacji : reze?wov)\//e wglnik z lat Y biei)aicego W;Jnikyu kapitat
T e wyceny ubiegtych okresu finansowego wiasny
Stan na 31-12-2005 3529 52 485 110 0 0 25 325 -7 379 74 070
Korekty 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 01- 3529 52 485 110 0 0 25325 -7 379 74 070
01-2006
podziat zysku — na dywidende 0 0 0 0 0 -22 460 0 -22 460
podziat zysku na kapitat zapasowy 0 2 865 0 0 0 -2 865 0 0
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy 0 0 0 0 0 0 7379 7379
Zaliczkowa dywidenda 0 0 0 0 0 0 0 0
Wprowadzenie do ksigag prawa 0 0 6 169 0 0 0 0 6 169
wieczystego uzytkowania gruntéw
Aport 0 0 0 0 0 0 0 0
zysk netto 27 311 27 311
Bilans zamkni ecia na 30-09-2006 3529 55 350 6 169 0 0 0 27 311 0 92 469
2 Kapitat Kapitat Kapitat z Akcje wiasne Kapitat Niepodzielon Wynik Odpisy z Razem
gf rgr' %gglnégggszoos akcr)]/jny zapapsowy aktuZIizacji : reze?wov)\//e wglnik z lat Y biei)aicego W;Jnikyu kapitat
T e wyceny ubiegtych okresu finansowego wiasny
Stan na 31-12-2004 3529 33 455 2576 0 0 31633 0 71193
Przejscie na MSSFMSR 0 231 -2 576 0 0 3944 -5 775 -4 176
Inne korekty 0 0 0 0 0 -1 848 0 -1 848
Bilans otwarcia po zmianach (01- 3529 33 686 0 0 0 33729 -5 775 65 169
01-2005)
podziat zysku — na kapitat 0 18 799 0 0 0 -18 799 0 0
podziat zysku - dywidenda 0 0 0 0 0 -12 834 0 -12 834
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy 0 0 0 0 0 0 5775 5775
Zakup akgciji 0 0 0 0 0 0 0 0
Aport 0 0 110 0 0 0 0 110
zysk netto 20 769 20 769
Bilans zamkni ecia na 30-09-2005 3529 52 485 110 0 0 2 096 20 769 0 78 989
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2.3.5.

Rachunek przeptywéw pienieznych spotki APATOR S.A.

Okres:

Od 01-01-2006
Do 30-09-2006

Od 01-01-2005
Do 30-09-2005

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 28 763 21 155
Korekty o: -12 909 -920
1. Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 522 332
2. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy 0 0
3. Amortyzacja srodkéw trwatych 2 699 2310
4. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych 2 0
5. (Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych -37 -80
6. (Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -272 -56
7. Zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej 0 0
8. (Zysk) strata z tytutu wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych

wg wartosci godziwej 0 0
9. Koszty odsetek 159 462
10. Udziat w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych 0 0
11. Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0
12. Otrzymane odsetki 0 0
13. Otrzymane dywidendy -17 203 -6 878
14. (Dodatnie) ujemna réznice kursowe 9 33
15. Inne korekty: 1212 2 957
a) Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci zaniechanej 1223 2964
b) Szkody w aktywach trwatych 0 5
b) Rozliczenie dotacji -11 -12
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w

kapitale obrotowym 15 854 20 235
1. Zmiana stanu zapaséw -2 338 -2 240
2. Zmiana stanu naleznosci -282 -5 343
3. Zmiana stanu zobowigzan 1344 1319
4. Zmiana stanu rezerw 1068 93
5. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -211 384
6. Inne korekty 0 0
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 15 435 14 448
1. Zaptacone odsetki 0 0
2. Zaptacony podatek dochodowy -3 517 -9 251
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 11 918 5197

Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych -1 632 -895
2. Wplywy ze sprzedazy wartosci hiematerialnych 0 0
3. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -2 966 -2 979
4. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 48 111
5. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
6. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
7. Wydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
8. Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 4 004 4021
9. Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu -3 046 -8 247
10. Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 3527 9194
11. Wydatki na nabycie jednostek zaleznych -4 336 -15 581
12. Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 150 180
13. Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 0 0
14. Pozyczki udzielone 0 0
15. Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych 0 0
16. Otrzymane odsetki 0 0
17. Otrzymane dywidendy 17 203 6 878
18. Pozostate wplywy (wydatki) -539 -4 840
a). Zaptacona optata adiacencka 0 -3 660
b). Zaliczki na $rodki trwate w budowie -539 -1 180
Srodki pieni_ezne netto wykorzystywane w dziatalno  s$ci inwestycyjnej 12 413 -12 158
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji 0 0
2. Nabycie akcji wikasnych 0 0
3. Wplywy z tytutu dluznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
5. Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 1076 10 229
6. Sptata kredytéw i pozyczek -10 000 0
7. Odsetki -159 -462
8. Dywidendy wyptacone -15 081 -7 059
9. Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0 0
10. Pozostate wplywy (wydatki) 0 0
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Okres: Od 01-01-2006 Od 01-01-2005
Do 30-09-2006 Do 30-09-2005

Srodki pieni_ezne netto wykorzystywane w dziatalno  sci finansowej -24 164 2708

Zwiekszenie (zmniejszenie) $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentow  $rodkow

pieni eznych 167 -4 253

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -9 -33

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych na pocz atek okresu 820 5 790

Roznice kursowe -1 -1

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkow pieni eznych na ko ncu okresu 987 1537

Roznice kursowe -10 -34

3. Zasady sporz gdzania raportu kwartalnego

3.1. Zasady rachunkowo $ci

Poczgwszy od 2005 roku zgodnie z obowigzkiem natozonym przez nowelizacje Ustawy o

rachunkowosci skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy APATOR sg sporzadzane wedlug

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Jednoczesnie Spétka APATOR SA

skorzystata z mozliwosci, jakie data Ustawa o rachunkowosci i na walnych zgromadzeniach

zadecydowala, ze:

— jednostkowe sprawozdania APATOR SA sg sporzadzane wedtug MSSF/MSR

— sprawozdania jednostek wchodzacych w skiad Grupy APATOR bedg sporzadzane wediug
MSSF/MSR (zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane)

Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dzien 30 wrzesnia 2006 roku zostaty

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

(MSSF/MSR).

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty sporzadzone w polskich ztotych, w

zwigzku z faktem, iz zioty polski jest podstawowg waluta, w ktérej denominowane sa operacje

gospodarcze Grupy APATOR.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej przez spoiki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzania

sprawozdan nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci przez spotki Grupy.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktora

zostata zmodyfikowana w przypadku srodkéw trwatych i instrumentéw finansowych. Szczegotowe

zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe APATOR zostaty zaprezentowane w rozszerzonym

skonsolidowanym raporcie PSr 2006.

3.2. Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje dane jednostki dominujacej
APATOR SA oraz spotek bedacych pod jej kontrolg. Kontrola wystepuje woéwczas, gdy jednostka
dominujgca posiada bezposrednio lub posrednio wiecej niz 50% gtoséw w danej jednostce
gospodarczej lub posiada zdolno$é wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki
w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowos$ci obowigzujace w jednostce dominujacej
oraz jednolitg forme i zakres sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, bedacych podstawg
konsolidacji w Grupie Kapitatowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
sporzadzane jest na dzien bilansowy oraz za okres obrotowy okreslony dla sprawozdania
jednostkowego jednostki dominujacej

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki ujmowana jest jako wartosc¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza
od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki, réznica
ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat
wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i
kapitatow. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sg ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu odpowiednio od momentu ich nabycia lub do dnia sprzedazy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji, polegajaca na
sumowaniu poszczegdllnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wytgczen oraz innych korekt. Wytaczeniu

podlegaja;
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- wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatow posiadanych przez jednostke dominujaca jednostek
zaleznych;

— wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek
objetych konsolidacjg;

— przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja;

— zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywow podlegajacych konsolidacji;

— dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom
objetym konsolidacja.

4. Dodatkowe informacje finansowe

4.1. Srednia wa zona ilo $¢ akgiji

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zostala obliczona poprzez podzielenie kapitatbw wiasnych przez
srednig wazong ilos¢ akcji, natomiast zysk na jedng akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku
netto z dziatalnosci kontynuowanej przez srednig wazong ilos¢ akciji.

W dniu 27 lipca 2006 roku Sad Rejonowy w Toruniu wydat postanowienie w sprawie rejestracji zmiany
struktury kapitatu zaktadowego spotki APATOR SA. Zmiana struktury kapitalu wynika z podziatu
kazdej akcji o wartosci nominalnej 1,10 na 11lakcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Po rejestracji
kapitat zakltadowy spétki APATOR SA wynoszacy 3.529.350 zt dzieli sie na 35.293.500 akcji.

4.1.1. Srednia wazona ilo$¢ akcji dla sprawozdania jednostkowego

Srednia wazona ilos¢ akcji na dzien 30-09-2006 wynosi 35.293.500 i jest réwna liczbie akcji

Srednia wazona ilo$¢ akcji do poréwnania na dzien 31-12-2005 wynosi 35.293.500 i jest réwna liczbie
akcji

Srednia wazona ilo$¢ akcji do poréwnania na dzier 30-09-2005 wynosi 35.293.500 i jest réwna liczbie
akcji

4.1.2. Srednia wazona ilo$¢ akcji dla sprawozdania skonsolidowanego

Srednia wazona ilo$é akcji na dzier 30-09-2006 wynosi 28.693.500 i jest réwna ilosci akcji bedacej w
posiadaniu podmiotow spoza Grupy Kapitatowej (35.293.500 — 6.600.000)

Srednia wazona ilo$¢ akcji do poréwnania na dzien 31-12-2005 wynosi 28.693.500 i jest réwna ilosci
akcji bedacej w posiadaniu podmiotow spoza Grupy Kapitatowej (35.293.500 — 6.600.000)

Srednia wazona ilo$¢ akcji do poréwnania na dzien 30-09-2005 wynosi 28.693.500 i jest réwna ilosci
akcji bedacej w posiadaniu podmiotow spoza Grupy Kapitatowej (35.293.500 — 6.600.000)

6.600.000 akcji jest w posiadaniu sp6itki zaleznej APATOR MINING Sp. z o.0.

4.2. Kursy EURO u zyte do przeliczania wybranych danych finansowych

Pozycje aktywéw i pasywéw oraz pozycje rachunku przeptywéw pienieznych — wedlug s$redniego
kursu obowigzujacego na dzien sporzadzania sprawozdania:

— 3 kwartaly 2006 — 3,9835 PLN / EURO (tabela 190/ A/ NBP)

- 3 kwartaty 2005 — 3,9166 PLN / EURO (tabela 190/ A / NBP)

Pozycje rachunku zyskéw i strat — wedtug kursu $redniego EURO stanowigcego $rednig arytmetyczng
srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzieh miesigca:

- 3 kwartaty 2006 — 3,9171 PLN / EURO

- 3 kwartaty 2005 — 4,0583 PLN / EURO

4.3. Informacja o rezerwach i odpisach aktualizuj  gcych

4.3.1. Sprawozdanie jednostkowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku w APATOR SA
Wyszczegdlnienie A E) Zwiekszenia Zmniejszenia fajid
31-12-2005 30-09-2006
Odpisy aktualizujgce zapasy 60 3 3 60
Na pozostate RMK bierne 33 172 143 62
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APATOR
Wyszczegdlnienie A E) Zwiekszenia Zmniejszenia fajid
31-12-2005 30-09-2006
Wynagrodzenia i sktadka ZUS 229 38 91 176
Na $wiadczenia pracownicze 1034 144 0 1178
Wycena — ujemne réznice kursowe 18 16 11 23
Koszty bkup w okresie sprawozdawczym 13 2 5 10
Odpisy netto aktualizujgce naleznosci 131 0 19 112
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 61 23 0 84
Wycena weksli 1 0 1 0
Wycena naleznosci — wartos¢ biezgca 3 0 2 1
Ogotem 1583 398 275 1706
Rezerwa na podatek dochodowy w APATOR S.A.
Wyszczego6lnienie 31322_2305 Zwigkszenia Zmniejszenia 305)%)—2%06
Naliczone odsetki od nalezno$ci 7 2 5 4
Naliczone dyskonto od weksli 5 2 6 1
Wycena dewiz 0 9 9 0
Przychody nie podatkowe w okresie 15 4 8 11
sprawozdawczym
Amortyzacja bilansowa inna od podatkowej 938 43 0 981
Wycena innych aktywéw finansowych 0 7 1 6
Nadwyzka wartosci nominalnej udziatéw objetych za 238 0 0 238
wkiad niepienieznych nad wartoscig bilansowg
Ogotem 1203 67 29 1241
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe w APATOR SA
Wyszczego6lnienie 31322_2305 Zwigkszenia Zmniejszenia 305)%)—2%06
Aktywa trwate 135 2 0 137
Zapasy 314 81 79 316
Naleznosci 865 26 158 733
Ogotem 1314 109 237 1186
4.3.2. Sprawozdanie skonsolidowane
Aktywa z tytutu odroczonego podatku w Grupie APATOR
Zwiekszenia Zmniejszenia
Wyszezegolnienie 31-Blzz-nz%05 ZE Wazrost Sprzedaz | g ek 305)29—2%06
Spoiki Spoiki
Odpisy aktualizujgce zapasy 218 0 159 0 118 259
Na pozostate RMK bierne 655 0 192 0 628 219
Strata podatkowa 1089 0 258 0 142 1209
Odpisy aktualizujace naleznosci 445 0 77 0 111 411
Na $wiadczenia pracownicze 1528 0 197 0 134 1591
Wycena — ujemne réznice kursowe 51 0 49 0 58 42
Amortyzacja bkup 364 0 4 0 222 146
Marza zysku zatrzymanego w zapasach 169 0 45 0 0 214
Odpisy aktualizujace aktywa trwate 195 0 43 0 0 208
Dyskonto weksli 3 0 7 0 9 1
Koszty nie podatkowe w okresie 26 0 139 0 156 9
sprawozdawczym
Wynagrodzenia i sktadka ZUS 715 0 439 0 576 578
Wycena naleznosci 3 0 0 0 1
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 61 0 23 0 84
Utrata wartosci prac rozwojowych 90 0 0 0 90
Kontrakty dtugoterminowe 86 0 0 0 86 0
Kontrakty walutowe 15 0 23 0 28 10
Rezerwa na patenty 0 0 133 0 133
Ogotem 5717 0 1758 0 2270 5 205
Rezerwa na podatek dochodowy w Grupie APATOR
o BZ na Zwiekszenia Zmni.ejszenia BZ na
Wyszczeg6inienie 31-12-2005 ig;‘f(f’ Wzrost Sgg;gi“ Spadek | 30-09-2006
Naliczone odsetki 17 0 3 0 10 10
Odsetki dyskontowe 9 0 15 0 19 5
Wycena dewiz 4 0 26 0 16 14
R6znica amortyzacji podatkowej i
ksiggowej 2975 0 43 0 186 2832
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Wyszczegbinierie BZ na ZakuZpW| ekszenia Sprzirggfjszema BZ na

31-12-2005 paay Wzrost P Spadek 30-09-2006

spotki spotki
Nadwyzka warto$ci nominalnej udziatéw
objetych za wktad niepienigznych nad
wartoscig bilansowg 238 0 0 0 0 238
Przychody nie podatkowe w okresie
sprawozdawczym 30 0 154 0 89 95
Wycena innych aktywéw finansowych 0 0 7 0 1 6
Kontrakty terminowe 0 0 25 0 0 25
Ogotem 3273 0 273 0 321 3225
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe w Grupie APATOR SA
Zwiekszenia Zmniejszenia
- BZ na - BZ na
Wyszczegolnienie 31-12-2005 | Zakup Wzrost | SPrzedaz | googer | 30-09-2006
Spoiki spoiki

Aktywa trwate 1323 0 73 0 0 1396
Zapasy 1146 0 925 0 706 1365
Trudnosci z dyskontowaniem weksla 100 0 690 0 716 74
Naleznosci 3694 0 980 0 1753 2921
Ogotem 6 263 0 2 668 0 3175 5 756

5. Czynniki maj ace wptyw na osi agniete wyniki finansowe Grupy APATOR

Wyniki uzyskane przez Grupe APATOR w okresie trzech kwartatéw 2006 roku sg dobre. Wynikajg
z podstawowej dziatalnosci operacyjnej, co oznacza, ze nie miaty na nie wplywu Zzadne jednorazowe
zdarzenia.

Grupa APATOR po trzech kwartatach 2006 r. osiggneta:

— przychody z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - 210.822 tys. zi,
— zysk na sprzedazy - 30.899 tys. zi,
- EBIT - 32.935 tys. zt,
- EBITDA - 42.547 tys. zi,
- zysk netto - 27.774 tys. zk.

Marza brutto ksztattuje sie na poziomie 15% a marza netto na poziomie 13%. Poziom zysku na jedng
akcje wynosi 0,97 zi.

Grupa APATOR realizuje strategie dziatania opartg o rozwéj segmentu pomiarowego i tacznikowego
Ma to odzwierciedlenie w strukturze sprzedazy konsekwentnie zmieniajacej sie na korzysc
podstawowych segmentéw.

Czynniki maj ace wptyw na poziom przychodéw ze sprzeda 2y

1. Generalne utrzymanie krajowego popytu na dobra inwestycyjne, co ma przelozenie na wzrost
przychodbéw w ujeciu narastajgcym. Zauwazy¢ nalezy jednak, iz w samym Il kwartale br. nastgpit
odczuwalny spadek popytu na dobra inwestycyjne w segmencie pomiarowym. Wynika to
Z nieustabilizowanej sytuacji w sektorze energetycznym. Trwajacy proces konsolidacji zakladow
energetycznych oraz zmiany kadrowe sg przyczyna przesuwania termindw przetargdéw i braku
ptynnego procesu inwestycyjnego. Optymistyczny jest jednak wzrost sprzedazy aparatury
pomiarowej w Grupie APATOR w miesigcu pazdzierniku br., ktéry $wiadczy o zdecydowanym
wzroscie popytu w IV kwartale br.

2. Wzrost popytu w segmencie tacznikowym w zakresie tacznikéw krzywkowych, rozigcznikow
bezpiecznikowych, aparatury przeciwprzepieciowej, napedéw i aplikacji napedéw, przy
jednoczesnym braku pogorszenia sytuacji na rynku gérniczym w Il kwartale br. w stosunku do
| péirocza br. (spétka APATOR MINING Sp. z 0.0. wypracowata do konca wrzesnia 2006 r. zysk
na sprzedazy nizszy tylko o 300 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, co
potwierdza sprawnos¢ jej dziatania na mniej chtonnym rynku).

3. Spadek pozostatej sprzedazy Grupy APATOR (zgodny z przyjetg strategia) w wyniku:

— zakonhczenia w 2006 r. kilkuletniej wspétpracy kooperacyjnej z firmg RUG RIELLO w zakresie
montazu paneli sterowniczych do kottéw grzewczych; ponizsza tabela obrazuje wielkos¢
przychodow z tego tytutu:
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braku w 2006 roku sprzedazy oprzyrzadowania, obrébki mechanicznej i ustug energetyczno-
instalacyjnych w wyniku zbycia w 2005 roku przez PAFAL SA spofek zaleznych (taczne przychody
tych spotek do konca wrzesnia ubiegtego roku wynosity 9.148 tys. zi, ujete w konsolidaciji
4.240 tys. zb). Od | kwartatu 2006 r. PAFAL SA nie tworzy grupy kapitatowej i uzyskuje przychody
wylgcznie ze sprzedazy aparatury pomiarowe;j.

W Grupie APATOR udziat skonsolidowanych przychodoéw z pozostatej sprzedazy spadt z 9,08%
w trzech kwartatach 2005 roku do 3,89% w analogicznym okresie roku biezacego.

Wzrost eksportu zarowno w zakresie aparatury pomiarowej jak i tacznikowe;j.

Szczegodlnie wysokie przyrosty eksportu uzyskata spotka APATOR SA, ktéra na rynkach
zagranicznych sprzedaje gtownie aparature tacznikowag (I- Il kw. 2006 r. — 11.339 tys. zt; I-11l kw.
2005 r. 6.964 tys. zk; dynamika 162,82%).

W zakresie aparatury pomiarowej najwazniejszym rynkiem jest nadal rynek niemiecki.
W biezacym roku Grupa APATOR utrzymata swojg silng pozycje w Niemczech a w kolejnych
latach bedzie jg wzmacniata poprzez rozszerzenie obecnego asortymentu sprzedazy (indukcyjne
liczniki energii elektrycznej, gazomierze) o przedptatowy system sprzedazy energii elektrycznej za
posrednictwem utworzonej spotki APATOR GmbH.

W zakresie eksportu gazomierzy odnotowano w 2006 roku istotny wzrost sprzedazy na rynki
Europy Zachodniej (rynki wyzszych cen).

Dalszy wzrost krajowego popytu na kredytowe liczniki elektroniczne z jednoczesnym spadkiem
zapotrzebowania na kredytowe liczniki indukcyjne. Poprzez nabycie spétki PAFAL SA Grupa
APATOR uczestniczy w procesie tej wymiany nie tylko na rynku krajowym ale rowniez na rynkach
zagranicznych (byt to gtéwny cel nabycia sp6tki PAFAL SA).

Sprzedaz licznikdw elektronicznych wzrosta z poziomu 93 tys. sztuk w trzech kwartatach roku
ubiegtego do poziomu 143 tys. sztuk w okresie trzech kwartatléw biezacego roku.

Sprzedaz licznikdéw indukcyjnych spadta z poziomu 493 tys. sztuk w trzech kwartatach roku
ubiegtego do poziomu 421 tys. sztuk w okresie trzech kwartatléw biezacego roku.

Na rynku obserwowane jest stopniowe wycofywanie sie konkurencyjnych firm z produkcji
licznikdw indukcyjnych (spétka PAFAL SA otrzymata juz propozycje wytwarzania tych licznikdw
dla konkurentéw).

Zgodnie z realizowanymi kierunkami rozwoju PAFAL SA bedzie w przysztosci

- Jjedyna firma w Europie wytwarzajacag liczniki indukcyjne,

- firmg oferujaca szerokg game licznikéw elektronicznych.

Grupa APATOR podtrzymuje prognoze skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy na 2006 rok.

Czynniki maj ace wptyw na poziom wypracowaneqo zysku

Analizujac poziom wynikéw finansowych Grupy APATOR nalezy rozpatrze¢:

rozbicie na dziatalnos¢ kontynuowang i zaniechana,

brak jednorazowych zdarzen w 2006 roku,

jednorazowe zdarzenie w 2005 roku - objecie kontroli nad jednostkg zalezng APATOR
METRIX SA w kwocie 13.015 tys. zi,

wyniki w ujeciu narastajgcym,

wyniki trzeciego kwartatu br.

Powyzsza analiza przedstawiona jest w punkcie 6. 2 niniejszego raportu.

Na poziom uzyskanych wynikéw finansowych wptyw miaty gtéwnie nastepujace czynniki:

1.

Wysoki poziom cen materiatow wptywajacy na poziom kosztow (bezposrednio miedz i mosigdz
oraz posrednio ropa naftowa - tworzywa sztuczne).

Wzrost cen miedzi najbardziej widoczny jest we wzroScie kosztu wytworzenia aparatury
tacznikowej. Rentownos¢ operacyjna tego segmentu spadta z 32,59% w trzech kwartatach 2005
roku do 24,45% w analogicznym okresie roku biezacego.
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Podjete zostaly dziatania majgce na celu zwigkszanie poziomu rentowno$ci w tym segmencie, do
ktorych zaliczy¢ nalezy dwukrotng podwyzke cen (czerwiec i pazdziernik 2006 r.), planowang
podwyzke na styczen 2007 roku oraz zaostrzong dyscypline kosztowg. Ponadto poszukiwani sg
nowi dostawcy oferujacy nizsze ceny (zaréwno krajowi, europejscy jak i z Dalekiego Wschodu).
Obserwowany obecnie proces stabilizacji cen miedzi, pazdziernikowa podwyzka cen produktow
w kraju oraz wzrost rentownosci eksportu aparatury tgcznikowej przyniosg pozytywne efekty
w czwartym kwartale br. i w kolejnych okresach.

2. Wozrost rentownosci operacyjnej segmentu pomiarowego z 24,51% w trzech kwartatach 2005 roku

do 27,33% w analogicznym okresie roku biezacego.

3. Wozrost rentownosci eksportu pomimo umacniajacej sie ztotéwki i wzrostu cen miedzi.

Zakonczona restrukturyzacja spétki APATOR METRIX SA - wzrost efektywnosci dziatania.
Podstawowe parametry tej spéiki ksztaltujg sie nastepujaco:

I-11l kw. 2006 I -1l kw. 2005 .
APATOR METRIX S.A. (tys. 7F) (tys. 7}) Dynamika
Sprzedaz produktéw, towaréw i materiatdw 32816 26 238 125,07%
Zysk na sprzedazy 5154 1583 325,58%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 6511 2342 278,06%
Zysk netto 5379 2 499 215,24%
5. Dyscyplina kosztowa, restrukturyzacja majatkowa, restrukturyzacja zatrudnienia - koszty
prowadzonej restrukturyzacji spotki FAP PAFAL SA.
Podstawowe parametry tej spoiki ksztattujg sie nastepujaco:
2 PARAL G I-111 kw. 2006 I -1ll kw. 2005 Dynamika
(tys. zh) (tys. zbh)
Sprzedaz produktéw, towaréw i materiatdw 69 579 67 484 103,10%
Zysk na sprzedazy 2 836 2575 110,16%
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 3862 2818 137,05%
Zysk netto 4 146 1849 224,19%

Grupa APATOR podtrzymuje prognoze skonsolidowanych wynikoéw finansowych na 2006 rok.

6. Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy APATOR

6.1. Skonsolidowane przychody ze sprzeda

6.1.1.

Poziom sprzedazy, sezonowos¢ sprzedazy

zy Grupy APATOR, w tym eksport

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy APATOR uksztattowaly sie w okresie trzech
kwartatow 2006 r. na poziomie 210.822 tys. zt, tj. wyzszym o 8.142 tys. zt (0o 4,02%) w stosunku do

trzech kwartatéw 2005 r.
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Przychody ze sprzeda zy (tys. z})
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Prognoza 2006 I-111 kw. 2006 I-111 kw. 2005

W trakcie trzech kwartatéw 2006 roku Grupa APATOR wykonata 70,27% prognozy skonsolidowanych
przychodéw. W analogicznym okresie roku ubiegtego Grupa APATOR uzyskata 70,18% rocznych
przychodow ze sprzedazy.

Objasnienia dotyczace sezonowosci sprzedazy:

Grupa APATOR wytwarza dobra inwestycyjne. Zjawisko sezonowosci sprzedazy zwigzane jest
z okresem zimowym, w trakcie ktérego odczuwalny jest spadek popytu. W zwigzku z powyzszym
nizsza sprzedaz jest uzyskiwana w | pétroczu kazdego roku.

Przychody ze sprzeda zy Grupy APATOR - uj ecie kwartalne
(tys. zh)

| kwartat Il kwartat 1l kwartat
| 2006 2005

W trzecim kwartale biezacego roku Grupa APATOR uzyskala przychody ze sprzedazy na poziomie
zblizonym do przychoddéw z drugiego kwartatu. Jest to niezgodne z wczesniej przyjetymi zatozeniami
na ten okres. Na uzyskanie nizszej sprzedazy wplyw mialy nizsze zamoéwienia w segmencie
pomiarowym oraz brak sprzedazy dla RUG RIELLO.
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Przychody Grupy APATOR w trzecim kwartale 2006 r.

AANAN

0
Segment pomiarowy Segment tacznikowy Pozostata sprzedaz
M lllkw. 2006 r. w tys. zt W IlIkw. 2005 r. w tys. zt
6.1.2. Struktura skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy

W okresie trzech kwartatdw 2006 roku nastgpit dalszy wzrost sprzedazy aparatury pomiarowej

i tacznikowej przy jednoczesnym spadku pozostalej sprzedazy, co jest zgodne z realizowang strategig
rozwoju w oparciu o dwa segmenty rynku.

Ponizsza tabela przedstawia przychody poszczegolnych segmentow w ujeciu narastajagcym.

Wyszczegdlnienie L (I?;VS 222)06 r- il I((\;vy.SZ(ZBE I Dynamika (%)
Segment pomiarowy 128 541 117 596 109,31
Segment fgcznikowy 74 070 66 688 111,07
Pozostata sprzedaz 8211 18 396 44,63
Przychody ogétem 210 822 202 680 104,02

W Grupie APATOR wzrést udziat aparatury pomiarowej z 58% w I-1ll kwartale 2005 roku do 61%
w okresie trzech kwartatow 2006 roku, wzrést udziat aparatury tacznikowej z 33% do 35% oraz zmalat
udzial pozostatej sprzedazy z 9% do 4%.

Pozostata
sprzeda z 4%

Struktura sprzeda zy I-lll kw. 2006 r.
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6.1.3. Przychody ze sprzedazy na rynkach zagranicznych

W okresie trzech kwartatow 2006 roku Grupa APATOR zwiekszyta przychody z tytutu sprzedazy na
rynkach zagranicznych do poziomu 39.665 tys. zt. Udziat eksportu w sprzedazy ogétem wzrost

z 17,89% w trzech kwartatach 2005 roku do 18,81% w trzech kwartatach 2006 roku.

Gtownymi eksporterami Grupy APATOR SA sa spotki FAP PAFAL SA (liczniki energii elektrycznej),
APATOR SA (aparatura tacznikowa) i APATOR METRIX SA (gazomierze).
Dla dalszego rozwoju eksportu bardzo istotne jest:
— uzyskanie wzrostu rentownosci w zakresie eksportu aparatury tgcznikowej,
— zwiekszanie wolumenu sprzedazy aparatury tgcznikowej na dotychczasowych rynkach oraz

pozyskanie nowych rynkow,

— wzrost sprzedazy gazomierzy na rynki Europy Zachodniej (rynki wyzszych cen),

— utworzenie spotki APATOR GmbH w celu sprzedazy licznikéw przedptatowych na rynku
niemieckim, dziatalnosé¢ tej spotki w kolejnych latach stanowi¢ bedzie istotne zrédto przychodéw

Grupy APATOR,

— utrzymanie pozycji na rynku niemieckim w zakresie licznikéw indukcyjnych, ktéry jest gtéwnym
zagranicznym rynkiem zbytu tych produktow,

Ponizsza tabela przedstawia wielko$¢ przychoddw ze sprzedazy z uwzglednieniem terytorialnego

podzialu w uktadzie narastajgcym:

P I-11l kw. 2006 r. I-11l kw. 2005 r. T (0
Wyszczegdlnienie (tys. ) (tys. ) Dynamika (%)

Przychody ze sprzedazy ogétem 210822 202 680 104,02
Przychody ze sprzedazy na rynkach

zagranicznych 39 665 36 265 109,38
Przychody ze sprzedazy krajowej 171 157 166 415 102,85
Udziat sprzeda zy na rynkach zagranicznych

w sprzeda zy ogétem 18,81% 17,89% -

Ponizsza tabela przedstawia wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy z uwzglednieniem terytorialnego

podzialu w uktadzie jednego kwartatu:

S 11l kw. 2006 r. Il kw. 2005 r. .
WyszczegOlnienie (tys. 20 (tys. ) Dynamika (%)

Przychody ze sprzedazy ogotem 72 872 82 772 88,04
Przychody ze sprzedazy na rynkach

zagranicznych 15 028 16 300 92,20
Przychody ze sprzedazy krajowej 57 844 66 472 87,02
Udziat sprzeda zy na rynkach zagranicznych

w sprzeda zy ogotem 20,62% 19,69% -

Przychody ze sprzedazy Grupy APATOR w okresie trzech kwartaléw 2006 roku do krajéw Unii

Europejskiej wyniosty 23.412 tys. zt, natomiast do pozostatych krajéw 16.253 tys. zi.
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Kierunki sprzeda zy na rynkach zagranicznych

Dla Grupy APATOR wazna jest relacja pomiedzy kursem EURO i kursem dolara.
Ponizej przedstawiono dane na temat bilansu handlu zagranicznego

Wyszczegdlnienie

I-11I kw. 2006 r.

Import 1068 234 USD 5157 991 EUR
Eksport 1937 983 USD 7679 273 EUR
Bilans handlu zagranicznego 869 749 USD 2521 282 EUR
Dodatnie réznice kursowe 11 067 zt 1162 808 zt
Ujemne réznice kursowe 197 643 zt 1478 473 z4
Réznice kursowe -186 576 zt -315 665 zt
6.2. Rachunek wynikow Grupy APATOR
6.2.1. Wyniki finansowe osiagniete z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
_ . ,Wyszczegélnien!e ) I-11I kw. 2006 I -1l kw. 2005 Dynamika
(dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana) (tys. z}) (tys. z})
Sprzeda z produktow, towaréw i materiatow 210 822 202 680 104,02%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow, towardw i
materiatow 139 991 132 460 105,69%
Zysk brutto na sprzedazy 70 831 70 220 100,87%
Koszty sprzedazy 13 245 12 696 104,32%
Koszty ogblnego zarzadu 26 687 26 217 101,79%
Zysk na sprzeda zy 30 899 31 307 98,70%
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej 621 1524 40,75%
Koszty restrukturyzacji -1 415 0
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej 32 935 32 831 100,32%
Przychody/koszty finansowe 491 -1454 -
Objecie kontroli nad jednostka zalezng 0 13015 0,00%
Zysk przed opodatkowaniem 33426 44 392 75,30%
Podatek 5 652 5 555 101,75%
Zysk netto 27 774 38 837 71,51%
Zysk netto po wyeliminowaniu obj ecia kontroli nad
APATOR METRIX 27774 25 822 107,56%
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Udziat kosztu wytworzenia sprzedanych produktow, towarow i materialow w sprzedazy ogotem wzrost
z 65,35% do 66,40%. Tempo wzrostu kosztow sprzedazy jest zgodne z tempem wzrostu sprzedazy,
natomiast dynamika wzrostu kosztow ogélnego zarzadu jest istotnie nizsza niz sprzedazy.

Analizujac zysk na sprzedazy nalezy pamietaé, iz jego poziom pomniejszyly koszty poniesione w FAP
PAFAL SA na restrukturyzacije, gtéwnie zatrudnienia w wysokosci 1.415 tys. zt

Po doprowadzeniu danych do poréwnywalnosci poprzez wytaczenie jednorazowego zdarzenia z 2005
roku widoczny jest wzrost zysku netto o 7,56%. Marza netto wzrasta z 12,74% do 13,17%.

6.2.2. Wyniki finansowe osiggniete z dziatalnosci kontynuowanej
_ WyszE:'zeg()Inienie I-111 kw. 2006 1 -1l kw. 2005 Dynamika
(dziatalno $¢€ kontynuowana) (tys. zh) (tys. zh)

Sprzeda z produktéw, towaréw i materialow 207 116 192 930 107,35%
Zysk brutto na sprzedazy 69 608 67 209 103,57%
Zysk na sprzedazy 29 676 28 343 104,70%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 31712 29 867 106,18%
Zysk przed opodatkowaniem 32 203 41 428 77,73%
Zysk netto 26 783 36 436 73,51%
Zysk netto po wyeliminowaniu obj ecia kontroli

nad APATOR METRIX SA 26 783 23421 114,35%

Po doprowadzeniu danych do poréwnywalnosci

poprzez wytaczne analizowanie dziatalnosci

kontynuowanej oraz wylaczenie jednorazowego zdarzenia z 2005 roku widoczny jest wzrost zysku
netto o 14,35%. Marza netto wzrasta z 12,14% do 12,93%.

6.2.3. Wyniki finansowe osiggniete z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej w trzecim

kwartale 2006 r.

Wyszczegélnienie_ (dzi_alalno $¢ kontynuowana Il kw. 2006 Il kw. 2005 Dynamika
i zaniechana) (tys. z}) (tys. zt)

Sprzeda z produktéw, towaréw i materiatdw 72 872 82 772 88,04%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw,

towaréw i materiatow 49 624 54 715 90,70%
Zysk brutto na sprzeda zy 23 248 28 057 82,86%
Koszty sprzedazy 4 268 5090 83,85%
Koszty og6lnego zarzgdu 8 853 9217 96,05%
Zysk na sprzeda zy 10 127 13 750 73,65%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 802 397 202,02%
Koszty restrukturyzaciji 0 0 -
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej 10 929 14 147 77,25%
Przychody/koszty finansowe 133 -1375 109,67%
Objecie kontroli nad jednostka zalezng 0 -72 0,00%
Zysk przed opodatkowaniem 11 062 12 700 87,10%
Podatek dochodowy 1729 2 370 72,95%
Zysk netto 9333 10 330 90,35%

Na wyniki trzeciego kwartatu 2006 roku wptyw miat nizszy poziom sprzedazy ogotem, struktura
sprzedazy (nizsza sprzedaz aparatury pomiarowej o 7.584 tys. zt w stosunku do Ill kwartatlu 2005 r.)
oraz poziom ponoszonych kosztow. Udziatl kosztu wytworzenia sprzedanych produktow, towaréw
i materiatow w sprzedazy ogétem wzrdst z 66,10% do 68,10%.
Marza netto wzrosta z 12,48% do 12,81% w Il kwartale 2006 r.
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7.

Wskazniki Grupy APATOR

Przedstawione ponizej wskazniki odnoszg sie do dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej. Na
wysokos¢ wskaznikow w 2005 roku istotny wptyw miato przejecie kontroli nad APATOR METRIX SA.

I-11l kw. 2006 r. I-11l kw. 2005 r.
Wskazniki Formuta
WSKAZNIKI ZYSKOWOSCI
Zysk na sprzedazy/Przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towardw i

Marza zysku ze sprzedazy materiatdw 14,66% 15,45%

Zysk netto/Przychody netto ze sprzedazy
Marza zysku netto produktéw, towaréw i materiatdw 13,17% 19,16%
Marza zysku netto po wyeliminowaniu | Zysk netto/Przychody netto ze sprzedazy
objecia kontroli nad APATOR METRIX produktéw, towaréw i materiatdw 13,17% 12,74%

Przychody netto ze sprzedazy
sprzedaz na 1 zatrudnionego w okresie | produktéw, towaréw i materiatdw/Srednie
1-111 kw. zatrudnienie 132 tys. zt 106 tys. zt
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego Zysk netto/Stan kapitatéw wtasnych 14,72% 21,06%
Stopa zwrotu z aktywéw Zysk netto/Stan aktywow 19,90% 32,82%
WSKAZNIKI GIELDOWE
] Srednioroczny zysk netto/Sredniowazona
Srednioroczny zysk na 1 akcje (z}) ilos¢ akcji 1,20 1,49
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (zh) Kapitat wtasny/llos¢ akcji 3,95 3,35
cena rynkowa 1 akcji/zysk netto na 1
Wskaznik P/E akcje 21,21 17,16
wedtug kursu akcji na ostatni dzien

Wartos¢ rynkowa (tys. zf) okresu 899 984 460 420
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) Suma bilansowa - zobowigzania 188 718 184 384

cena rynkowa 1 akcji/wartos¢ ksiegowa 1
Wartos$¢ rynkowa do wartosci ksiegowej akciji 5,22 2,79
Kurs akcji na koniec okresu (z}) 25,50 13,05
Sredni kurs akji (z}) 20,63 9,34

Istotne wydarzenia w trzecim kwartale 2006 roku przekazane do publicznej
wiadomo Sci

w dniu 31 lipca 2006 roku APATOR SA otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego w Toruniu
w sprawie rejestracji zmiany struktury kapitatu zaktadowego spétki APATOR SA, czyli ilosci akciji
i ich wartosci nominalnej, postanowienie zostato wydane przez Sad w dniu 27 lipca 2006 roku,

w dniu 10 sierpnia 2006 roku podjeta zostala przez KDPW uchwata dotyczaca splitu akcji spotki
APATOR SA w stosunku 1:11, split zostat przeprowadzony w dniu 21 sierpnia 2006 roku,

Pozostate wa zniejsze wydarzenia w trzecim kwartale 2006 roku

wzrost zainteresowania zagranicznych inwestoréw instytucjonalnych (road show w Londynie,
konferencja w Wiedniu),

uruchomienie nowej strony internetowej Grupy APATOR,

FAP PAFAL SA uzyskat akredytacje i prowadzi legalizacje licznikow,

.Istotne wydarzenia po 30 wrze $nia 2006 r.

ponowne uzyskanie przez APATOR SA tytutu Dobra Firma przyznawanego corocznie przez
Rzeczpospolitg 20 najlepszym polskim firmom,

uzyskanie nagrody Kamerton Innowacyjnosci — APATOR SA najbardziej innowacyjna firma
w Regionie Wielkopolskim (Polska w tym rankingu dzielona jest na 4 regiony),

uzyskanie nagrody Medal Europejski dla ogranicznika przepieé¢ ASM,
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w dniu 25 pazdziernika 2006 roku zostata zarejestrowana spétka APATOR GmbH z siedzibg
w Niemczech (zawigzana w maju 2006 r.),

w dniu 27 pazdziernika 2006 r. wydane zostato postanowienie Sgdu Rejonowego we Wroctawiu-
Fabrycznej, zgodnie z ktérym kapitat zaktadowy FAP PAFAL SA zostat obnizony z kwoty
3.173.948,10 zt do kwoty 2.657.718,10 zi, czyli o0 516.230,00 zt; obnizenie kapitatu jest wynikiem
umorzenia 143.000 akcji (nabytych w dniu 6 stycznia 2006r. od APATOR SA); obecnie kapitat
zaktadowy spotki FAP PAFAL SA skilada sie z 736.210 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 3,6 zt
kazda,

w dniu 30 pazdziernika 2006 roku zostata podjeta uchwata w sprawie przymusowego skupu przez
APATOR SA 12.765 akcji spotki FAP PAFAL SA w cenie 38,01 zl za sztuke (tacznie
485.198 tys. zi),

w dniu 2 listopada 2006 roku w strukturze organizacyjnej spétki APATOR SA wyodrebniono pion
techniki i powotano Dyrektora ds. Techniki; powyzsza zmiana wynika z rosngcego znaczenia
procesu projektowania dla Grupy APATOR,

w dniu 7 listopada 2006 roku podjeta zostata decyzja w sprawie wyptaty zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy za 2006 rok w wysokosci 0,34 zt na akcje; wyptata nastapi w dniu
13 grudnia 2006 .

11.Prognoza wynikéw finansowych na 2006 rok

Prognoza skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy APATOR na 2006 rok ksztaltuje sie
nastepujaco:

skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogdétem: 300 min zt;
skonsolidowany zysk na sprzedazy: 50 min zt
skonsolidowany zysk netto: 41 min zi,

skonsolidowany zysk netto na akcje:1,43 zt.

Zaawansowanie realizacji prognozy wynikéw finansowych na 2006 rok przedstawia ponizsza tabela:

Zaawansowanie
Wyszczegdlnienie Prognoza 2006 r. | |-l kw. 2006 r. realizacji
prognozy (%)
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw (tys. zf) 300 000 210 822 70,27
Zysk na sprzedazy (tys. z}) 50 000 30 899 61,80
Zysk netto (tys. z}) 41000 271774 67,74
Zysk netto na akcje (z}) 1,43 0,97 67,74

Bazujac na aktualnych prognozach na IV kwartat 2006 roku sporzadzonych przez poszczego6lne spoétki
Zarzad APATOR SA podtrzymuje prognoze wynikow finansowych na 2006 rok.

12.Zmiany w strukturze akcji

Podstawg obliczen po jest kapitat zakladowy spoétki wynoszacy 3.529.350 zt, ktéry dzieli sie na
35.293.500 akcji o wartosci nominalnej 1,10 zt, w tym 7.943.243 akcji imiennych uprzywilejowanych co
do gtosu w stosunku 1:4. Ogélna liczba gtoséw wynikajaca z powyzszych akcji wynosi 59.123.229.

12.1. Zmiany w strukturze wtasno $ci znacznych pakietow akcji
Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji znaczacych akcjonariuszy i jego zmiany.

Stan na 11 sierpnia 2006 roku Stan na 14 listopada 2006 roku Zmiana stanu
Wyszczeg6lnienie
akcje gtosy %akcji | Y%gtosow akcje gtosy %akcji | %gtosow || zakup | sprzedaz

Apator Mining 6 600 000 6 600 000 18,70 11,16 | 6600 000 6 600 000 18,70 11,16

Mariusz Lewicki 1980 088 5457 595 5,61 9,23] 1982000 5459 507 5,62 9,23 1912

Tadeusz Sosgornik 1900 503 4 879 809 5,38 8,25 1900 503 4 879 809 5,38 8,25

Danuta Guzowska 1499 311 4352 953 4,25 7,36 1499311 4352 953 4,25 7,36

Zbigniew Jaworski 1309 847 3592 391 3,71 6,08 1311000 3593544 3,71 6,08 1153
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Stan na 11 sierpnia 2006 roku Stan na 14 listopada 2006 roku Zmiana stanu
Wyszczegolnienie
akcje gtosy %akcji | %gtosow akcje gtosy %akcji | %gtoséw || zakup | sprzedaz
Janusz Marzyglinski 1057 386 3511 662 3,00 594] 1057386 3511 662 3,00 5,94 - -
Podsumowanie 14 347 135 28 394 410 40,65 48,03 || 14 350 200 | 28 397 475 40,66 48,03 3065 0

12.2. Zmiany w strukturze wtasno $ci akcji oséb zarz adzajacych
Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji oséb zarzgdzajagcych i jego zmiany.

Stan na 11 sierpnia 2006 roku Stan na 14 listopada 2006 roku Zmiana stanu

Wyszczegolnienie
Akcje gtosy %akcji | %gtosow akcje gtosy %akcji | %gtoséw || zakup | sprzedaz
Janusz Niedzwiecki 453 519 1751 640 1,28 2,96 453 519 1751 640 1,28 2,96 - -
Piotr Skrzynski 0 0 0,00 0,00 0 0 0 0 - -
Janina Karaszewska- 434500 | 1424500| 1,23 2,41 434500 | 1424500 1,23 2,41 - -

Zandrowicz

Zbigniew Baranowski 563453 | 1690172 1,60 2,86 563453 | 1690172 1,60 2,86 - -
Podsumowanie 1451472 4 866 312 4,11 8,23 1451472 4 866 312 4,11 8,23 0 0

12.3. Zmiany w strukturze wiasno $ci akcji oséb nadzoruj acych
Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji 0s6b nadzorujacych i jego zmiany.

Stan na 11 sierpnia 2006 roku Stan na 14 listopada 2006 roku Zmiana stanu

Wyszczegolnienie
akcje gtosy %akcji | %gtosow akcje gtosy %akcji | %gtosow || zakup | sprzedaz
Mariusz Lewicki 1980 088 5457 595 5,61 9,23 | 1982000 5459 507 5,62 9,23 1912 -
Danuta Guzowska 1499 311 4 352 953 4,25 7,36 1499311 4 352 953 4,25 7,36 - -
Ryszard Wojnowski 1445 334 1445 334 4,10 2,44 || 1445334 1445 334 4,10 2,44 - -
Janusz Marzyglinski 1057 386 3511 662 3,00 5,94 | 1057 386 3511 662 3,00 5,94 - -
Leszek Marzec - - - - - - - - - -
Podsumowanie 5982 119 14 767 544 | 16,95 24,98 || 5984031 14769 456 | 16,96 24,98 | 1912 0

13.Informacje o tocz acych si @ post epowaniach, dotycz gacych zobowi gzan lub
wierzytelno $ci spotki APATOR SA lub jednostek od niej zale  znych

W prezentowanym okresie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzah lub
wierzytelnosci APATOR S.A. lub jednostek od niego zaleznych, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10 % kapitatow wiasnych spotki APATOR SA.

W | pétroczu 2006 r. przeciwko spoétce FAP PAFAL S.A. skierowano roszczenia:

—  ztytulu naruszenia praw patentowych,

— 0 wyplate wynagrodzen z tytutu opatentowanego wynalazku.

Suma zgtoszonych roszczen wynosi okoto 3.000 tys. zi.
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W opinii Zarzadu FAP PAFAL S.A., opartej o opinie rzeczoznawcow oraz radcow prawnych wysokosé
roszczenh z tego tytutu moze wynie$é maksymalnie 700 tys. zt i w zwigzku z powyzszym na takg kwote
utworzona jest rezerwa.

14.Informacje o0 nietypowych transakcjach zawierany ch z podmiotami
powi @zanymi o t gcznej warto $ci przekraczaj gcej 500.000 EUR

Transakcje spotki APATOR S.A. i jednostek zaleznych z podmiotami powigzanymi w okresie trzech
kwartatéw 2006 roku obejmowaty transakcje pomiedzy spétkami Grupy APATOR.

Transakcje te sg typowe, zawierane na warunkach rynkowych a ich charakter wynika z biezacej
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez APATOR S.A. i jednostki zalezne. Powyzsze transakcje
dotyczg wspoipracy w zakresie produkcji kredytowych licznikow elektronicznych, cieptomierzy oraz
aparatury gorniczej.

Jedyng nietypowg transakcjg w okresie trzech kwartatdbw 2006 roku byto nabycie od APATOR SA
przez FAP PAFAL SA 143.000 akcji wkasnych w celu umorzenia w dniu 27.01.2006 r. za kwote
4.004 tys. zt (powyzsze akcje umorzono w pazdzierniku br.).

Ponadto w zakresie dziatalnosci finansowej pomiedzy spotkami Grupy APATOR przekazywane sa
dywidendy.

Spotki zalezne dokonaty wyptat dywidend na rzecz APATOR SA w | pétroczu 2006 .

Dywidenda uzyskana przez APATOR SA od | p6t. 2006 | p6t. 2005 D .
- . ynamika
spoiki zale znej (tys. zbh) (tys. z})
APATOR MINING Sp. z 0.0. 10 486 5878 178,4%
APATOR CONTROL Sp. z 0.0. 1200 1 000 120,0%
APATOR METRIX SA 5217 - -
APATOR KFAP Sp. z 0.0. 300 - -
FAP PAFAL SA - - R
Dywidenda og6tem 17 203 6 878 250,1%

W trzecim kwartale 2006 roku APATOR SA wyptacit spétce APATOR MINING Sp. z 0.0. drugg czesc¢
dywidendy za 2005 rok w wysoko$ci 2.820 tys. zt.

W czwartym kwartale 2006 roku APATOR SA wyptaci spétce APATOR MINING Sp. z 0.0. zaliczke na
poczet dywidendy za 2006 rok w wysokosci 2.244 tys. zi.

15.Informacja dotycz gca emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitatowych
papierow warto $ciowych

Nie przewiduje sie obecnie emisji diuznych lub kapitalowych papieréw wartosciowych przez

APATOR SA oraz nie jest prowadzony wykup ani sptata tych papieréw.

16.Informacja dotycz aca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Wyptacona dywidenda

Apator SA wyptacit dywidende z zysku za 2005 rok w wysoko$ci 0,64 zt na akcje. Na poczet tej
dywidendy w dniu 13 grudnia 2005 roku zostata wyptacona zaliczka w wysokosci 0,21 zt na akcje
(tacznie 7.380 tys. zl). Pozostala czes¢ dywidendy w wysokosci 0,43 zt na akcje zostata wyptacona w
dniu 13 lipca 2006 roku.

Zadeklarowana dywidenda

Zarzad APATOR SA podtrzymuje deklaracje wyptaty dywidendy z zysku za 2006 rok w wysoko$ci
0,73 zt na akcje, czyli 25.668 tys. zl, przy czym w IV kwartale 2006 roku wyptacona zostanie zaliczka
na poczet tej dywidendy w wysokosci 0,34 zt na akcje.

Wyszczegdlnienie 2(202‘:) % 2((’(;5;’) r. 2‘202?) r. dynam|ka(1 0ZA)C;06/2004
Wyplacona lub _ zadeklarowana 036 0.64 0.73
dywidenda na 1 akcje ' , ) 200 %
t aczna warto$é wyplaconej lub 12 834 000 22 459 500 25 668 000
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sl 2004 r. 2005 r. 2006 r. dynamika 2006/2004
i (20) (20) (20) (%)

zadeklarowanej dywidendy

W spoice APATOR SA nie istniejg akcje uprzywilejowane co do dywidendy.

17.Kredyty

Stan na 30.09.2006 r.

- FAP PAFAL SA - 6.403 tys. zi,

- APATOR- KFAP Sp. z 0.0. — 26 tys. zt.

— APATOR MINING Sp. z 0.0. — 7 tys. zi,

Pozostate spoétki Grupy APATOR nie posiadaty na 30 wrzesnia 2006 roku kredytow.

APATOR SA i jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki i nie udzielity
gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej o tacznej wartosci co najmniej 10%
kapitatow wiasnych spotki APATOR SA.

18.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadr owej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

W 2006 roku prowadzona byta restrukturyzacja spétek FAP PAFAL SA i APATOR KFAP Sp. z o.0.
obejmujaca redukcje kosztoéw pracy, materiatowych, energii i ustug, obnizenie obciazeh podatkowych
poprzez sprzedaz zbednych nieruchomosci, reorganizacje struktur organizacyjnych, specjalizacje w
okreslonych procesach technologicznych, rozwdj rachunku kosztéw i controllingu.

W zwigzku z zachodzacymi zmianami w zakresie popytu na liczniki elektroniczne i indukcyjne
w sprzedazy spoétka FAP PAFAL SA zwieksza udziat licznikdw elektronicznych. Produkcja tych
licznikdw prowadzona jest w znacznym stopniu w APATOR SA natomiast w FAP PAFAL SA odbywa
sie ostateczny montaz, legalizacja i sprzedaz.

19.Czynniki, ktére w ocenie Zarz adu APATOR SA b eda mialy wplyw na
osiagniete wyniki Grupy APATOR w perspektywie co najmniej j ednego
kwartatu

Zarzad APATOR SA nie przewiduje korekty prognozy wynikow finansowych na 2006 rok.

Na wyniki Grupy APATOR w IV kwartale br. w duzym stopniu wplywaé moga ceny surowcow,
tendencje w zakresie cen produktow oraz struktura sprzedazy.

Przewidywany jest istotny wzrost sprzedazy w stosunku do Il kwartatu br.
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