FUND.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. wkwidacji
Dodatkowe noty obja&niajace do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 wréia 2006 roku

(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Szczego6lowe zasady wyceny instrumentow finansovepdtaly zaprezentowane we
~Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.

1.1. Podziat instrumentdw finansowych
a) gotowka

Gotéwka obejmujgrodki pienezne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
srodkow pienéznych zostata przedstawiona w notach émigacych do rachunku

przeptywow piengznych.

b) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to inwgstkeotkoterminowe w bony
skarbowe za wygkiem transakcji typu buy/sell back prezentowanychozostatych
naleznosciach. Na dzié 30 wrzdénia 2006 roku Fundusz nie posiadat tego typu
instrumentéw finansowych.

c) zobowizania finansowe przeznaczone do obrotu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadattiggoinstrumentow

d) pazyczki udzielone i natenosci wkasne

Stan na 01 stycznia 2006 0
Zwigkszenia (z tytutu) 3

- Pozostate nalmosci 3
Stan na 30 wrzmia 2006 3

e) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagfn
Na dzies 30 wrzénia 2006 Fundusz nie posiadat instrumentéw finaysbwtego

typu.
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f) aktywa finansowe dogbne do sprzeds

Akcje i udziaty w
Udzialy mniejszaiciowe| pozostatych jednostkach Razem
krajowych

Stan na 01 stycznia 2006 56 13 664 13 720
a. Zwigkszenia (z tytutu) 182 0 182
Aktualizacja wartéci 182 0 182
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 10 690 10 690
Sprzeda 0 9 462 9 462
Wycena 0 1228 1228
Stan na 30 wrzénia 2006 238 2974 3212

g) pozostate zobowzania finansowe

Pozostate zobowzania finansowe obejmuj zaliczki otrzymane od inwestorow na
poczet zakupu spoétek (205 tys. zt), oraz pozogtalbmwihzania (20 tys. zt).

Stan na 01 stycznia 2006 roku 870
Zwigkszenia (z tytutu) 1711

- zacigniecie payczki 1700

- naliczenie odsetek 11
Zmniejszenia (z tytutu) 2 356

- spadek zobowran wobec Firmy Zarzdzapcej 579

- spadek zobowean z tytutu zaliczek na akcje 21
- sptata payczki i odsetek 1711

- spadek pozostatych zobawan 45
Stan na 30 wrzaia 2006 roku 225

1.2. Pozostate informacje o instrumentach finansoven
1.2.1.

a)

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzien 30 wrzénia 2006 roku Fundusz nie posiadat tego typu inséntow
finansowych.
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Pazyczki udzielone i nalenosci wlasne

Na dziem 30 wrzénia 2006 roku Fundusz nie posiadat tego typu instntow
finansowych.

Aktywa finansowe dospne do sprzedy

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzsgdstanows akcje i udziaty Funduszu w
nastpujacych podmiotach:

— spoétkach mniejszZziowych wniesionych przez SkarbiRawva;
— pozostatych jednostkach krajowych.

Informacje finansowe oraz charakterystyka ww. grupstrumentéw finansowych
zostata zaprezentowana weéa tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Udzialy mniejszéciowe zostaly wniesione do Funduszu przez SkarbstiR@a
na podstawie Ustawy o narodowych funduszach inwgpgtych i ich prywatyzaciji.

Celem nabycia pozostatych aktywéw finansowych jestksymalizacja wartoi
aktywow netto Funduszu.

b) Zatazenia dotyczce ustalania warfgi godziwej aktywOw i zobowizan
finansowych

Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe przeznaczone do obrotu zostaty
wycenione wedtug warfgi godziwej.

Aktywa finansowe dospne do sprzedy zostaly wykazane w wado nizszej
okreslonej wedtug ceny nabycia lub w wastd godziwe] w tych wypadkach, gdzie
mozliwe bylo jej wiarygodne okrdenie. Warté¢ godziwg akcji i udziatow
w pozostatych jednostkach oraz udziatow mniejsimwvych okrélono na podstawie
wyceny dyrektorskiej, o ile wycena taka byla #inwa do przeprowadzenia.
W szczegolnéci wartas¢ godziwg akcji i udziatdw notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartasciowych w Warszawie ok&ono na podstawie ich notowana dzié
29 wrzénia 2006 r.

c) Ujmowanie skutkow wyceny aktywdw finansowych @pgych do sprzedy

W przypadku instrumentow finansowych dgstych do sprzedsa wycenianych wg
ich wartagci godziwe] (akcje notowane) skutki ich przeszacoaaodnosi si

do rachunku zyskéw i strat i prezentuje jako nializewane zyski (straty)
Z inwestyciji.

W przypadku instrumentéw finansowych dgstych do sprzeds, dla ktérych
wartags¢ godziwa nie mge by wiarygodnie ustalona i wycenia ¢sije wg
skorygowanej ceny nabycia (patrz punkt 1.2.2), syimktualizugce ich wartéé
obciazaja rachunek zyskow i strat i traktowangjako straty zrealizowane.
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d) Zasady wprowadzania do kgiinstrumentow finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanymwprowadzane do ki
w dniu rozliczenia transakcji w cenie nabycia.

e) Obcazenie ryzykiem stopy procentowej

Na dzieh 30 wrzénia 2006 roku Fundusz nie byt oboony ryzykiem stopy
procentowe;.

f) Obciazenie ryzykiem kredytowym

Na dziex 30 wrzénia 2006 roku Fundusz nie posiadat aat&ci z tytutu udzielonych
pozyczek.

1.2.2 Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday nie wyceniane w wartéci
godziwej

Zgodnie z Rozporgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2004 sprawie
szczegOlowych zasad uznawania, metod wyceny, aakvggwniania i sposobu
prezentacji instrumentow finansowych aktywa finamsodostpne do sprzedy
wyceniane g wedtug wartéci godziwej.

Natomiast zgodnie z par.5 ust. 1 pkt. 3 Rozpadzenia Ministra Finansow z dnia 22
grudnia 1995 r. w sprawie szczegollnych warunkowrykh powinna odpowiada
rachunkowé¢  narodowych  funduszy inwestycyjnych  ("Rozpgzenie
o rachunkowséci NFI"), nienotowane akcje i udzialy wycenia¢ sivedtug ceny
nabycia. W przypadku gdy cena ta jestzaga od oszacowanej waitd rynkowej
wycena odbywa siwedtug wartéci rynkowe;j.

W przypadku gdy szacowana waktaynkowa jest wysza od ceny nabycia, Fundusz

wycenia akcje i udzialy nienotowane klasyfikowarakg dostpne do sprzedsy
wedtug wartéci nabycia, zgodnie z Rozpadzeniem o rachunkowoi NFI.

1.2.3 Umowy, w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztata se w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

Na dzier 30 wrzénia 2006 roku Fundusz nie byt stegiakich umow.
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1.2.4 Przekwalifikowanie aktywow wycenianych w wansci godziwej do
aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie sprawozdawczym nie wysito przekwalifikowanie aktywéw
wycenianych w wart@i godziwej do aktywow wycenianych w skorygowanepie
nabycia.

1.2.5. Odpisy aktualizupce

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie tworzyt odpiaktualizugcych.

1.2.6. Przychody z odsetek

Gotdéwka i aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie spraaoatym 231
Odsetki naliczone i niezrealizowane 5

Pazyczki udzielone i nalenosci wiasne

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie spraaoatym 0
Odsetki naliczone i niezrealizowane 0

1.2.7. Odpisy aktualizupce wartos¢ pozyczek udzielonych lub nalénosci
wiasnych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie tworzyt tgga bdpiséw aktualizagych.
1.2.8. Odsetki od zobov4zan

W okresie sprawozdawczym Fundusz poniost kosztyysokaici 11 tys. zt z tytutu
odsetek od otrzymanej w dniu 13 czerwcazypaki w wysokadci 1 700 tys. zi.
Pazyczka wraz z odsetkami zostata sptacona wscate dniu 14 lipca 2006 roku.

1.2.9. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na dziex 30 wrzdénia 2006 roku wart@ aktywow wycenianych wedlug wagm
rynkowej wyniosta 2 779 tys. zt, co stanowito 33d9wartgci aktywOw netto
Funduszu. Zamd Funduszu na higco monitoruje zmiany warfci godziwej
posiadanych aktywow.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadatumsntéw zabezpieczajych
wartas¢ godziwg, przeptywy piengzne oraz udziat w aktywach netto posiadanych
jednostek.
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2. Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym wynikajace z: umow subemisji,
udzielone przez Fundusz gwarancje i paczenia (takze wekslowe), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktoryclkrundusz posiada
udzialy wiodace, jednostek zalgnych, wspotzalgnych i stowarzyszonych

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrza 2006 roku Fundusz nie udzielat
gwarancji i pogczen.

Na dzién 30 czerwca 2006 roku Fundusz wykazywat zohaemie warunkowe w
wysokaci 16 580 tys. zt z tytulu wezwania na skup akcfiasmych. W dniu
14 czerwca 2006 roku odbytogsNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu na
ktorym podgto uchwaé o upowanieniu Zaradu Fund.1 NFI S.A do nabycia w
drodze publicznego wezwania 518 125 akcji wlasnyohcenie 32 zt za 1 akcw
celu ich umorzenia. W dniu 20 lipca 2006 roku, wnikyl publicznego wezwania na
skup akcji wtasnych, Fundusz nabyt 518 125 akcpsnich stanowcych 4,60 %
kapitatu zaktadowego Funduszu zezm kwote nettol16 580 tys. zi.

3. Zobowigzania wobec budetu Paastwa Iub jednostek samorgdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasndci budynkéw i budowli

Na dziex 30 wrzénia 2006 roku Fundusz nie posiadat zokyai wobec budetu
Paistwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wiasidudynkdow i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalngci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania wastepnym okresie

Fundusz, realizag konsekwentnie przgfa strategt, w 2006 roku kontynuowat
sprzeda swoich aktywow, a otrzymane w ten sposobdki przeznaczyt na zakup
akcji wikasnych w celu umorzenia. W zwku z tym w 2006 zmniejszeniu ulegty
aktywa generugce przychody funduszu.

Na mocy porozumienia poruzy Funduszem, a spatkzarzdzapca Ballinger
Capital zostata rozwkana z dniem 31 marca 2006 roku umowa O arkmamie
Funduszem.

W dniu 5 padziernika 2006 roku, doaBu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIlI
Wydziat Gospodarczy KRS zostat zémy wniosek o zarejestrowanie otwarcia
likwidacji Funduszu. Podstawotwarcia likwidacji stanowi uchwata nr 21/2006
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dniaviz&nia 2006 roku, na
mocy ktorej z dniem 1 pgaziernika 2006 roku Funduszu zostat rogminy i
postawiony w stan likwidacji. Zgodnie z KSH likwicja kedzie trwata co najmniej 1
rok.
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5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie i §rodkéw trwatych na
witasne potrzeby

W okresie od 1 stycznia do 30 wéné 2006 roku Fundusz nie poniost naktadow na
wytworzeniesrodkéw trwatych w budowie drodkow trwatych na wtasne potrzeby.

6. Poniesione i planowane nakilady inwestycyjne w okres najblizszych 12
miesiecy od dnia bilansowego

W dniu 20 lipca 2006 roku Fundusz nabyt 518 125iaktasnych za dczm kwote
netto 16 580 tys. zt. Koszty na bycia w.w. akcjasmych wyniosty 87 tys. zt.

W okresie najbliszych 12 miegcy od dnia bilansowego Fundusz nie planuje
zaangaowania kapitalowego w nowe projekty inwestycyjne.

7. Informacje o znaczcych transakcjach emitenta z podmiotami powjzanymi,
dotyczace przeniesienia praw i zobovgizan

W okresie od 1 stycznia 2006 do 30 wérra 2006 roku nie wyspity transakcje:

1/ pomidzy Funduszem, a czionkami Zadn i organdéw nadzorczych: Funduszu,
jednostek w ktorych Fundusz posiada udzialy wied jednostek zataych od
Funduszu i z nim stowarzyszonych;

2/ pomidzy Funduszem, a mnkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej
do drugiego stopnia cztonkéw Zadu i organow nadzorczych: Funduszu, jednostek,
w ktorych Fundusz posiada udzialy wige, jednostek zateych od Funduszu i z
nim stowarzyszonych;

3/ pomidzy Funduszem, a osobami zamanymi, z tytutu opieki, przysposobienia lub
kurateli, z cztonkami Zagdu i organdw nadzorczych: Funduszu, jednostek wykto
Fundusz posiada udzialy wiggk, jednostek zatleaych od Funduszu i z nim
stowarzyszonych.

Fund.1 NFI S.A. do dnia 31 marca 2006 roku byt zdzany przez firra Ballinger
Capital Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie. W dniu 20 grudnia 2005 roku Ballinger
Capital Sp. z 0.0. z siedazibw Warszawie ("Firma Zaszlzapca") podpisata z
Funduszem, reprezentowanym przez Radadzorca, Porozumienie w sprawie
rozwigzania Umowy o Zarglzanie majtkiem Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego z dnia 12 lipca 1995 roku ("Porozeme"). Na mocy Porozumienia,
Strony rozwizaly z dniem 31 marca 2006 roku Umpw zaradzanie majtkiem
funduszu ustalaf jednoczénie, iz pod warunkiem wyptacenia Firmie Zadzapcej
przez Fundusz wynagrodzenia za okres styc2806 r. — marzec 2006 r. (nha
warunkach okrdonych Umows o Zaradzanie w brzmieniu obowzujacym od dnia
1 stycznia 2006 r.), Firmie Zaydzapce] nie kdzie przystugiwato od Funduszu
jakiekolwiek inne wynagrodzenie, zwrot kosztow iuiadatkow.

W zwiazku z umovg o zaradzanie, wynagrodzenie Firmy Zadzapcej za okres od
01 stycznia 2006 roku do 31 marca 2006 roku wyni@8i0 tys. zt.

~
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8. Wspodlne przedsgwzigcia, ktore nie podlegaj konsolidacji metoda petna lub
praw wtasnaci

Na dziex 30 wrzé&nia 2005 roku oraz na dAe30 wrzénia 2006 roku Fundusz nie
prowadzit wspolnych przedswzigé, ktére nie podlegajkonsolidacji metog petra
lub praw whasnéci.

9. Informacja o przecigtnym zatrudnieniu
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zatrudniadquvaikow.

10. Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i naturze)
wyptaconych lub nalenych, odrgbnie dla os6b zaradzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsgbiorstwie emitenta oraz
w przedskbiorstwach  jednostek  wiodicych, od niego zalenych,
wspotzalenych i z nim stowarzyszonych, bez wzegllu na to czy byly one
zaliczane w koszty, czy tewynikaty z podziatu zysku

W okresie od 1 stycznia do 30 wénéa 2006 roku Prezes Zadu Funduszu nie
pobierat wynagrodzenia z tytutu petnienia tej funke Funduszu. Na mocy umowy o
doradztwo finansowo-inwestycyjne Prezes Zdw otrzymat w okresie
sprawozdawczym 51 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2006 do 30 wiraa 2006 roku cztonkowie Rady Nadzorczej
otrzymali nastpujace wynagrodzenie brutto:

Pan Konrad Jaskota 29 tys. zt
Pan Tomasz Zbiegie 22 tys. zt
Pan Kazimierz Jefeski 22 tys. zt
Pani Matgorzata Popienia 22 tys. zt
Pan Janusz Hatala 22 tys. zt

W okresie od 1 stycznia do 30 wénea 2006 roku Fundusz nie wyptacit, ani nie
przewiduje wyptacenia za ten okreadnych nagréd ani wynagrodzenia z zysku
cztonkom Zarzdu Funduszu oraz cztonkom organéw nadzorczych Rmdu

Zgodnie z wiedz Funduszu w okresie sprawozdawczym czionkowie athrz
Funduszu nie otrzymali wynagrodzenia z tytutu utdesva w Radach Nadzorczych
spoétek wiodcych oraz nagréd i wynagrodzenia z zysku tych jetiio

Zgodnie z wiedaz Funduszu cztonkowie organdw nadzorczych Fundusi&i n
otrzymali w okresie sprawozdawczym ani nie otrzyymap ten okreszadnego
wynagrodzenia, acznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od jet#iQ
w ktérych Fundusz posiada udziaty wioe.

Fundusz nie posiada jednostek stowarzyszonychzraadk i wspoétzalenych.
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11.Informacje o wartosci nie sptaconych zaliczek, kredytow, poyczek,
gwarancji, poreczen lub innych uméw zobowhzujacych do swiadczen na
rzecz emitenta, jednostek wiodcych, jednostek od niego zakmych i z nim
stowarzyszonych, osobom zasdzajacym 1 nadzorujagcym oraz ich
wspotmatkzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajcym oraz innym osobom, z ktérymi g
one powhzane osohicie

W okresie od 1 stycznia 2006 do 30 wirsa 2006 roku nie zostaty udzielonadne

pozyczki, gwarancje i p@czenia, przez Fundusz oraz ¢uhie przez jednostki,
w ktorych Fundusz posiada udziaty waoe:

1/ cztonkom Zarzdu Funduszu oraz cztonkom organéw nadzorczych Rmgu

2/ makonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej daudiego stopnia
cztonkoéw Zarzadu i organéw nadzorczych Funduszu;

3/ osobom zwizanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kuratelcztonkami
Zarzadu i organami nadzorczymi Funduszu.

Fundusz nie posiada jednostek stowarzyszonychraalb i wspotzalenych.

12.Zdarzenia dotyczce lat ubiegtych ugte w niniejszym sprawozdaniu
finansowym

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nigtojzdarzé dotyczcych lat ubiegtych.

13.Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym gfe w sprawozdaniu oraz po
koncu okresu sprawozdawczego nie giie w sprawozdaniu finansowym

W okresie od 1 stycznia do 30 wfmea 2006 roku Fundusz sprzedat 2 spoiki
mniejsz@dciowe, akcje 2 spétek notowanych z grupy pozostatyovestycji oraz
uzyskat przychéd z tytutu podvrszenia ceny sprzegaspotki Vectra.

Informacje o wplywie transakcji sprzegaspoétek na wynik finansowy Funduszu
zaprezentowano w parszej tabeli.
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Nazwa spotki Przychody netto ze Zyskl/strata ze
sprzeday sprzeday
Portfel mniejszasciowy 203 203
Orzet S.A. 14 14
Spomax S.A. 189 189
Pozostate jednostki krajowe 23 592 14 130
V NFI Victoria S.A. 1017% 2 163
NFI Fortuna S.A. (cxciowa sprzeds 5 084 3 634
Vectra S.A. 8 333 8 333
Razem 23 795 14 333

W dniu 8 maja 2006 roku Fundusz podpisat z BRE B&WK. (,BRE Bank”)
warunkows umowe zmieniajca zasady ptatriewi za akcje Spotki Vectra S.A. (,Akcje
Vectra”), nabyte przez BRE Bank od Funduszu (,Afiekdmowa weszta wrycie w
dniu 22 maja 2006 roku.

Na mocy postanowieAneksu:

1) Podwyzszona zostata cena sprzegld.556.290 Akcji Vectra o kwet8 333
tys. zi, ktora to kwota zostata zaptacona przez BB&hk na rachunek
Funduszu, w terminie 7 dni od daty w®@a w zycie Aneksu. W wyniku
transakcji Fundusz zrealizowat zysk w tej samejakpsci.

2) Ograniczono prawo Funduszu do udziatu w zysku veymadku sprzedsy
przez BRE Bank Akcji Vectra za cgmwyzsz anieli 16,4082 zt za jedn
akci w sposob naspujacy:

a) Jeeli sprzeda Akcji Vectra przez BRE Bank nagli w okresie 6
mieskcy od daty wejcia wzycie Aneksu, BRE Bank zaptaci na rzecz
Funduszu 75% nadvili ponad cea okreslona w pkt 2 powyej;

b) Jeeli sprzeda Akcji Vectra przez BRE Bank nagi w okresie
pomidzy 7 a 12 miegtem od daty wegia w zycie Aneksu, BRE
Bank zaptaci na rzecz Funduszu 45% nadkivponad cea okreslona
w pkt 2 powyej;

c) Jezeli sprzeda Akcji Vectra przez BRE Bank nagli po uptywie 12
mieskcy od daty wejcia w zycie Aneksu, Fundusz niegdlzie miat
prawa do udziatu w nadvige ponad cenokreslona w pkt 2 powyej;

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz dmen sporzdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego w/w akcje Weaie zostaly sprzedane przez
BRE Bank.

Spoétka wiodca Funduszu ZBMIiG Gstochowa w likwidacji S.A. z siedzibw
Klobucku zostata wykrdona z Krajowego Rejestru gSowego na podstawie
postanowienia &lu Rejonowego w Gatochowie z dnia 18 kwietnia 2006 roku.

W dniu 20 grudnia 2005 roku Ballinger Capital Spo.n. z siedzilh w Warszawie
podpisata z Funduszem Porozumienie w sprawie tgamia Umowy o Zarglzanie
majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego z dniemmaica 2006 roku.
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FUND.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. wkwidacji
Dodatkowe noty obja&niajace do sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 wréia 2006 roku

(w tysigcach ztotych)

W dniu 8 czerwca 2006 roku zostata zawarta umowsqaki z V NFI ,Victoria”
S.A. na mocy ktorej Fundusz otrzymat w dniu 13 wzer 2006 roku trangzpozyczki

w wysokaci 1 700 tys. zt. Po/czka ta zostata zagnigta na okres do 3 miesiy.
Odsetki zostaty ustalone w wysakn 7,15% w stosunku rocznym. Zabezpieczeniem
zwrotu payczki byla blokada papierow wakmowych naleéacych do Funduszu.
Pazyczka zostata sptacona wraz z odsetkami w dniupb& 2006 roku.

W dniu 14 czerwca 2006 roku odbyto¢ sNadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Funduszu na ktérym pagdp uchwaé o upowanieniu Zaradu Fund.1 NFI S.A do
nabycia w drodze publicznego wezwania 518 125 alkdasnych w celu ich
umorzenia po cenie 32 zt za 1 akcW dniu 20 lipca 2006 roku, w wyniku
publicznego wezwania na sprzedakcji, Fundusz nabyt 518 125 akcji whkasnych
stanowicych 4,60 % kapitatlu zakladowego Funduszuazarh kwote nettol6 580
tys. zt. tacznie z akcjami nabytymi uprzednio, na @zg9 lipca 2006 roku, Fundusz
posiadat 3 335 887 akcji wtasnych, co stanowito6@9% kapitatu zaktadowego
Funduszu i ogdlnej liczby gltosbw na walnym zgroneada. Zarad Funduszu
poinformowat, ¥ Fundusz nie przewiduje dalszego nabywania akcgismych w
trybie publicznego wezwania.

W dniu 30 sierpnia 2006 roku odbytog¢sNadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Funduszu, na ktorym padp m. in. uchwaty o umorzeniu 3 335 887 akcji zvyykt
Funduszu o wartgi nominalnej 0,10 zt kala oraz o obreniu kapitatu zaktadowego
Funduszu z kwoty 1 127 tys. zt do kwoty 794 tys. zi

Umarzane akcje, o ktérych mowa powy zostaty nabyte przez Fundusz, za zgod
akcjonariuszy, w wyniku publicznego wezwania naigapanie st na sprzedaakcji

w dniu 2 grudnia 2005 roku oraz w dniu 20 lipca 06ku po cenie 32 zt brutto za
jedm akcg. Lacznie za wszystkie akcje Fundusz zaptacit wynageoaz 106 748 tys.
zk. Laczna warté¢ nabycia przez Fundusz akcji wyniosta 107 042 zysUmorzenie
nasgpi w wyniku obngenia kapitatu zakladowego Fundusz o kavstanowica
rownowartd¢ tacznej wartéci nominalnej umarzanych akcji, w pozostalegsck
poprzez obrienie kapitatu zapasowego funduszu, natomiagé¢cprzewy:szapca
kapitat zapasowy zostaniectg jako strata z lat ubiegtych. Umorzenie akcjitgyaisz
chwila rejestracji obrienia kapitatu zakladowego Funduszu, po przeprowadze
postpowania konwokacyjnego, zgodnie z art. 456 $ hk.s.

W dniu 28 wrzénia 2006 roku odbyto siZwyczajne Walne Zgromadzenie Fund.1
NFI S.A., ktore dokonato zatwierdzenia sprawozddimansowego Funduszu za rok
2005 oraz pod}o uchwat o podziale zysku w nagtujacy sposéb:
- zrealizowany zysk netto za 2005 rok w wysakd2 972 677,26 zt zostat w
caldsci przeniesiony na kapitat zapasowy,
- niezrealizowana strata netto za 2005 rok w wyscike 050 427,38 zt zostanie
pokryta w nasipnych okresach sprawozdawczych,
zrealizowana strata netto z lat ubiegtych w wysck@95 821,48 zt zostata pokryta z
kapitatu zapasowego.
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Ponadto, Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowdaiem 1 padziernika 2006
roku rozwhzat Fundusz i postawi go w stan likwidacji, powierzag funkcg
likwidatora Funduszu dotychczasowemu PrezesowiadarPani Beacie Baliga.

W dniu 5 padziernika 2006 roku likwidator Funduszu wyst do Zaradu Gietdy
Papieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. z wnioskiem o pozostaveeakcji
Fund.1 NFI S.A. w likwidacji w obrocie gietdowym dinia 31 padziernika 2007
roku. W odpowiedzi na ten wniosek ZatlzGPW poinformowat Fundusz, w chwili
obecnej nie widzi przestanek do wykluczenia akaopn@uszu z obrotu gietdowego.

14.Zestawienie ré&nic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach
finansowych i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie zanotowano rmnic pomkdzy wczéniej ujawnionymi informacjami w
sprawozdaniu za Ill kwartat 2006 roku, a obecniezpntowanym sprawozdaniem
rocznym za okres od 1 stycznia do 30wrda 2006 roku.

15.Zmiany w zasadach rachunkowséci i sposobie sporgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmiaasadach rachunkoéa.
Sprawozdanie zostato spadzania przy zatkeniu braku kontynuacji dziataldao.
Wycena aktywow zgodnie z art. 29 Ustawy o rachurgéownie r@ni sie od wyceny
aktywow sporzdzonych zgodnie z zasadami stosowanymi Witieg przez Fundusz.

16.Korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuagj majatkowa i finansows,
ptynnosé oraz wynik finansowy i rentowna¢ emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wysity korekty bkdow podstawowych.
17. Opis niepewnéci co do maliwosci kontynuowania dziatalnasci przez Fundusz

W dniu 5 padziernika 2006 roku, doaBu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIlI
Wydziat Gospodarczy KRS zostat zémy wniosek o zarejestrowanie otwarcia
likwidacji Funduszu. Podstawotwarcia likwidacji stanowi uchwata nr 21/2006
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dniavi2@&nia 2006 roku, na
mocy ktorej z dniem 1 pgadziernika 2006 roku Funduszu zostat rogminy i
postawiony w stan likwidaciji.
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18. Podstawa prawna wraz z danymi uzupetnigcymi, odsgpienie od
konsolidacji oraz inne informacje wymagane na podsiwie odrgbnych
przepisow

Fundusz nie posiada spotek zaigch.
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