SPRAWOZDANIE LIKWIDATORA Z DZIALALNO  SCI
Fund.1l Pierwszego Narodowego Funduszu Inwestycyjned.A.
w likwidacji
za okres od 1 stycznia do 30 wrZaia 2006

1. Informacje podstawowe

Fundusz prowadzi dziatal§® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzRO wrz&nia 2006 roku miat
swoja siedzilg w Warszawie przy ulicy Dworkowej 3.

Przedmiot dziatalniei Funduszu zdefiniowany jest jako pozostal&rednictwo finansowe i oznaczony jest
numerem 6523 w Europejskiej Klasyfikacji Dziatadnb

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fundymxlito uchwak na mocy ktorej
Fund.1 NFI S.A. zostat postawiony w stan likwidagjidniem 1 pzdziernika 2006 roku. W zwiku z
powyzszym ulegta zmianie firma Funduszu, ktéra aktualbiemi: Fund.l Pierwszy Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. w likwidacji. Otwarcie likwidacjizostatlo zgloszone doadu rejestrowego w dniu
5 padziernika 2006 roku, natomiast postanowierjduso ujawnieniu otwarcia likwidacji Funduszu zostat
wydane w dniu 11 palziernika 2006 roku.

Ksiegowas¢ Funduszu prowadzona jest przez firRolskie Centrum Audytu i Rachunkoyed Sp. z o.0.

Audytorem Funduszu jest firma PricewaterhouseCao$er z 0.0.

2. Akcjonariusze

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od akcjonariusBunduszu,na dzié 30 wrzdénia 2006 roku
akcjonariuszami posiadgjymi ponad 5% gltoséw na WZA byly nagtijace podmioty:

30.09.2006
Dryton Holding B.V. poprzez podmiot zatey:
- Rainwater Trading & Investment Limited 21,43%
The Baupost Group Inc.* 20,64%
Arnhold and S. Bleichroeder Inc.* 13,64%

*W ocenie Funduszu, ditugotrwaty brak jakiejkolwiaktywnaici wyzej wskazanych akcjonariuszy wskazuge, i
nie posiadaj oni juz wykazywanego pakietu akcji Funduszu. Jednégueenaley nadmient, ze Fundusz
uwzgkdnia te podmioty w strukturze akcjonariatu paejy5% z uwagi na fakt nie otrzymania zawiadomiania
zbyciu pakietéw przez te podmioty.

Fundusz nie posiada informacji odn& umoéw, ktére magspowodowd zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3. Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzier 30 wrzdnia 2006 roku Zard Funduszu byt jednoosobowy, a funk€rezesa Zaszlu petnita Pani
Beata Baliga.

W zwiazku z postawieniem Funduszu w stan likwidacji, miadl padziernika 2006 roku Fund.1 NFI S.A. w
likwidacji reprezentuje Pani Beata Baliga, petniunkci likwidatora.

W okresie sprawozdawczym Prezes Zdtznie pobierat wynagrodzenia z tytutu petnionejkfcii w Funduszu
oraz we wladzach jednostek wimych, zaleénych i stowarzyszonych. Natomiast ha mocy umowy@dztwo
finansowo — inwestycyjne Prezes Zgia otrzymat 51 tys. zt. Na dZiesporadzenia sprawozdania finansowego
Prezes Zargu nie posiadat akcji Funduszu oraz akcji i udziakd jednostkach powzanych z Funduszem.



Od 01 stycznia 2006 roku do 30 wém@a 2006 roku dziatalrié Fund.1 NFI S.A. w likwidacji nadzorowana
by}a przez picioosobow Rad: Nadzorcz dziatapca w nasgpujacym skiladzie:

Konrad Jaskéta — Przewodnacy

Matgorzata Popienia

Tomasz Zbiegik

Kazimierz Jeléski

Janusz Hatala

agkrwdPE

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w okresie sprawozemvonyniosto 4cznie 117 tys. zt. Zgodnie z wiegz
Funduszu czlonkowie Rady Nadzorczej Funduszu nigepali wynagrodze ani nagréd z tytutu petienia
funkcji we wiladzach jednostek zalgch Ilub stowarzyszonych Funduszu. Ponadto, czieigkoRady
Nadzorczej nie zgtosili faktu posiadania akcji Fuszl oraz jego jednostek stowarzyszonych lubzagiteh.

4. Zarzadzanie magtkiem Funduszu
W okresie styczie — marzec 2006 roku mgkiem Funduszu zasdzata firma Ballinger Capital Sp. z 0.0. w
oparciu o podpisane w grudniu 2005 roku Porozureiemi sprawie rozwzania umowy O zaszlzanie

majatkiem Funduszu z dniem 31 marca 2006 roku. Zgodnigarunkami porozumienia Firma Zadzapca
otrzymata wynagrodzenie za okres styczemarzec 2006 roku wdznej wysokéci 250 tys. zi.

5. Dziatalnos¢ operacyjna w okresie styczg— wrzesiah 2006 roku

Portfel inwestycyjny

Na dziéi 30 wrzénia 2006 roku Fundusz posiadat 8 udzialbw mnigspovych o wartéci bilansowej
238 tys. zt oraz akcje w 4 pozostatych jednostkaejpowych o wartéci bilansowej 2 974 tys. zi.

Sprzedaz spotek

W okresie sprawozdawczym Fundusz uzyskgizhie 23 795 tys. zt przychodéw ze sprzsdapodtek
mniejszgciowych oraz pozostatych jednostek notowanyckenotowanych realizag zyski na poziomie 14
333 tys. zt. Podstawowe dane zawiera psra tabela:

Spoétka Przychody Zysk
(w tys. z}) (w tys. z})
1 V NFI Victoria 10 175 2163
2 Vectra 8 333 8 333
3 NFI Fortuna (czsciowa sprzeds 5084 3634
4 Udzialy mniejszéciowe 203 203
Razem 23795 14 333

Zakup akcji wkasnych

W lipcu 2006 roku, w wyniku publicznego wezwaniagmzeda akcji wkasnych, Fundusz nabyt 518 125 akcji
wiasnych (4,60% kapitatlu zakladowego Funduszu) grtec32,00 zt za jednakcg. W wyniku rozliczenia tej
transakcji, Fundusz dokonat dystrybugjpdkéw piengznych pomedzy akcjonariuszy watznej wysokéci

16 580 tys. zt. Koszty nabycia ty@hakcji wyniosty 87 tys. zt.

W sierpniu 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzdninduszu poelio uchwak o umorzeniu 3 335 887
akcji zwyklych Funduszu o waro nominalnej 0,10 zt kala oraz o obaeniu kapitatlu zakladowego z kwoty
1127 tys. zt do kwoty 794 tys. zt.

Inwestycje

W okresie stycae— wrzesié 2006 roku Fundusz zakupit akcje wiasnearan kwote brutto 16 668 tys. zt.



6. Wyniki Finansowe

Bilans

Wartas¢ aktywow ogotem Funduszu zmniejszyta i 16 409 tys. zt na 31 grudnia 2005 roku do 8 9ys. zt
na 30 wrzénia 2006 roku. W tym samym okresie aktywa nettgiylemniejszeniu z 12 416 tys. zt do 8 372 tys.
zt (odpowiednio z 1,47 zt do 1,06 zt na aficjSpadek aktywdw oraz aktywoOw netto jest azany ze skupem
akcji wkasnych.

Gléwm pozych aktywow Funduszu bytyrodki pienezne o wartéci 5 757 tys. zt oraz portfel inwestycyjny o
wartasci 3 212 tys. zt.

Na 30 wrzénia 2006 roku zobowrania Funduszu wynosity 228 tys. zt. Glawpozych byly przedptaty
otrzymane od inwestoréw na zakup pakietéw mnidggspavych w wysokéci 205 tys. zt.

W zwiazku z tym, ze sprawozdanie finansowe zostalo spdrone przy zalzeniu braku kontynuowania
dziatalngci gospodarczej, Fundusz utworzyt rezerw wysokaci 296 tys. zt na przewidywane koszty
likwidacji, ktora zostata odniesiona na kapitakoualizacji wyceny.

Rachunek Zyskéw i Strat

W okresie od 1 stycznia do 30 wéné 2006 roku Fundusz odnotowat zysk netto w wgsckl2 623 tys. zt w
poréwnaniu z 16 785 tys. zt zysku netto w anialogym okresie ubiegtego roku. Na wynik finansowiaiyn
wplyw nasgpujace czynniki:

—  Przychody z inwestycji wynoseze 236 tys. zt w tym: 185 tys. zt z tytulu odsetek depozytow i
51 tys. zt z tytutu dhanych papieréw wartziowych.

- Koszty operacyjne w wysokoi 903 tys. z}, nisze o 5 640 tys. zt od kosztéw poniesionych w
analogicznym okresie ubieglego roku (6 543 tys.. Aedukcja kosztéw jest napstwem
wprowadzanych zmian organizacyjnych w gakiu z ograniczeniem skali dziatakod Funduszu.

—  Zrealizowany zysk z inwestycji w wysokm 14 333 tys. zt, w tym 8 333 tys. zt z tytutudveyzszenia
ceny sprzedey akcji Vectra, 3 634 tys. zt ze sprzegaakcji NFI Fortuna oraz 2 163 tys. zt ze
sprzeday akcji V NFI Victoria.

— Niezrealizowane straty z wyceny spo6tek notowanydhmecie 1 228 tys. zth

W okresie sprawozdawczym nie wygity nietypowe zdarzenia oraz czynniki, ktére mm@atywplyw na
wygenerowany zysk netto.

Przeptywy srodkéw pienieznych

Przeptywy z dziatalnéei operacyjnej byly dodatnie i wyniosty 22 493 ty&. Gldwnymizrddtami generowania
gotowki w okresie od 1 stycznia do 30 wize 2006 roku byly wplywy ze sprzegaakcji i udzialdbw w
pozostatych jednostkach w wysak023 592 tys. zt oraz w spotkach mniejsaowych w wysokéci 185 tys. zi.
Wydatki operacyjne (wynagrodzenie firmy zgizapcej, ustugi finansowe, ustugi prawne, itp.) wynjo$t518
tys. zt. Ujemne przeptywy z dzialalém finansowej w wysokéci 19 428 tys. zt dotyczyly nabycia akcji
wlasnych Funduszu. W konsekwencji w analizowanynresik nasipito zwiekszenie stanusrodkow
pieniznych netto o 3 065 tys. zt.

7. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Z uwagi na fakt,ze istotry pozycg aktywoéw Funduszu stanoaviakcje podmiotéw notowanych na gietdzie
papieréw wartéciowych Fundusz jest namny na zmiany ich warfgi rynkowej. Fundusz na higco
monitoruje zmiany wartei godziwej posiadanych aktywéw.

W odniesieniu do innych czynnikéw ryzyka finansowegkich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zimya
stop procentowych czy zeryzyko kredytowe Fundusz na baeo podejmuje dziatania mge na celu
ograniczenie ich niekorzystnego wptywu na wynikafisowy. Nalegy zwréciéc uwag:, ze na dzié 30 wrzénia
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2006 roku Fundusz nie posiadat aktywéw i zok@ai o oprocentowaniu statym lub zmiennym. Dodatkowo,
Fundusz nie posiadat nafexici z tytutu udzielonych poyczek.

Funduszu utrzymuje odpowiedni poziom wolny&todkéw pienéznych w celu terminowego regulowania
swoich zobowizan.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadalimsntéw zabezpieczaych warté¢ godzina, przeptywy
pienizne oraz udziat w aktywach netto posiadanych jedkost

8. Wazniejsze obowizujace umowy
a) Umowa zmieniajca zasady ptatroi za akcje spétki Vectra zawarta z BRE Bankiem SvAdniu 8 maja

2006 roku dotycara m. in. wzajemnych rozlicaew przypadku dalszej sprzedaprzez BRE Bank akcji
spoiki Vectra S.A.

9. Transakcje z podmiotami powgzanymi
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat &kajisz podmiotami povaizanymi.

10. Aktywa/Zobowi gzania pozabilansowe

Na dzieh 30 wrzénia 2006 roku Fundusz nie posiadatinych zobowizah warunkowych.

11.Udzielone payczki

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzieldhych payczek.

12.Emisja papierow dtuznych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wyemitowalquép diwznych.

13.Informacja o badaniu sprawozdania finansowego

Badanie roczne oraz przedlpotroczny sprawozdania finansowego za 2005 rakgowadzone zostato przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. (,PWC") na pwdstaumowy z dnia 30 wrZeia 2004 roku.
Wynagrodzenie PWC za powsze ustugi wyniosto 100 tys. zt plus VAT.

Przeghd pétroczny sprawozdania finansowego za 2006 rakegsowadzony zostat przez PWC na podstawie
umowy z dnia 25 palziernika roku. Wynagrodzenie PWC wyniosto 38 #tsplus VAT. Dodatkowo, zgodnie

Z postanowieniami wspomnianej umowy, PWC otrzymaty®0 zt plus VAT z tytutlu badania sprawozdania
rocznego Funduszu.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od ¥raty@006 r. do 30 wrZria 2006 r. oraz badanie bilansu

otwarcia likwidacji na dzig 1 padziernika 2006 roku przeprowadzone zostalo przeLRW podstawie umowy
z dnia 2 listopada 2006 roku. Wynagrodzenie PW@aayzsze ustugi wynosi 40 tys. zt plus VAT.

14.Perspektywy rozwoju

Z dniem 1 padziernika 2006 roku Fundusz zostat postawionyam sikwidacji.

Beata Baliga
Likwidator

24 listopada 2006 roku



