SPRAWOZDANIE LIKWIDATORA Z DZIALALNO  SCI
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Fortuna S.A. ikiwidacji
za okres od 1 stycznia do 30 wrZaia 2006 roku

1. Informacje podstawowe

Fundusz prowadzi dziatalé®d na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dz80 wrze&nia 2006 roku miat
swoj siedzile w Warszawie, przy ulicy Dworkowej 3.

Przedmiot dziatalnici Funduszu zdefiniowany jest jako pozostal&rednictwo finansowe i oznaczony jest
numerem 6523 w Europejskiej Klasyfikacji Dziatadnb

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fundpsjgto uchwat na mocy ktérej NFI
Fortuna S.A. zostat postawiony w stan likwidacfiem 1 padziernika 2006 roku. W zwrku z powygszym
ulegta zmianie firma Funduszu, ktéra aktualnie brzWarodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A. w
likwidacji. Otwarcie likwidacji zostato zgtoszoneodmadu rejestrowego w dniu 5 padziernika 2006 roku,
natomiast postanowienieadu 0 ujawnieniu otwarcia likwidacji Funduszu zostatvydane w dniu
11 padziernika 2006 roku.

Ksiegowas¢ Funduszu prowadzona jest przez firBolskie Centrum Audytu i Rachunkosed Sp. z 0.0.

Audytorem Funduszu jest firma PricewaterhouseCao$er z 0.0.

2. Akcjonariusze

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od akcjonariusBunduszu, na dzke 30 wrzdnia 2006 roku
akcjonariuszami posiadgymi ponad 5% gtoséw na WZA byly nastijace podmioty:

30.09.2006
Dryton Holding B.V. poprzez swoéj podmiot zatey:
Rainwater Trading & Investment Limited 20,02%
Fund.1 NFI 9,73%
V NFI "Victoria" 9,75%

Fundusz nie posiada informacji odn@ umow, ktére magspowodowd zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Zmiangj@ariatu po dacie bilansowej zaprezentowano \aaiot
do sprawozdania finansowego.

3. Zarzad i Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym funkdprezesa Zasglu NFI Fortuna S.A. petnit Jerzy Mlankiewicz. W okresie
stycze — marzec 2006 r. Jerzy Mankiewicz byt jednoczmie Prezesem Firmy Zardzapce).

W zwiazku z postawieniem Funduszu w stan likwidacji, oihdl padziernika 2006 roku NFI Fortuna S.A. w
likwidacji reprezentuje Pan Jerzy Blankiewicz petric funkcg likwidatora.

W okresie od 1 stycznia do 30 wém& 2006 roku Prezes Zagu otrzymat wynagrodzenie z tytutu petnionej
funkcji w Funduszu w wysokai 60 tys. zt. Prezes Zamu nie otrzymalkzadnego wynagrodzenia z tytutu
petnienia funkcji we witadzach jednostek wiogich, zalénych i stowarzyszonych. Na diisporadzenia
sprawozdania finansowego Prezes Zdmznie posiadat akcji Funduszu oraz akcji i udziedd jednostkach
powiazanych z Funduszem.

Na dzieh 30 wrzénia 2006 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiahastpujaco:

Jolanta Zawalonka — Cecelska - Przewodjtaz
Grzegorz Szkopek

Zbyszek Grocholski

tukasz Tatarkiewicz (od 14 czerwca 2006 roku)
Wojciech Wilomski

arwONE



W dniu 14 czerwca 2006 roku, w zwku z wczéniejsz rezygnaci Pana Marka Tymkiewicza Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Funduszu powotato na to miejsca Rukasza Tatarkiewicza.

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie Rady Nadepreyniosto 4cznie 115 tys. zt brutto. Zgodnie z
wiedz Funduszu czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobiavgiagrodzé ani nagrdd z tytutu petnienia funkcji
we witadzach jednostek zateych lub stowarzyszonych Funduszu. Ponadto, czieigkRady Nadzorczej nie
zgtosili faktu posiadania akcji Funduszu oraz jggginostek stowarzyszonych lub zadgch.

4. Zarzadzanie magtkiem Funduszu

W okresie styczie — marzec 2006 roku mgkiem Funduszu zasdzata firma Ballinger Capital Sp. z 0.0. w
oparciu o podpisane w grudniu 2005 roku Porozureiemi sprawie rozwzania umowy O zaszlzanie
majatkiem Funduszu z dniem 31 marca 2006 roku. Zgodniegarunkami porozumienia Firma Zadzapca
otrzymata wynagrodzenie za okres styczemarzec 2006 roku vgdznej wysokéci 250 tys. zi.

W okresie stycag— marzec 2006 roku Zad Ballinger Capital Sp. z 0.0. byt jednoosobowyuakcje Prezesa
Zarzdu pemit Pan Jerzy Miankiewicz.

5. Dziatalnosé¢ operacyjna w okresie styczie — wrzesia 2006 roku

Portfel inwestycyjny
Na dziea 30 wrz&nia 2006 roku Fundusz posiadat 9 udzialtdbw mniggpovych o wartéci bilansowej

237 tys. zt oraz akcje w 5 pozostatych jednostidaaljpwych o wartéci bilansowej 1 314 tys. zt.

Sprzedaz spétek

W okresie od 1 stycznia do 30 wénea 2006 roku Fundusz uzyskaktnie 23 605 tys. zt przychodow ze
sprzeday pozostatych jednostek notowanych i nienotowargmez spotek mniejszciowych realizujc zyski na
poziomie 12 790 tys. zt. Podstawowe dane zawienizppa tabela:

Spotka Przychody Zysk / Strata
(w tys. zh (w tys. z})
1 V NFI Victoria 10172 2181
2 Vectra 8 333 8 333
3 Fund.1 NFI (sprzedaczesciowa) 4 880 2 056
4 Udzialy mniejszéciowe 220 220
Razem 23 605 12 790

Zakup akcji wkasnych

W lipcu 2006 roku, w wyniku publicznego wezwaniaspazeda akcji Fundusz nabyt 522 778 akcji wkasnych
(4,64% kapitatu zaktadowego) zetm kwote 18 820 tys. zt. Koszty nabycia ty@hakciji wyniosty 90 tys. zt.

W sierpniu 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzdninduszu poelio uchwak o umorzeniu 3 340 540
akcji zwykilych Funduszu o waroi nominalnej 0,10 zt kala oraz o obreniu kapitatu zakladowego z kwoty
1 127 tys. zt do kwoty 793 tys. zi.

Inwestycje

W okresie stycae— wrzesié 2006 roku Fundusz zakupit akcje wlasneazata kwote 18 910 tys. zt.



6. Wyniki finansowe

Bilans

Wartas¢ aktywdw ogdtem na 30 wrzeia 2006 roku wyniosta 8 002 tys. zt i bytasia od warteci aktywéw
ogoétem na 31 grudnia 2005 roku o 7 873 tys. ztydda netto w tym okresie zmniejszyhesi 14 635 tys. zt do
7 388 tys. zt. Spadek aktywow oraz aktywow netsd pviazany ze skupem akcji wiasnych.

Gtoéwm pozych aktywéw Funduszu bytgrodki pienkzne o wartéci 6 432 tys. zt. oraz portfel inwestycyjny o
wartasci 1 551 tys. zt.

Zobowizania Funduszu na 30 winéa 2006 roku wynosity 235 tys. zt, w tym 205 tyé.z tytutu przedptat
otrzymanych od inwestoréw na zakup pakietow mnaEpwych.

W zwiazku z tym, ze sprawozdanie finansowe zostato spdrone przy zateniu braku kontynuowania
dziatangci gospodarczej, Fundusz utworzyt rezerw wysokaci 296 tys. zt na przewidywane koszty
likwidacji Funduszu, ktéra zostata odniesiona npitied z aktualizacji wyceny.

Rachunek Zyskow i Strat

W okresie od 1 stycznia do 30 wémea 2006 roku Fundusz aginat zysk netto w wysokai 11 663 tys. zi
wobec 18 451 tys. zt zysku w analogicznym okresieurubiegtego. Na oginiety wynik finansowy miaty
wptyw nasgpujace czynniki:

— Przychody z inwestycji wynogseze 279 tys. zt w tym 212 tys. zt z tytulu odseteR7i tys. zt z tytutu
dtuznych papieréw wart@iowych.

— Koszty operacyjne w wysokoi 1 046 tys. zt, nisze o 5 447 tys. zt od kosztow poniesionych w
analogicznym okresie ubiegltego roku. Redukcja knszfest naspstwem wprowadzanych zmian
organizacyjnych w zwgzku z ograniczeniem skali dziatakod Funduszu.

— Zrealizowany zysk z inwestycji w wysoém 12 790 tys. zt, w tym 8 333 tys. zt z tytutu pog:szenia ceny
sprzeday akcji Vectra, 2 181 tys. zt ze sprzegaakcji V NFI Victoria i 2 056 tys. zt z gzciowej
sprzeday akcji Fund.1 NFI.

- Niezrealizowane straty z wyceny sp6tek notowanydhwacie 570 tys. zi.

W okresie sprawozdawczym nie wysity nietypowe zdarzenia oraz czynniki, ktére miatywplyw na
wygenerowany zysk netto.

Przeptywy srodkow pienigznych

Przeptywy z dzialalnéci operacyjnej bylty dodatnie i wyniosty 22 224 tyk. Gtéwnymizrodiami generowania
gotowki w okresie sprawozdawczym byly wpltywy zezmutay akcji i udziatdw w pozostatych jednostkach w
wysokaci 23 384 tys. zt. Z tytulu sprzedaudziatbw mniejszéciowych Fundusz otrzymat 201 tys. zt., a z
tytutu odsetek 273 tys. zt. Wydatki operacyjne wsakaici 1 663 tys. zt to medzy innymi zaptacone
wynagrodzenie firmy zagglzapcej, ustugi doradztwa finansowego oraz prawnego HAtzeptywy z dzialalriei
finansowej bylty ujemne i wyniosty 18 917 tys. ztlotyczyly gtoéwnie nabycia akcji wkasnych Fundus.
konsekwencji w analizowanym okresie ng#ib zwigkszenie stanérodkdw piengznych netto o 3 307 tys. zh

7. Wazniejsze, obowjzujace umowy
Umowa zmieniajca zasady ptatdoi za akcje sp6iki Vectra zawarta z BRE Bankiem SvAdniu 8 maja 2006
roku dotycaca m. in. wzajemnych rozlicaev przypadku dalszej sprzegaprzez BRE Bank akcji spétki Vectra

S.A.

8. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Z uwagi na fakt,ze istotry pozycg aktywédw Funduszu stanogviakcje podmiotéw notowanych na gietdzie
papieréw wartéciowych Fundusz jest namny na zmiany ich warkgi rynkowej. Fundusz na higco
monitoruje zmiany wartei godziwej posiadanych aktywoéw.



W odniesieniu do innych czynnikéw ryzyka finansowegkich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmya
stdop procentowych czy zeryzyko kredytowe Fundusz na bigo podejmuje dziatania mgme na celu
ograniczenie ich niekorzystnego wptywu na wynikafisowy. Nalgy zwrdcié uwag;, ze na dzié 30 wrzénia
2006 roku Fundusz nie posiadat aktywéw i zoly@at o oprocentowaniu statym lub zmiennym. Dodatkowo,
Fundusz nie posiadat natesci z tytutu udzielonych poyczek.

Funduszu utrzymuje odpowiedni poziom wolnyétodkéw pienéznych w celu terminowego regulowania
swoich zobowjzan.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadalimeintéw zabezpieczaych warté¢ godziwng, przeptywy
pienizne oraz udziat w aktywach netto posiadanych jedhkost

9. Transakcje z podmiotami powazanymi

Szczegobly odninie transakcji z podmiotami poazianymi z Funduszem zostaly zaprezentowane w perkci
dodatkowych not obfmiajacych sprawozdania finansowego.

10.  Aktywa/Zobowigzania pozabilansowe

Na dzieér 30 wrzénia 2006 roku Fundusz nie posiadat zob@ah pozabilansowych.

11.  Udzielone payczki

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzigldhych payczek.

12.  Emisja papieréw dtuznych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wyemitowalguép dhwznych.

13. Informacja o badaniu sprawozdania finansowego

Badanie roczne oraz przedlp6troczny sprawozdania finansowego za 2005 rakgowadzone zostalo przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. (,PWC") na pedstaumowy z dnia 30 wrZaia 2004 roku.
Wynagrodzenie PWC za powsze ustugi wyniosto 100 tys. zt plus VAT.

Przeghd péiroczny sprawozdania finansowego za 2006 rakegrowadzony zostat przez PWC na podstawie
umowy z dnia 25 palziernika roku. Wynagrodzenie PWC wyniosto 38 #tsplus VAT. Dodatkowo, zgodnie

Z postanowieniami wspomnianej umowy, PWC otrzymaty40 zt plus VAT z tytulu badania sprawozdania
rocznego Funduszu.

Badanie sprawozdania finansowego za okres od ¥rg&y@006 r. do 30 wrZria 2006 r. oraz badanie bilansu

otwarcia likwidacji na dzig 1 padziernika 2006 roku przeprowadzone zostalo przeZR podstawie umowy
z dnia 2 listopada 2006 roku. Wynagrodzenie PW@amyzsze ustugi wynosi 40 tys. zt plus VAT.

14.  Perspektywy rozwoju

Z dniem 1 padziernika 2006 roku Fundusz zostat postawionyam $ikwidacji.

Jerzy Maslankiewicz
Likwidator

24 listopada 2006 roku



