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w tys. zt w tys. EUR
Il kwartat Il kwartat 1l kwartat Il kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres
od 01-01-2006 | od 01-01-2005 | od 01-01-2006 | od 01-01-2005
do 30-09-2006 | do 30-09-2005 | do 30-09-2006 | do 30-09-2005
dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I. Przychody ze sprzedazy 279 421 200 590 71 334 49 427
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 489 -879 125 -217|
1. Zysk (strata) brutto -4 245 -2 673 -1 084 -659
:j\:).ré)r/]zlj(afs;;ata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 4196 -2 535 1071 625
V. Zysk (strata) netto przypadajacy na udziatowcow mniejszosciowych 312 75 80 18
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 418 -1 150 2915 -283
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1881 -4 471 480 -1 102
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 2 270 2 559
IX. Przeptywy pienigzne netto, razem 13 305] -3 351 3397 -826
X. Aktywa 294 868 193 432 74 022 49 388
XI. Zobowigzania 187 923 106 616 47 175 27 222
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 19 869 12 807 4 988 3270
XllI. Zobowigzania krétkoterminowe 168 054 93 809 42 188 23 952
XIV. Kapitat wiasny 106 945 86 816 26 847 22 166
XV. Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spokki 100 984 82 375 25 351 21 032
XVI. Kapitat zaktadowy 3447 3447 865 880
XVII. Liczba akcji (w szt.) 3446 450, 3446 450

XVIII. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 3446 450, 3405 302

j><<e|c;<r; ozs);Iilk d((s):rr]?rt]a a?cetle ]Jez??aé S|I(?C)1Q zwyklg przypadajacy na akcjonariuszy 1,22 -0,74 -0,31 -0.18
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / i i . i
EUR

: dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

I. Przychody ze sprzedazy 167 987 123 405 42 886 30 408
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 663 -1 921 -935 -473
Il. Zysk (strata) brutto -7 940 -4 762 -2 027 -1173
IV. Zysk (strata) netto -6 638 -3 260 -1 695 -803
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 034 -1 476 1 796 -364
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 364 -2 128 1625 -524
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 966 4 840 1268 1193
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 18 364 1236 4 688 305
IX. Aktywa 208 851 169 706 52 429 43 330
X. Zobowigzania 144 889 109 102 36 372 27 856
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 13 381 10 024 3359 2 559
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 131 508 99 078 33013 25 297
Xlll. Kapitat wiasny 63 962 60 604 16 057 15 474
XIV. Kapitat zaktadowy 3447 3447 865 880
XV. Liczba akcji (w szt.) 3446 4500 3446 450

XVI. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 3446 450, 3405 302

XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) -1,93 -0,96 -0,49 -0,24
XVIIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / i i . i
EUR)
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WSTEP

Trzeci kwartat 2006 roku to dla Emax S.A. okres intensywnych prac zmierzajacych do potaczenia ze
spotka ComputerLand S.A., przy jednoczesnym konsekwentnym realizowaniu dotychczasowej
strategii catej Grupy w zakresie pozyskiwania i realizowania kontraktow.

Whyniki finansowe wypracowane w omawianym kwartale charakteryzowat wzrost w stosunku do
wynikéw w analogicznym okresie roku 2005. Zwiekszenie wartosci zysku operacyjnego, a takze ponad
dwukrotnie wyzszy poziom przychoddéw i zysku brutto ze sprzedazy w stosunku do wartosci Il
kwartatu ubiegtego roku potwierdzajg tendencje wzrostowg Spotki w analizowanym okresie. W trzecim
kwartale 2006 roku Spétka wygenerowata strate netto w wysokosci 673 tys. zt, podczas gdy w Il
kwartale 2005 strata netto wyniosta analogicznie 5 820 tys. zi.

Pomimo wyzszego zysku operacyjnego, wysokie koszty finansowe spowodowane gtownie wyceng
instrumentéw finansowych, doprowadzity do odnotowania po trzech kwartatach, w ujeciu
narastajacym, straty netto na poziomie 3 884 tys. zi, przy stracie 2 460 tys. zt w analogicznym okresie
roku 2005. Na wyniki finansowe w ukladzie narastajgcym znaczacy wpltyw ma sezonowos¢ panujgca
w segmentach rynku IT, w ktorych spdéiki Grupy Emax prowadzg dziatalno$é, polegajaca na
koncentracji przychodéw i zyskéw w ostatnim kwartale roku obrotowego, przy koniecznosci
ponoszenia na biezgco kosztdw rozwoju i pozyskiwania zlecen w trakcie calego roku obrotowego.
Spokki Grupy Kapitatowej Emax prowadzg dziatalno$¢ na zasadach projektowych, co powoduje, ze
opdznienia w wykorzystaniu budzetéw inwestycyjnych klientéw, a takze wydluzanie sie postepowan
przetargowych, zwlaszcza w sektorze publicznym oraz w podmiotach gospodarczych z udzialem
kapitatowym Skarbu Panstwa, majg istotny wpltyw na strukture przychodéw w czasie. Spotki Grupy
Emax ponosity rowniez koszty zwigzane z wiekszg aktywnosciag w zakresie wykonywanych prac
przygotowawczych do zawarcia kontraktow, ktorych realizacja obejmuje trzeci i czwarty kwartat 2006
roku. Na uwage zastuguje aktualna wartosé¢ backlog'u Spéiki, ktéra wynosi 372,2 min zt i jest
Znaczaco wyzsza niz w analogicznym okresie roku 2005, kiedy wynosita 297 min zt.

Spétka Emax S.A., zgodnie z wczesniejszymi zatozeniami, podejmowata kolejne czynnosci projektowe
i organizacyjne zmierzajgce do fuzji ze spotkg ComputerLand S.A. z siedzibg w Warszawie. Proces
przygotowania potaczenia obydwu spétek przebiega zgodnie z przyjetymi terminami, zatozeniami i
celami. W trakcie wspoélnych prac warsztatowych Zarzady taczacych sie spétek wyznaczyly kierunki
i cele strategiczne dla nowego podmiotu, ktére pozwolg na uzyskanie docelowo przez potgczony
podmiot silnej pozycji strategicznej i konkurencyjnej wsréd podmiotéw sektora IT.

Obecnie, w wyniku transakcji zakupu akcji Emax SA w dniach 11 wrzesnia, 20 wrze$nia i 24
pazdziernika br., ComputerLand S.A. z siedzibg w Warszawie (w tym za posrednictwem podmiotu
zaleznego VBB sp. z 0.0.) posiada 718 420 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu oraz 579
185 akcji zwykiych na okaziciela, co odpowiada 37,65% kapitalu zakladowego Emax S.A. i uprawnia
do 4 171 285 gtosow, co odpowiada 66% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 22 sierpnia 2006 Prezes Zarzadu Emax S.A., Piotr Kardach, zostat powotany na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ComputerLand SA., a w dniu 25 wrzesnia 2006 Pawet Turno, prezes BBI
Capital S.A. i dotychczasowy Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emax S.A. wszedt w skiad czionkow
Rady Nadzorczej ComputerLand S.A. W dniu 2 pazdziernika 2006 roku do Rady Nadzorczej Emax
S.A. powotani zostali; Tomasz Sielicki, Prezydent Grupy ComputerLand, Michat Danielewski, prezes
ComputerLand S.A., Elzbieta Bujniewicz-Belka, Wiceprezes ComputerLand S.A. oraz Tomasz Pietka,
Dyrektor Dzialu M&A w ComputerLand S.A. Ponadto, w dniu 19 pazdziernika na stanowisko Cztonka
Zarzadu Emax SA zostal powotany Dariusz Chwiejczak (Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy
ComputerLand SA).
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BILANS SKONSOLIDOWANY
30-09-2006 | 31-12-2005 30-09-2005
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 64 763 58 817 53 126
Wartos¢ firmy 13919 13919 13919
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 16 624 8 894 8 309
Rzeczowe aktywa trwate 23098 24 087 24 761
Naktady na aktywa trwale i wartosci niematerialne i prawne 2 060 4203 530
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostki stowarzyszone konsolidowane metod
praw W’ra)slnjoéciJ / 2 598 622 553
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Inne aktywa finansowe 36 213 202
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 505 5543 4437
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 801 1155 149
Rozliczenia miedzyokresowe 122 181 266
AKTYWA OBROTOWE 228 742 252 678 138 943
Zapasy 30 645 21774 26 136
Umowy diugoterminowe 48 160 34 824 27 305
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 101 628 159 941 53 873
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Inne aktywa finansowe 3963 7 090 8 783
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 687 25 382 18 927
Rozliczenia miedzyokresowe 5659 3667 3919
AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 1363 1363 1363
Aktywa razem 294 868 312 858 193 432
PASYWA
KAPITAL WEASNY 106 945 110841 86 816
Kapitat wkasny przypadaj acy na akcjonariuszy Spoétki 100 984 105 191 82 375
Kapitat podstawowy 3447 3 447 3447
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 26 430 26 430 26 430
Kapitat z aktualizacji wyceny 178 190 320
Akcje wlasne - - -
Pozostate kapitaty 75 214 54 819 54 819
Niepodzielony wynik finansowy -4 285 20 305 -2 641
Udziaty mniejszo $ci 5961 5650 4441
ZOBOWIAZANIA 187 923 202 017 106 616
Zobowi gzania dtugoterminowe 19 869 21315 12 807
Kredyty i pozyczki - 758 1040
Pochodne instrumenty finansowe 169 2188 2334
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 400 9 267 6 382
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych 94 88 67
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 5099 6 287 221
Inne zobowigzania 4107 2727 2763
Zobowi gzania krétkoterminowe 168 054 180 702 93 809
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 92 442 111 749 30 229
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 155 3088 -
Kredyty i pozyczki 59 804 54 304 48 788
Pochodne instrumenty finansowe 4 695 544 1522
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 10 958 11017 13 270
Pasywa razem 294 868 312 858 193 432
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
wariant kalkulacyjny

Przychody
Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

Koszt wlasny sprzeda zy
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

Wynik zdarzeh nadzwyczajnych

Zysk/strata na sprzedazy aktywow lub regulowaniu
zobowigzan dotyczacych dziatalnosci zaniechanych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Z tego:
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
przypadajacy na udziatowcow mniejszosciowych

Emax S.A.

ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan

tel.(+48 61) 871 70 00, fax (+48 61) 852 62 08
www.emax.pl, e-mail: emax@emax.pl

11l kwartat /
2006
okres od
01.07.2006
do 30.09.2006

126 219
42 807
83412

115773
38 301
77472

10 446

3871
5419
232
492

896

394
1921

-30

-661

12

-673

-709
36

11l kwartaty
narastaj gco /
2006
okres od
01.01.2006
do 30.09.2006

279 421
122 072
157 349

253592
110920
142 672

25829

9 099
17 617
2435
1059

489

1126
5834

-4 245

-361

-3 884

-4 196
312

11l kwartat /
2005
okres od
01.07.2005
do 30.09.2005

51138
24 107
27 031

47 172
25 266
21 906

3 966

2162
5260
635
267

-3 088

-2 874
911

-6 869

-1 049

-5 820

-5 596
-224

w tys. zt

11l kwartaty
narastaj aco /
2005
okres od
01.01.2005
do 30.09.2005

200 590
92 400
108 190

178 267
85914
92 353

22 323

6 456
17 692
1674
728

-879

1324
3 156

38

-2 673
-213
-2 460

-2 535
75
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE (FUNDU SZU) WEASNYM

Kapitat przypisany do podmiotu dominuj

acego

rok / 2006 okres od 01.01.2006 do 30.09.2006

Kapitat
podstawowy

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Akcje
wiasne

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Kapitat
mniejszo sciowy

Kapitat wtasny
razem

Saldo na 01-01-2006 (BO)

3 447

26 430

190

54 819

20 305

105 191

5650

110 841

Zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci

Korekty btedéw podstawowych

Saldo na 01-01-2006 po przeksztatceniu (BO)

3447

26 430

190

54 819

20 305

105191

5 650

110 841

Zmiany w kapitale wkasnym w okresie

Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapitat wkasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wkasnego i ujety w
rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy

Zabezpieczenie przeptywoéw srodkdw pienieznych:

-15

-15

-15

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na kapitat wkasny

-15

-15

-15

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnego i ujety w
rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wkasnego i korygujacy
poczatkowg wartos¢ bilansowsg,

R6znice wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych
bezposrednio na kapitat wkasny lub przeniesionych z kapitatu
wlasnego

3

Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wkasny

-4 195

-4 195

311

Zysk (strata) netto za okres

QOgolny zysk (strata) netto

-4 195

-4 207

311

Dywidendy

Podziat wyniku finansowego

-20 395

Potaczenie jednostek gospodarczych

Emisja akcji

Saldo na 30-09-2006 (BZ)

-4 285

100 984

5961

106 945

www.emax.pl
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Kapitat przypisany do podmiotu dominuj

acego

rok / 2005 okres od 01.01.2005 do 30.09.2005

Kapitat
podstawowy

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Akcje
wlasne

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Kapitat
mniej-
szosciowy

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na 01-01-2005 (BO)

23 962

-509

50 050

4601

81 494

4381

85 875

Zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci

-48

-15

-63

Korekty btedéw podstawowych

110

110

110

Saldo na 01-01-2005 po przeksztatceniu (BO)

23 962

-509

50 050

4 663

81 556

4 366

85 922

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie

Zysk z wyceny $rodkéw trwatych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapitat wiasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wkasnego i ujety w
rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy

Zabezpieczenie przeptywow srodkéw pienieznych:

1024

1024

1024

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na kapitat wtasny

1024

1024

1024

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wkasnego i ujety w
rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wkasnego i
korygujacy poczatkowa wartos¢ bilansowg

R6znice wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych
bezposrednio na kapitat wtasny lub przeniesionych z
kapitatu wtasnego

-195

-195

Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat
whasny

Zysk (strata) netto za okres

-2 535

-2 535

75

-2 460

Ogélny zysk (strata) netto

-2 535

-1 706

75

-1631

Dywidendy

Podziat wyniku finansowego

-4 769

Potaczenie jednostek gospodarczych

Emisja akcji

57

2 468

2525

2525

Saldo na 30-09-2005 (BZ)

3 447

26 430

320

-2 641

82 375

4441

86 816

www.emax.pl
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
metoda posrednia

Il kwartat 11l kwartat
narastaj aco / 2006  narastaj gco / 2005
okres od okres od
01.01.2006 01.01.2005
do 30.09.2006 do 30.09.2005
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej - metoda
posrednia
Zysk (strata) netto -3 884 -2 460
Korekta o pozycj e 8 109 6 985
Amortyzacja 8 234 6 252

Utrata wartosci firmy - -

Utrata wartosci srodkow trwatych oraz innych wartosci
niematerialnych

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 26 -37
Koszty (przychody) finansowe neto z wytaczeniem réznic kursowych i

wyceny instrumentéw pochodnych 2110 2408
E)Zo):;lgdsr:;/actr? z wyceny do wartosci godziwej instrumentéw 1609 512
(Zyski) strlaty.; t.ytulu réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci o8 58
inwestycyjnej i finansowej
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -283 -49
(Zysk) strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci i i
godziwej
Podatek dochodowy -361 -213
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -3175 -1 024
Inne korekty o pozycje -79 102
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 10 592 -3 753
Zmiana stanu zapaséw -8 884 -3 957
Zmiana stanu naleznosci 45 331 65 828
irrg(l%r:g;tanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 25 855 -65 624
Przeptywy pieni ezne w dzialalno $ci operacyjnej -3 399 -1922
Zaptacony podatek dochodowy -3 399 -1918
Zaptacone odsetki - -4
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej 11 418 -1 150
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow
trwatych oraz innych aktywow trwatych 5690 1189
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow
trwatych oraz innych aktywow trwatych -8450 -5 587
Nabycia instrumentéw kapitatowych oraz instrumentéw dtuznych - -5 652
Zbycie instrumentoéw kapitatowych oraz instrumentéw dtuznych - 5814
Pozyczki udzielone -2 240 -1 077
Sptata pozyczek 4814 418

Inne nabycia aktywéw finansowych

Inne zbycia aktywow finansowych

Dywidendy otrzymane - -

Odsetki otrzymane 2067 424

Zbycie jednostek zaleznych - -

Nabycia jednostek zaleznych - -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 1881 -4 471
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Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow - 2525
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych lub sptaty udziatéw - -
Otrzymane kredyty i pozyczki 13073 19 028
Sptaty kredytow i pozyczek -8 329 -15 444
Emisja dtluznych papieréw warto$ciowych - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -1 857 -1 047
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Zaptacone odsetki -3 027 -2 889
Inne wptywy finansowe 146 97
Inne wydatki finansowe - -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 6 2270

ZMNIEJSZENIE/(ZWIEKSZENIE) NETTO $SRODKOW

PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW 13305 3351

SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH

EKWIWALENTOW 25382 18 442
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

SALDO ZAMKNI ECIA SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH 38 687 15 091

EKWIWALENTOW
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BILANS JEDNOSTKOWY

30-09-2006 31-12-2005 30-09-2005
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 70 707 74792 69 050
Wartosci niematerialne i prawne 12 157 8 579 7 098
Rzeczowe aktywa trwate 16 774 19 525 19 992
Naktady na aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne 1376 4 429 781
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Inne aktywa finansowe 36 863 37 051 37 347
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2742 3974 3534
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 690 1055 149
Rozliczenia miedzyokresowe 105 179 149
AKTYWA OBROTOWE 136 781 177 880 99 293
Zapasy 24 057 19 855 23949
Umowy dtugoterminowe 19716 25 052 18 556
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 59 152 115 342 35685
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Inne aktywa finansowe 2 465 4746 5233
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30714 12 351 14 746
Rozliczenia miedzyokresowe 677 534 1124
AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKWALIFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 1363 1363 1363
Aktywa razem 208 851 254 035 169 706
PASYWA
KAPITAL WEASNY 63 962 70 613 60 604
Kapitat podstawowy 3447 3447 3447
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 26 430 26 430 26 430
Kapitat z aktualizacji wyceny 177 190 320
Akcje wlasne - - -
Pozostate kapitaty 40 685 33076 33076
Niepodzielony wynik finansowy -6 777 7470 -2 669
ZOBOWIAZANIA 144 889 183 422 109 102
Zobowi gzania diugoterminowe 13381 18 601 10 024
Kredyty i pozyczki - 758 1040
Pochodne instrumenty finansowe 169 2147 2335
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4252 6 945 4052
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych 20 20 14
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 5087 6 287 120
Inne zobowigzania 3853 2444 2463
Zobowi gzania krétkoterminowe 131 508 164 821 99 078
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 62 242 105 538 39 855
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 156 281 -
Kredyty i pozyczki 58 312 52 936 47 325
Pochodne instrumenty finansowe 4 650 576 1285
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 6 148 5490 10 613
Pasywa razem 208 851 254 035 169 706
www.emax.pl SA-QSr 111/2006 11



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
wariant kalkulacyjny
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
wariant kalkulacyjny

Przychody
Przychody netto ze sprzedazy produktow

1l kwartat /

2006

okres od
01.07.2006
do 30.09.2006

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszt wlasny sprzeda zy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik zdarzehn nadzwyczajnych

Zysk/strata na sprzedazy aktywow lub regulowaniu
zobowigzan dotyczacych dziatalnosci zaniechanych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

www.emax.pl

SA-QSr 11112006

85042
35775
49 267

78 862
34 786
44 076

6180

2438
2873
233
236

866

223
1568

-479

-265

-214

Il kwartaty
narastaj gco /
2006
okres od
01.01.2006
do 30.09.2006

167 987
84 147
83 840

157 451
81 090
76 361

10 536

5509
10 184
2250
756

-3 663

829
5106

-7 940

-1302

-6 638

1l kwartat /
2005
okres od
01.07.2005
do 30.09.2005

36 464
14 900
21 564

34 385
15710
18 675

2079

1030
3198
484
143

-1 808

-906
1485

-4.199

-800

-3 399

w tys. zt

11l kwartaty
narastaj aco /
2005
okres od
01.01.2005
do 30.09.2005

123 405
60 616
62 789

112 614
57 828
54 786

10 791

3845
9934
1396

329

-1921

875
3716

-4 762
-1 502

-3 260
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM G R U P A

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

Nadwyzka ze
. sprzedazy akcji Kapitat z . Niepodzielony
okres od 01.01.2006 do 30.09.2006 Ogggﬁ‘ powyzej ich aktualizaci Vﬁ';glnee Plf;"if;‘;’“e wynik Razem
p Wy wartosci wyceny pitaty finansowy
nominalnej
Saldo na 01-01-2006 (BO) 3447 26 430 190 - 33076 7470 70 613
Zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci - - - - - - -
Korekty btedéw podstawowych - - - - - - -
Saldo na 01-01-2006 po przeksztatceniu (BO) 3447 26 430 190 - 33076 7470 70 613
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie
Zysk z wyceny srodkow trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych - - - - - - -
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - - - - -
Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapitat wkasny - - - - - - -
Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wkasnego i ujety w rachunku )
zyskow i strat za rok obrotowy ) B } } B }
Zabezpieczenie przeptywéw $rodkéw pienieznych: - - -16 - - - -16
Zysk (strata) z wyceny odniesiony na kapitat wiasny - - -16 - - - -16
Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wkasnego i ujety w rachunku )
zyskow i strat za rok obrotowy } B } } B }
Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wkasnego i korygujacy ) ) ) ) ) ) )
poczatkowg wartos$¢ bilansowg
R6znice wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych - - - - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na ) 3 3
kapitat wiasny lub przeniesionych z kapitatu wtasnego ] ] ] ]
Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wkasny - - - - - - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy - - - - - -6 638 -6 638
Ogolny zysk (strata) netto - - -13 - - -6 638 -6 651
Dywidendy - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - 7 609 -7 609 -
Potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - -
Emisja akcji - - - - - - -
Saldo na 30-09-2006 (BZ) 3447 26 430 177 - 40 685 -6 777 63 962
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u

3

okres od 01.01.2005 do 30.09.2005

Kapitat
podstawowy

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Akcje
whasne

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Saldo na 01-01-2005 (BO)

3390

23 962

-509

28 470

5014

60 327

Zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci

73

73

Korekty btedéw podstawowych

110

110

Saldo na 01-01-2005 po przeksztatceniu (BO)

3390

23 962

-509

28 470

5197

60 510

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie

Zysk z wyceny srodkéw trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

Zysk (strata) z wyceny odniesiony w kapitat wkasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnego i ujety w rachunku
zyskow i strat za rok obrotowy

Zabezpieczenie przeptywéw srodkéw pienieznych:

1024

1024

Zysk (strata) z wyceny odniesiony na kapitat wtasny

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wiasnego i ujety w rachunku
zyskow i strat za rok obrotowy

1024

1024

Zysk (strata) przeniesiony z kapitatu wtasnego i korygujacy
poczatkowg wartos¢ bilansowg

R6znice wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji odniesionych bezposrednio na
kapitat wkasny lub przeniesionych z kapitatu wkasnego

-195

Zysk (strata) netto odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

-3 260

-3 260

Ogolny zysk (strata) netto

-3 260

-2 431

Dywidendy

Podziat wyniku finansowego

-4 606

Potaczenie jednostek gospodarczych

Emisja akcji

57

2 468

2525

Saldo na 30-09-2005 (BZ)

3447

26 430

320

-2 669

60 604

Www.emax.pl SA-QSr 111/2006
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

metoda posrednia

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej -
metoda po srednia
Zysk (strata) netto

Korekta o pozycj e
Amortyzacja

Utrata wartosci srodkow trwatych oraz innych wartosci niematerialnych

Koszty (przychody) finansowe neto z wytaczeniem roznic kursowych i

wyceny instrumentéw pochodnych

(Zysk) strata z wyceny do wartosci godziwej instrumentow pochodnych

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

(Zysk) strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci

godziwej
Podatek dochodowy
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty o pozycje
Zmiana stanu kapitatu obrotowego
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytow

Przeptywy pieni ezne w dziatalno $ci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy
Zaptacone odsetki

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow
trwatych oraz innych aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow
trwatych oraz innych aktywow trwatych

Nabycia instrumentéw kapitatowych oraz instrumentéw dtuznych
Zbycie instrumentéw kapitatowych oraz instrumentéw dtuznych
Pozyczki udzielone
Sptata pozyczek
Inne nabycia aktywéw finansowych
Inne zbycia aktywdw finansowych
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane
Zbycie jednostek zaleznych
Nabycia jednostek zaleznych
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

www.emax.pl SA-QSr 111/2006

11l kwartat
narastaj aco / 2006
okres od
01.01.2006
do 30.09.2006

-6 638
7485
6 357

2435

867

28
-270

-1303
-610
-19

6 468
-4 216
61 892

-51 208

-281
-281

7034

5668

-3 624

11l kwartat
narastaj aco / 2005
okres od
01.01.2005
do 30.09.2005

-3 260
8 156
4 462

2543

254

58

-1502
2289
103

-6 372
-3 889
29935

-32 418
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH G R U P A
Wp{ywy netto z emisji akcji (wydgnia udziatéw) i innych instrumentow ) 2525
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych lub sptaty udziatéw - -
Otrzymane kredyty i pozyczki 8 900 8573
Sptaty kredytow i pozyczek -4 280 -5101
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 25 000 12 000
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych -20 000 -9 600
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -1581 -750
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Zaptacone odsetki -3073 -2 807
Inne wptywy finansowe - -
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 4 966 4 840
(ZMNIE._]SZENIE) ZWIEKSZENIE NETTO SRODKOW 18 364 1236
PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW
SALDO OTWARCIA SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH
EKWIWALENTOW § 12350 13510
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
SALDO ZAMKNI ECIA SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH 30 714 14 746

EKWIWALENTOW
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I. INFORMACJA OGOLNA G R U P A

l. INFORMACJA OGOLNA

GRUPA EMAX

Emax S.A.

Emax dziata jako grupa kapitatowa, kt6rg tworzy pie¢ spotek: Emax S.A., Winuel S.A., Max Elektronik
S.A., Emtal Sp. z 0.0. i EMCom Sp. z o0.0. Grupa znajduje sie w czotéwce polskich dostawcow
rozwigzan teleinformatycznych. Dysponuje szerokim wachlarzem produktéw oraz znaczacym
potencjatlem kadrowym, realizuje duze i ztozone projekty informatyczne.

Akcje Emax S.A. sg notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od dnia 20
listopada 2002 roku. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 3 446 450 akcji o wartosci nominalnej 1 zt
kazda, z czego do obrotu gieldowego wprowadzonych zostato 2 728 030 akcji w tym :

- 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 1681 420 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 380 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 110 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

- 56 450 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Do najwazniejszych produktow oferowanych przez Grupe Emax naleza;:

- Kompleksowe rozwi gzania w zakresie automatyki bankowej : automaty kasjerskie, systemy
zarzadzania i obslugi gotdéwki, systemy samoobstugowe (w tym terminale informacyjno-
transakcyjne), przenosne kioski kontenerowe;

- Automatyczne systemy logistyczne (w tym rozwi  gzania logistyki pocztowej) : automatyczne
magazyny wysokiego skladowania, systemy transportu wewnetrznego, systemy sortujgce i
przenosniki, systemy klasy Warehouse Management System (WMS), oprogramowanie
zarzadzajace logistyka typu ,track & trace”, systemy poczty pneumatycznej;

- Systemy opracowania korespondencji masowej: systemy kopertujace, systemy frankujace,
specjalistyczne systemy drukujgce, systemy formatowania dokumentéw, systemy foliowania;

- Rozwiazania dla podmiotéw sektora energetycznego i przemy  stowego : systemy wspierajgce
uczestnictwo w rynku energii (SOWE i WIRE), systemy pomiarowo-rozliczeniowe, wspomagajace
procesy rozliczeniowe zwigzane z produkcja, dystrybucjg i zakupem mediéw energetycznych;

- Printoscope - system kontroli i optymalizacji kosztow wydrukow;

- Rozwiazania z zakresu przetwarzania, archiwizacji i obieg  u dokumentéw oraz rozwi azania
rozliczania masowych ptatno $ci: centra masowego przetwarzania danych i odczytu
dokumentéw, centra archiwizacji obrazéw dokumentéw oraz kompleksowe rozwigzania do
zarzadzania obiegiem dokumentéw i korespondenciji, systemy obstugi kredytéw, systemy
rozliczania masowych pfatnosci;

- Systemy wykorzystuj ace kart e elektroniczn a: system pobierania optat w komunikacji zbiorowej,
rozwigzania typu Karta Miejska;

- Rozwiazania wspomagania zarz gdzania przedsi ebiorstwem klasy ERP (SAP), system
dedykowany dla matych i $rednich przedsiebiorstw handlowych (MAXeBiznes) oraz system
zarzadzania relacjami z klientem klasy CRM,;

- Systemy wspieraj gce controlling i zarz gdzanie ryzykiem - rozwigzania stuzace do zarzadzania
ryzykiem w instytucjach bankowych, uwzgledniajace wymogi Nowej Umowy Kapitatowej (Basel I1);

- Systemy zabezpiecze n (sygnalizacji pozaru, monitoringu wizyjnego, bardzo wczesnej detekciji
dymu, sygnalizacji wkamania i napadu, kontroli dostepu, telewizji przemystowej, oddymiania),
automatyki budynkowej i okablowania strukturalnego;

- Systemy infrastruktury i bezpiecze Astwa oraz systemy oparte o technologie sieciowe: m.in.
platformy sprzetowe, systemy pamieci masowych, zarzadzania zawartoscig, transmisji danych,
systemy pracy grupowej, systemy zarzadzania infrastrukturg teleinformatyczng, systemy sieci
lokalnych LAN i rozlegtych WAN, integracja gtosu i danych (wideokonferencje), bezpieczny dostep
do sieci Internet, szyfrowanie transmisji danych, tuning sieci, monitoring i zarzadzanie
urzadzeniami sieciowymi;

- Systemy telekomunikacyjne i automatyki: systemy radiokomunikacji analogowej i cyfrowej,
systemy telekomutacji i teletransmisji, infrastruktura obiektéw nadawczych, systemy zasilania
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obiektow i urzadzen telekomunikacyjnych, systemy rejestracji rozmow, systemy lokalizaciji

pojazdéw;

- Systemy dedykowane dla transportu zbiorowego : systemy informacji wizualno-fonicznej,
systemy liczenia os6b, systemy monitoringu wizyjnego w pojazdach, systemy zarzadzania
taborem;

- Systemy biblioteczne i archiwizacyjne przeznaczone do kompleksowej obstugi duzych i
Srednich bibliotek oraz archiwow;

- Rozwiazania paszportyzacyjne;

- Rozwigzania bilingowe;

- Rozwiazania dedykowane : oprogramowanie tworzone na zaméwienie.

Realizowane przez spoétki Grupy Emax przedsiewziecia obejmuja;

- indywidualng analize potrzeb i wymagan klienta;

- opracowanie dokumentacji projektowej;

- stworzenie dedykowanego oprogramowania;

- dostarczenie sprzetu i oprogramowania systemowego i narzedziowego;

- integracje realizowanego systemu z innymi juz istniejgcymi systemami u klienta oraz systemami
zewnetrznymi;

- wdrozenie systemu;

- przeprowadzenie szkolen dla uzytkownikéw;

- Swiadczenie ustug gwarancyjnych i pogwarancyjnych zwigzanych z eksploatacjg systemu.

Spotkki Emax S.A. i Winuel S.A. posiadajg certyfikat ISO 9001:2000 w zakresie "Zarzgdzanie
projektami zwiazanymi z wytworzeniem i wdrozeniem systemow teleinformatycznych i automatyki'.
Centrum Produktowe Systemy Biblioteczne Max Elektronik S.A. posiada certyfikat 1ISO 9001:2000
obejmujacy: projektowanie, tworzenie, sprzedaz i wdrazanie systemow informatycznych.

Odbiorcami rozwigzan oferowanych przez Grupe Emax sg jednostki administracji centralnej i
samorzadowej, najwieksze banki funkcjonujace w Polsce, duze przedsiebiorstwa uzytecznosci
publicznej, przemystowe, infrastrukturalne i handlowe. Do najwazniejszych odbiorcéw nalezg miedzy
innymi: Ministerstwo Edukacji Narodowej, Zaktad Ubezpieczeh Spotecznych, Bank PEKAO S.A., Bank
Przemystowo-Handlowy PBK S.A., Bank Zachodni WBK S.A., ING Bank Slaski S.A., Kredyt Bank
S.A., Bank PKO BP S.A., PPPUP Poczta Polska, MPK Poznan, Elektrownia "Betchatow" S.A., Polskie
Sieci Elektroenergetyczne S.A., Telekomunikacja Polska S.A., Zaktady Chemiczne POLICE, Polfa
Pabianice.

Emax S.A.

podmiot dominujacy w Grupie, integrator systeméw informatycznych i automatyki; dziata na rynku
business-to-business oferujac dedykowane i kompleksowe rozwigzania z zakresu zaawansowanych
technologii informatycznych, usprawniajgce procesy biznesowe i wspomagajgce zarzadzanie w
duzych i srednich podmiotach gospodarczych i instytucjach.

Winuel S.A.

lider wsréd dostawcow rozwigzan informatycznych dla sektora energetycznego. Spotka wypracowata
standardy komunikacyjne dla rynku energii. Tworzy specjalizowane oprogramowanie na zamoéwienie,
zajmuje sie integracjq aplikaciji.

Max Elektronik S.A.
dom software’owy, autoryzowane centrum produkcji oprogramowania w technologii Java Computing.

Emtal Sp. z 0.0.
oferuje kompleksowe rozwigzania dla zakltadéw transportu zbiorowego, w tym system wykorzystujacy
karty elektroniczne (e-bilet).

EMCom Sp. z 0.0.

realizuje projekty na rynku ustug publicznych, gltéwnie samorzadowym i administracji publicznej;
prowadzi portal o tematyce samorzgdowej www.infoport.pl
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ZATRUDNIENIE

Wedtug stanu na dzien bilansowy w Emax S.A. zatrudnionych byto 382 pracownikéw, natomiast cata

Grupa Emax liczyta 914 oséb.

Ponizsza tabela prezentuje stan zatrudnienia w Grupie Emax oraz jego zmiany:

Zmiana Zmiana Zmiana (%)
30.1X.2006 30.VI.2006 11Q'06 — IVQ'06 30.1X.2005 30.1X.06- 30.1X.06-
30.1X.05 30.1X.05
914 os6b 869 0sb6b 45 os6b 801 osb6b 113 os6b 14,11 %

INFORMACJE KAPITALOWE

Kapitat zakltadowy Emax S.A. sktada sie z 3 446 450 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym:

- 500 000 akcji na okaziciela serii A o numerach od 0.000.001 do 0.500.000 powstatych w zwigzku
ze zmiang formy prawnej Emax ze spoétki z 0.0. w spétke akcyjna,

- 718 420 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych w gtosach 1 do 5, o numerach od 0.500.001
do 1.218.420 powstatych w zwigzku ze zmiang formy prawnej Emax ze spéiki z 0.0. w spotke
akeyjna,

- 1 681 420 akcji na okaziciela serii B o numerach od 0.000.001 do 1.681.580 — powstatych w
ramach zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

- 380 000 akcji na okaziciela serii C o numerach od 0.000.001 do 0.380.000 — podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

- 110 000 akcji na okaziciela serii D o numerach od 0.000.001 do 0.110.000 — podwyzszenie
kapitatu zakltadowego w ramach kapitatu docelowego,

- 56 450 akcji na okaziciela serii E o numerach 0.000.001 do 0.056.450 - podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w ramach kapitalu docelowego w zwigzku z Programem Opcji Menedzerskich
Emax S.A.

Powyzsze akcje reprezentujg 6 320 130 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emax S.A.

Ponizsza tabela prezentuje udziatly Emax S.A. w spétkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Emax:

Spéika Status Kapitat % Glosy %
Winuel S.A. podmiot zalezny 90,97 90,97
Max Elektronik S.A. podmiot zalezny 91,7 91,7
Emtal Sp. z 0.0. podmiot wspétzalezny 50 50
EMCom Sp. z o.0. podmiot stowarzyszony 19 41

Ponizsza tabela prezentuje kapitaly wlasne Emax S.A. w ujeciu skonsolidowanym [w tys. zi]:

Sposéb uj ecia 30.1X.2006 . 30.1X.2005 r.
Skonsolidowany kapitat wkasny Emax S.A. 106 945 86 816
SkonS(_)Ildov_vany kapitat wkasny przypadajacy 100 984 82 375
na akcjonariuszy Emax S.A.

ORGANY STATUTOWE EMAX S.A. (wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu)

Akcjonariusze (zgodnie z informacjami posiadanymi na dzieh przekazania niniejszego raportu)

- ComputerLand S.A. z siedzibg w Warszawie (w tym za posrednictwem podmiotu zaleznego VBB
sp. z 0.0.) posiada 718 420 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu oraz 579 185 akgcji
zwyktych na okaziciela, co odpowiada 37,65% kapitatu zaktadowego Emax S.A. i uprawnia do 4
171 285 gtoséw, co odpowiada 66% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu,
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- AIG Otwarty Fundusz Emerytalny, zarzgdzany przez AlG Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A. z siedzibg w Warszawie posiada 319 067 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowi 9,26%
kapitatu zaktladowego Spokki, tj. 5,05% ogétu gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Free float: 1 829 778 akcji stanowigcych 53,09% w kapitale, oraz dajacych prawo do 1 829 778

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 28,95% wszystkich gtoséw.

Zarzad
Prezes Zarz adu:

Piotr Kardach

Cztonkowie Zarz adu:
Dariusz Chwiejczak
Wojciech Dziewolski
Andrzej Kosturek
Bogdan Kosturek
Pawet Nowacki
Pawet Rozwadowski
Marcin Stawarz

Rada Nadzorcza
Przewodnicz acy Rady Nadzorczej:
Tomasz Sielicki

Sekretarz Rady Nadzorczej:
Tomasz Pietka

Czionkowie Rady Nadzorczej:
Elzbieta Bujniewicz-Belka
Michat Danielewski

Piotr Karmelita

Henryk Mruk

Grzegorz Ogonowski

Pawet Turno

Stan posiadania akcji i uprawnien do nabycia akcji Emax S.A. przez osoby nadzorujace i
zarzadzajace:

- Pan Andrzej Kosturek — Cztonek Zarzadu, posiada 55 483 akcji Emax S.A. oraz uprawnienie do
nabycia 12 000 akcji Emax S.A. w ramach transzy za rok 2005 Programu Opcji Menedzerskich.

- Pan Bogdan Kosturek — Czlonek Zarzadu, posiada 63 905 akcje Emax S.A. oraz uprawnienie do
nabycia 12 000 akcji Emax S.A. w ramach transzy za rok 2005 Programu Opcji Menedzerskich.

- Pan Pawet Nowacki — Cztonek Zarzadu, posiada uprawnienie do nabycia 9 000 akcji Emax S.A. w
ramach transzy za rok 2005 Programu Opcji Menedzerskich.

- Pan Marcin Stawarz — Czlonek Zarzadu, posiada 1200 akcji Emax S.A. oraz uprawnienie do
nabycia 4 000 akcji Emax S.A. w ramach transzy za rok 2005 Programu Opcji Menedzerskich.

Transakcje na akcjach Emax S.A. przeprowadzone przez Cztonkéw Zarzadu:

- W dniu 23 pazdziernika 2006 roku Cztonek Zarzadu Spétki Bogdan Kosturek dokonat sprzedazy
26 179 akcji w cenie 122,75 ztotych za jedng akcje. Transakcja zostata wykonana w ramach
odpowiedzi na wezwanie Computerland SA do sprzedazy akcji Emax SA z dnia 21 wrze$nia 2006
roku.

ZASADY t ADU KORPORACYJNEGO

Emax S.A. realizuje wszystkie zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie "Dobre Praktyki w
Spétkach Publicznych 2005", przyjetym przez Rade Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. Uchwatg Nr 44/1062/2004.
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Il. POLITYKA RACHUNKOWO SClI

Od 2005 roku Emax S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci. W zwigzku z zastosowaniem MSR w sprawozdaniach finansowych
Emax S.A., konsolidacji metodg petng podlegajg spotki Emax S.A., Winuel S.A., Max Elektronik S.A.,
a metodg praw wiasnosci spétki Emtal Sp. z 0.0. i EMCom Sp. z o.0.

Polityka rachunkowosci Emax S.A. oraz wskazanie rdznic pomiedzy krajowymi zasadami
rachunkowosci a zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej zostaty opisane w rozdziale VII. Informacja dodatkowa S.A. - QSr 111/2006, niniejszego
dokumentu.

l1l. NAJWA ZNIEJSZE INFORMACJE FINANSOWE

Ponizsza tabela prezentuje skonsolidowane* wyniki finansowe Emax S.A. za Il kwartal narastajagco w
2006 roku:

W tys. PLN I —zlgok6w. I —zl(l)lokw. Zmiana I-111 kw.
5 2006-2005
Przychody ze sprzedazy 279 421 200 590 39,3%
Przychody ze sprzedazy produktow 122 072 92 400 32,1%
Przychody ze sprzedazy towar6w i materialtdw 157 349 108 190 45,4%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 110 920 85914 29,1%
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatdw 142 672 92 353 54,5%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 25 829 22 323 15,7%
Koszty sprzedazy 9099 6 456 40,9%
Koszty ogélnego zarzadu 17 617 17 692 -0,4%
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 489 -879 -
Przychody finansowe 1126 1324 -15,0%
Koszty finansowe 5834 3156 84,9%
Zysk/strata netto -3884 -2 460 -

* konsolidacji podlegajg spétki Emax S.A., Winuel S.A. i Max Elektronik

Ponizsza tabela prezentuje skonsolidowane* wyniki finansowe Emax S.A. za Ill kwartat 2006 roku:

wtys. PLN Ilkw. 2006 llkw. 2005  Zmianalil kw.

2006-2005
Przychody ze sprzedazy 126 219 51138 146,8%
Przychody ze sprzedazy produktéw 42 807 24 107 77,6%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 83412 27 031 208,6%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 38 301 25 266 51,6%
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatdw 77 472 21 906 253,7%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 10 446 3966 163,4%
Koszty sprzedazy 3871 2162 79,0%
Koszty ogélnego zarzadu 5419 5260 3,0%
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 896 -3 088 -
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Przychody finansowe 394 -2 874 -
Koszty finansowe 1921 911 110,9%
Zysk/strata netto -673 -5 820 -

* konsolidacji podlegajg spotki Emax S.A., Winuel S.A. i Max Elektronik

Po trzech kwartatach roku 2006, przychody ze sprzedazy osiggnety wartos¢ 279 421 tys. zi,

ksztaltujgc sie na poziomie o 39,3% wyzszym niz w analogicznym okresie roku 2005. Wielko$¢

sprzedazy w trzecim kwartale roku 2006 wyniosta 126 219 tys. zt i byla wyzsza o0 146,8% w stosunku

do poréwnywalnego okresu roku 2005. Do znacznego przyrostu przychodéw w trzecim kwartale 2006

przyczynity sie m.in. umowy z Ministerstwem Edukacji Narodowej:

. z dnia 10 lipca 2006 roku, na dostawe, instalacje i integracje internetowych centréw informacji
multimedialnej (ICIM) w bibliotekach szkolnych oraz przylaczenie ich do istniejgcej sieci
wewnetrznej szkoty, o wartosci 20,2min zi,

. z dnia 17 lipca 2006 roku, na dostawe do 250 szkét specjalnych, szkét ogélnodostepnych z
oddziatami integracyjnymi oraz szkét integracyjnych w catej Polsce, specjalistycznych srodkéw
dydaktycznych, opartych na rozwigzaniach informatycznych, dla uczniéw niewidomych i stabo
widzacych, o wartosci 24,5min zi.

W trzecim kwartale 2006, zostat wypracowany zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 10 446 tys. zi,
czyli 0 163,4% wyzszym niz w trzecim kwartale roku 2005. Znaczgce projekty, realizowane w trzecim
kwartale, poza wymienionymi powyzej, to m. in.:

. umowa z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi S.A., na wykonanie kompleksowej
modernizacji Systemu Informatycznego Rynku Energii Elektrycznej (SIRE), z dnia 17 maja 2006,
0 wartosci 57,9 min zi,

. umowa z instytucjg sektora bankowego, na dostarczenie rozwigzan informatycznych oraz
Swiadczenie ustug serwisowych, z dnia 10 lipca 2006, o warto$ci 3,9 min zi,

. umowa z Uniwersytetem Slaskim, na wdrozenie i obstuge systemu kopiowania i drukowania
dokumentéw wraz z udostepnieniem wielofunkcyjnych rozwigzan informatycznych, z dnia 28
lipca 2006, o wartosci 3,8 min zi,

. umowa na modernizacje i rozbudowe platformy sprzetowo-programowej oraz dostawe rozwigzan
informatycznych, z dnia 21 wrzesnia 2006, o wartosci 13,1 min zi.

Po dziewieciu miesigcach roku 2006, zostat osiggniety zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 25 829
tys. zt., wyzszy o 15,7% od osiggnietego w tym samym okresie roku 2005, wynoszacego 22 323 tys.
zk.

Koszty sprzedazy, po trzech kwartatach 2006 roku, osiggnety poziom 9 099 tys. zt i sg o 40,9%
wyzsze niz w poréwnywalnym okresie 2005, kiedy wynosity 6 456 tys. zt. W samym trzecim kwartale
koszty sprzedazy wyniosty 3 871 tys. zt i byly wyzsze o 79% niz w trzecim kwartale roku ubiegtego,
kiedy wyniosty 2 162 tys. zt. Wyzszy poziom kosztow sprzedazy, spowodowany byt zwiekszong
aktywnoscig ofertowg i biezaca obstugg sprzedazy, zwiazang z zawieraniem kontraktow w Il i IV
kwartale roku oraz znacznie wiekszg sprzedaza w trzecim kwartale 2006.

Koszty ogélnego zarzadu, po trzech kwartatach roku 2006, wyniosty 17 617 tys. zt, tj. niemal tyle
samo, co w analogicznym okresie roku 2005, gdy ich warto$¢ stanowita kwote 17 692 tys. zt.

W trzecim kwartale 2006, EBIT wynidst 896 tys. zi, przy stracie 3 088 tys. zt w pordwnywanym okresie
2005. Po trzecim kwartale zysk operacyjny uksztattowat sie na poziomie 489 tys. zi, przy 879 tys. zt
straty operacyjnej w porownywanym okresie roku 2005. Trzeci kwartatl zostat zamkniety zyskiem
operacyjnym, pozwalajacym odrobic¢ strate operacyjng pierwszego potrocza.

Po trzech kwartatach przychody finansowe wyniosty 1 126 tys. zi, przy 1 324 tys. zt w analogicznym
okresie roku 2005. Jednoczesnie koszty finansowe w tym samym okresie roku 2006 wyniosty 5 834
tys. zt, przy 3 156 tys. zt w odpowiednim okresie 2005. Réznice te sg w gtébwnej mierze efektem
wyceny wbudowanych instrumentéw finansowych w kontrakty diugoterminowe. W roku 2005, zostat
osiggniety pozytywny efekt, wynikajacy z ostabienia sie zlotéwki w okresie od 31.12.2004 do
30.09.2005 (dodatni wptyw na przychody finansowe w wysokosci 447 tys. zl). W okresie pomiedzy
31.12.2005 a 30.09.2006 efekt byt odwrotny, ziotéwka umocnita notowania i spadek kurséw walut
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obcych, przyczynit sie do wygenerowania kosztéw finansowych w wysokosci 2 382 tys. zi. W samym
trzecim kwartale roku 2006, negatywny wptyw wyceny instrumentow finansowych wyniost 752 tys. zt.

Obowigzujace przepisy w zakresie rachunkowosci finansowej naktadajg obowigzek wyceny na dzien
bilansowy wbudowanych instrumentéw finansowych w calym okresie trwania kontraktéw
diugoterminowych, denominowanych w walutach obcych, to jest takze w odniesieniu do lat
nastepnych po dniu bilansowym, pomimo ze kontrakty te bedg w czesci realizowane dopiero w
przysztosci. Konieczno$¢ wyodrebniania wskazanych instrumentéw finansowych spowodowala, iz
skonsolidowany zysk netto, po trzech kwartatach biezacego roku jest z tego powodu nizszy o 2 291
tys. zt niz po trzech kwartatach roku ubiegtego (z uwzglednieniem wartosci odroczonego podatku
dochodowego).

Pomimo wyzszego zysku operacyjnego, wysokie koszty finansowe spowodowane wyceng
instrumentéw finansowych, spowodowaty odnotowanie po trzech kwartatach, w ujeciu narastajgcym,
straty netto na poziomie 3 884 tys. zi, przy stracie 2 460 tys. zt w analogicznym okresie roku 2005. W
trzecim kwartale 2006 zostala wygenerowana strata netto w wysokosci 673 tys. zt, i jest ona mniejsza
niz w trzecim kwartale 2005, kiedy wyniosta 5 820 tys. zt. Aktualny backlog Spotki wynosi 372,2 min zt
i jest wyzszy niz w analogicznym okresie roku 2005, kiedy wynosit 297 min zi.

Zmiany zobowi gzan warunkowych, ktére nast apity od czasu zako Aczenia ostatniego roku
obrotowego [w z{]

Zobowiazania Zobowiazania Zmiana
warunkowe warunkowe 30.09.2006 —
na dzien 30.09.2006 |na dzieh 31.06.2006 31.06.2006
Gwarancje bankowe 7 583 359,61 7 579 587,29 3772,32
Gwarancje kontraktowe 19 701 796,13 19 613 740,72 88 055,41

Poreczenia 1 840 000,00 171 000,00 1 669 000,00
Poreczenia wekslowe 1278 634,82 1278 634,82 -
Akredytywy 197 858,46 -

Weksle i zastawy na aktywach
zabezpieczaj ace zobowi gzania
ujete w bilansie z tytutu umoéw
leasingu oraz otrzymanych
kredytow

72 336 443,28 67 311 836,10 5024 607,18

RAZEM 102 740 233,84 96 152 657,39 6 587 576,45

Emisje, wykup i sptata dtu znych i kapitalowych papieréw warto  sciowych

Pomiedzy spotkami tworzgacymi Grupe Kapitatowg Emax zawierane sg transakcje majgce na celu
zapewnienie przeptywu srodkéw finansowych pomiedzy poszczegdlinymi spétkami, w celu mozliwie
najbardziej efektywnego wykorzystania posiadanych zasobéw. Przeptyw gotoéwki pomiedzy spétkami
odbywa sie w formie emisji bonéw dluznych oraz pozyczek oprocentowanych na warunkach
rynkowych. Ostatnia emisja bonow dtuznych objeta przez Winuel S.A. odbyta sie dnia 30 czerwca
2006 roku, realizowana byta przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 5.000.000,00 zt, rentowno$¢
4,90%, nr transzy 63, data sptaty 28 grudnia 2006 roku.

Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Podczas Walnego Zgromadzenia Emax S.A., ktére mialo miejsce w dniu 26 czerwca 2006 roku,
podjeto uchwate o przekazaniu zysku wypracowanego przez Spétke w 2005 roku na kapitat
zapasowy.

Stanowisko zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok
Zarzad Emax S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2006 rok.

Poreczenia kredytéw, po zyczek lub gwarancji
W opisywanym okresie Emax S.A. oraz podmioty zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki
lub nie udzielaly gwaranciji - fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, tak
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aby taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowita rownowartosé co najmniej 10%
kapitatow wtasnych.

IV. NAJWA ZNIEJSZE WYDARZENIA

Fuzja z ComputerLand S.A. Przyspieszenie formalnych procedur. Wszystkie szczegoty 30
listopada.

Proces przygotowan do fuzji Grupy ComputerLand z Grupg Emax jest bardzo zlozony i w réznych
obszarach przebiega z r6zng dynamika. W zakresie przejecia kontroli korporacyjnej Computerland SA
nad Emax SA wystgpito nawet niewielkie przyspieszenie w stosunku do pierwotnego harmonogramu,
natomiast w zakresie uzgodnien zatozen strategii nowego podmiotu, struktury organizacyjnej, modelu
biznesowego i obsady kluczowych stanowisk prace dobiegajg konca. W trzecim kwartale 2006 roku
trwaly bardzo intensywne uzgodnienia w zespotach roboczych, a ich efekty zostang wkrétce podane
do publicznej wiadomosci.

W wyniku transakcji zakupu akcji Emax S.A., dokonanych w dniach 11 wrzesnia, 20 wrzesnia i 24
pazdziernika br., ComputerLand S.A. (w tym za posrednictwem podmiotu zaleznego VBB sp. z 0.0.)
posiada 718 420 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu oraz 579 185 akcji zwyklych na
okaziciela, co odpowiada 37,65% kapitatu zakladowego firmy Emax i uprawnia do 4 171 285 gtosow,
co odpowiada 66% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 22 sierpnia 2006 prezes Emax S.A., Piotr Kardach, zostal powolany na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ComputerLand SA, a w dniu 25 wrzesnia 2006 Pawet Turno, Prezes BBI
Capital zostat powotany do Rady Nadzorczej ComputerLand S.A. W dniu 2 pazdziernika 2006 roku do
Rady Nadzorczej Emax SA powotani zostali: Tomasz Sielicki - Prezydent Grupy ComputerLand,
Michat Danielewski - Prezes ComputerLand SA, Elzbieta Bujniewicz-Belka — Wiceprezes
ComputerLand SA oraz Tomasz Pietka - Dyrektor Dzialu M&A w ComputerLand SA. W dniu 19
pazdziernika na stanowisko Czionka Zarzgdu Emax SA zostat powotany Dariusz Chwiejczak -
Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy ComputerLand SA.

Proces przygotowania potaczenia obydwu Spétek przebiega zgodnie z przyjetymi zalozeniami i
celami. W trakcie wspdlnych prac warsztatowych Zarzady ComputerLand i Emax wyznaczyty kierunki i
cele strategiczne dla nowego podmiotu, ktére pozwolg na uzyskanie docelowo przez potaczone Spoiki
silnej pozycji strategicznej i konkurencyjnej na rynku informatycznym. Ponadto opracowano i
uzgodniono docelowg strukture organizacyjng oraz okreslono skfad Zarzadu potaczonego podmiotu
wraz z podzialem odpowiedzialnosci wsrod czionkéw Zarzadu za poszczeg6lne obszary funkcjonalne
firmy.

W najblizszym okresie zakonczone zostang prace, w wyniku ktérych uzgodniona zostanie obsada
pozostatych kluczowych stanowisk, oszacowane zostang mozliwe do osiggniecia synergie, ktére
obecnie sg szczegdtowo weryfikowane, jak réwniez w ciggu najblizszych dwéch tygodni Zarzady
taczacych sie podmiotéw uzgodnig i zatwierdzg do realizacji przygotowany catosciowy Plan Integraciji.

Kompleksowa informacja o podjetych decyzjach w poszczegdlnych obszarach fuzji zostanie
zakomunikowana w dniu 30 listopada 2006 roku.

Opis istotnych dokona n lub niepowodze n

Do najwazniejszych uméw podpisanych w Il kwartale 2006 roku przez spotki wchodzace w sktad

Grupy Emax nalezy zaliczy¢:

« Umowe zawartg w dniu 5 lipca 2006 roku przez konsorcjum firm, w skiad ktérego wszedt podmiot
zalezny Winuel S.A. z Miastem Stolecznym Warszawag. Przedmiotem umowy jest wdrozenie
zintegrowanego systemu informatycznego wspomagajgcego zarzadzanie mySAP Business Suite.
Nowy system ma usprawni¢ obstuge kadrowo-ptacowg pracownikéw urzedu (ponad 7500 o0sdb).
W zakresie finanséw Miasta umozliwi prowadzenie w jednym zintegrowanym systemie wszystkich
kluczowych proces6w, obejmujacych m.in. ksiegowos¢, przygotowanie i nadzor nad budzetem,
zarzadzanie majatkiem trwalym, obstuge funduszy unijnych, plany inwestycyjne oraz
sprawozdawczos¢. System bedzie obstugiwato 200 uzytkownikow. Wartos¢ umowy wynosi 3 110
tys. zt netto.
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» Umowe zawartg 10 lipca 2006 roku przez Emax S.A. z instytucjg sektora ustug bankowych.
Przedmiotem umowy jest dostarczenie rozwigzan informatycznych oraz $wiadczenie ustug
serwisowych. Wartos¢ umowy wynosi 3 917 tys. zt netto.

e Umowe zawartg w dniu 14 lipca 2006 roku przez konsorcjum firm, w skiad ktérego wszedt Emax
S.A. z Ministerstwem Edukacji Narodowej. Przedmiotem umowy jest dostawa, instalacja i
integracja internetowych centrow informacji multimedialnej (ICIM) w bibliotekach szkolnych oraz
przytaczenie ich do istniejacej sieci wewnetrznej szkoty. Wartos¢ umowy wynosi 20 212 tys. zi
netto.

* Umowe zawartg w dniu 17 lipca 2006 roku przez konsorcjum firm, w skfad ktérego wszedt Emax
S.A. z Ministerstwem Edukacji Narodowej. Przedmiotem umowy jest dostawa do 250 szkét
specjalnych, szkét ogolnodostepnych z oddziatami integracyjnymi oraz szkét integracyjnych w
calej Polsce, specjalistycznych $rodkéw dydaktycznych, opartych na rozwigzaniach
informatycznych, dla uczniéw niewidomych i stabo widzacych. Warto$¢ umowy wynosi 24 523 tys.
zt. netto.

* Umowe zawartg w dniu 28 lipca 2006 roku przez konsorcjum podmiotéw, w skiad ktérego
wchodzg Emax S.A wraz z podmiotem zaleznym Max Elektronik S.A., z Uniwersytetem Slaskim z
siedzibg w Katowicach. Przedmiotem umowy jest wdrozenie i obsluga systemu kopiowania i
drukowania dokumentéw wraz z udostepnieniem wielofunkcyjnych rozwigzan informatycznych dla
Uniwersytetu Slaskiego. Warto$é umowy wynosi 3 839 tys. zt netto.

e« Umowe zawartg w dniu 22 sierpnia 2006 roku przez konsorcjum firm, w skfad ktérego wszedt
podmiot zalezny Winuel S.A. z EnergiaPro Koncern Energetyczny S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Przedmiotem umowy jest wdrozenie wybranych obszaréw biznesowych zintegrowanego systemu
informatycznego MySAP wraz ze swiadczeniem ustugi asysty technicznej. Wartos¢ umowy wynosi
689 tys. zt. netto.

« Umowe zawartg w dniu 25 sierpnia 2006 roku umowy pomiedzy Emax SA a ARGE
DaimlerChrysler Immobilien (DCI) GmbH/Vertano Immobilien & Projekte GmbH. Przedmiotem
umowy jest wykonanie oraz uruchomienie, wraz z dokonaniem wszelkich niezbednych pomiaréw,
systemu ostrzegawczego w budynku DaimlerChrysler Mercedes w Warszawie. Wartos¢ umowy
wynosi 926 tys. ztotych netto.

« Umowe zawartg w dniu 31 sierpnia 2006 roku na sprzedaz, dostawe, instalacje, uruchomienie,
testowanie i wdrozenie rozwigzan informatycznych, skladajacych sie na wysokowydajny system,
stuzacy do pakowania i kopertowania korespondencji masowej. Warto§é umowy wynosi 1 228 tys.
zlotych netto.

* Umowe zawartg w dniu 6 wrzesnia 2006 roku przez podmiot zalezny Max Elektronik S.A. z
Fundacjg Edukacji Ekonomicznej z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest rozbudowa i
utrzymanie systemu informatycznego w zwigzku z realizacjg projektu: ,E-Pracownik. Rozwdj
umiejetnosci kadr Matych i Srednich Przedsiebiorstw w zakresie zastosowania nowoczesnych
technologii informatycznych”, finansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Spotecznego.
Warto$¢ umowy wynosi 740 tys. zt. netto.

* Umowe zawartg w dniu 18 wrzesnia 2006 roku umowy pomiedzy Emax S.A. a Zakiadem
Elektronicznej Techniki Obliczeniowej ZETO sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem
umowy jest sprzedaz, dostawa, instalacja, uruchomienie, testowanie i wdrozenie na rzecz Klienta
rozwigzan informatycznych, sktadajacych sie na wysokowydajny system, stuzacy do pakowania i
kopertowania korespondencji masowej. Warto$¢ umowy wynosi 1 212 tys. ztotych netto.

e Zamoébwienia ztozone w dniu 21 wrzesnia 2006 roku podmiotowi zaleznemu Winuel S.A. na
konsolidacje, modernizacje i rozbudowe platformy sprzetowo-programowej oraz dostawe
rozwigzan informatycznych. £gczna warto$é zamowien wynosi 13 114 tys. zt. netto.

* Umowe zawartg w dniu 27 wrzesnia 2006 roku, na mocy ktérej Emax S.A. zbyt posiadany, 50-
procentowy udziat w prawie uzytkowania wieczystego niezabudowanej nieruchomosci, potozonej
w Poznaniu oraz projekt budowlano-architektoniczny. Cena sprzedazy udziatlu zostata ustalona w
drodze aukcji i wraz z ceng projektu budowlano-architektonicznego wynosi tgcznie 2 850 tys.
zlotych netto.

e« Umowe zawartg w dniu 27 wrzesnia 2006 roku przez konsorcjum podmiotéw w skiad ktérego
weszla spoétka zalezna Winuel S.A. z Samodzielnym Publicznym Zaktadem Opieki Zdrowotnej
Wojewddzkim Szpitalem Specjalistycznym nr 3 w Rybniku. W ramach umowy zinformatyzowane
zostang funkcje realizowane przez izbe przyjec, blok operacyjny, pracownie i stacje dializ, jak
réwniez zwigzane z administrowaniem szpitalem: m.in. kalkulacjg kosztéw leczenia, gospodarkg
materiatowg i ptacami. Warto$¢ umowy wynosi 1 294 tys. zt. netto.
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Sezonowo $¢ lub cykliczno $¢ dziatalno $ci w prezentowanym okresie

Wynik wypracowany w pierwszych trzech kwartatach 2006 roku jest pochodng sezonowosci panujacej
od wielu lat na rynku IT w Polsce, na ktérym dziatalno$¢ prowadzg Emax S.A. oraz pozostate spoétki
wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej Emax, polegajacej na koncentracji przychodow i zyskéw w
ostatnim kwartale roku obrotowego, przy koniecznosci ponoszenia na biezaco kosztéw rozwoju i
pozyskiwania zleceh w trakcie calego roku obrotowego. Powyzsza sezonowos$¢ spowodowana jest
realizacjg budzetow klientéw, gtéwnie z sektora publicznego oraz przedsiebiorstw z istotnym udziatem
Skarbu Panstwa, na dany rok obrotowy. Pomimo tego, ze Spoétka, w celu uniezaleznienia sie od
opisanego zjawiska zwieksza w przychodach ogétem udziat przychodéw z tytutu realizacji umow
dtugoterminowych oraz projektéw serwisowych i outsourcingowych, ktére generujg stabilny poziom
przychodéw w poszczegolnych kwartatach roku obrotowego, nie rekompensuje to w pierwszych
kwartatach wysokich kosztéw wynikajacych z rosnacej skali dziatalnosci i dazenia do utrzymania
wysokiej dynamiki rozwoju. Zarzgd Emax SA nadal pozytywnie ocenia w skali $rednio i
dtugoterminowej potencjat rozwoju rynku IT w Polsce, pomimo wielu biezacych opéznieh w ogtaszaniu
badz zamykaniu postepowan przetargowych przez zamawiajgcych oraz braku wielu strategicznych
decyzji witascicielskich, mogacych uruchomi¢ procesy restrukturyzacyjne i inwestycyjne w
przedsiebiorstwach réznych branz oraz w instytucjach zaleznych od decyzji administracji rzagdowe;.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pot gczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia Ilub sprzeda zy jednostek grupy Kkapitalowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zani echania dziatalno $ci

Z dniem 1 stycznia 2004 roku spoiki tworzace Grupe Emax funkcjonujg zgodnie z nowym Modelem
Organizacyjnym. Umozliwia on koncentracje i wzajemng dostepnos¢ w Grupie kluczowych
kompetencji i zasobéw poszczegoélnych spétek, przy rownoczesnym zachowaniu formalnoprawnej
odrebnosci poszczegdlnych firm. Rezultatem wprowadzonych rozwigzan jest podniesienie
skutecznosci prowadzonych dzialan handlowych i efektywnosci realizacji projektdéw, a przez to
optymalizacja prowadzonej dziatalnosci i w konsekwenciji stabilny wzrost wartosci Emax S.A. i Grupy
Kapitatowej Emax.

Postepowania tocz gce sie przed s gdem, organem wia $ciwym dla post epowania arbitra zowego
lub organem administracji publicznej

W okresie objetym niniejszym raportem nie toczyly sie postepowania, dotyczace wierzytelnosci lub
zobowigzan Emax S.A. oraz podmiotéw zaleznych, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby odpowiednio
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spoiki.

Informacje o zawarciu jednej lub wielu transakcji z podmiotami powi gzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem spotki tworzace Grupe Kapitatowg Emax nie zawieraty
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktoérych warto$¢ przekroczyta réwnowartos¢ w ztotych kwoty
500 tys. euro i ktére nie bylyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikalyby z biezacej
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emax S.A. oraz podmioty zalezne.

Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji kadrowe j, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s @ istotne dla oceny mo zliwo sci realizaciji
zobowi gzan.

W analizowanym kwartale Spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emax wywigzywaly sie z
cigzacych na nich zobowigzan o charakterze zaréwno prywatno jak i publicznoprawnym.
Organizowane byly specjalistyczne kursy i szkolenia w celu podnoszenia wiedzy i kwalifikacji
pracownikéw, ktorych celem jest wzrost konkurencyjnosci podmiotéw tworzacych Grupe Kapitatowg
Emax. Utrzymanie stabilnej pozycji Spotki rozpatrywane w kategorii podstawowych parametrow
ekonomicznych w branzy IT daje Zarzadowi podstawy do stwierdzenia, iz zaréwno biezacy jak i
przyszty stan kondycji gospodarczej i finansowej Emax S.A. jak i catej Grupy Kapitalowej Emax jest
stabilny i bezpieczny. Zapewnione jest takze utrzymanie w przysziosci atrakcyjnej dla akcjonariuszy
rentownosci kapitatéw i bezpieczenstwo zachowania ptynnosci finansowej.
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V. STRATEGIA ROZWOJU

Strategia rozwoju Spétki i Grupy Emax, ma charakter dlugoterminowy i bazuje na cigglym

wyszukiwaniu atrakcyjnych nisz rynkowych, doborze odpowiednich produktéw i technologii

zaspokajajgcych specyficzne potrzeby klientdw w tych niszach, a nastepnie rozwoju oferty. Na bazie

znaczacej i stabilnej pozycji, Grupa Emax kontynuuje rozwoj produktowy i technologiczny czynigc

swojg oferte coraz bardziej uniwersalng i dostosowang do potrzeb coraz szerszego kregu odbiorcéw,

w szczegdlnosci poprzez tworzenie systemow dedykowanych i integracje aplikacyjna.

Rozwoj Grupy koncentruje sie na czterech kierunkach:

= utrzymania/umacniania pozycji w atrakcyjnych (wzrostowych) segmentach rynku, w ktorych Grupa
juz posiada znaczacg pozycje — np. rozwigzania logistyki pocztowej, rozwigzania i-bilet, tworzenie
rozwigzah dedykowanych oraz systemy opracowania korespondencji masowej, automatyka
bankowa, automatyka magazynowa oraz rozwigzania dla rynku energii, w tym handlu hurtowego
energig elektryczna.

= wchodzenia na perspektywiczne rynki znajdujgce sie aktualnie w fazie wczesnego rozwoju —
rozwigzania oparte o karty elektroniczne, rozwigzania bilingowe, rozwigzania zarzadzania
ryzykiem,

= rozwdj oferty dedykowanej dla wybranych segmentéw odbiorcow (w szczegodlnosci: sektor
publiczny, sektor telekomunikacyjny, bankowo-finansowy, sektor energetyczny),

= ekspansja zagraniczna dzieki tworzeniu produktéw przede wszystkim softwarowych
przeznaczonych dla masowych odbiorcow, do sprzedazy takze poza granicami kraju (np.
Printoscope — system do optymalizacji kosztow wydrukow w duzych organizacjach), produkty
globalne oraz produkcja software’'u na zaméwienie, ale takze  sprzedaz rozwigzah z
dotychczasowej oferty Grupy — np. system pobierania optat za przejazdy komunikacjg miejska (i-
bilet), systemy wspomagania kierowania (typu Command&Control), systemy dla sektora
energetycznego (systemy pomiarowo-rozliczeniowe, systemy dla rynku energii).

Grupa Emax zamierza intensywnie rozwija¢é swojg dziatalnos¢ o nowe produkty i nowe rynki.
Sposobami realizacji opisanej sciezki ekspansji bedzie:

= Rozwdj wewnetrzny (organiczny) rozwigzan oferowanych przez Grupe:

Rozwiagzania Grupy Komentarz dotycz acy planéw rozwojowych

Zintegrowane systemy Rozwdj rozwigzan dedykowanych dla klientéw ze strategicznych

informatyczne

segmentéw rynku, w szczegélnosci dla energetyki, sektora publicznego
oraz na rynki zagraniczne (ekspansja z dotychczasowymi produktami, jak i
przygotowanie produktéw dedykowanych).

Zintegrowane systemy
logistyczne

Rozw¢j produktowy zmierzajgcy do integracji automatyki z systemami
informatycznymi u klienta.

Systemy opracowania
korespondencji

Nowe formy dostaw dla klienta — ustugi outsourcingowe, wchodzenie z
ofertg do nowych segmentéw klientow (np. sektor energetyczny)

Rozwigzania w zakresie
techniki bankowej

Rozwdj produktowy skoncentrowany na rozwoju systeméw samoobstugi
bankowej oraz na integracji automatyki z systemami informatycznymi u
klienta (tworzenie interfejséw).

Technologie
inteligentnego budynku

Utrzymanie i rozwdj pozycji rynkowej. Rozw0j produktow i technologii (w
szczegolnosci systemy monitoringu wizyjnego)

= Akwizycje spotek produktowych, niewielkich Spétek niszowych dziatajgcych na perspektywicznych
rynkach, posiadajacych potencijat w zakresie sprzedazy zagranicznej.

Planowane naklady inwestycyjne finansowane bedg kapitatami wtasnymi Emax S.A. oraz w razie
potrzeby kapitalem zewnetrznym.

W celu wzmocnienie pozycji strategicznej i konkurencyjnej na polskim rynku IT Emax SA prowadzi
proces pofaczenia ze spotka ComputerLand. Dzigki znacznej komplementarnosci obszaréw
dziatalno$ci i ofert produktowych tgczacych sie firm, wzmocniona i rozszerzona zostanie oferta ustug
informatycznych dla Klientéw korporacyjnych i instytucjonalnych. Spétka powstata z potgczenia Emax i
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ComputerLand stanie sie m.in. niekwestionowanym liderem w zakresie $wiadczenia ustug IT dla
energetyki. Firma, korzystajgc z posiadanej, bogatej ekspertyzy i wiedzy branzowej, umocni status
wiodgcego gracza w sektorach bankowo-finansowym, telekomunikacyjnym, przemystowym
i uzytecznosci publicznej. Bedzie tez jednym z lideréw w zakresie produkcji oprogramowania na
zamoOwienie dysponujacym jednym z najliczniejszych zespoléw ekspertow na polskim rynku
informatycznym (ok. 3 tys. oséb).

VI. PRZEWIDYWANA SYTUACJA W NAST EPNYCH
KWARTALACH

W ostatnim kwartale 2006 roku i na poczatku roku 2007 Zarzad Emax S.A. oczekuje wzrostu
przychodow z tytutu sprzedazy rozwigzan dla klientéw z sektora publicznego, w tym zaréwno dla
jednostek administracji centralnej, samorzgdowej jak i w segmencie stuzb mundurowych.

Duze oczekiwania wigzane sg z firmami sektora bankowo-finansowego i telekomunikacyjnego oraz
firmami ustlugowymi, dziatajgcymi na ich rzecz. Zarzad Emax S.A. spodziewa sie wzrostu
zapotrzebowania na rozwigzania informatyczne, automatyke bankowg oraz systemy opracowania
korespondencji masowej dla tych firm. Wigze sie to miedzy innymi z tendencjg do rozwijania przez
banki sieci placowek detalicznych oraz inwestycjami w systemy zabezpieczajgce placoéwki bankowe
poprzez instalacje systeméw cyfrowego monitoringu wizyjnego, a takze systemow bezpieczenstwa i
kontroli dostepu. Spowoduje to pozyskanie kolejnych zlecen w obszarze technologii budynkowych, w
szczegoblnosci systeméw zabezpieczen. Przyczyni sie do tego réwniez obserwowane ozywienie w
sektorze budowlanym i oczekiwany dalszy wzrost inwestycji ze strony przedsiebiorstw i instytucji, w
tym réwniez zagranicznych, w szczegdlnosci na obszarach specjalnych stref ekonomicznych.
Szczegolnie jest to widoczne w sektorze przemystowym i logistyce. Wzrost inwestycji w technologie
budynkowe widoczny jest réwniez w sektorze uzytecznosci publicznej w zwigzku z koniecznoscig
dostosowania budynkéw do nowych standardéw bezpieczenstwa wynikajacych z obowigzujgcych
przepisow.

Wzrostu sprzedazy Zarzad Emax oczekuje rowniez w obszarze rozwigzan informatycznych w zakresie
logistyki. Przewidywane jest rowniez zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy do sektora
przemystowego, szczegOlnie w zakresie rozwigzan informatycznych dla przedsiebiorstw
energetycznych, gtéwnie firm dystrybucyjnych. Zwigzane jest to z przygotowaniem spotek
dystrybucyjnych do rozdziatu funkcji dystrybucji od obrotu energig elektryczna, konsolidacja rynku, a
takze przygotowaniami przedsiebiorstw energetycznych do uczestnictwa w otwartym rynku energii.
Przewidywany jest rowniez wzrost zainteresowania odbiorcoOw energii elektrycznej systemami do
optymalizaciji jej zakupu w zwigzku ze zwiekszeniem konkurencyjnosci tego rynku.

Zarzad Emax S.A. oczekuje rozwoju sprzedazy produktéw i ustug na rynkach zagranicznych. Grupa
Emax posiada potencjat sprzedazowy i technologiczny dedykowany dla sprzedazy eksportowe;.
Obecnie spotki Grupy prowadzg akwizycje zlecen oraz biorg udziat w postepowaniach przetargowych
na tych rynkach. Zamierzeniem Zarzgdu Emax S.A. jest skoncentrowanie sie¢ na oferowaniu
sprawdzonych produktow Grupy, takich jak rozwigzania dla rynku energii, systemy dla transportu
zbiorowego, systemy wspomagania dowodzenia, systemy dedykowane dla bankéw oraz inne
dedykowane rozwigzania informatyczne.
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VII. INFORMACJA DODATKOWA SA — QSR I11/2006

1. Format oraz podstawa sporz adzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej oraz przepisami:

- ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002r Nr 76, poz.694
— z pézniejszymi zmianami — w brzmieniu obowigzujacym od 01.01.2002 r),

- rozporzgadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6towych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(Dz. U. Nr 149, poz. 1674, ostatnia zmiana z 2004 r. Dz. U. 31 poz.266 — obowigzuje od
13.03.2004r),

- rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego
jednostek powigzanych (Dz. U. Nr 152 poz.1729 — obowigzuje od 01.01.2002r),

- rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegO6towych
warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. Nr 186,
poz. 1921 — obowigzywato od 31.08.2004r do 28.03.2005r),

- rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005r zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie
szczeg6towych warunkéw, jakim powinien odpowiadac¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu
(Dz. U. Nr 50 poz. 464 — obowigzywato od 29.03.2005r do 23.10.2005r),

- ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
po0z.1539 — obowigzuje od 24.10.2005r),

- rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 139, poz.
1569; ostatnia zmiana z 2003 roku Dz. U. Nr 220, poz. 2169, obowigzywato do 28.03.2005r ),

- rozporzadzenia Rady Ministrow z 21 marca 2005r w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdbw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 49, poz. 463
- obowigzywato od 29.03.2005r do 25.10.2005r ),

- rozporzgadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz.1744
— obowigzuje od 26 pazdziernika 2005r).

2. Zastosowanie Mi edzynarodowych Standardow Sprawozdawczo $ci Finansowej po raz
pierwszy

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emax (zwanej dalej Grupg) sporzadzone
zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF); z
uwzglednieniem zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem aktualizacji wyceny aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymagato wykorzystywania pewnych
znaczacych szacunkéw ksiegowych, oraz zastosowania przez zarzad wilasnego osadu przy
stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci.

2.1. Bilans otwarcia na dzie n przejscia na MSSF
Grupa Emax sporzadza swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF poczawszy od 1
stycznia 2005r.
Od tej daty przyjeto do konsolidacji spokki, ktore nie byty konsolidowane zgodnie z ustawa o
rachunkowos$ci.
Dotyczy to jednostek: BI Com S.A., Emtal Sp.z 0.0., Em Com Sp.z 0.0.

2.2. Wytaczenie z retrospektywnego zastosowania MSSF

Grupa Emax sporzadzajac po raz pierwszy sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zastosowata
wybrane wytgczenia:
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- potaczenia jednostek przed dniem przejscia na MSSF. Powyzsze potgczenia nie zostaty
przeksztalcone na MSSF.

Warto$¢ firmy jest testowana na okoliczno$¢ ewentualnej utraty wartosci na dzieh przejscia na

MSSF.

Wartosci tej nie korygowano o dotychczasowa amortyzacje,

- przyjeto podejscie wzorcowe oparte na koszcie historycznym (koszt wytworzenia, cena nabycia)
dotyczacym wartosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,

- nie przeksztatcono danych poréwnawczych zgodnie z MSR 32 i MSR 39, gdyz uznano za
prawidiowe dotychczas stosowane zasady rachunkowos$ci ujmowanie, klasyfikacje i wycene
instrumentéw finansowych,

- grupa Emax nie zastosowata MSSF 2 ,Pfatno$ci zwigzane z akcjami”, gdyz prawa do tych
instrumentéw finansowych nabyto przed 1 stycznia 2005r, a ponadto grupa Emax nie
opublikowata informacji o wartosci godziwej tych instrumentow, ustalonej na dzien wyceny.

2.3.  Obowigzkowe wyt gczenie z retrospektywnego zastosowania MSSF

- Grupa Emax nie wykorzystata obecnie posiadanych informacji w celu dokonania korekt
szacunkow sporzgdzonych zgodnie z dotychczas stosowang ustawg o rachunkowosci .

Nie zaistniata konieczno$é korygowania btedéw wynikajacych ze stosowania dotychczasowych

zasad rachunkowosci,

-z uwagi, ze grupa dysponowata informacjami o aktywach przeznaczonych do sprzedazy -
zaprezentowata stosowne dane w sprawozdaniach za okres biezacy i w sprawozdaniach za
okres poréwnawczy.

Nie wystapity zaniechania dziatalno$ci,

- skorzystano z opcjonalnego wylaczenia z retrospektywnego zastosowania MSSF, polegajacego
na nie przeksztatceniu danych poréwnawczych dla potrzeb MSR 32 i MSR 39 - stad nadal
aktualne sg dotychczasowe zasady dotyczace usuwania z bilansu aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych. Tak wiec aktywa i zobowigzania ktére zostaty usuniete z bilansu przed
1 stycznia 2004r nie ujeto w pierwszym sprawozdaniu sporzadzonym zgodnie z MSSF,

- do okres6w poprzedzajgcych date przejscia na MSR 32 i MSR 39 grupa zastosowata
dotychczasowe zasady odnoszace sie do rachunkowosci zabezpieczen.

3. Forma prawna i podstawowy przedmiot dziatalno $ci wedlug dziatdw europejskiej
klasyfikacji dziatalno $ci

Emax S.A. (Spétka) z siedzibg przy ul. Towarowej 35 w Poznaniu, powstata w wyniku przeksztatcenia
Emax Sp.z 0.0. w spotke akcyjng (akt notarialny z dnia 24 pazdziernika 2000 r.) z zachowaniem
statusu ZPChr.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 30 pazdziernika 2000 r. w Sadzie Rejonowym w Poznaniu pod
numerem RHB 14235. Dokonano rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem
0000004554 w dniu 03.04.2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy wedtug dziatow Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania (PKD 7222Z), a wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
doradztwo w zakresie oprogramowania i dostarczenie oprogramowania (EKD 7222). Emitent zaliczany
jest do branzy: informatyka i telekomunikacja. Grupa jest integratorem systemow teleinformatycznych i
automatyki. Grupa Emax $wiadczy specjalistyczne ustugi dotyczgce organizacji i automatyzacji
procesOw zarzadzania: informacjg, dokumentem, gotowka, przedmiotem o standardowych gabarytach
(systemy logistyczne), a takze bezpieczehstwem ludzi i mienia.

4. Czas trwania jednostek gospodarczych
Czas trwania spoétek grupy Emax jest nieoznaczony.
5. Okresy prezentacyjne

Skonsolidowany bilans, zawiera dane finansowe uwzgledniajagce zmiany wynikajace z MSSF i zostat
sporzadzony na nastepujace dni: 30.09.2005r; 31.12.2005; 30.09.2006r.
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

zawierajg dane finansowe za I-11l kwartat 2005r i dane finansowe za I-11l kwartat 2006r.

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym zawiera dane finansowe na 30.09.2005r, 31.12.2005 i na

30.09.2006r.

6. Wewnetrzne jednostki organizacyjne

W sklad grupy Emax nie wchodzg spoiki

sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

7. Sprawowanie kontroli nad innymi jednostkami

Emax S.A. jest jednostkg dominujgca sprawujacg kontrole nad:

Winuel S.A.
Max Elektronik S.A.
Emtal Sp.z o.0.

Jako znaczacy inwestor Emax S.A. wystepuje w stosunku do Em Com Sp. z 0.0.

—

EMITENT

90,97% udziat w gtosach
90,97% udziat w kapitale

WINUEL S.A.

Max Elektronik

90,7% udziat w gtosach
90,7% udziat w kapitale

posiadajgce wewnetrzne jednostki organizacyjne

<~

Emtal Sp.z 0.0.
50 % udziat w gtosach
50 % udziat w kapitale

Winuel

Nazwa:
Forma:
Siedziba:

KRS:

NIP:

REGON:
Kapitat akcyjny:

Przedmiot dziatalnosci:

Max Elektronik

Nazwa:
Forma:
Siedziba:

KRS:

NIP:

REGON:
Kapitat akcyjny:

www.emax.pl

Winuel

EMCom Sp.z 0.0.
41 % udziat w gtosach
19 % udziat w kapitale

Spotka akcyjna
ul. Strzegomska 56a
53-611 Wroctaw

38378

894-12-77-407

930854179
798.700 zt
Dziatalnosé

w zakresie oprogramowania

Max Elektronik
Spotka akeyjna

ul. Dabrowskiego 12
65-021 Zielona Gora
0000037912
929-009-43-26

970017044

3.025.920 zt
Przedmiot dziatalnosci: Dziatalno$¢é w zakresie oprogramowania
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EMCom Sp. z 0.0.

Nazwa: EMCom
Forma: Spoéitka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: ul. Krakowska 11
33-100 Tarnow
KRS: 0000077686
NIP: 873-28-86-065
REGON: 852521558
Kapitat udziatowy: 1.480.000 zt

Przedmiot dziatalnosci: Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania

EMTAL
Nazwa: EMTAL
Forma: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: ul Chmielna 63/64
80-748 Gdansk
KRS: 0000102795
NIP: 957-07-97-276
REGON: 192485570
Kapitat udziatowy: 65.000 z

Przedmiot dziatalnosci: Dziatalno$¢é w zakresie oprogramowania

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad jednostki dominujacej, aktualna struktura

kapitatowa Emax S.A. przedstawia sie nastepujgco:

- ComputerLand S.A. 37,65% udziatu w kapitale zaktadowym, co stanowi 66,00% udziatu w gtosach
na WZA,

- Akcjonariusze gietdowi 53,09% udzialu w kapitale zaktadowym, co stanowi 28,95% udziatu w
gtosach na WZA,

- AIG Otwarty Fundusz Emerytalny 9,26% udzialu w kapitale zakladowym, co stanowi 5,05%
udziatu w glosach na WZA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich spoétek
zaleznych (metoda petna) i stowarzyszonych (metoda praw wtasnosci) grupy Emax.

8. Forma sprawozda n finansowych oraz zasady sporz adzania sprawozda h

Spotka dominujgca stosuje metode konsolidacii petnej poprzez sumowania odpowiednich pozyciji:

- bilansu,

- rachunku zyskow i strat,

- rachunku przeptywéw pienieznych,

- zestawienia zmian w kapitale wlasnym, jednostki dominujacej (Emax SA) i jednostek zaleznych
niezaleznie od wysokosci udziatu jednostki dominujgcej w jednostkach zaleznych oraz dokonuje
odpowiednich korekt i wylgczen konsolidacyjnych.

Na dzien objecia kontroli nastepuje ustalenie wartosci firmy w oparciu o wartos¢ ksiegowa aktywow
netto jednostki zalezne;.

Kapitat podstawowy grupy kapitatowej Emax jest réwny Kkapitalowi podstawowemu jednostki
dominujace;j.

Do kapitatu wlasnego grupy zalicza sie stosowne czesci kapitaldw wiasnych jednostek zaleznych,
powstate po objeciu nad spotkami zaleznymi kontroli przez spétke dominujaca.

Podczas konsolidacji sprawozdan spétek grupy kapitatowej wytacza sie:

- nalezno$ci i zobowigzania z podmiotami konsolidowanymi,

- wyniki na transakcjach wzajemnych,

- nie zrealizowane przez grupe zyski lub straty na sprzedazy.
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat obejmuje odpowiednie pozycje przychodow i kosztow kazdej
jednostki od dnia objecia kontroli do dnia jej ustania.

Powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonywanych wewnatrz grupy kapitatowej przychody i
koszty ujete w sprawozdaniach jednostkowych sg wylgczane ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i
strat.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych otrzymujemy poprzez sumowanie stosownych
pozycji rachunku przeptywéw pienieznych jednostek objetych konsolidacjg oraz dokonanie korekt
konsolidacyjnych eliminujgcych wzajemne przeptywy pieniezne.

Zasady sporzadzania sprawozdan jednostkowych zawarte sa w polityce rachunkowosci, w ktorej
szczeg6towo opisano wybrane, stosowane przez grupe kapitatowg rozwigzania, by sporzadzone
sprawozdania rzetelnie i jasno przedstawialy sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy. W
tym celu nastepuje przypisywanie zdarzen gospodarczych do odpowiednich okreséw
obrachunkowych, stosuje sie inwentaryzacje stanow aktywéw i pasywow, aktywa i pasywa wycenia
sie wedtug ich rzeczywistej wartosci.

Zasady rachunkowosci stosowane sg w sposob ciagly, by w kolejnych okresach jednakowo grupowaé
i wycenia¢ operacje gospodarcze, aby sprawozdania finansowe byty poréwnywalne.

Ponadto stany aktywéw i pasywéw wykazane w bilansie zamkniecia, ujmowane sg w tej samej
wysokosci w bilansie otwarcia przy otwieraniu ksigg rachunkowych nastepnego roku obrotowego.
Polityka rachunkowos$ci zaklada kontynuowanie w okresie 9 miesiecy od daty bilansowej (30.09.2006r)
dziatalnosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie. (szczegotowe wyjasnienie zawarto w punkcie 13).

Spotki grupy Emax ujmujg osiggniete i przypadajace na ich rzecz przychody i koszty dotyczace

danego okresu obrachunkowego. Dlatego dla zachowania wspoétmiernosci przychodéw stosuje sie

ksiegowania przychodéw z nie zakonczonych kontraktéw badz rozliczenia miedzyokresowe

przychodow.

Z kolei wspoétmiernos¢ kosztéw zachowana jest poprzez ewidencje czynnych i biernych rozliczen

miedzyokresowych kosztéw.

Poszczegodlne skiladniki aktywow i pasywOw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich

nabycie (wytworzenie) ceny (koszty), z zachowaniem zasady 0stroznosci.

W szczegodlnosci nalezy w tym celu w wyniku finansowym uwzglednic:

- zmniejszenia wartosci uzytkowej lub handlowej sktadnikow aktywéw, w tym réwniez dokonywane
w postaci odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych,

- wylgcznie niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski nadzwyczajne,

- wszystkie poniesione pozostale koszty operacyjne i straty nadzwyczajne,

- rezerwy na znane ryzyka, grozace straty oraz skutki innych zdarzen.

Zdarzenia powyzej wymienione, sg uwzgledniane takze wtedy, gdy zostang one ujawnione miedzy

dniem bilansowym a dniem, w ktérym rzeczywiscie nastepuje zamkniecie ksiag rachunkowych.

Wartosé poszczegoélnych sktadnikéw aktywow i pasywéw, przychoddéw i zwigzanych z nimi kosztéw,

jak tez zakupOw i strat nadzwyczajnych ustala sie oddzielnie. Nie kompensuje sie ré6znych co do

rodzaju aktywéw i pasywoéw, przychodow i kosztéw zwigzanych z nimi oraz zyskéw i strat

nadzwyczajnych.

W spétkach dokonywana jest weryfikacja wewnetrzna ewidencji ksiegowej w ramach nadzoru

wynikajacego z odpowiedzialnosci za poszczegodlne obszary funkcjonalne.

9. Utrata warto $ci aktywow

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie sag
testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod
katem utraty wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwosc
niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci
kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna.
Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwédch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci,
aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajace sie
odrebnie zidentyfikowa¢ przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne).
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10. Pozyczki i nale znosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do
aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje sie wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metodg efektywnej stopy procentowe;.
Nalezno$ci finansowe wynikajace z udzielonych pozyczek nie przeznaczonych do obrotu wycenia sie
w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wycena w
wysokosci zamortyzowanego kosztu wigze sie m.in. ze zdyskontowaniem naleznodci z tytutu
pozyczek na moment ich poczatkowego ujecia i ujeciem kosztu w wysokosci réznicy pomiedzy
wartoscig nominalng a kwotg zdyskontowana.

11. Potaczenia spoétek handlowych

W I-lll kwartale 2006 r. nie nastgpito potaczenie dotyczace spétek Grupy Emax. W I-1ll kwartale 2006r
nie nastapita sprzedaz spotek handlowych w ramach Grupy.

12. Zalozenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej

Sprawozdania finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaly sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki z grupy Emax w okresie 9 miesiecy po dniu
bilansowym czyli 30.09.2006 roku.

Emax S.A. w dniu 25.05.2006r zawart porozumienie, ktérego przedmiotem jest potaczenie Spokki z
Computerland S.A. oraz nabycie przez Computerland S.A. akcji Spoiki.

Na podstawie porozumienia Spétka i Computerland S.A. podejma dziatanie w celu doprowadzenia do
potaczenia poprzez przejecie Spotki przez Computerland S.A. w trybie art.492&1 Kodeksu Spotek
Handlowych. Zgodnie z porozumieniem, zakonczenie procesu nabywania akcji Spotki przez
Computerland S.A. zaplanowane jest na czwarty kwartat 2006 roku.

Zarzad Emax S.A. przewiduje, iz walne zgromadzenie akcjonariuszy Sp6iki oraz walne zgromadzenie
akcjonariuszy Computerland S.A. podejmujgce uchwaly w sprawie potaczenia odbeda sie w drugim
kwartale 2007 roku.

13. Poréwnywalno $¢ sprawozda n finansowych

13.1. Informacje 0 znacz acych zdarzeniach dotycz acych lat ubieglych uj etych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I-lll kwartat 2006r tj. do dnia
10.11.2006 roku nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny byé ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Jednoczes$nie, w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczgce lat
ubiegtych.

13.2. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym, a nie
uwzgl ednionych w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za I-11l kwartat 2006r tj. do dnia 10.11.2006 roku nie
wystapity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych I-1lI kwartat 2006
roku.

14. Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo  $ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychodow i kosztéw oraz ustalenia wyniku fin ansowego
Grupa Emax stosuje przepisy o MSR/MSSF, ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowos$ci oraz

rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegélowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.
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14.1. Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wpltyw do jednostki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych iprawnych nastepuje wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne iprawne sg
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzyteczno$ci ksztaltuje sie nastepujgco:

Nabyte licencje wraz z oprogramowaniem 2 lata,
Systemy do zarzadzania SAP R/3 10 lat,
Pozostale systemy zarzadzajace 5 lat,

Prace rozwojowe 5 lat.

Wartosci niematerialne i prawne to:

- Koszty zakonczonych prac rozwojowych,

- Wartosc firmy,

- Inne warto$ci niematerialne i prawne,

- Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych.

Koszty zakohczonych prac rozwojowych stanowig poniesione przez jednostke koszty wytworzenia

oprogramowania na wtasne potrzeby, jezeli spelnione sg nastepujace warunki:

- produkt lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych
sg wiarygodnie okreslone,

- techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostala stwierdzona i odpowiednio
udokumentowana i na jej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub
stosowaniu technologii,

- koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktéw lub zastosowania technologii.

Wartos¢ firmy

Wykazana jako skfadnik aktywéw na dzien nabycia wartos¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny nabycia
nad wartoscig godziwg nabytych aktywow, pasywow i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej
lub stowarzyszonej. Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku
przeprowadzonych testéw utrata wartosci ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskoéw i strat i
nie podlega pézniejszej korekcie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspoétzaleznego, przypadajgca na
zbywany udziat wartosé firmy podlega odpisaniu w rachunek zyskow i strat.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy dotyczgca transakcji naby¢ udzialdow w
podmiotach zaleznych, stowarzyszonych i wspoéizaleznych jakie wystapity przed dniem przejscia na
raportowanie wedlug wymogéw MSSF podlega testom na utrate wartosci przeprowadzonym na dzien
przejscia na raportowanie zgodne z MSSF. Nie bylo potrzeby ewentualnego wylgczenia z wykazanej
wg poprzednich zasad rachunkowo$ci wartosci firmy dodatkowych wartosci niematerialnych i prawnych
lub ewentualnego wyeliminowania czesci badz catosci wartosci firmy.

Nadwyzka nabytych aktywéw netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskéw i strat roku
obrachunkowego, w ktérym nastgpito nabycie.

14.2. Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate stanowia;
- srodki trwate,

- zaliczki na srodki trwate w budowie.

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
pomniejszonej 0 umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.
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Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty
poniesione. Jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych
przysztych korzysci ekonomicznych ztytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci
przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntbw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztalttuje sie nastepujaco:

Srodki transportu 5 lat,
Zestawy komputerowe 3,3 lat,
Inne $rodki trwate od 5 do 7 lat.

Srodki trwate o cenie nabycia do 3,5 tys. zt sg jednorazowo amortyzowane z wyjatkiem nabywanych
komputeréw i samochoddéw o wartosci ponizej 3,5 tys. zt.

14.3. Naktady na aktywa trwate i warto  $ci niematerialne i prawne

W pozycji tej wykazywane sg ponoszone naklady dotyczace s$rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych. W naktadach dotyczacych budowy systemow informatycznych aktywowane sg m.in.
koszty wynagrodzen wraz z pochodnymi os6b wdrazajgcymi te systemy.

Ponoszone naklady dotyczace budowy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych wykazywane sa
jako naktady dtugoterminowe.

Naktady te sg wyceniane w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

14.4. Leasing

Grupa Emax jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszga na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka stanowigcego przedmiot
leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe sg rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i spiate rat kapitatowych przy uwzglednieniu statej stopy procentowej
w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskoéw i
strat. Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego srodki trwale podlegaja amortyzacji wedtug
zasad uzywanych do wiasnych sktadnikéw majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po
zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wilasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie
krotszym sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako umowy leasingu
operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego odpisywane sg w koszty
rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Grupa Emax jako leasingodawca

W razie oddania aktywéw w leasing finansowy, w naleznosciach ujmuje sie wartos¢ biezaca optat
leasingowych. Réznice pomiedzy kwotg naleznosci brutto a wartoscig biezacg naleznosci ujmuje sie
jako niezrealizowane przychody finansowe. Przychody z tytutu leasingu ujmuje sie przez okres
leasingu metodg inwestycji netto, ktéra odzwierciedla stalg okresowg stope zwrotu.

Srodki trwale wydane do korzystania przez strony trzecie na mocy uméw leasingu operacyjnego
stanowig skiadnik rzeczowych aktywéw trwatych. Amortyzuje sie je w przewidywanym okresie
uzytkowania, zgodnym z okresem uzytkowania podobnych srodkéw trwatych bedacych wiasnoscig
Grupy. Przychdd z tytutu leasingu wykazuje sie liniowo przez okres objety leasingiem.

14.5. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg — wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Do inwestycji w nieruchomos$ci obejmujacych inwestycje w grunty, prawo
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wieczystego uzytkowania oraz budynki i budowle zalicza sie takie nieruchomosci, ktérych jednostka
nie uzytkuje na wtasne potrzeby, ktére zostaty nabyte lub wytworzone w celu przynoszenia korzysci w
postaci przyrostu wartosci oraz przychod6éw z wynajmu / oprocentowania.

Inwestycje w jednostkach zaleznych to znaczy jednostkach kontrolowanych, w jednostkach
wspoéizaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych sg wyceniane wedlug kosztu historycznego
pomniejszonego 0 ewentualng utrate wartosci wynikajaca z przeprowadzonych testéw na utrate
wartosci.

14.6. Zapasy

Zapasy obejmuja:

- Materialy,

- Podlprodukty i produkty w toku,
- Produkty gotowe,

- Towary,

- Zaliczki na poczet dostaw.

Materialy stanowig nabyte rzeczowe lub wyjatkowo wytworzone przez jednostke sktadniki majatku,
przeznaczone do zuzycia na wtasne potrzeby.

Towary stanowig nabyte rzeczowe skiadniki majatku przeznaczone do odprzedazy w niezmienionej
postaci.

Produkty gotowe sg to efekty dziatalno$ci firmy przeznaczone do sprzedazy (wyroby gotowe,
zakonczone ustugi).

Potprodukty stanowig wyroby, ktére przeszly, okreslong faze produkcji, przeznaczone sg do montazu,
wykorzystania w dalszym procesie wytwarzania produktu gotowego.

Produkty w toku stanowig wyroby lub ustugi znajdujace sie w trakcie procesu produkcyjnego.

Rzeczowe skfadniki aktywow obrotowych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, a
produkcje w toku w wysokosci bezposrednich kosztéw wytworzenia.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikéw aktywéw obrotowych dokonane w zwigzku z
utratg ich wartosci oraz wynikajace z wyceny wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia
zamiast wyzszej ceny nabycia, albo kosztéw wytworzenia - zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych, kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw lub kosztéw sprzedazy.

Identyfikacja nadmiernych, nieprzydatnych, niepetno warto sciowych i wolno rotuj acych
zapasow w celu tworzenia odpisow aktualizuj  gcych.

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci zapasow towardw i czesci zamiennych.

Jesli dowody takie istnieja, ustala sie szacowana mozliwg do odzyskania wartosé sktadnika aktywow i
dokonuje odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w
rachunku zyskow i strat za biezacy okres.

Do wyliczenia odpisu aktualizacyjnego zapasow towaréw handlowych przyjeto zalozenie dla towaréw
zalegajacych na magazynie powyzej 1 roku od daty zakupu, iz za kazdy rok przeterminowania
dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci 20 % wartosci zapaséw, chyba ze na podstawie
zidentyfikowanych zapaséw, dla danych pozycji nie zachodzi potrzeba tworzenia odpisu
aktualizacyjnego. Z kolei gdy dany zapas towaréw wykazuje catkowity brak wartosci handlowej
dokonywany jest odpis aktualizacyjny w petnej warto$ci zapasu.

W Grupie Emax systematycznie prowadzona jest weryfikacja zapasow towarow: handlowych
(przeznaczonych do dalszej sprzedazy) i czesci zamiennych (przeznaczonych do napraw
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gwarancyjnych i pogwarancyjnych) pod katem ich przydatnosci, utraty wartosci i dtugotrwatego
zalegania w magazynach.

Odmienne zasady przyjeto dla tworzenia odpiséw aktualizacyjnych dotyczace towaréw handlowych i
czesci zamiennych.

Wartos¢ odpisu aktualizujgcego towary handlowe na 30.09.2006 r. zostala ustalona na podstawie
zweryfikowanej analizy dalszej sprzedazy zidentyfikowanych zapaséw towaréw handlowych o okresie
magazynowania powyzej 1 roku.

Grupa sporzadzita takze wiekowanie wszystkich czesci zamiennych. Wszystkie cze$ci zostaly
przypisane do urzadzen, ktére Grupa EMAX jest zobowigzana serwisowac.

Z opisu przydatnosci jednoznacznie wynika zakres dokonywanych napraw, bardzo krétkie terminy
serwisowania i restrykcyjne warunki obstugi strategicznych urzadzen dotyczacych naszych klientéw
powodujg, ze zgromadzone zapasy czesci zamiennych sg catkowicie przydatne i przedstawiajg petng
wartos¢ serwisowa.

W tej sytuacji dla czesci zamiennych Grupa EMAX uwaza za niecelowe tworzenie jakichkolwiek
odpiséw aktualizacyjnych na czesci zamienne magazynowane powyzej 1 roku.

Wytworzone przez jednostke oprogramowanie komputerowe i inne produkty o podobnym charakterze,
przeznaczone do sprzedazy sg zaliczane do zapasow w wartosci kosztéw wytworzenia, jezeli nie jest
ona wyzsza od mozliwej do realizacji ceny sprzedazy. Po zakonczeniu produkcji i rozpoczeciu
sprzedazy oprogramowanie takie wycenia sie w okresie przynoszenia przez nie Kkorzysci
ekonomicznych, nie dluzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztow ich wytworzenia nad
przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanych ze sprzedazy tych produktow w ciggu tego
okresu. Nie odpisane po uplywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszajg pozostate koszty
operacyjne.

14.7. Kontrakty dtugoterminowe

Koszty wstepne powstajgce przed zawarciem umowy, dotyczace wynagrodzen, podrézy stuzbowych
(osobowe) itp. sg zaliczane w koszty operacyjne okresu, w ktérym zostaty poniesione. Nie zalicza sie
ich do technicznego kosztu wytworzenia danego zlecenia w momencie zawarcia umowy z odbiorcg. W
przypadku kontraktow, co do ktérych jednostka ma pewnos¢, ze zostang podpisane i ze odbiorca
pokryje koszty przed podpisaniem umowy koszty takie sg aktywowane. Moze to dotyczy¢ jedynie
kosztow ustug i materialtéw zakupionych z zewnatrz (ustugi podwykonawcéw, materialy, opracowanie
oferty itp.).

Rozliczanie i prezentacja skutkéw finansowych kontraktéw dtugoterminowych
a) Metoda zerowa

Gdy jednostka nie moze w spos6b wiarygodny ustali¢ stopnia zaawansowania nie zakonczonej ustugi
jest stosowana metoda zerowa. Wg tej metody przychody z tytutu ustugi nie zakonczonej ustala sie na
koniec miesigca w wysokosci poniesionych w tym okresie kosztow, nie wyzszych jednak od kosztow,
ktorych pokrycie w przysziosci przez zamawiajacego jest prawdopodobne. Otrzymane zaliczki na
poczet finansowania prac wykazuje sie w bilansie jako umniejszenie kontraktéw budowlanych.
Rachunek zyskéw i strat wykazuje nie zafakturowane przychody, a w bilansie zamiast produkcji w toku
wystepujg naleznosci zaprezentowane w osobnej pozycji ,Umowy dtugoterminowe” w wysokosci
zarachowanych przychodoéw.

W przypadku gdy zafakturowane przychody sa wieksze od poniesionych kosztéw dokonuje sie
wyksiegowania odpowiedniej czesci przychoddw na rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

b) Metoda procentowa
Metoda procentowa jest stosowana dla kontraktow o okresie realizacji powyzej 3 miesiecy, jezeli
udziat przychodéw z tych kontraktéw jest istotny w catosci przychodéw operacyjnych w danym okresie

sprawozdawczym (przychéd ze sprzedazy ustug ogétem na kontrakcie przekracza 200 tys. zt — Zarzad
uznal mniejsze umowy za nieistotne, jednak dokonywana jest analiza réwniez mniejszych umow dla
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sprawdzenia czy ich wpltyw nie jest istotny w sumie w danym momencie), przy doktadnym okresleniu
stopnia zaawansowania prac. Spotka uwzglednia zasade rachunkowosci, ze przychody z tytutu
realizowanych zleceh prezentuje sie w miesiecznym sprawozdaniu finansowym odpowiednio do
postepu prac.

Przychdd z wykonania nie zakonczonej ustugi ustala sie w wysokosci kosztéw odpowiadajacych
wykonanej czesci ustugi, powiekszonej proporcjonalnie do zaawansowania o narzut zysku. Otrzymane
podczas realizacji zlecenia zaliczki, nie sg przychodem lecz korektg ,Umowy dtugoterminowe” az do
czasu zakonczenia i ostatecznego rozliczenia zlecenia. Przy metodzie procentowej, co miesigc
nastepuje urealnienie kosztorysu.

14.8. Naleznosci handlowe krétko- i diugoterminowe
Nalezno$ci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktdrej dotyczy odpis aktualizujacy.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich warto$c.

Naleznosci umorzone, przedawnione Ilub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich wartos$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

14.9. Czynne rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw

Jednostki Grupy dokonujg czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Grupa Emax dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych,
jezeli poniesione koszty dotycza wiecej niz jednego okresu sprawozdawczego oraz majac na uwadze
zasady istotnosci i ostroznosci.

Najwazniejszym jednak warunkiem, aby koszty mozna byto rozlicza¢ w czasie, jest spetnienie wymogu
zaliczenia ich do aktywow jednostki czyli do zasobéw o wiarygodnie ustalonej wartosci, powstatych w
wyniku przesztych zdarzen, ktére spowodujg w przysziosci wplyw do jednostki korzysci
ekonomicznych.

14.10. Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne ujmowana jest na dzien bilansowy w odniesieniu do wszystkich
produktow objetych gwarancja w wysokosci ustalonej na podstawie przesziych doswiadczen w
zakresie dokonanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw objetych gwarancja.

14.11. Swiadczenia pracownicze
Grupa Emax dokonuje wyptat odpraw emerytalnych. Wyptaty z tytulu odpraw emerytalnych
odpisywane sg w koszty rachunku zyskow i strat w spos6b umozliwiajacy roztozenie kosztéw odpraw

emerytalnych na caly okres zatrudnienia pracownikéw. Koszty z tytutu ww $wiadczen sg ustalane
metodg aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.
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14.12. Kredyty bankowe i po zyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wediug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

W rachunku zyskéw i strat sa ujmowane wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia
oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego warto$ci.

14.13. Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywdw, jesli zobowigzania te zostaly
zaciggniete w tym celu.

Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat biezacego
okresu.

14.14. Odroczony podatek dochodowy

Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
wystepujacych réznic przejsciowych miedzy wykazana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci od
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do dodatnich réznic przejsciowych w
wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywoOw z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy skiladnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy.

14.15. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wediug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartosci poczatkowe;.

Grupa Emax posiada na dzien bilansowy nastepujace instrumenty finansowe: lokaty bankowe, bony
dluzne i pozyczki udzielone. Instrumenty finansowe dotyczace powyzszych transakcji zostaty
wycenione wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy
procentowe;.

14.15.1. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne wykazywane przez Grupe Emax wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;.
Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.
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14.15.2. Wbudowane instrumenty pochodne

Wyodrebnione wbudowane instrumenty pochodne wykazywane sg jako instrumenty finansowe

przeznaczone do obrotu.

Wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, a zmiany ich wartosci ujmowane sg w rachunku zyskéw i

strat.

Grupa Emax wykorzystuje instrumenty pochodne, ktére sg czescig zlozonych instrumentow

finansowych. Instrumenty te dotyczg przeliczanych na waluty obce umow zakupu i sprzedazy towaréw

i ustug.

Whbudowane instrumenty pochodne wykazane sg odrebnie od umowy zasadniczej, jesli spetnione

zostaly ponizsze warunki:

- instrument finansowy nie jest zaliczany do aktywéw przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do
sprzedazy, ktorych skutki przeszacowania sg odnoszone do przychodéw lub koszow finansowych
okresu sprawozdawczego,

- cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg
Scisle powigzanie z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej,

- odrebny instrument o takich samych warunkach umowy jak wbudowany instrument pochodny
spetniatby kryteria definicji instrumentu pochodnego,

- mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego.

Whbudowane instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej. W przypadku uméw nie
bedacych instrumentami finansowymi, ktorych skladnikiem jest instrument spetniajacy powyzsze
warunki, wbudowany instrument pochodny jest zaliczany do innych zobowigzan finansowych.

14.15.3. Instrumenty zabezpieczaj ace

Zyski i straty z walutowych kontraktéw terminowych, zawartych w celu zabezpieczenia przyszitych
przeptywdéw pienieznych zostaly odroczone i ujete bezposrednio w kapitale wtasnym do czasu
rozliczenia skutkédw finansowych transakcji zabezpieczanych. W przypadku zabezpieczenia
wartosci godziwej aktywédw lub zobowigzan finansowych skutki finansowe instrumentow
zabezpieczajgcych odnoszone sg podobnie jak zmiany w wartosciach godziwych pozycji
zabezpieczanych, do rachunku zyskow i strat.

14.16. Utrata warto s$ci rzeczowego maj atku trwatego i warto $ci niematerialnych i prawnych
z wytgczeniem warto $ci firmy

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwosé utraty wartosci posiadanych
sktadnikbw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych,
przeprowadzany jest test na utrate wartosci a ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg
wartos¢ bilansowg aktywu, ktérego dotycza i odnoszone sg w rachunek zyskow i strat. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ aktywow podlegajgcych uprzedniemu przeszacowaniu, korygujg kapitat z
aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a ponizej ceny nabycia odnoszone sg w
rachunek zyskoéw i strat. Wysokos¢ odpisow aktualizujacych ustala sie jako nadwyzke wartosci
bilansowej tych skftadnikdw nad ich warto$cig odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada
wyzszej z nastepujacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartodci uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow.

Dla sktadnikéw aktywéw, ktére samodzielnie nie generujg przeptywdéw pienieznych, wartos¢
odzyskiwalna szacowana jest w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne.
Kwoty ujetych odpis6w aktualizujgcych ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn
uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrécenia odpis6w aktualizujgcych odnoszone sg w
rachunek zyskéw i strat za wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajgcych kapitat z aktualizacji wyceny,
ktére koryguja ten kapitat do wysokosci dokonanych jego obnizen.
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14.17. Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda zy i dzialalno §¢ w trakcie zaniechania

Aktywa trwale dostepne do sprzedazy i dzialalnos¢ zaniechana stanowig zakwalifikowane do tej
kategorii aktywa lub ich grupy i uyjmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od ich
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywOw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy oraz wysokie
prawdopodobienstwo zbycia tych aktywéw w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania a takze
dostepnos¢ tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy.

W dniu 27 wrzesnia 2006 roku, Emax S.A. zawart umowe sprzedazy, na mocy ktorej Spoéitka zbyta
posiadany 50- procentowy udziat w prawie uzytkowania wieczystego niezabudowanej nieruchomosci,
potozonej w Poznaniu, u zbiegu ulic Warszawskiej i Krancowej o tacznej powierzchni 11348m? oraz
projektu budowlano- architektonicznego. Cena sprzedazy udzialu zostata ustalona w drodze aukgciji i
wraz z ceng projektu budowlano- architektonicznego wynosi tacznie 2850 tys. ztotych netto.

Po dokonaniu przez Sad Rejonowy w Poznaniu zmiany uzytkownika wieczystego — zawiadomienie z
10.10.2006r i po wptaceniu wartosci transakcji przez nabywce faktyczna sprzedaz nieruchomosci
zostala zrealizowana w dniu 20.10.2006r.

14.18. Bierne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

14.19. Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i wpisanej
w rejestrze sgdowym. RoOznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng
akcji sg ujmowane w kapitale ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku
wykupu akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozyciji
akcji wkasnych.

14.20. Zobowi gzania

Zobowigzania to wynikajace z przysztych zdarzeh obowigzki wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysziych aktywow
jednostki.

Ze wzgledu na cechy charakteryzujace zobowigzania mozna podzieli¢ je na:
- rezerwy (szczegodtowo opisane w punkcie 15.10),

- zobowigzania warunkowe,

- zobowigzania finansowe,

- zobowigzania krétkoterminowe,

- zobowigzania dlugoterminowe.

Zobowigzania warunkowe to obowigzki wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od
zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania te sg ujawniane sie w dodatkowych informacjach i
objasnieniach.

Zobowigzania finansowe to zobowigzania do wydania aktywow finansowych albo do wymiany
instrumentu finansowego z inng jednostkg na niekorzystnych warunkach.

Zobowigzania krotkoterminowe to 0og6t zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub ta czesé
pozostatych zobowigzan, ktéra stata sie wymagalna w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe jest to cze$¢ zobowigzan z innych tytutdw niz dostaw i ustug, ktére
stajg sie wymagalne w okresie dluzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.
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14.21. Naleznosci i zobowi gzania w walutach obcych

Nalezno$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh bilansowy wedtug kursu
sredniego dla danej waluty ustalonego przez NBP.

Naleznosci w walutach obcych powstajgce w trakcie roku obrotowego przelicza sie na ziote wedtug
kursu walut z daty powstania tej naleznosci (wystawienia faktury).

Zobowigzania w walutach obcych powstajace w trakcie roku obrotowego przelicza sie na ztote wedtug
kursu walut zastosowanych w dokumentach celnych. W przypadku ustug z importu lub wewnatrz
wspolnotowych dostaw stosuje sie kurs NBP z dnia operacji gospodarczej (daty wystawienia faktury).

W przypadku uregulowania zaptaty naleznosci wyrazonej w walucie obcej, stosuje sie kurs sprzedazy
po ktérym bank zarachowat te $rodki na rachunku bankowym jednostki. Powstate r6znice miedzy
kursem po ktérym zarachowano wptyw srodkéw finansowych, a kursem wynikajacym z powstania
naleznosci odnosi sie w koszty lub przychody finansowe.

W przypadku regulacji zobowigzania dewizowego, stosuje sie kurs walut, po ktérym nabyto w banku te
srodki, a gdy zaptata nastepuje z wtasnego rachunku dewizowego jednostki stosowany jest kurs jaki
policzytby bank wspétpracujacy, gdyby jednostka chciata zakupi¢ w nim waluty. Powstate réznice
miedzy kursem po ktérym przeliczono zobowiazania na PLN, a kursem po ktérym kupiono potrzebne
do zaptaty waluty odnosi sie w koszty lub na przychody finansowe.

14.22. Ujemna warto $¢ firmy i rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw

W grupie rozliczen miedzyokresowych, obok biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, wyréznia

sie:

- ujemng wartos¢ firmy, wystepujacg wtedy, gdy cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej
czesci jest nizsza od wartosci godziwej przejetych aktywow netto,

- rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, do ktdrych zalicza sie:

e roéwnowartos¢ otrzymanych od kontrahentow srodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie
nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych jezeli $wiadczenie to zostato
udokumentowane faktura,

» Srodki pieniezne otrzymane na finansowanie srodkoéw trwatych, naktadéw na Srodki trwate i
wartosci niematerialne i prace rozwojowe - dotyczy to otrzymanych srodkéw z PFRON,
réwnoczesnie z dokonywanymi opisami amortyzacyjnymi od $rodkéw trwatych
sfinansowanych z PFRON nastepuje zmniejszenie rozliczeh miedzyokresowych przychodéw i
wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych,

* przyjete nieodptatnie srodki trwate, naktady na srodki trwate i wartosci niematerialne.

14.23. Ryzyka
14.23.1. Rozliczenia podatkowe

Zarzad Spotki dominujacej uznaje swojg odpowiedzialnosé za przestrzeganie przez Spétki Grupy
obowigzujgcych przepiséw podatkowych (w zakresie podatku od towaréw i ustug, podatku
dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od oséb fizycznych, optat celnych oraz
podatku od nieruchomosci i innych obcigzen publiczno-prawnych). Potwierdzamy, ze Spéiki Grupy
przestrzegaly wszystkich regulacji prawnych w ww zakresie oraz o$wiadczamy, ze zgodnie z naszym
najglebszym przekonaniem i wiedzg, nie wystepujg zadne istotne nie zaksiegowane zobowigzania
warunkowe z tytulu podatkéw. Rozumiemy, iz rozliczenia podatkowe Spétek Grupy moga byc
przedmiotem kontroli podatkowej oraz, ze ze wzgledu na fakt, iz w przypadku wielu transakcji
interpretacja przepisow podatkowych moze by¢ rozna, kwoty wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez organa skarbowe.

14.23.2. Ryzyko utraty praw zaktadu pracy chronione j przez spo6tk e dominuj acq

W przypadku niezachowania przez Spoéitke warunkéw okreslonych w Ustawie z dnia 27 sierpnia 1997
roku o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu osob niepetnosprawnych istnieje
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mozliwos¢ utraty przez Spotke statusu ZPChr. W takiej sytuacji Spotka zostataby pozbawiona wielu
udogodnien i ulg zwigzanych z gospodarka finansowa i rozliczeniami podatkowymi z budzetem.
Spowoduje to pogorszenie cash flow Spoiki, jednakze nie istnieje mozliwos¢ utraty ptynnosci przez
Spotke. Trzeba jednak pamieta¢ o tym, ze utrata statusu ZPChr wigza¢ sie bedzie z pogorszeniem
wynikéw finansowych Spotki. Utrata statusu ZPChr moze by¢ spowodowana takze przyczynami
lezgcymi poza Spoétka, a wynikajacymi ze zmiany obowigzujacych przepiséw o zakladach pracy
chronione;j.

14.24. Zakladowy Fundusz Swiadcze i Socjalnych i Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o Zakladowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi
zmianami stanowi, ze Zakiadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy
powyzej 20 pracownikdw na peilne etaty. Niektére Spotki Grupy (Emax S.A., Winuel S.A. i Max
Elektronik S.A.) tworzg taki fundusz i dokonuja okresowych odpiséw na podstawie odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej Spétek, finansowanie
pozyczek udzielonych jej pracownikom. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane obcigzenia
Funduszu pomniejszone o nie podlegajace zwrotowi wydatki z Funduszu. Srodki pieniezne
zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu sg kompensowane ze zobowigzaniami jednostki
wobec Funduszu.

Spoétka Emax S.A. bedaca zaktadem pracy chronionej, tworzy zaktadowy fundusz rehabilitacji os6b
niepetnosprawnych (ZFRON) zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Pracy i Polityki Socjalnej z dnia 31
grudnia 1998r w sprawie zaktadowego funduszu rehabilitacji os6b niepetnosprawnych (Dz.U. z 1999r
Nr 3, poz. 22).

Srodki funduszu przeznaczone s na nastepujace rodzaje wydatkéw: poradnictwo zawodowe,
szkolenie zawodowe oraz doksztatcanie, przygotowanie stanowisk pracy, podstawowg i
specjalistyczng opieke medyczng oraz poradnictwo i ustugi rehabilitacyjne, koszty organizacji
turnuséw rehabilitacyjnych i usprawniajacych, koszty dziatalnosci sportowej, rekreacyjnej i
turystycznej, pomoc indywidualng na: leki i leczenie, sprzet rehabilitacyjny, adaptacje mieszkan,
usprawnienia fizyczne itp. oraz na indywidualne programy rehabilitacyjne.

14.25. Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy obejmujg warto$¢ godziwg przychoddéw ze sprzedazy towardw i ustug, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty oraz po wyeliminowaniu sprzedazy w
ramach Grupy. Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w sposéb nastepujacy:

Przychody ze sprzeda zy produktow i towarow
Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw ujmuje sie, kiedy spétka Grupy dostarczyta produkty
klientowi, klient przyjat produkty, a sciggalnos¢ naleznosci jest wystarczajgco pewna.

Przychody ze sprzeda zy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym swiadczono ustugi, w oparciu o
stopieh zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do cato$ci ustug do wykonania.

Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy
procentowej. Gdy naleznos¢ traci na wartosci, Grupa obniza jej wartos¢ bilansowg do poziomu
wartosci odzyskiwanej, réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym
wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote
dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych
pozyczek, ktére utracity wartosé¢, ujmuje sie wedtug zasady kasowej lub zasady odzyskanego kosztu.

Dywidendy
Przychody z dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania wyptaty.
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14.26. Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio z
dziatalnoscig operacyjna.

Przychody i koszty finansowe zawierajg miedzy innymi: odsetki zwigzane z udzielonymi i
wykorzystanymi kredytami i pozyczkami, uzyskane i zaptacone odsetki za zwloke, réznice kursowe,
prowizje zaptacone i otrzymane, zyski i straty zwigzane ze sprzedazg papieréw wartosciowych,
rozwigzane i tworzone rezerwy w ciezar kosztow finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki finansowe zdarzeh powstajgcych niepowtarzalnie
poza gltéwng dziatalnoscia.

14.27. Opodatkowanie

Biezace naleznosci lub zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych sg naliczane
zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi. Podatek dochodowy od osGb prawnych jest obliczany w
oparciu o zysk brutto, ustalony na podstawie przepiséw o rachunkowosci, skorygowany o przychody
nie stanowigce przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu oraz o koszty nie bedace kosztami
uzyskania przychodu.

14.28. Odroczony podatek dochodowy z tytutu strat p  odatkowych

Strata podatkowa jest powszechnie uznawanym tytutem do tworzenia aktywa na odroczony podatek
dochodowy, zwlaszcza w sytuacji gdy podatnik osiggnie w nastepnym okresie dochod podatkowy.

EMAX S.A. utworzyta na 30.09.2006 r. aktywo na odroczony podatek dochodowy z tytutu czesci straty
podatkowej wynikajacej z zeznania o wysokosci osiggnietego dochodu (poniesionej straty) przez
podatnika podatku dochodowego od os6b prawnych za 2004 r., gdyz wedtug przewidywan spotki za
2006 rok wystgpi dochdd podatkowy, ktéry dla wymiaru podatku do zaptaty urzedowi skarbowemu
bedzie uwzgledniat strate podatkowa za 2004 rok.

14.29. Sprawozdawczo $¢ dotycz aca segmentéw dziatalno $ci

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci sg prezentowane w dwoch formatach. Pierwszy
segment, podstawowy dotyczy podziatu dziatalno$ci na branze - jednostki biznesowe. Druga forma
prezentuje prowadzong dziatalno$é gospodarcza w podziale na rynki geograficzne. Wynik
finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego
segmentu oraz przychody i koszty przypisane posrednio. Wyzej wymienione kwoty zawierajg
takze transakcje wewnetrzne w ramach grupy kapitatowej, ustalone wedtug ceny sprzedazy,
zawierajgcych narzut zysku. Kwoty podlegajace wylgczeniom w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly odrebnie. Pozostate koszty ogélne, nieprzypisane do zadnego
segmentu zawierajg koszty ogélnego zarzadu oraz amortyzacje wartosci niematerialnych i prawnych
itp. Z wykazanego zysku segmentow nie wyeliminowano udziatu w zysku jaki przypada kapitatowi
mniejszosciowemu. Aktywa i zobowigzania danego segmentu zawierajg skfladniki majgtkowe i
zobowigzania przypisane bezposrednio do danego segmentu oraz skiadniki majgtkowe i
zobowigzania przypisane metodg posrednig. Wykazane aktywa zostaly pomniejszone o odpisy
aktualizujace.

Aktywa i zobowigzania danego segmentu nie zawierajg rozliczeh podatkowych. Naktady kapitatowe
danego segmentu zawierajg o0go6lng kwote kosztéw poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym w celu nabycia aktywow segmentu (rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych), co do ktérych istnieje oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez wiecej niz jeden
okres sprawozdawczy.

14.30. Zasady przyj ete do przeliczenia pozycji bilansu, rachunku wyniké w oraz przeptywow
pieni eznych

W celu wyrazenia poszczego6lnych pozycji bilansowych w EURO, dokonano przeliczenia wartosci
wyrazonych w walucie krajowej po kursie obowigzujgcym na koniec okresu :
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- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 30.09.2005r. zastosowano $redni kurs 1
EURO = 3,9166 zt. wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 190/A/NBP/2005 z dnia 30.09.2005r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedlug stanu na 30.09.2006r. zastosowano s$redni kurs 1
EURO = 3,9835 zl. wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 190/A/NBP/2006 z dnia 29.09.2006r.

Dane rachunku zyskow i strat oraz przeptywédw pienieznych wyrazone w EURO przeliczono dzielac
wartosci wyrazone w walucie krajowej przez kurs sredni w danym okresie:

- do ustalenia danych rachunku zyskow i strat oraz przeptywéw pienieznych za I-11l kwartat 2005 r.
Grupa Emax postuzyta sie kursem 1 EURO = 4,0583 zt. bedacym s$rednig arytmetyczng srednich

kurséw walut ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni

zakonczonych miesiecy objetych sprawozdaniem za I-1ll kwartat, wedtug wzoru:

4,0503+39119+4,0837+ 4,2756+ 41212+ 4,0401+ 4,0758+ 4,0495+ 39166

9

=4,058:

dzieh kazdego z 9

- do ustalenia danych rachunku zyskow i strat oraz przeptywéw pienieznych za I-11l kwartat 2006 r.
Grupa Emax postuzyta sie kursem 1 EURO = 3,9171 zt. bedacym $rednig arytmetyczng $rednich

kurs6w walut ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni

zakonczonych miesiecy objetych sprawozdaniem po6trocznym, wedtug wzoru:

3.8285 + 3,7726+ 3,9357+3,874+3,9472+4,0434+3,9321+3,9369+3,9835

9

dzien kazdego z 9

3,9171

Sredni kurs Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni
w okresie okresie okresie dzien okresu
I -1l kwartat 2006 3,9171 09.01.2006 - 3,7750 26.06.2006 - 4,1065 3,9835
| -1l kwartat 2005 4,0583 07.03.2005 - 3,8839 29.04.2005 - 4,2756 3,9166
www.emax.pl Informacja dodatkowa SA-QSr 111/2006 46




