Narodowy Fundusz Inwestycyiny Fortuna S.A. w likwidaciji

Raport z badania bilansu otwarcia likwidacji
na dzien 1 pazdziernika 2006 r.




Raport z badania bilansu otwarcia likwidacji |
Dla Wainego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Fortuna S.A. w likwidacji

Niniejszy raport zostal sporzgdzony w zwigzku z badaniem bilansu otwarcia likwidacji
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Fortuna S.A. w likwidacji z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Dworkowej 3 (zwanego dalej ,Funduszem”). Badaniu podiegat bilans otwarcia
likwidacji obejmujacy:

{a} bilans sporzadzony na dzien 1 pazdziernika 2006 1., kiory po sironie aktywow | pasywdw

wykazuje sume 8.002 tys. zk,
{b) zestawienie portiela inwestycyjnego na dzien 1 pazdziernika 2006 r.;

(c) informacie dodatkowa obejmuiacg wprowadzenie oraz  dogatkows  informac

i objasnienia

Uchwalg Nr 21 z dnia 28 wrzesnia 2006 r. Zwyczajnego Wainego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Fundusz zostat postawiony w stan iikwidacji. Zgodnie z ari. 467 par.1 Ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdiek handlowych (,KSH"), Likwidator ma obowiazek
sporzgdzenia bilansu otwarcia likwidacji. Nie stanowi on pelnego sprawozdania finansowego
w my$i art. 45 ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa”), gdyz
sporzgdzony jest na dzien rozpoczecia likwidacji a nie za okres obrotowy. Stad, nie zawiera
rachunku zyskow | strat ani wszystkich informacji dodatkowych, okreslonych dia peinych
sprawozdan finansowych. Dodatkowo, na mocy art. 45 ust.3 Ustawy, bilans otwarcia
likwidacji nie obejmuje zestawienia zmian w kapitale wiasnym coraz rachunku przeptywow
pienieznych.
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Raport z badania bilansu otwarcia likwidacji
Dia Wailnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Narodowego Funduszu inwestycyjnego Fortuna S.A. w likwidaciji (cd)

Bilans otwarcia likwidacji zostal podpisany przez Likwidatora Funduszu oraz osobe, kiorej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 24 listopada 2006 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegitego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Fortuna S.A. w
likwidacji z dnia 24 listopada 2008 r. dotyczgca wyzej opisanego bilansu otwarcia fikwidacii.
Opinia o bilansie otwarcia likwidacji wyraza ogblny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badaniz. YVniosek ien nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegdinych pozydji
bilansu otwarcia likwidacji bgdz zagadnien, ale zakiada nadanie poszczegdinym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgce] wptyw stwierdzonych faktow na rzeteinosc |
prawidtowo$¢ bilansu otwarcia likwidacji.

Raport zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron i skiada sie z nastepujacych czesci:

Sirena
{.  Ogodina charakierystyka Funduszu......... TR PSP U T SO PR ORPPIURPO NN 1
li. informacje dotyczgce przeprowadzonego Dadaniad .......coovveii i 2
Iii. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej jednostki ...................i i 3
V. Charakterysiyka wybranych pozycji bilansu ofwarcia likwidacii..........coccoveiiieeie e, 4
V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta.......o e 7
Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:

/ 3
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Andrzej J. Konopacki
Czionek Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotéw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych ped numerem 144

Warszawa, 24 listopada 2006 1.




Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A. w likwidacji 1
Raport z badania biiansu otwarcia likwidacji
na dzien 1 pazdziernika 2006 r.

Ogéina charakterystyka Funduszu

(a)

(b)

€)

4

Narodowy Fundusz inwestycyjny Fortuna S.A. jest spdlka akcyjng z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Dworkowej 3. Fundusz prowadzi dzialainc$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz zostat utworzony aktem notariainym z dnia 15 grudnia 1994 r. przez Ministra
Przeksztatceh Wiasnosciowych dziatajacego w imieniu Skarbu Panstwa. Fundusz
zostat zarejestrowany w XV! Wydziale Gospodarczym w Sadzie Rejonowym w
Warszawie pod numerem RHB 43354. W dniu 13 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy w
Warszawie wydat postanowienie o wpisie Funduszu do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem 0000018731,

W dniu 28 wrzednia Zwyczajne Waine Zgromadzanie Akcjonariuszy uchwatg nr 21
podjelo decyzje o rozwigzaniu Funduszu | postawieniu go w stan likwidacji z dniem
1 pazdziernika 2006 r. Zgodnie z art. 461 par.2 KSH, likwidacja prowadzona jest pod
firmg Funduszu z dodaniem oznaczenia ,w likwidacji”. Otwarcie likwidacji zostaio
rgloszone do Krajowego Rejesiru Sadowego w dniu 5 pazdziernika 2006 r i ogioszone
w Moniforze Sadowym w dniu 12 paZdziernika 2006 1.

Dia celéw rozliczen z tytutu podatkow Funduszowi nadanc dnia 11 grudnia 1995 r.
numer NIP 526-10-37-542. Dia celdw statystycznych jednostka otrzymata dnia
12 kwietnia 1995 r. numer REGON 0109558412,

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spélek handlowych (Dz. U, z 2000 v. Nr 94, poz. 1037) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 r. o Narcdowych Funduszach inwestycyinych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202 z 1993 r. z pdZnieiszymi zmianami).

Zgodnie art. 463 par. 1 KSH oraz Uchwatg nr 22 Zwyczainego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28 wrzesdnia 2006 r. do pelnienia funkcji Likwidatora powotany
zostal Pan Jerzy Maslankiewicz, peinigcy dotychczas funkcie Prezesa Zarzadu
Funduszu.

Zgodnie z art. 45 ust.1 Ustawy, Fundusz sporzgdzit sprawozdanie finansowe na dzien
30 wrzesnia 2006 r., to jest na dzien poprzedzajgcy postawienie Funduszu w stan
likwidacji. Sprawozdanie to objeto okres cbrotowy od 1 stycznia 2006 r. do 30 wrzesénia
2006 r.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A. w likwidacji 2
Raport z badania bilansu otwarcia likwidacji ‘ ’ '
na dzien 1 pazdziernika 2006 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 24 pazdziernika 2006 r. na podstawie paragrafu 24
Statutu Funduszu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu ari. 68 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawarte] w dniu 2 listopada 2006 r. w
okresie od 16 pazdziernika do 24 listopada 2006 r.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A. w likwidacji 3
Raport z badania bilansu otwarcia likwidacji ‘
na dzien 1 pazdziernika 2006 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu 0 wiedze uzyskang w frakcie badania bilansu
otwarcia likwidacji.

W dniu 28 wrzesnia 2006 r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjeta
zostala uchwala o postawieniu Narodowego Funduszu Inwestycyinego Fortuna S.A. w stan
likwidacji z dniem 1 pazdziernika 2006 r.

Likwidator Funduszu sporzadzit bilans otwarcia likwidacji Zgodnie z art. 46 ust. 1a Ustawy w
bilansie Funduszu wykazanc stany akiywow i pasywow na dziefi sporzgdzenia bilansu
ctwarcia likwidacii oraz na dzien konhczacy rok obrotowy bezposrednio poprzedzaigey ten
dzien bilansowy.

Zgodnie z planem Likwidatora proces likwidacji Funduszu zakonczy sie w najkrotszym,
dopuszczainym przepisami terminie, czyli w ciggu 12 miesigcy od drugiego ogtoszenia
likwidacji w Monitorze Sadowym, czyli w pazdzierniku 2007 r. W zwigzku z tym bilans
octwarcia likwidacii na 1 paZdziernika 2006 r. zosial sporzadzony przez Likwidatora przy
zalozeniu braku koniynuacji dzialaincsci.

Fundusz utworzyt réwniez rezerwe na przewidywane dodatkowes koszty | straty
spowodowane zaniechaniem dziatalno$ci, ktérg zgodnie z art. 29 ust. 2a Ustawy odniesionc
na kapitat z akiualizacji wyceny.

Zgodrie z art. 467 par. 1 KSH Likwidatorzy sporzadzili bilans otwarcia likwidacji. Bedzie on
nastepnie ziozony Walnemu Zgremadzeniu Akcjonariuszy de akceptaci.

Na dzienn 1 pazdziernika 2006 r. akiywa nstic Funduszu wynosily 7.388 tys. zi | ulegly
zmnigjszeniu w poréwnaniu do korica porownawczego okresu obrotowego o 7.247 tys. zt czyii o
49,5 %.

Wartos¢ portfela inwestycyjnego wyniosta 1.551 tys. zi i byla nizsza od wartosci na keniec okresu
porownawczego o 11.201 tys. zt czyli o 87,8%. Spadek wynikat przede wszystkim ze sprzedazy
posiadanych pozostatych notowanych papierdw wartosciowych oraz ze spadku warlosc
gietdowej pozostajacych jeszcze w posiadaniu Funduszu notowanych akgiji.

Najwiekszg pozycjg aktywow (80,4%) stanowity Srodki pieniezne w kwocie 6.432 tys. zt. Ich
saldo wzrosto w pordwnaniu do konca okresu pordwnawczego o 3.311 tys. zi. Na srodki
pieniezne skiadaty sie Srodki zgromadzone przez Fundusz na lokatach terminowych oraz
rachunkach biezacych

Zobowigzania i rezerwy na koniec badanego okresu wyniosty 614 tys. zt i spadlty w pordwnaniu
do stanu na koniec grudnia 2005 r. 0 626 tys. zl. Zobowigzania i rezerwy stanowig facznie 7,7%
sumy bilansowej. Na saldo rezerw w kwocie 379 tys. zt skiadata sie gtdwnie rezerwa na
oszacowane koszty likwidacji w kwocie 296 tys. zt.

Zgodnie z art. 36 ust. 3 Ustawy w bilansie otwarcia likwidacji sktadniki kapitatu wtasnego
zostaty potaczone w jeden kapitat podstawowy. Na dziett 1 pazdziernika 2006 r. wynidst on
7.388 tys. zt i stanowit 92,3% sumy bilansowej. Zgodnie z art. 462 par. 2 KSH w okresie
likwidacji nie mozna wyptacaé¢ akcjonariuszom zyskéw ani dokonywaé podziatu majgtku
Funduszu przed sptaceniem wszystkich zobowigzan.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A. w likwidacji 5
Raport z badania bilansu otwarcia likwidacji
na dzien 1 pazdziernika 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 1 pazdziernika 2006 r.

1. Portfel inwestycyjny

tan portfela inwestycyjnego na dzieri 1 paZdziernika wyniost 1.551 tys. zi co stanowito
19,4% aklywow ogdlem. Wartose portfela inwestycyjnego na badany dziert bilansowy
spadia w poréwnaniu do wariosci na 31 grudnia 2005 r. o 11.201 tys. zt czyli 87,8%.
Na zmiany wartosci portfela inwestycyjnego ziozyly sie:

tys. zi
Stan portfela na 31.12.2005 12.752
Zwiekszenia z tytutu:
Ro;wiazap%_a odpisu aktualizujgcego wartosé spdiek 181
mnieiszosciowych

181

Zmniejszenia z tytutu:
Sprzedazy akcji | udzialow w pozostatych jednostkach krajowych 10.813
Aktualizacj wyceny akcii notowanych na GPW 569

11.382
Stan portfela na 01.10.2006 4 551

Na dzien 1 paZdziernika 2006 r. w skiad portfela inwestycyinego Funduszu wchodzity:

- akcje 1 udzialy stanowigce pakiety wiodgce w 1 spdice o wartosci bilansowej 0 z);

- akcje | udziaty stanowigce pakiety mniejszosciowe w 2 spdlkach o wartosdci
bilansowej 237 tys. zt;

- pozostate notowane papiery wartosciowe na ktére skladajg sie akcje FUND.1
Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. w likwidacji o tgcznej wartosci
1.119 tys. #,

- pozostate nienotowane akcje i udziaty w 4 spdtkach nienotowanych o wartosci
bilansowej 195 tys. zt

2. Srodki pieniezne

Stan srodkow pienieznych na 1 pazdziernika 2006 r. wzrdst w poréwnaniu do stanu na
31 grudnia 2005 r. o 3.311 tys. zl, czyli o 106,1%. Wynidst on 6.432 tys. z, co
stanowito 80,4% sumy aktywow ogdlem. Wzrost stanu Srodkow pienieznych jest
wynikiem wplywow ze sprzedazy pozostatych notowanych papierdw wartosciowych,
ktore przewyzszyly wydatki Funduszu.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A. w likwidacji 8
Raport z badania bilansu otwarcia likwidaciji '
na dzien 1 pazdziernika 2006 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 1 pazdziernika 2006 r. (cd.)

3.

Zobowiazania

Zobowigzania Funduszu spadly z 871 tys. zt na 31 grudnia 2005 r. do 235 tys. z! na
1 pazdziernika 2006 r. Spadek ten wynika ze znacznego ograniczania wysckosci
kosztow dziatalnodcil, a w konsekwencji zmniejszeniem stanu biezacych zobowigzan.

Kapital podstawowy

Zgodnie z arl. 3C ust. 3 Uslawy w bilansie olwarcia likwidacii skladniki kapitatu
wlasnego zostaly polgczone w jeden kapital podstawowy. Na dzien 1 pazdziernika
2006 r. wynibst on 7.388 tys. zt i stanowit 92,3% sumy bilansowej. Zgodnie z art. 462
par. 2 KSH w okresie likwidacji nie mozna wyptaca¢ akcjonariuszom zyskéw ani
dokonywat podzialu majgiku Funduszu przed splaceniem wszystkich zchowigzan,
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S. A w likwidaciji 7
Rapoit z badania bilansu otwarcia likwidacji
na dzien 1 pazdziernika 2006 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

\

Likwidator Funduszu przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przediozyt oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, kidre nastgpily po dniu bilansowym do dnia zloZenia
o$wiadczenia.

Zzakres badania nie by! ograniczony.

Fundusz posiadatl aktualng, zatwierdzong przez Likwidaioréw dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowos$ci byly
dosioscwane do jej potrzeb i zapewni iaty wycdregb Henie w rachunkowosc! wszysikich
zdarzen istotnych do cceny sytuacii majgtkowsi | finansowej craz wyniku finansowego
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zosiala zachowana ciggioss
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegiego roku cbrotowege zostat, we wszystkich
it"'ot?yvh aspekizch, prawidiowe wprowadzony Co ksigg rachunkowych iako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

DokonaliSmy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci, Naszegj

ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidlowsst dokumentacji operacii gospodarczych,

- rzeteinost, bezblednosC i sprawdzalnodé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dosigpu do danych | systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,
- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych | sprawozdania

finansowego,

Ccena ta, w pelgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji bilansu
otwarcia likwidacji daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, calosciows} | bez zastrzeZzen
opinii © prawidiowosci | rzetelnosci tego bilansu. Nie byio celem naszego badania
wyrazenie kompieksowej opinii na temat funkcjonowania wyZzej wymienionego
systemu.

Informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia, przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Ustawe.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy <zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2005 r. zostato zatwierdzone uchwatlg nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 28 wrzeénia 2006 r. Sprawozdanie ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w
Warszawie w dniu 5§ pazdziernika i zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B w
dniu 16 pazdziernika 2006 r.
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