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Sochaczew, 14.11.2006 r.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield
Plac Powstancow Warszawy 1
00-950 Warszawa 35
Fax : 826-94-35

Informacja dodatkowa
do skonsolidowanego raportu kwartalnego spotki
BORYSZEW S.A.
za III kwartal 2006 roku

1. Informacje zawarte w skonsolidowanym raporcie za III kwartat 2006 roku zostaty
sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.) oraz Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,.Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

2. Zasady rachunkowosci i1 metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu
skonsolidowanego raportu kwartalnego sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego. Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu
zostaly przedstawione w EURO zgodnie z § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.). Szczegétowy opis tych zasad
zostal zamieszczony w skonsolidowanym raporcie pétrocznym za pierwsze pétrocze 2006 r.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z
rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptyw6w pieni¢znych zastosowano kurs $redni w
okresie.

Sredni kurs w Kurs na ostatni
okresie dzien okresu
01.01-30.09.2006 r. 3,9171 3,9835
01.01-30.09.2005 r. 4,0583 3,9166

3. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe

W biezacym roku dokonywano zmian zasad rachunkowosci prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw nadanych decyzja administracyjnga oraz w zakresie prezentacji skutkow przeliczenia
kapitatéw wtasnych wskaznikami hiperinflacji (MSR 29). Wcze$niej informacja o skutkach
przeliczenia kapitalow wskaznikami hiperinflacji byta prezentowana w formie informacji
opisowej. Zgodnie z MSR 29 par. 24 skfadniki kapitalu wilasnego (poza zyskami
zatrzymanymi 1 kapitalem z aktualizacji wyceny aktywow) zostaly przeliczone na dzien
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przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogdlnymi wskaznikami wzrostu cen od chwili ich
wniesienia lub powstania w inny sposob. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego
podwyzszyta kapital zaktadowy o 9 136 tys. zt oraz agio emisyjne o 895 tys. zt a wartos¢
zyskéw zatrzymanych zostata zmniejszona o 10 031 tys. zt. W zwiazku z tym dane za okresy
porownywalne 2005 roku zostaly przeksztatcone lecz korekta ta nie wplyngla na wysokos¢
kapitatéw witasnych.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nadane decyzja administracyjna za optata wstgpna
dotychczas bylo klasyfikowane do warto$ci niematerialnych i prawnych i ujmowane wg
wartosci godziwej na dzien wprowadzenia do ksiag. Stosowano podejscie przewidziane w
MSR 38 par. 44 jak dla dotacji rzadowych (MSR 20). Nadwyzke z wyceny do wartosci
godziwej nad optata wstgpna odnoszono na przychody przyszitych okreséw (,,Dotacje
rzadowe”). Przyjmowano amortyzacje metoda liniowa przez okres na jaki prawo bylo
przyznane i wspotmiernie rozliczano do rachunku wynikéw kwoty przychodéw przysztych
okresow.

Aktualnie prawo to jest traktowane jako leasing operacyjny a warto$¢ prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw jest wykazywana pozabilansowo. W zwiazku z tym dokonano korekty
sprawozdan za okresy 2005 roku. W wyniku korekty zmniejszeniu w stosunku do wczesniej
publikowanych sprawozdan ulegta po stronie aktywéw pozycja warto$ci niematerialnych i
prawnych a po stronie pasywow warto$¢ dotacji rzadowych na dzien 30.09.2005 r. o (34 472)
tys. zt. Dokonane zmiany pozostaja bez wptywu na wynik finansowy.

4. Zmiany szacunkéw w okresie biezacym od poczatku roku

Korekty z tytulu rezerw

Zmiana
Tytut rezerwy Stan na 31.12.05 0d 01.01.06 Stan na 30.09.06
do 30.09.06
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Rezerwa na odprawy
swiadczenia emerytalne,
nagrody jubileuszowe i
niewykorzystane urlopy
23997 2 444 26 441

Dotacje rzadowe 13753 323 14076
Rozliczenia
migdzyokresowe

hodé
PrzyeRotow 6 465 (166) 6299
Rozliczenia
migdzyokresowe kosztow 29127 10 970 33 097
Pozostate rezerwy 57017 (6 573) 50 444
Razem 123 359 6 998 130 357
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Zmiana od
Stan na 31.12.05 01.01.06 do Stan na 30.09.06
30.09.06
Podatek odroczony w tys. zt w tys. zt w tys. .zt

Aktywa z tytutu podatku 26 673 (4 409) 22 264
odroczonego
Rezerwa na  podatek 89 706 13 082 102 788
odroczony
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

Zmiana od

01.01.06 do

Aktualizowane aktywa | Stan na 31.12.05 30.09.06 Stan na 30.09.06
w tys. zt w tys. zt w tys. .zt

Aktywa finansowe
dlugoterminowe 28 937 (69) 28 868
Rzeczowe aktywa trwate 21 136 (5 695) 15441
Naleznosci
dlugoterminowe 65 4) 61
Zapasy 38 394 (7 099) 31295
Naleznosci
krétkoterminowe 58 278 4431 62 709
Krétkoterminowe aktywa
finansowe 0 0 0
Pozyczki
krétkoterminowe 0 0 0
Razem 146 810 (8 436) 138 374

5. Istotne dokonania lub niepowodzenia w biezacym okresie
a. Osiagniete wyniki

W I kwartale 2006 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
nastapita znaczaca poprawa wynikéw skonsolidowanych Grupy Kapitatowej Boryszew.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wzrosty prawie czterokrotnie do poziomu 1.471 mln
zt, za§ skonsolidowany wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j
wzrést prawie o 50% do poziomu 34,5 min zt

Decydujacy wptyw na tak duza zmiang skonsolidowanych przychodéw w III kwartale 2006 r.
w stosunku do IIT kwartatu ubiegtego roku miato objecie kontroli nad Grupa Impexmetal.
Poczawszy od 1 listopada 2005 r. Grupa Impexmetal jest objeta konsolidacja metoda petna, w
zwiazku z czym w III kwartale 2005 roku przychody Grupy Impexmetal nie byly
uwzgledniane w przychodach Grupy Boryszew, a udziat w zyskach netto Grupy Impexmetal
byl rozpoznawany metoda praw wiasnosci. Przychody Grupy Impexmetal w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Boryszew w III kwartale 2006 wyniosty 1.088 mln zi, a udziat w
wyniku netto Grupy Impexmetal przypadajacy akcjonariuszom Boryszew S.A. wyniost 25,8
mln zt.
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Na wielkos¢ obrotéw III kwartalu 2006 r. wptyngty takze wysokie notowania metali na
$wiatowych gietdach. Srednie notowania cen metali na Londynskiej Gieldzie Metali wzrosty
w III kwartale 2006 r. w poréwnaniu do $redniej w analogicznym okresie roku ubieglego
odpowiednio: miedz o 107% do kwoty 7.670 USD/tong, aluminium o 36% do kwoty 2.482
USD/tong, cynk o 159% do kwoty 3.363 USD/tong, otéw o 33% do kwoty 1.089 USD/tong.

Na osiagnigcie wysokiego wyniku netto najwigkszy wptyw miaty spétki Grupy Impexmetal,
sposrdd ktérych najwyzszy poziom zysku netto w III kwartale 2006 r. zanotowaty:
Aluminium Konin — Impexmetal SA 19,1 miln zt; Hutmen SA 6,7 mln zt; WM Dziedzice SA
5,4 min zt; Impex-Lozyska Sp. z 0.0.4,3 mln zt. Znaczacy wptyw miat takze Boryszew SA
O/Sochaczew, ktory osiagnat zysk netto w kwocie 8,3 min zt. Tak dobre wyniki Spétek
Grupy Impexmetal sa skutkiem m.in. utrzymujacej si¢ bardzo dobrej koniunktury na
swiatowych rynkach metali niezelaznych.

Warto podkresli¢ bardzo duzy wzrost wynikéw operacyjnych spétek nalezacych do Grupy
Impexmetal w III kwartale br. w poréwnaniu do okresu analogicznego roku ubieglego. Na
szczegblna uwage zastuguja Spoétki, ktérych wyniki operacyjne osiagngly najwigksze
wzrosty: Aluminium Konin — Impexmetal SA — wzrost o 16,6 mln zt; Hutmen SA —wzrost o
10,6 mln; WMD Dziedzice SA - wzrost o 10,0 mln zt; Impexmetal SA — wzrost o 3,1 mln zi;
Baterpol Sp. z 0.0. — wzrost o 2,7 mln zt. Boryszew S.A. w ujeciu jednostkowym zrealizowat
gorszy wynik operacyjny niz w III kwartale roku ubiegtego (sytuacja w sektorze polimeréw i
poliestrow) jednak widoczna jest poprawa w stosunku do straty operacyjnej odnotowanej w |
potroczu b.r.

Wszystkie spotki Grupy poza spétka Kuag Elana GmbH osiagnety w III kwartale br. dodatni
wynik na dziatalno$ci operacyjnej.

Spotka Kuag Elana zanotowata w I1I kwartale br. stratg¢ operacyjna na biezacej dzialalnosci w
wysokosci 17,8 mln zl. Jest to rezultat zar6wno niekorzystnej sytuacji rynkowej w branzy
polimerdw i poliestréw, jak i klopotéw operacyjnych samego podmiotu. Niekorzystne wyniki
Spotki Kuag Elana miaty negatywny wplyw na wyniki jednostkowe Boryszew S.A.. Oddziat
Elana w III kwartale br. utworzyt odpisy na naleznosci od spétki Kuag Elana co obnizyto
wynik netto o 17,9 mln zt. W wyniku tego, mimo dodatniego poziomu wyniku operacyjnego
Boryszew SA O/Elana w III kwartale br. wykazat strat¢ netto w wysokosci 20,3 mln zt.

W celu zatrzymania niekorzystnych skutkow trendéw rynkowych oraz poprawienia wynikéw
finansowych w Oddziale Elana i w spétce Kuag Elana przeprowadzana jest restrukturyzacja.

Opisany powyzej wzrost przychodéw polaczony z utrzymujaca si¢ tendencja wzrostowa cen
surowcOw ma takze negatywne konsekwencje dla spotek Grupy w postaci wigkszego
zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

W I kwartale br. zapotrzebowanie na kapitat obrotowy wzrosto o ponad 89 miln zt. Byla to
wypadkowa wzrostu poziomu zapaséw o 44 mln zl, spadku poziomu zobowiazan o 63 min zt
1 naleznosci o 18 miln zt. W wyniku tego nastapil wzrost zobowiazan finansowych, ktére
wzrosty w III kwartale br. 0 42 mln zt do poziomu 1.369 miIn zt. W III kwartale 2006 roku
zobowiazania finansowe krétkoterminowe nieznacznie spadly, ale zwiazane to byto ze zmiana
struktury ~ zobowiazan  polegajaca na  zastgpowaniu  zobowiazan  finansowych
krétkoterminowych diugoterminowymi.
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Utrzymujacy si¢ wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy dotyczy przede wszystkim
spotek sektora metalowego. Boryszew S.A. w ujeciu jednostkowym wygenerowat zaréwno
w trzecim kwartale jak 1 w okresie dziewigciu miesigcy b.r. dodatnie przeptywy pienigzne
z dziatalnosci operacyjnej (odpowiednio 151 17 min z}).

Czynnikiem, ktéry znaczaco wptynal na wyniki z dziatalnosci finansowej poza kosztami
obstugi dtugu, byla aktualizacja wyceny praw poboru akcji Skotan SA. Wpltyw wyceny wg
kursu rynkowego tych praw na wynik netto III kwartatu br. wyniést 17,7 mln zt a warto$¢
praw poboru uj¢ta w bilansie na 30 wrzesnia 2006 r. wynosi 78,6 mln zt. Pozytywny wplyw
wyceny praw poboru oraz wynikow na sprzedazy akcji Skotan S.A. na wynik netto Boryszew
SA oraz Grupy Boryszew za 9 miesigcy 2006 roku wynosit 75,9 mln zt. W dniu 25.09.2006
roku Boryszew SA wykorzystal posiadane przez siebie 137.654 prawa poboru akcji spotki
Skotan S.A. i dokonat zapisu na 3.303.696 akcji nowej emisji serii C. W dniu 04.10.2006 r. w
wyniku przydziatu akcji, Boryszew S.A. stat si¢ posiadaczem 3.303.696 praw do akcji Skotan
S.A. Wartos¢ rynkowa praw do akcji Skotan SA obliczona jako $rednia arytmetyczna kurséw
zamknigcia z okresu 10.10 (poczatek notowan) — 13.11 2006 przekroczyta 25 zt.

b. Zalozenia strategiczne dotyczgce rozwoju Grupy BORYSZEW i zmiany w planach
potaczenia BORYSZEW S.A. z Impexmetal S.A.

W dniu 19 wrzesnia 2006 r. Zarzad Boryszew S.A. podjat decyzje o przyjeciu zalozen
dotyczacych rozwoju Grupy Kapitatowej BORYSZEW.

Celem przyjetych przez Spoétke zatozen do dtugoterminowe;j strategii rozwoju jest umacnianie
wysokiej pozycji rynkowej w sektorze metali niezelaznych poprzez systematyczny wzrost
sprzedazy, rozszerzanie gamy asortymentowej i zmian¢ struktury asortymentowej w
kierunku wzrostu udziatu produktéw o wyzszych marzach. Efektem tego powinien by¢
wzrost majatku 1 zyskownosci Grupy, a tym samym wzrost wartosci dla akcjonariuszy w
dlugim okresie.

Krétkoterminowe dziatania i plany rozwojowe koncentruja si¢ na zakonczeniu prowadzonych
w spotkach Grupy Kapitatowej inwestycji, maksymalizacji ich efektéw oraz na kontynuacji
procesu konsolidacji przetworstwa miedzi.

Na bazie dzisiejszych jednostek grupy kapitalowej (oddziaty, spétki) majacych ograniczona
samodzielnos¢, Grupa tworzy¢ bedzie samodzielne, rentowne dywizje produktowe, ktore
dzigki wykorzystaniu wiedzy, doswiadczen i potencjatu Grupy beda:

- w stanie uzyskiwa¢ przewage konkurencyjna;

- rozwijac sig poprzez przejecia i restrukturyzacje przejmowanych spotek;

- stanowi¢ bezpieczne produkty gietdowe, atrakcyjne dla inwestorow mniejszosciowych.

Planowane dywizje produktowe i ich najwazniejsze cele strategiczne to:

1.  Dywizja aluminium:
- Aluminium Konin-Impexmetal S.A. (zwigkszenie udzialu wyrobéw cienkich, rozwoj
produktéw wysokoprzetworzonych, zabezpieczenie zwigkszonej konsumpcji aluminium
obcego oraz akwizycje zarowno na rynku krajowym jak i CEE);
- NPA Skawina Sp. z 0.0. (zwigkszenie marzy przerobowej poprzez nowe produkty oraz
restrukturyzacjg kosztowa, zwigkszenie udziatu sprzedazy walcowki przewodowej oraz
stopowej kosztem walcéwki nieprzewodowej, dywersyfikacja klientow);
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2. Dywizja miedziowa (Hutmen S.A., Dziedzice S.A., Szopienice S.A.)
- dalsze zwigkszenie kapitalizacji Hutmen S.A.;
- przeprowadzenie konsolidacji organizacyjnej Grupy;
- realizacja projektéw pro-oszczednosciowych wynikajacych z konsolidacji zaktadow
produkcyjnych.

3.  Dywizja cynk i otéw (Baterpol Sp. z 0.0. ZM Silesia S.A., Oddzial Huta Otawa):
- zwigkszenie skupu ztomu akumulatorowego przy wykorzystaniu importu,
- konsolidacja wewnatrz Grupy;
- uczestnictwo w konsolidacji rynku;
- wejscie w produkty o wyzszej marzy przerobowej.
4. Dywizja polimeréw (Elana S.A.)
- zmiana portfolio produktéw w kierunku produktéw perspektywicznych, wysoko
marzowych;
- gleboka restrukturyzacja organizacyjna i kosztowa, realizacja Strategicznego Planu
Inwestycyjnego,
- ewentualny sojusz z partnerem zagranicznym.

W dniu 14 listopada 2006 r. Zarzad Boryszew S.A. podjat decyzjg¢ o nie kierowaniu do sadu
wniosku o potaczenie spétek Boryszew SA i Impexmetal S.A. w oparciu o przygotowana
przez doradcg rekomendacijg.

Zdaniem Zarzadu Boryszew S.A. zaproponowany przez doradcg parytet wymiany akcji
mozliwy do ustalenia w oparciu o wyceny spotek nie oddaje petnej ich wartosci ze wzgledu
na to, ze planowane przedsigwzigcia o charakterze rozwojowym w obu grupach kapitatowych
w ciagu najblizszych miesi¢cy nie moglty w tych wycenach znalez¢ pelnego odzwierciedlenia.

Zdaniem Zarzadu realizacja zaprezentowanej w dniu 19 wrze$nia br. strategii rozwoju
wymaga realizacji procesu potaczenia spotek Boryszew S.A. 1 Impexmetal S.A., jednakze w
sposéb nie kolidujacy z realizacja podstawowego celu - wzrostu warto$ci obu grup
kapitatowych.

c¢. Inne wazniejsze wydarzenia

¢ zmiany w skladzie Zarzadu Boryszew S.A.
Dziatalno$cia Spotki w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku kierowat
Zarzad w sktadzie:
Krzysztof Sedzikowski — Prezes Zarzadu,
Krzysztof Adamski — Cztonek Zarzadu,
Piotr Lagowski — Czlonek Zarzadu.

W zwiazku z rezygnacja Pana Krzysztofa Sedzikowskiego z pelnienia funkcji Prezesa
Zarzadu oraz rezygnacja Pana Piotra Eagowskiego z funkcji Cztonka Zarzadu w okresie od 1
lipca 2006 roku do 24 lipca 2006 roku funkcje Prezesa Zarzadu BORYSZEW S.A. pehnit Pan
Krzysztof Adamski.
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W dniu 24 lipca 2006 roku Rada Nadzorcza zwolnita Pana Krzysztofa Adamskiego z
pelienia obowiazkéw Prezesa Zarzadu Boryszew SA. Pan Krzysztof Adamski zachowat
stanowisko Czlonka Zarzadu Boryszew SA. Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata z dniem
25 lipca 2006 roku Pana Adama Chelchowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu Dyrektora
Generalnego Boryszew SA.

Na dzien sporzadzenia raportu Zarzad Boryszew SA funkcjonuje w skladzie:

Pan Adam Chelchowski — Prezes Zarzadu
Pan Krzysztof Adamski — Cztonek Zarzadu

¢ zmiany w skladzie Rady Nadzorczej BORYSZEW S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Boryszew SA na dzien 30 czerwca 2006 roku przedstawiat si¢
nastgpujaco:

Pan Arkadiusz Krezel - Przewodniczacy
Pan Zygmunt Urbaniak - Sekretarz

Pan Adam Chetchowski - Czonek Rady
Pan Adam Cich - Cztonek Rady
Pani Cweti Czyzycka - Cztonek Rady
Pan Roman Karkosik - Cztonek Rady
Pan Krzysztof Szwarc - Cztonek Rady

W dniu 24 lipca 2006 roku, w zwigzku z powotaniem na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pan
Adam Chetchowski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Boryszew SA.

Na dzien sporzadzenia raportu Rada Nadzorcza Boryszew SA funkcjonuje w sktadzie:

Pan Arkadiusz Krezel - Przewodniczacy
Pan Zygmunt Urbaniak - Sekretarz

Pan Adam Cich - Cztonek Rady
Pani Cweti Czyzycka - Cztonek Rady
Pan Roman Karkosik - Cztonek Rady
Pan Krzysztof Szwarc - Cztonek Rady

e Status ZPChR
Boryszew S.A. Oddzial Boryszew w Sochaczewie na mocy wyroku Wojewoddzkiego Sadu
Administracyjnego odzyskat status zaktadu pracy chronionej za okres luty-wrzesien 2005r.
Powoduje to, iz Boryszew S.A. zachowal ciaglo$¢ statusu zakladu pracy chronione;j
poczawszy od 30 wrzesnia 1999r. Ostatnia decyzja Wojewody Mazowieckiego z dnia 30
wrzesnia 2005r. przyznata od dnia 01.10.2005r. dla Boryszew S.A. Oddziat Boryszew w
Sochaczewie status zaktadu pracy chronionej na czas nieokreslony. W dniu 09 lutego 2005r.
Wojewoda Mazowiecki, na wniosek Boryszew S.A. w zwiazku z polaczeniem ze spdétka
Elana S.A. wydal decyzj¢ stwierdzajaca wygasnigcie z dniem 28 stycznia 2005r decyzji
wydanej w dniu 16 wrzes$nia 2002r. na okres trzech lat w sprawie przyznania statusu zaktadu
pracy chronionej. 19 kwietnia 2005 roku spétka wniosta do Wojewody Mazowieckiego o
uchylenie ww. decyzji. Wojewoda Mazowiecki decyzja z dnia 7 czerwca 2005 roku uchylit



Grupa Kapitatowa Boryszew S.A.  QSr 3 /2006

swoja decyzje z dnia 9 lutego 2005r. Decyzja z dnia 26 pazdziernika 2005r. Minister Polityki
Spotecznej stwierdzit niewaznos$¢ decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 7 czerwca 2005r.
Decyzj¢ t¢ Minister Polityki Spolecznej, po rozpatrzeniu zaskarzenia przez Boryszew S.A.
utrzymat w mocy. Od decyzji tej Boryszew S.A. ztozyt skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego. Wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego przywrdcit status
zaktadu pracy chronionej dla Boryszewa S.A. za okres luty-wrzesien 2005r. W dniu
przekazania niniejszego raportu do publikacji wyrok nie byl prawomocny i1 Spétka nie
rozwiazala zwiazanej z tym rezerwy utworzonej w 2005 roku w kwocie 3,8 miln zt. W
przypadku uprawomocnienia si¢ powyzszego wyroku Spétka oczekuje wyptaty przez PFRON
naleznego dofinansowania do wynagrodzen osob niepetnosprawnych w kwocie 2 819 tys. zt.

¢ Dobre Praktyki
W dniu 6 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. przyjeto do
stosowania przez Spotke Boryszew S.A. zmienione zasady "Dobrych Praktyk w spétkach
publicznych 2005". Zasada nr 28 przewiduje powotanie przez Rade¢ Nadzorcza komitetu
audytu 1 komitetu wynagrodzen. Do dnia opublikowania niniejszego raportu komitety takie
nie zostalty powotane, a tym samym stosowanie zasady nr 28 zostalo naruszone przez Spoétke.

6. Czynniki i zdarzenia, w szczegoélnos$ci nietypowe, majace znaczacy wpltyw na wyniki biezacego
okresu

Na wyniki biezacego okresu mial gléwnie wptyw zdecydowany wzrost cen metali kolorowych na
rynkach §wiatowych. Poziom wzrostu cen w III kwartale 2006 r. zostal opisany w czg$ci raportu
dotyczacej osiagnigtych wynikéw. Jak wcze$niej wspomniano w 2006 roku zanotowano nowe
wieloletnie rekordy cenowe tych metali. Tak wysokie notowania metali powoduja koniecznos$é
znalezienia dodatkowych zrédet finansowania kapitatu obrotowego, co z kolei wptywa na zwigkszenie
kosztéw finansowych.

7. Cykliczno$¢ lub sezonowo$é dziatalno$ci w biezacym okresie

Zaréwno produkcja jak i sprzedaz Grupy Boryszew ma charakter sezonowy. Sezonowoscia
charakteryzuja sig takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla motoryzacji
oraz materialty budowlane i pétfabrykaty z metali niezelaznych znajdujace zastosowanie w
budownictwie.

Zjawisko sezonowosci w przypadku Grupy Impexmetal wystgpuje giéwnie w spétkach
produkujacych i/lub sprzedajacych wyroby na potrzeby budownictwa. W segmencie
miedziowym zjawisko sezonowosci dotyczy:
¢ miedzianych rur instalacyjnych 1 rur kondensatorowych z miedzioniklu,
produkowanych przez Hutmen S.A.,
e blach i taSm z miedzi przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez
HMN Szopienice S.A.,
¢ rur kondensatorowych z mosiadzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym,
produkowanych przez WM Dziedzice S.A.
Zwigkszenie popytu na ww. towary nastgpuje w okresie od wiosny do jesieni.

W pozostatych branzach sezonowo$¢ cechuje produkcje i sprzedaz blach cynkowo-
tytanowych oraz drutu cynkowego. Najwyzsza sprzedaz tych asortymentéw notujemy w II i
I kwartale.
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Sprzedaz polimeru butelkowego zwiazana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET —
nasilenie popytu nastgpuje w okresie letnim. Najwigkszy popyt na ptyny dla motoryzacji
wystgpuje pod koniec roku kalendarzowego.
Ponadto wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich miesiacach roku — w
szczegblnosci w grudniu, co jest czgsciowo efektem diugiego okresu Swiatecznego.

8. Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Dluzne papiery wartoSciowe

Obligacje wyemitowane przez BORYSZEW S.A. w okresie od 1 stycznia 2006 r. do 30 wrze$nia

20067r. :

Dtuzne papiery | Warto$¢ nominalna Data emisji Data wykupu
wartosciowe (zh)

Obligacje 11 200 000 25.01.2006 19.01.2007
dyskontowe

Obligacje 10 700 000 07.08.2006 10.11.2006
dyskontowe

Obligacje 20 000 000 16.08.2006 25.10.2006
dyskontowe

Obligacje 15 000 000 29.08.2006 30.11.2006
dyskontowe

Obligacje 20 500 000 11.09.2006 08.12.2006
dyskontowe

Obligacje 4 800 000 25.09.2006 15.12.2006
dyskontowe

Obligacje kuponowe 10 960 000 24.03.2006 31.12.2008
Obligacje kuponowe 14 040 000 26.09.2006 31.12.2008
Obligacje wykupione w okresie od 1 stycznia 2006 r. do 30 wrze$nia 2006 r. :

Dtuzne papiery | Warto$¢ nominalna Data emisji Data wykupu
wartosciowe (zh)

Obligacje 20 500 000 13.10.2005 12.04.2206
dyskontowe

Obligacje 15 000 000 26.10.2005 25.01.2006
dyskontowe

Obligacje 7 500 000 04.11.2005 05.01.2006
dyskontowe

Obligacje 19 400 000 18.11.2005 05.01.2006
dyskontowe

Obligacje 15 000 000 16.12.2005 15.02.2006
dyskontowe

Obligacje kuponowe 4 800 000 01.06.2005 01.06.2006

Kapitatowe papiery wartosciowe

W biezacym okresie Spétka nie emitowata kapitatowych papieréw wartosciowych.
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9. Wyplacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie BORYSZEW S.A. w dniu 6 czerwca 2006 r.

kapital zapasowy.

10. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dzialalnosci w okresie

od poczatku biezacego roku

podjeto uchwate
postanawiajaca zysk netto za rok 2005 w wysokosci 6 574 615,65 zlotych przeznaczy¢ w catosci na

Przychody od Wynik od
. - 01.01.06 do 01.01.06. do

Segmenty dzialalno$ci 30.09.06 30.09.06

w tys. zt w tys. zt
Poliestry i polimery 1 063 240 -78 718
Wyroby chemiczne pozostale 117 173 19 446
Materiaty budowlane 72 121 9313
Tlenki otowiu i cynku 136 276 9907
Aluminium 879 118 59 222
Miedz 1319 336 43 066
Cynk i otéw 301 934 17 144
Lozyska 234 925 14 500
Pozostata dziatalnos¢ nie przypisana
segmentom oraz wytaczenia
konsolidacyjne -76 450 338
Razem 4 047 673 94 218

11. Zdarzenia, ktére nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nie ujete
w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszite wyniki Spétki

Kuag Elana

W dniu 25 pazdziernika 2006 r. Boryszew S.A. przekazal spétce Kuag Elana GmbH 3 min
euro tytutem podwyzszenia kapitatu (uchwata zgromadzenia wspdlnikéw Kuag Elana GmbH
z 14 wrzesnia 2006 r.). Do dnia opublikowania niniejszego raportu podwyzszenie to nie
zostalo zarejestrowane. Celem podwyzszenia jest poprawa sytuacji finansowej spotki i
umozliwienie wdrozenia programu naprawczego. Oprocz podwyzszenia kapitatu Boryszew
udzielit Kuag wsparcia w postaci zawarcia porozumienia, na mocy ktérego Boryszew
wycofuje si¢ ze swoimi roszczeniami z tytulu dostaw i $wiadczen oraz ewentualnymi
roszczeniami z tytutu pozyczek na pozycje w randze za wszystkimi obecnymi i przysztymi
wierzycielami oraz zobowiazuje si¢ do niepodnoszenia swoich wierzytelnosci w ewentualnym
postgpowaniu insolwencyjnym, o ile poprzez to nastgpuje nadmierne zadluzenie Kuag
w rozumieniu prawa niemieckiego (§ 19 InsO) albo juz istniejace nadmierne zadluzenie
powigkszy sig.

Obecna sytuacja Kuag Elana GmbH jest trudna. Generowane wysokie straty operacyjne
(ujemny wynik na dzialalnoSci operacyjnej w okresie I-IX 2006 wynidost 39,9 min zt)
powoduja, iz na dzien 30 wrzesnia 2006 Spéika osiagneta ujemne saldo kapitatéw wiasnych
(przed podwyzszeniem kapitalu) w wys. 16,7 mln zl azobowigzania krétkoterminowe
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przewyzszaja aktywa obrotowe o 26,8 mln zi. Powotany w sierpniu b.r. nowy zarzad Kuag
Elana GmbH podjat si¢ zadania zrestrukturyzowania spotki. Cze$¢ zadan zostata juz
zrealizowana 1 powinna skutkowa¢ w najblizszej przysziosci redukcja strat. Do zadan tych
nalezy zaliczy¢ przede wszystkim wdrozenie programu oszczg¢dnosci wszystkich mediow
energetycznych, podwyzke¢ cen sprzedazy przgdz i1 wyeliminowanie produktéw najmniej
rentownych, rozpoczgcie projektu przejecia ustug logistyki wewngtrznej oraz zwolnienia
pracownikOw. Zasadnicze znaczenie dla powodzenia tego procesu ma renegocjacja
niekorzystnych umoéw i zakonczenie sukcesem kluczowych projektéw oszczednosciowych w
obszarze energii 1 utrzymania ruchu. Dotychczasowe negocjacje doprowadzity do osiagnigcia
pewnych porozumien co do zmiany sposobu pomiaru i rozliczania energii (projekt powinien
by¢ wdrozony do konca roku) jednak skala oszczgdnosci bez wynegocjowania dalszych
redukcji  kosztéw bylaby daleko niewystarczajaca. W jednostkowym sprawozdaniu
sporzadzonym na 30 czerwca 2006 Boryszew dokonat odpisu aktualizujacego wartos¢
udziatéow w Kuag w wys. 21,1 mln zt natomiast w sprawozdaniu skonsolidowanym
rozpoznano utrat¢ wartosci srodkéw trwatych Kuag w wysokosci 8,5 mln zt. W biezacym
kwartale dodatkowym odpisem skutkujacym w sprawozdaniu jednostkowym w wysokosci 22
mln zt objeto czg$¢ naleznosci Boryszewa od Kuag FElana oraz w sprawozdaniu
skonsolidowanym rozpoznano 4 miln zt rezerwy z tytulu ewentualnych skutkéw podjetych
dziatan restrukturyzacyjnych.

Ocena Zarzadu dotyczaca ryzyk zwiazanych z potraktowaniem Boryszew S.A. jako strony
umowy z firma Nuon (zagadnienie zostato szerzej opisane w raporcie pétrocznym Spoéiki) nie
ulegta zmianie.

Hutmen S.A. - zamiar emisji nowej serii akcji

Zarzad, spoiki zaleznej Hutmen S.A. w dniu 23 sierpnia 2006 r. podjat decyzj¢ o rozpoczgciu
procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
nastagpi w drodze emisji nowej serii akcji z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy.

W dniu 20 wrzesnia 2006 r. Zarzad Hutmen S.A. poinformowal, ze Rada Nadzorcza
pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu dotyczacy podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki.

Po dniu, na ktéry sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie tj. w dniu 27 pazdziernika 2006 r.,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A. podjeto uchwale w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji Serii D z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki. Zgodnie z podjeta
uchwata podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Hutmen S.A. z kwoty 85.320.900 do kwoty nie
wigkszej niz 255.962.700 PLN, to jest o kwotg nie wyzsza niz 170.641.800 PLN w drodze
emisji nie wigcej niz 17.064.180 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalne;j
10 PLN kazda. Cena emisyjna akcji Serii D wynosi 10 PLN.

Dotychczasowym akcjonariuszom Spéitki przystuguje prawo poboru Akcji Serii D w stosunku
do liczby posiadanych akcji, przy czym za jedna akcje Spoétki posiadang na koniec dnia prawa
poboru, akcjonariuszowi przystuguje 1 (jedno) prawo poboru. Kazde prawo poboru bedzie
uprawnia¢ do objecia 2 (dwoch) Akceji Serii D. W przypadku, gdy liczba Akcji Serii D,
przypadajaca danemu akcjonariuszowi Spétki z tytulu prawa poboru, nie bedzie liczba
catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dét do najblizszej liczby catkowite;.
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Dniem ustalenia prawa poboru bgdzie 12 grudnia 2006 r. (dzien prawa poboru).

Poza zdarzeniami opisanymi powyzej i w pozostatych punktach niniejszego raportu, po dniu
na ktoéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystapity istotne zdarzenia
ktére moglyby w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszie wyniki finansowe Boryszew S.A.
oraz Grupy Kapitatlowej Boryszew.

12. Skutki zmian w strukturze Grupy od poczatku roku, lacznie z polaczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

W styczniu 2006 r. Impexmetal S.A. nabyt 26.839 akcji Aluminium Konin-Impexmetal S.A.
W wyniku dokonanej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zakladowym Aluminium
Konin-Impexmetal S.A. zwigkszyt si¢ 0 0,39% 1 wynosit 94,37%, natomiast w gtosach na WZ
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. o 0,27% 1 wynosit 96,17%. Warto$§¢ nabytych akcji
wynosita 671,0 tys. zt.

W dniu 16 lutego 2006 r. Aluminium Konin-Impexmetal S.A. otrzymata postanowienie sadu
z 10 lutego 2006 r. o zarejestrowaniu obnizenia kapitatu zaktadowego o 177.150 zt. Spéika
nabyta ww. akcje od pracownikow w celu ich umorzenia. Po obnizeniu kapitat zaktadowy
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosi 68.387.370 zt i dzieli si¢ na 6.838.737 akcji o
wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W marcu 2006 r. Impexmetal S.A. nabyl 1.291 akcji spotki Aluminium Konin-Impexmetal
S.A. W wyniku dokonanej transakcji udzial Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. (po obnizeniu do kwoty 68.387.370 z1) wynosit 94,64% a
w gtosach na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosil 96,35%. Warto$¢ transakcji
wyniosta 32,3 tys. zt.

W dniu 7 marca 2006 r. Aluminium Konin-Impexmetal S.A. otrzymata postanowienie sadu z
28.02.2006 r. o wpisaniu do rejestru potaczenia Aluminium Konin-Impexmetal S.A. i
Aluminium Recykling Organizacja Odzysku S.A. Potaczenie spoétek nastapito poprzez
przeniesienie calego majatku spotki przejmowanej (Aluminium Recykling Organizacja
Odzysku S.A.) na spétke przejmujaca (Aluminium Konin-Impexmetal S.A.).

W dniu 23 czerwca 2006 r. Impexmetal S.A. zbyl na rzecz spétki zaleznej FLT & Metals Ltd.
z siedziba w Londynie 223.870 akcji serii E 1 41.000 akcji serii D sp6tki Aluminium Konin-
Impexmetal S.A., stanowiacych o 3,87 % kapitatu zakladowego 1 2,63% gltoséw w ogdlne;j
liczbie gtoséw na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A. Przeprowadzenie tej transakcji nie
spowodowato zmian efektywnego udzialu Grupy Kapitalowej Boryszew w kapitale
zaktadowym 1 o0gdlnej liczbie gloséw na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A., gdyz
spotka zalezna Impexmetal jest jedynym udzialowcem spétki FLT & Metals Ltd. Ostateczne
rozliczenie transakcji i przeniesienie wlasnosci akcji nastapito w dniu 7.07.2006 r.
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HMN Szopienice S.A.

W lutym 2006 r. Hutmen S.A. nabyt 1.101 akcji HMN Szopienice S.A. Po tej transakcji dziat
Hutmen S.A. w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw na WZ HMN Szopienice
S.A. wynosi 61,77 %.

Impex-t.ozyska Sp. z o.o.

W marcu 2006 r. Impexmetal S.A. nabyt od osoby fizycznej 3 udzialy spétki zaleznej Impex-
Lozyska. W wyniku dokonanej transakcji udzial Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie gloséw na ZW Impex-tozyska Sp. z 0.0. zwigkszyl si¢ z 97,18% do 97,48 %.

Impex-Miedz Sp. z o.o.

W dniu 25 lipca 2006 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie dokonat wpisu daty
uprawomocnienia si¢ wpisu o likwidacji spétki Impex- Miedz Sp. z o.0. w likwidacji z dniem
19 maja 2006 roku. Udziatlowcami Impex-Miedz Sp. z o.0. byly spétki Grupy Kapitatlowe;j
Boryszew, ktére posiadaly nastepujace udziaty w kapitale i prawach glosu w tym podmiocie:
Impexmetal S.A. 50,11%, HMN Szopienice S.A. 16,63%, Hutmen S.A. 16,63% 1 WM
Dziedzice S.A. 16,63% - tacznie 100%.

Skutki finansowe zyskéw, strat, korekt bledéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie,
ktore dotycza polaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich

Skutki finansowe zyskow, strat, korekt bledéw oraz innych korekt ujetych w biezacym okresie, ktdre
dotycza potaczen jednostek w okresie biezacym lub okresach poprzednich nie wystapity.

13. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych

stan na stan na stan na stan na
..30-09-06.... ...30-06-06... .31-12-05.... ..30-09-05...
POZYCIE POZABILANSOWE | Monecboartty | boneepopre. | nieorola | lonkee
(rok biezacy) (rok poprz.)
1. Nalezno$ci warunkowe 10 748 8 965 6 016 9 256
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 10 748 8 965 6 016 9 256
- otrzymanych gwarancji i porgczen 10 748 8 965 6016 9 256
2. Zobowiazania warunkowe 25030 24 662 24 337 49 518
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 2397 1902 8 026 31 226
- udzielonych gwarancji i porgczen 2397 1902 8 026 31226
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 22633 22 760 16 311 18 292
- udzielonych gwarancji i porgczen 22 633 22 760 16 311 18292
3. Inne 95 814 101 131 107 696 99 788
Pozycje pozabilansowe, razem 131592 134 758 138 049 158 562

Naleznosci warunkowe od jednostek zaleznych nie objgtych konsolidacja nie wystepuja.

Naleznosci warunkowe od pozostalych jednostek w kwocie 10 748 tys. zl stanowia gwarancje
bankowe oraz weksle otrzymane od kontrahentéw.
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Zobowiazania na rzecz jednostek powiazanych dotycza udzialu emitenta w zobowigzaniach
warunkowych Grupy Impexmetal S.A. na rzecz jednostek powiazanych w kwocie 2 397 tys. zi.
Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek w kwocie 22 633 tys. zt stanowia gwarancje
bankowe i ubezpieczeniowe zaptaty dtugu na rzecz urzedéw celnych, gwarancje udzielone dostawcom
oraz zobowiazania warunkowe zwiazane z zaciagnigtymi kredytami bankowymi.

Inne pozycje warunkowe:
e 151 tys. zt — ewentualne skutki pozwéw sadowych przeciwko Boryszew S.A.
e 03880 tys. zt — prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie wykazane w bilansie
e 1783 tys. zt — dzierzawa srodkéw trwatych

14. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz
wyniku finansowego na biezacy rok

Zarzad Boryszew S.A. nie publikowat prognozy wynikéw Spétki i Grupy Kapitatowej Boryszew na
2006 rok.

15. AKkcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki na dzien przekazania raportu:

Akcjonariusze Liczba akcji Udziat w Liczba Udziat w
kapitale glosow ogolnej
zakladowym liczbie gtosow
Roman Karkosik * 41 569 890 66,31% 41 569 890 66,04%
Pozostali 21 116 657 33,69% 21379 207 33,96%
RAZEM 62 686 547 100,00% 62 949 097 100,00%
- w tym uprzywilejowane 262 550 0,42% 525 100 0,83%

* akcje, bedace w posiadaniu Pana Romana Karkosika (41 370 050 sztuk akcji) i podmiotu zaleznego
Alchemia SA (199 840 sztuk akcji)

16. Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego - udzial glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spéftki :

Akcjonariusze Poprzedni kwartat | Biezacy kwartat Zmiana +/-
Roman Karkosik 41 739 890 41 569 890 - 170 000
ING Nationale Nederlanden OFE 4212730 2 851 320 -1361410

W dniu 9 czerwca 2006 roku Spétka otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Boryszew SA
informacj¢ na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi o sprzedazy przez niego w dniu 5 czerwca 2006 r. (dzien rozliczenia 5 czerwiec
2006 r.) w transakcji pakietowej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie
170.000 akcji Boryszew S.A. po cenie 23,20 zt.

W dniu 12 wrzesnia 2006 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od ING Nationale-
Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., ze w wyniku zbycia akcji spotki
Boryszew S.A., w transakcjach na GPW w Warszawie, rozliczonych w dniach od 8 wrzesnia
2006 roku do 12 wrzesnia 2006 roku, ING Nationale - Nederlanden Polska Otwarty Fundusz
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Emerytalny (dalej ,,Fundusz”) stat si¢ posiadaczem 2.851.320 akcji spotki Boryszew S.A.,
stanowiacych 4,55% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 2.851.320 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 4,53% og6lnej liczby gltoséw. Przed zbyciem akcji Fundusz
posiadat 3.149.705 akcji spotki Boryszew S.A., stanowiacych 5,02% kapitalu zaktadowego
spoiki 1 byl uprawniony do 3.149.705 gltoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 5,00%
ogolnej liczby gltosow.

17. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke — zmiana stanu posiadanych akcji lub opcji na
akcje w biezacym okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu:

Stan posiadania akcji

Czlonek zarzadu Poprzedni kwartat | Biezacy kwartat Zmiana +/-
Adam Chetchowski 0 749 + 749
Krzysztof Adamski 775 1245 + 470
Stan posiadania akcji

Cztonek rady nadzorczej Poprzedni kwartal | Biezacy kwartat Zmiana +/-
Roman Karkosik 41 739 890 41 569 890 - 170 000
Krzysztof Szwarc 30 000 30 000 0

18. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

a) postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spélki lub jej jednostki zaleznej,
ktorego wartos$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych Spoétki

Nie sgq prowadzone postgpowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Spétki lub jej jednostki
zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spoétki.

b) dwa lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych taczna
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spétki

Nie sa prowadzone.

19. Zawarcie przez Spétke lub jednostke zalezna jednej lub wigcej transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych warto$¢ od poczatku roku przekracza 500 000 euro, jezeli nie sg to
transakcje rutynowe zawierane na typowych dla dzialalnosci operacyjnej warunkach

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje handlowe zawierane
pomigdzy spotkami Grupy Kapitatlowej w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw 1 wyrobow
o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy. Ich taczna wartos¢ od poczatku
2006 roku przekracza wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EUR.
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Transakcje o charakterze niehandlowym zawarte w II1 kwartale 2006 r.:

Transakcja kupna/sprzedazy akcji Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

W dniu 7 lipca 2006 roku nastapito ostateczne rozliczenie transakcji sprzedazy 223.870 akcji
serii E 1 41.000 akcji seriit D spéotki Aluminium Konin-Impexmetal S.A. przez Impexmetal
S.A. i przeniesienie wlasnosci tych akcji na rzecz spétki zaleznej FLT & Metals Ltd. z
siedziba w Londynie, zgodnie ze zleceniami kupna/sprzedazy z dnia 23 czerwca 2006 r. Cena
za akcje zostata ustalona na poziomie 41 zt. Warto$¢ transakcji wynosita 10.859,7 tys. zt.

Zmiany terminéw splat pozyczek

W dniu 30 sierpnia 2006 r. Impexmetal S.A. przedtuzyt do dnia 30.09.2006 r. termin
pozostate] do sptaty kwoty pozyczki (3,5 mln zt) udzielonej spéice Boryszew S.A. na
podstawie umowy z dnia 25.05.2005 r. Do dnia 30 wrzesnia 2006 r. pozyczka ta zostata w
catosci sptacona.

Po dniu, na ktéry sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie, w dniu 23 pazdziernika 2006 r.
Impexmetal S.A. przedtuzyl termin splaty pozyczki udzielonej Walcowni Metali Dziedzice
S.A. w wysokosci 12 mln zt, na podstawie umowy pozyczki z dnia 29.10.2003 r. Termin
sptaty pozyczki zostal przesunigty do dnia 30.04.2007 r.

20. Udzielenie przez Spoétke lub jednostke zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenie
gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli Iaczna ich warto$é
przekracza 10% kapitalow wlasnych Spotki

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Impexmetal S.A.:

Wg stanu na 30.09.2006 r. faczna kwota porgczen i gwarancji udzielonych przez Impexmetal
S.A. spoélce HMN Szopienice S.A. wynosita 89,6 mln zl. i przekraczata 10% kapitaléw
wlasnych Spétki wg stanu na 30.09.2006 r., w tym:

- porgczenie z dnia 19.09.2005 r. na kwotg 15 mln zt. z tytutu sptaty kredytu zaciagnigtego w
ABN AMRO Bank (Polska); porgczenie wazne do 31.08.2007 r.

- poreczenie kredytu z Pekao Faktoring na 4 miln zl. - weksel wlasny Impexmetal S.A. z
deklaracja wekslowa; porgczenie zachowuje waznos$¢ do czasu trwania umowy

- porgczenie splaty kredytu w Pekao S.A. na 5 mln zt.; porgczenie wazne do 15.09.2007 r.

- porgczenie sptaty kredytu w Pekao S.A. na 5 mln zl. - kredyt obrotowy; poreczenie wazne do
15.09.2007 r.

- porgczenie przyszitych zobowiazan w BRE Banku na 2 mln zt. z tytutu transakcji rynku
finansowego; poreczenie wazne do 31.07.2007 .

- gwarancja splaty kredytu na 17 mln zt., zaciagnigtego w Nord/LB; gwarancja jest wazna do
31.07.2007 r.

- porgczenie splaty kredytu w Nordea Bank Polska S.A. na 15 mln zl.; porgczenie wazne do
10.04.2007 r.

- porgczenie z 19.01.2006 r. do wysokosci 500 tys. USD (1,6 mln zt.) za istniejace obecnie
oraz przyszte zobowigzania HMN Szopienice S.A. w stosunku do ABN AMRO Bank
(Polska), z tytutu transakcji rynku finansowego; porgczenie jest wazne bezterminowo, na czas
trwania umowy, z 30-dniowym terminem wypowiedzenia.
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- poreczenie z 10.07.2006 r. na kwotg 25 mln zt.bedace zabezpieczeniem ptatnosci dostaw
katod miedzianych z odroczonym terminem ptatnosci, wynikajacych z umowy zawartej przez
HMN Szopienice S.A. z KGHM ,,Polska Miedz” S.A. Na dzieh przekazania niniejszego
raportu kwota porgczenia zostata podwyzszona do 30 mln zt.

Wg stanu na 30.09.2006 r. faczna kwota porgczen i gwarancji udzielonych przez Impexmetal
S.A. spétce Baterpol Sp. z 0.0. wyniosta 48,5 mln zl. i przekraczata 10% kapitatéw wilasnych
Spotki wg stanu na 30.09.2006 r., w tym:

- porgczenie na 7 mln zi. do umowy o kredyt w rachunku biezacym udzielony przez Pekao
S.A.; poreczenie wazne do 15.09.2007 r.

- poreczenie na 16 min zt. (weksel in blanco Impexmetal S.A. z deklaracja wekslowa,
optacony do kwoty 21,8 mln zi.) do umowy pozyczki na dofinansowanie przedsigwzigcia
inwestycyjnego z NFOS; poreczenie obejmuje kwote pozyczki, odsetki i kare umowna;
splata pozyczki 20.12.2011 r.; porgczenie zachowuje waznos¢ do chwili sptaty pozyczki

- gwarancja na 12 min zt. do umowy o kredyt w rachunku biezacym udzielony przez
NORD/LB wazna do 31.07.2007 r.

- poreczenie na 10,3 mln zt. do umowy kredytu preferencyjnego na inwestycje
proekologiczna ze $rodkéw BOS S.A. i WFOSIiGW - kwota kredytu 10,3 mln zl; sptata
kredytu 30.06.2014 r.; porgczenie zachowuje waznos$¢ do chwili sptaty kredytu

- porgczenie na 3,2 mln zt. (awal Impexmetal S.A. na wekslu in blanco) - warunkowe
umorzenie pozyczki otrzymanej przez Baterpol Sp. z 0.0. z WFOSIGW; porgczenie
zachowuje waznos¢ do chwili rozliczenia pozyczki; rozliczenie pozyczki w trakcie
zatatwiania

Wg stanu na 30.09.2006 r. faczna kwota porgczen i gwarancji udzielonych przez Impexmetal
S.A. spolce WM Dziedzice S.A. wyniosta 79,0 mlIn zi. i1 przekraczata 10% kapitatow
wlasnych Spétki wg stanu na 30.09.2006 r., w tym:

- porgczenie do kwoty 6 min zt. za zobowiazania WM Dziedzice S.A. wynikajace z umowy
kredytu udzielonego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A. spétce WM Dziedzice S.A.
Porgczenie jest wazne na czas trwania umowy kredytowe;.

- porgczenie do kwoty 15 mln zt. wazne do 31.08.2007 r. do kredytu udzielonego przez ABN
AMRO Bank (Polska) SA Warszawa,

- porgczenie do kwoty 2 mln zt. przysztych zobowigzah w BRE Bank S.A. z tytutu transakcji
rynku finansowego wazne do 30.06.2007 r.

- porgczenie do kwoty 4 mln zt. pozyczki udzielonej w ramach pomocy publicznej MSP,
wazne do 30.06.2008 r.

- por¢czenie do kwoty 40 mln zi. — za zobowiazania sp6tki wobec Banku BPH S.A., wazne do
15.06.2008 r.; zmiany porgczenia (podwyzszenie o 10 mln zl) dokonano w zwiazku z
aneksem do umowy kredytowej zawartej w dniu 26.10.2005 r. przez WM Dziedzice S.A. z
Bankiem BPH S.A., przedluzajacym okres obowiazywania umowy do dnia 15.06. 2008 r. i
zwigkszajacym wartos¢ kredytu do kwoty 40 min zi

- poreczenie do kwoty 6 min zt. z tytulu wykupu wierzytelnosci w Banku BPH S.A.;
porgczenie wazne do 28.02.2007 r.

- poreczenie do kwoty 1,5 min EURO (6 mln zt) za zobowigzania WM Dziedzice S.A.
powstate w zwiazku z zawartymi kontraktami na podstawie ramowej umowy zawartej przez
WM Dziedzice S.A. z ABN AMRO Bankiem S.A.; porgczenie zachowuje wazno$¢ do dnia
splaty wszystkich zobowiazan wynikajacych z zawartych kontraktéw na podstawie ww.
umowy.
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21. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Spélki oraz mozliwosci wywiazywania si¢ ze zobowigzan

Z wyjatkiem informacji przedstawionych w pozostatych punktach komentarza, nie wystapity
inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowiazan przez Boryszw S.A. i spéiki Grupy
Kapitatowej Boryszew.

22. Czynniki, ktore beda miaty wplyw na osiagniete przez Spotke wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Do pozytywnych czynnikéw, ktére beda mialy wpltyw na osiagnigte wyniki kolejnego kwartatu nalezy
zaliczy¢:
e utrzymanie dobrej koniunktury w sektorze metali kolorowych powodujacej utrzymanie sig
wysokich cen metali kolorowych oraz utrzymanie si¢ korzystnych marz przerobowych

e stabilizacja notowan cen ropy naftowej, poniewaz znaczna czg$¢ surowcoOw do
produkcji w Oddziale w Sochaczewie oraz w Oddziale Elana w Toruniu to surowce
ropopochodne

e oddanie do eksploatacji linii odsiarczania pasty otowiowej, krystalizacji siarczanu sodu oraz
przetopu pasty olowiowej w Baterpol Sp. z o. o., ktéra umozliwi sprzedaz wyzej
przetworzonego wyrobu i poprawe marzy osiaganej przez Spotke

e kontynuacja w Aluminium Konin — Impexmetal S.A. inwestycji dotyczacej rozbudowy i
modernizacji wezta wyrobéw cienkich, ktéra zwigkszy zdolno$ci produkcyjne oraz poprawi
strukture produktowa na rzecz wyrobdw bardziej przetworzonych o wyzszych premiach
przerobowych 1 wyzszych rentownosciach. W III kwartale 2006 roku nastapito przekazanie do
eksploatacji kluczowego zadania inwestycyjnego, tj. walcarki do taSm cienkich o zakresie
grubodci tasmy 0,04-0,4 mm

* Kkontynuacja restrukturyzacji w spétkach dziatajacych w segmencie polimeréw i poliestrow tj.
Kuag Elana oraz Boryszew SA O/Elana.

Natomiast negatywnym czynnikiem, ktéry bedzie miat wpltyw na wyniki kolejnego kwartalu bedzie
umocnienie si¢ ztotego wzgledem dolara i euro, powodujace ograniczenie optacalnosci eksportu oraz
wzrost konkurencyjnosci towaréw importowanych a tym samym presj¢ na obnizke cen na rynku
krajowym.
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Informacja dodatkowa
do skréconego raportu kwartalnego spotki
BORYSZEW S.A.
za III kwartal 2006 roku

1. Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego sa
zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego. Wybrane dane
finansowe w poczatkowej cze$ci raportu zostaty przedstawione w EURO zgodnie z § 89 wust. 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.).
Szczegblowy opis tych zasad zostal zamieszczony w raporcie pdtrocznym za pierwsze poétrocze
2006r.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych zastosowano kurs §redni w okresie.

Sredni kurs w Kurs na ostatni
okresie dzien okresu
01.01-30.09.2006 r. 3,9171 3,9835
01.01-30.09.2005 r. 4,0583 3,9166

2. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na sprawozdanie finansowe

W biezacym roku dokonywano zmian zasad rachunkowosci prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw nadanych decyzja administracyjnga oraz w zakresie prezentacji skutkow przeliczenia
kapitatéw wtasnych wskaznikami hiperinflacji (MSR 29). Wcze$niej informacja o skutkach
przeliczenia kapitalow wskaznikami hiperinflacji byta prezentowana w formie informacji
opisowej. Zgodnie z MSR 29 par. 24 skfadniki kapitalu wilasnego (poza zyskami
zatrzymanymi 1 kapitalem z aktualizacji wyceny aktywow) zostaly przeliczone na dzien
przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogélnymi wskaznikami wzrostu cen od chwili ich
wniesienia lub powstania w inny sposéb. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego
podwyzszyta kapitat zakltadowy o 9 136 tys. zt oraz agio emisyjne o 895 tys. zt a wartos¢
zyskOw zatrzymanych zostala zmniejszona o 10 031 tys. zt. W zwiazku z tym dane za okresy
poréwnywalne 2005 roku zostaty przeksztatcone lecz korekta ta nie wptyngta na wysokos¢
kapitatléw wlasnych.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nadane decyzja administracyjna za optata wstepna
dotychczas byto klasyfikowane do warto$ci niematerialnych 1 prawnych i ujmowane wg
wartosci godziwej na dzien wprowadzenia do ksiag. Stosowano podejscie przewidziane w
MSR 38 par. 44 jak dla dotacji rzadowych (MSR 20). Nadwyzke¢ z wyceny do wartosci
godziwej nad optata wstegpna odnoszono na przychody przyszitych okreséw (,,Dotacje
rzadowe”). Przyjmowano amortyzacj¢ metoda liniowa przez okres na jaki prawo bylo
przyznane i wspotmiernie rozliczano do rachunku wynikéw kwoty przychodéw przysztych
okresow.

Aktualnie prawo to jest traktowane jako leasing operacyjny a warto$¢ prawa wieczystego
uzytkowania gruntow jest wykazywana pozabilansowo. W zwiazku z tym dokonano korekty
sprawozdan za okresy 2005 roku. W wyniku korekty zmniejszeniu w stosunku do wcze$niej
publikowanych sprawozdan ulegta po stronie aktywéw pozycja wartosci niematerialnych i
prawnych a po stronie pasywow wartos¢ dotacji rzadowych na dzien 30.09.2005 r. o (33 947)
tys. zt. Dokonane zmiany pozostaja bez wptywu na wynik finansowy.
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3. Zmiany szacunkéw w okresie biezacym od poczatku roku

Korekty z tytulu rezerw

Zmiana
Tytut rezerwy Stan na 31.12.05 od 01.01.06 Stan na 30.09.06
do 30.09.06
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Rezerwa na odprawy
swiadczenia emerytalne,
nagrody jubileuszowe i 4799 (31) 4768
niewykorzystane urlopy
Dotacje rzadowe 6 928 1210 8 138
Rozliczenia
migdzyokresowe 602 (438) 164
przychodéw
Rozliczenia
migdzyokresowe kosztow 8 030 (783) 7247
Razem 20 359 (42) 20317
Stan na 31.12.05 Zmiana od Stan na 30.09.06
01.01.06 do
30.09.06
Podatek odroczony w tys. zt w tys. zt w tys. .zt
Aktywa z tytulu podatku 9072 4 459 13 531
odroczonego
Rezerwa na podatek 21599 11934 33533
odroczony
Odpisy aktualizujace warto§¢ aktywow
Zmiana od
01.01.06 do
Aktualizowane aktywa | Stan na 31.12.05 30.09.06 Stan na 30.09.06
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Aktywa finansowe
dlugoterminowe 4 064 21 141 25 205
Rzeczowe aktywa trwale 879 (98) 781
Naleznosci
dlugoterminowe 47 (2) 45
Zapasy 12 348 (6 495) 5853
Naleznosci
krétkoterminowe 23202 (719) 22 483
Krétkoterminowe aktywa
finansowe 0 0 0
Pozyczki
krotkoterminowe 223 16 239
Razem 40 763 13 843 54 606
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4. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dzialalnosci w okresie

od poczatku biezacego roku

Przychody od Wynik od
. - 01.01.06 do 01.01.06. do
Segmenty dzialalnoSci
gmenty 30.09.06 30.09.06
w tys. zt w tys. zt
Poliestry i polimery 758 167 -26 725
Wyroby chemiczne pozostale 108 572 18 985
Materiaty budowlane 31 669 8 097
Tlenki olowiu i cynku 135 141 9410
Pozostata dziatalnos¢ nie przypisana
segmentom oraz wylaczenia
konsolidacyjne 26 341 24 877
Razem 1 059 890 34 644
5. Zmiany zobowiazan warunkowych i aktywow warunkowych
stan na stan na stan na stan na
..30-09-06.... 30-06-06... .31-12-05.... ..30-09-05...
koniec kwartatu koniec poprz. koniec roku koniec
POZYCJE POZABILANSOWE (rok biezacy) kwartatu (rok poprz.) kwartatu
(rok biezacy) (rok poprz.)
1. NaleznoS$ci warunkowe 8 556 7 564 6 674 10 049
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 253 388 658 793
- otrzymanych gwarancji i porgczen 253 388 658 793
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 8 303 7176 6 016 9 256
- otrzymanych gwarancji i porgczen 8303 7176 6016 9256
2. Zobowiazania warunkowe 45 084 58 149 47 047 59 945
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 22 451 35389 30 736 43 558
- udzielonych gwarancji i porgczen 22 451 35389 30736 43 558
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 22633 22 760 16 311 16 387
- udzielonych gwarancji i porgczen 22 633 22 760 16 311 16 387
3. Inne 33638 39 635 40 888 40 141
Pozycje pozabilansowe, razem 87 278 105 348 94 609 110 135

Inne pozycje warunkowe:

e 151 tys. zt — ewentualne skutki pozwéw sadowych przeciwko Boryszew S.A.

® 33487 tys. zt — warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

Osoby reprezentujace Spotke:
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