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 Sochaczew, 14.11.2006 r. 
 

     Komisja Papierów Warto�ciowych i Giełd 
                                                              Plac Powsta�ców Warszawy 1 

                 00-950 Warszawa 35 
                  Fax : 826-94-35 

 
       
 

 Informacja dodatkowa  
    do skonsolidowanego raportu kwartalnego spółki 

          BORYSZEW S.A. 
        za III kwartał 2006 roku 

 
 
 
 
 

1. Informacje zawarte w skonsolidowanym raporcie za III kwartał 2006 roku zostały 
sporz�dzone zgodnie z Rozporz�dzeniem Ministra Finansów z 19 pa�dziernika 2005 roku w 
sprawie informacji bie��cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
warto�ciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.) oraz Mi�dzynarodowym Standardem 
Rachunkowo�ci 34 (MSR 34) „�ródroczna sprawozdawczo�� finansowa”. 
 
 
2. Zasady rachunkowo�ci i metody obliczeniowe przyj�te przy  sporz�dzaniu 
skonsolidowanego raportu  kwartalnego s� zgodne z zasadami przyj�tymi przy sporz�dzaniu 
rocznego sprawozdania finansowego. Wybrane dane finansowe w pocz�tkowej cz��ci raportu 
zostały przedstawione w EURO zgodnie z  § 89  ust. 2 Rozporz�dzenia Ministra Finansów z 
19 pa�dziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.). Szczegółowy opis tych zasad 
został zamieszczony w skonsolidowanym raporcie półrocznym za pierwsze półrocze 2006 r. 
 
Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z 
rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieni��nych zastosowano kurs �redni w 
okresie. 
 
 
 �redni kurs w 

okresie 
Kurs na ostatni 

dzie� okresu 

01.01-30.09.2006 r. 3,9171 3,9835 

01.01-30.09.2005 r. 4,0583 3,9166 

 
  
3. Zmiany zasad rachunkowo�ci i ich wpływ na sprawozdanie finansowe 
 
W bie��cym roku dokonywano zmian zasad rachunkowo�ci prawa wieczystego u�ytkowania 
gruntów nadanych decyzj� administracyjn� oraz w zakresie prezentacji skutków przeliczenia 
kapitałów własnych wska�nikami hiperinflacji (MSR 29). Wcze�niej informacja o skutkach 
przeliczenia kapitałów wska�nikami hiperinflacji była prezentowana w formie informacji 
opisowej. Zgodnie z MSR 29 par. 24 składniki kapitału własnego (poza zyskami 
zatrzymanymi i kapitałem z aktualizacji wyceny aktywów) zostały przeliczone na dzie� 
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przej�cia na MSR tj 01.01.2004 r. ogólnymi wska�nikami wzrostu cen od chwili ich 
wniesienia lub powstania w inny sposób. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego 
podwy�szyła kapitał zakładowy o 9 136 tys. zł oraz agio emisyjne o 895 tys. zł a warto�� 
zysków zatrzymanych została zmniejszona o 10 031 tys. zł. W zwi�zku z tym dane za okresy 
porównywalne 2005 roku zostały przekształcone lecz korekta ta nie wpłyn�ła na wysoko�� 
kapitałów własnych. 
Prawo wieczystego u�ytkowania gruntów nadane decyzj� administracyjn� za opłat� wst�pn�  
dotychczas było klasyfikowane do warto�ci niematerialnych i prawnych i ujmowane wg 
warto�ci godziwej na dzie� wprowadzenia do ksi�g.  Stosowano podej�cie przewidziane w 
MSR 38 par. 44 jak dla dotacji rz�dowych (MSR 20).  Nadwy�k� z wyceny do warto�ci 
godziwej nad opłat� wst�pn� odnoszono na przychody przyszłych okresów („Dotacje 
rz�dowe”). Przyjmowano amortyzacj� metod� liniow� przez okres na jaki prawo było 
przyznane i współmiernie rozliczano do rachunku wyników kwoty przychodów przyszłych 
okresów.  
Aktualnie prawo to jest traktowane jako leasing operacyjny a warto�� prawa wieczystego 
u�ytkowania gruntów jest wykazywana pozabilansowo. W zwi�zku z tym dokonano korekty 
sprawozda� za okresy 2005 roku. W wyniku korekty zmniejszeniu w stosunku do wcze�niej 
publikowanych sprawozda� uległa po stronie aktywów pozycja warto�ci niematerialnych i 
prawnych a po stronie pasywów warto�� dotacji rz�dowych na dzie� 30.09.2005 r. o (34 472) 
tys. zł. Dokonane zmiany pozostaj� bez wpływu na wynik finansowy. 
 
4. Zmiany szacunków w okresie bie��cym od pocz�tku roku 
 
Korekty z tytułu rezerw 
 

    Zmiana   
Tytuł rezerwy Stan na 31.12.05    od 01.01.06 Stan na 30.09.06    

    do 30.09.06   
  w tys. zł w tys. zł w tys. zł 

Rezerwa na odprawy 
�wiadczenia emerytalne, 
nagrody jubileuszowe i 
niewykorzystane urlopy 

23 997 2 444 26 441 
Dotacje rz�dowe 13 753 323 14 076 
Rozliczenia 
mi�dzyokresowe 
przychodów 

6 465 (166) 6 299 
Rozliczenia 
mi�dzyokresowe kosztów 22 127 10 970 33 097 
Pozostałe rezerwy 57 017 (6 573) 50 444 
Razem 123 359 6 998 130 357 
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Stan na 31.12.05 

Zmiana od 
01.01.06 do 

30.09.06 

 
Stan na 30.09.06 

Podatek odroczony w tys. zł w tys. zł w tys. .zł 

Aktywa z tytułu podatku 
odroczonego 

26 673 (4 409) 22 264 

Rezerwa na podatek 
odroczony 

89 706 13 082 102 788 

 
Odpisy aktualizuj�ce warto�� aktywów 
 

Aktualizowane aktywa Stan na 31.12.05 

Zmiana od 
01.01.06 do 

30.09.06 Stan na 30.09.06 
 w tys. zł w tys. zł w tys. .zł 

Aktywa finansowe 
długoterminowe 28 937 (69) 28 868 
Rzeczowe aktywa trwałe 21 136 (5 695) 15 441 
Nale�no�ci 
długoterminowe 65 (4) 61 
Zapasy 38 394 (7 099) 31 295 
Nale�no�ci 
krótkoterminowe 58 278 4 431 62 709 
Krótkoterminowe aktywa 
finansowe 0 0 0 
Po�yczki 
krótkoterminowe 0 0 0 
Razem 146 810 (8 436) 138 374 

 
 
5. Istotne dokonania lub niepowodzenia w bie��cym okresie 
   
a. Osi�gni�te wyniki 
 
W III kwartale 2006 roku w porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego 
nast�piła znacz�ca poprawa wyników skonsolidowanych Grupy Kapitałowej Boryszew. 
Skonsolidowane przychody ze sprzeda�y wzrosły prawie czterokrotnie do poziomu 1.471 mln 
zł, za� skonsolidowany wynik netto przypadaj�cy akcjonariuszom jednostki dominuj�cej 
wzrósł prawie o 50% do poziomu 34,5 mln zł  

 
Decyduj�cy wpływ na tak du�� zmian� skonsolidowanych przychodów w III kwartale 2006 r. 
w stosunku do III kwartału ubiegłego roku miało obj�cie kontroli nad Grup� Impexmetal. 
Pocz�wszy od 1 listopada 2005 r. Grupa Impexmetal jest obj�ta konsolidacj� metod� pełn�, w 
zwi�zku z czym w III kwartale 2005 roku przychody Grupy Impexmetal nie były 
uwzgl�dniane w przychodach Grupy Boryszew, a udział w zyskach netto Grupy Impexmetal 
był rozpoznawany metod� praw własno�ci. Przychody Grupy Impexmetal w sprawozdaniu 
skonsolidowanym Grupy Boryszew w III kwartale 2006 wyniosły 1.088 mln zł, a udział w 
wyniku netto Grupy Impexmetal przypadaj�cy akcjonariuszom Boryszew S.A. wyniósł 25,8 
mln zł. 
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Na wielko�� obrotów III kwartału 2006 r. wpłyn�ły tak�e wysokie notowania metali na 
�wiatowych giełdach. �rednie notowania cen metali na Londy�skiej Giełdzie Metali wzrosły 
w III kwartale 2006 r. w porównaniu do �redniej w analogicznym okresie roku ubiegłego 
odpowiednio: mied� o 107% do kwoty 7.670 USD/ton�, aluminium o 36% do kwoty  2.482 
USD/ton�, cynk o 159% do kwoty 3.363 USD/ton�, ołów o 33% do kwoty 1.089 USD/ton�. 
 
Na osi�gni�cie wysokiego wyniku netto najwi�kszy wpływ miały spółki Grupy Impexmetal, 
spo�ród których najwy�szy poziom zysku netto w III kwartale 2006 r. zanotowały: 
Aluminium Konin – Impexmetal SA 19,1 mln zł; Hutmen SA 6,7 mln zł; WM Dziedzice SA 
5,4 mln zł; Impex-Ło�yska Sp. z o.o.4,3 mln zł. Znacz�cy wpływ miał tak�e Boryszew SA 
O/Sochaczew, który osi�gn�ł zysk netto w kwocie 8,3 mln zł. Tak dobre wyniki Spółek 
Grupy Impexmetal s� skutkiem m.in. utrzymuj�cej si� bardzo dobrej koniunktury na 
�wiatowych rynkach metali nie�elaznych. 
 
Warto podkre�li� bardzo du�y wzrost wyników operacyjnych spółek nale��cych do Grupy 
Impexmetal  w III kwartale br. w porównaniu do okresu analogicznego roku ubiegłego. Na 
szczególn� uwag� zasługuj� Spółki, których wyniki operacyjne osi�gn�ły najwi�ksze 
wzrosty: Aluminium Konin – Impexmetal SA – wzrost o 16,6 mln zł; Hutmen SA –wzrost o 
10,6 mln; WMD Dziedzice SA - wzrost o 10,0 mln zł; Impexmetal SA – wzrost o 3,1 mln zł; 
Baterpol Sp. z o.o. – wzrost o 2,7 mln zł. Boryszew S.A. w uj�ciu jednostkowym zrealizował 
gorszy wynik operacyjny ni� w III kwartale roku ubiegłego (sytuacja w sektorze polimerów i 
poliestrów) jednak widoczna jest poprawa w stosunku do straty operacyjnej odnotowanej w I 
półroczu b.r. 
 
Wszystkie spółki Grupy poza spółk� Kuag Elana GmbH osi�gn�ły w III kwartale br. dodatni 
wynik na działalno�ci operacyjnej.  

 
Spółka Kuag Elana zanotowała w III kwartale br. strat� operacyjn� na bie��cej działalno�ci w 
wysoko�ci 17,8 mln zł. Jest to rezultat zarówno niekorzystnej sytuacji rynkowej w bran�y 
polimerów i poliestrów, jak i kłopotów operacyjnych samego podmiotu. Niekorzystne wyniki 
Spółki Kuag Elana miały negatywny wpływ na wyniki jednostkowe Boryszew S.A.. Oddział 
Elana w III kwartale br. utworzył odpisy na nale�no�ci od spółki Kuag Elana co obni�yło 
wynik netto o 17,9 mln zł. W wyniku tego, mimo dodatniego poziomu wyniku operacyjnego 
Boryszew SA O/Elana w III kwartale br. wykazał strat� netto w wysoko�ci 20,3 mln zł. 
 
W celu zatrzymania niekorzystnych skutków trendów rynkowych oraz poprawienia wyników 
finansowych w Oddziale Elana i w spółce Kuag Elana przeprowadzana jest  restrukturyzacja. 
 
Opisany powy�ej wzrost przychodów poł�czony z utrzymuj�c� si� tendencj� wzrostow� cen 
surowców ma tak�e negatywne konsekwencje dla spółek Grupy w postaci wi�kszego 
zapotrzebowania na kapitał obrotowy.  
 
W III kwartale br. zapotrzebowanie na kapitał obrotowy wzrosło o ponad 89 mln zł. Była to 
wypadkowa wzrostu poziomu zapasów o 44 mln zł, spadku poziomu zobowi�za� o 63 mln zł 
i nale�no�ci o 18 mln zł. W wyniku tego nast�pił wzrost zobowi�za� finansowych, które 
wzrosły w III kwartale br. o 42 mln zł do poziomu 1.369 mln zł. W III kwartale 2006 roku 
zobowi�zania finansowe krótkoterminowe nieznacznie spadły, ale zwi�zane to było ze zmian� 
struktury zobowi�za� polegaj�c� na zast�powaniu zobowi�za� finansowych 
krótkoterminowych długoterminowymi. 
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Utrzymuj�cy si� wzrost zapotrzebowania na kapitał obrotowy dotyczy przede wszystkim 
spółek sektora metalowego. Boryszew S.A. w uj�ciu jednostkowym wygenerował zarówno 
w trzecim kwartale jak i w okresie dziewi�ciu miesi�cy b.r. dodatnie przepływy pieni��ne 
z działalno�ci operacyjnej (odpowiednio 15 i 17 mln zł). 
 
Czynnikiem, który znacz�co wpłyn�ł na wyniki z działalno�ci finansowej poza kosztami 
obsługi długu, była aktualizacja wyceny praw poboru akcji Skotan SA. Wpływ wyceny wg 
kursu rynkowego tych praw na wynik netto III kwartału br. wyniósł 17,7 mln zł a warto�� 
praw poboru uj�ta w bilansie na 30 wrze�nia 2006 r. wynosi 78,6 mln zł. Pozytywny wpływ 
wyceny praw poboru oraz wyników na sprzeda�y akcji Skotan S.A. na wynik netto Boryszew 
SA oraz Grupy Boryszew za 9 miesi�cy 2006 roku  wynosił 75,9 mln zł. W dniu 25.09.2006 
roku Boryszew SA wykorzystał posiadane przez siebie 137.654 prawa poboru akcji spółki 
Skotan S.A. i dokonał zapisu na 3.303.696 akcji nowej emisji serii C. W dniu 04.10.2006 r. w 
wyniku przydziału akcji, Boryszew S.A. stał si� posiadaczem 3.303.696 praw do akcji Skotan 
S.A. Warto�� rynkowa praw do akcji Skotan SA obliczona jako �rednia arytmetyczna kursów 
zamkni�cia z okresu 10.10 (pocz�tek notowa�) – 13.11 2006 przekroczyła 25 zł. 
 
b. Zało�enia strategiczne dotycz�ce rozwoju Grupy BORYSZEW i zmiany w planach 

poł�czenia BORYSZEW S.A. z  Impexmetal S.A.  
 
W dniu 19 wrze�nia 2006 r. Zarz�d Boryszew S.A. podj�ł decyzj� o przyj�ciu zało�e� 
dotycz�cych rozwoju Grupy Kapitałowej BORYSZEW.  
 
Celem przyj�tych przez Spółk� zało�e� do długoterminowej strategii rozwoju jest umacnianie 
wysokiej pozycji rynkowej w sektorze metali nie�elaznych poprzez systematyczny wzrost 
sprzeda�y, rozszerzanie gamy asortymentowej i zmian� struktury asortymentowej w 
kierunku wzrostu udziału produktów o wy�szych mar�ach. Efektem tego powinien by�  
wzrost maj�tku i zyskowno�ci Grupy, a tym samym wzrost warto�ci dla akcjonariuszy w 
długim okresie. 
 
Krótkoterminowe działania i plany rozwojowe koncentruj� si� na zako�czeniu prowadzonych 
w spółkach Grupy Kapitałowej inwestycji, maksymalizacji ich efektów oraz na  kontynuacji 
procesu konsolidacji przetwórstwa miedzi. 
 
Na bazie dzisiejszych jednostek grupy kapitałowej (oddziały, spółki) maj�cych ograniczon� 
samodzielno��, Grupa tworzy� b�dzie samodzielne, rentowne dywizje produktowe, które 
dzi�ki wykorzystaniu wiedzy, do�wiadcze� i potencjału Grupy b�d�:  
- w stanie uzyskiwa� przewag� konkurencyjn�; 
- rozwija� si� poprzez przej�cia i restrukturyzacj� przejmowanych spółek; 
- stanowi� bezpieczne produkty giełdowe, atrakcyjne dla inwestorów mniejszo�ciowych.  
 
Planowane dywizje produktowe i ich najwa�niejsze cele strategiczne to: 
 
1. Dywizja aluminium: 

- Aluminium Konin-Impexmetal S.A. (zwi�kszenie udziału wyrobów cienkich, rozwój 
produktów wysokoprzetworzonych, zabezpieczenie zwi�kszonej konsumpcji aluminium 
obcego oraz akwizycje zarówno na rynku krajowym jak i CEE); 
- NPA Skawina Sp. z o.o. (zwi�kszenie mar�y przerobowej poprzez nowe produkty oraz 
restrukturyzacj� kosztow�, zwi�kszenie udziału sprzeda�y walcówki przewodowej oraz 
stopowej kosztem walcówki nieprzewodowej, dywersyfikacja klientów); 
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2. Dywizja miedziowa (Hutmen S.A., Dziedzice S.A., Szopienice S.A.)  
 - dalsze zwi�kszenie kapitalizacji Hutmen S.A.; 
 - przeprowadzenie konsolidacji organizacyjnej Grupy; 

- realizacja projektów pro-oszcz�dno�ciowych wynikaj�cych z konsolidacji zakładów    
produkcyjnych.  

 
3. Dywizja cynk i ołów (Baterpol Sp. z o.o. ZM Silesia S.A., Oddział Huta Oława): 
 - zwi�kszenie skupu złomu akumulatorowego przy wykorzystaniu importu, 
 - konsolidacja wewn�trz Grupy;  
 - uczestnictwo w konsolidacji rynku; 
 - wej�cie w produkty o wy�szej mar�y przerobowej.  
4. Dywizja polimerów (Elana S.A.)  
- zmiana portfolio produktów w kierunku produktów perspektywicznych, wysoko 
mar�owych;  
- gł�boka restrukturyzacja organizacyjna i kosztowa, realizacja Strategicznego Planu 
Inwestycyjnego,  
- ewentualny sojusz z partnerem zagranicznym. 
 
 
W dniu 14 listopada 2006 r. Zarz�d Boryszew S.A. podj�ł decyzj� o nie kierowaniu do s�du 
wniosku o poł�czenie spółek Boryszew SA i Impexmetal S.A. w oparciu o przygotowan� 
przez doradc� rekomendacj�. 
 
Zdaniem Zarz�du Boryszew S.A. zaproponowany przez doradc� parytet wymiany akcji 
mo�liwy do ustalenia w oparciu o wyceny spółek nie oddaje pełnej ich warto�ci ze wzgl�du 
na to, �e planowane przedsi�wzi�cia o charakterze rozwojowym w obu grupach kapitałowych 
w ci�gu najbli�szych miesi�cy nie mogły w tych wycenach znale�� pełnego odzwierciedlenia.  
 
Zdaniem Zarz�du realizacja zaprezentowanej w dniu 19 wrze�nia br. strategii rozwoju 
wymaga realizacji procesu poł�czenia spółek Boryszew S.A. i Impexmetal S.A., jednak�e w 
sposób nie koliduj�cy z realizacj� podstawowego celu - wzrostu warto�ci obu grup 
kapitałowych.  
 
 
c. Inne wa�niejsze wydarzenia  
 

• zmiany w składzie Zarz�du  Boryszew S.A. 
Działalno�ci� Spółki w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku kierował 
Zarz�d w składzie: 
Krzysztof S�dzikowski – Prezes Zarz�du, 
Krzysztof Adamski – Członek Zarz�du, 
Piotr Łagowski – Członek Zarz�du. 
 
W zwi�zku z rezygnacj� Pana Krzysztofa S�dzikowskiego z pełnienia funkcji Prezesa 
Zarz�du oraz rezygnacj� Pana Piotra Łagowskiego z funkcji Członka Zarz�du w okresie od 1 
lipca 2006 roku do 24 lipca 2006 roku  funkcj� Prezesa Zarz�du BORYSZEW S.A. pełnił Pan 
Krzysztof Adamski. 
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W dniu 24 lipca 2006 roku Rada Nadzorcza zwolniła Pana Krzysztofa Adamskiego z 
pełnienia obowi�zków Prezesa Zarz�du Boryszew SA. Pan Krzysztof Adamski zachował 
stanowisko Członka Zarz�du Boryszew SA. Jednocze�nie Rada Nadzorcza powołała z dniem 
25 lipca 2006 roku Pana Adama Chełchowskiego na stanowisko Prezesa Zarz�du Dyrektora 
Generalnego Boryszew SA. 
 
Na dzie� sporz�dzenia raportu Zarz�d Boryszew SA funkcjonuje w składzie: 
 
Pan Adam Chełchowski – Prezes Zarz�du 
Pan Krzysztof Adamski – Członek Zarz�du 
 

• zmiany w składzie Rady Nadzorczej BORYSZEW  S.A. 
 
 
Skład Rady Nadzorczej Boryszew SA na dzie� 30 czerwca 2006 roku przedstawiał si� 
nast�puj�co: 
 
Pan Arkadiusz Kr��el - Przewodnicz�cy 
Pan Zygmunt Urbaniak - Sekretarz 
Pan Adam Chełchowski - Czonek Rady 
Pan Adam Cich - Członek Rady 
Pani Cweti Czy�ycka - Członek Rady 
Pan Roman Karkosik - Członek Rady 
Pan Krzysztof Szwarc - Członek Rady 
 
W dniu 24 lipca 2006 roku, w zwi�zku z powołaniem na stanowisko Prezesa Zarz�du, Pan 
Adam Chełchowski zło�ył rezygnacj� z członkostwa w Radzie Nadzorczej Boryszew SA. 
 
Na dzie� sporz�dzenia raportu Rada Nadzorcza Boryszew SA funkcjonuje w składzie: 
 
Pan Arkadiusz Kr��el - Przewodnicz�cy 
Pan Zygmunt Urbaniak - Sekretarz 
Pan Adam Cich - Członek Rady 
Pani Cweti Czy�ycka - Członek Rady 
Pan Roman Karkosik - Członek Rady 
Pan Krzysztof Szwarc - Członek Rady 
 
 

• Status ZPChR  
Boryszew S.A. Oddział Boryszew w Sochaczewie na mocy wyroku Wojewódzkiego S�du 
Administracyjnego odzyskał status zakładu pracy chronionej za okres luty-wrzesie� 2005r. 
Powoduje to, i� Boryszew S.A. zachował ci�gło�� statusu zakładu pracy chronionej 
pocz�wszy od 30 wrze�nia 1999r. Ostatnia decyzja Wojewody Mazowieckiego z dnia 30 
wrze�nia 2005r. przyznała od dnia 01.10.2005r. dla Boryszew S.A. Oddział Boryszew w 
Sochaczewie status zakładu pracy chronionej na czas nieokre�lony. W dniu 09 lutego 2005r. 
Wojewoda Mazowiecki, na wniosek Boryszew S.A. w zwi�zku z poł�czeniem ze spółk� 
Elana S.A. wydał decyzj� stwierdzaj�c� wyga�ni�cie z dniem 28 stycznia 2005r decyzji 
wydanej w dniu 16 wrze�nia 2002r. na okres trzech lat w sprawie przyznania statusu zakładu 
pracy chronionej. 19 kwietnia 2005 roku spółka wniosła do Wojewody Mazowieckiego o 
uchylenie ww. decyzji. Wojewoda Mazowiecki decyzj� z dnia 7 czerwca 2005 roku uchylił 
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swoj� decyzj� z dnia 9 lutego 2005r. Decyzj� z dnia 26 pa�dziernika 2005r. Minister Polityki 
Społecznej stwierdził niewa�no�� decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 7 czerwca 2005r. 
Decyzj� t� Minister Polityki Społecznej, po rozpatrzeniu zaskar�enia przez Boryszew S.A. 
utrzymał w mocy. Od decyzji tej Boryszew S.A. zło�ył skarg� do Wojewódzkiego S�du 
Administracyjnego. Wyrok Wojewódzkiego S�du Administracyjnego przywrócił status 
zakładu pracy chronionej dla Boryszewa S.A. za okres luty-wrzesie� 2005r. W dniu 
przekazania niniejszego raportu do publikacji wyrok nie był prawomocny i Spółka nie 
rozwi�zała zwi�zanej z tym rezerwy utworzonej w 2005 roku w kwocie 3,8 mln zł. W 
przypadku uprawomocnienia si� powy�szego wyroku Spółka oczekuje wypłaty przez PFRON 
nale�nego dofinansowania do wynagrodze� osób niepełnosprawnych w kwocie 2 819 tys. zł. 
 

• Dobre Praktyki 
W dniu 6 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Boryszew S.A. przyj�ło do 
stosowania przez Spółk� Boryszew S.A. zmienione zasady "Dobrych Praktyk w spółkach 
publicznych 2005". Zasada nr 28 przewiduje powołanie przez Rad� Nadzorcz� komitetu 
audytu i komitetu wynagrodze�. Do dnia opublikowania niniejszego raportu komitety takie 
nie zostały powołane, a tym samym stosowanie zasady nr 28 zostało naruszone przez Spółk�.  

 
 
6. Czynniki i zdarzenia, w szczególno�ci nietypowe, maj�ce znacz�cy wpływ na wyniki bie��cego 
okresu 
 
Na wyniki bie��cego okresu miał głównie wpływ zdecydowany wzrost cen metali kolorowych na 
rynkach �wiatowych. Poziom wzrostu cen w III kwartale 2006 r. został opisany w cz��ci raportu 
dotycz�cej osi�gni�tych wyników. Jak wcze�niej wspomniano w 2006 roku zanotowano nowe 
wieloletnie rekordy cenowe tych metali. Tak wysokie notowania metali powoduj� konieczno�� 
znalezienia dodatkowych �ródeł finansowania kapitału obrotowego, co z kolei wpływa na zwi�kszenie 
kosztów finansowych. 
 
7. Cykliczno�� lub sezonowo�� działalno�ci w  bie��cym okresie 
 
Zarówno produkcja jak i sprzeda� Grupy Boryszew ma charakter sezonowy. Sezonowo�ci� 
charakteryzuj� si� takie produkty jak polimer butelkowy, płyny przeznaczone dla motoryzacji 
oraz materiały budowlane i półfabrykaty z metali nie�elaznych znajduj�ce zastosowanie w 
budownictwie.  
 
Zjawisko sezonowo�ci w przypadku Grupy Impexmetal wyst�puje głównie w spółkach  
produkuj�cych i/lub sprzedaj�cych wyroby na potrzeby budownictwa. W segmencie 
miedziowym zjawisko sezonowo�ci  dotyczy: 

• miedzianych rur instalacyjnych i rur kondensatorowych z miedzioniklu, 
produkowanych przez Hutmen S.A., 

• blach i ta�m z miedzi przeznaczonych na pokrycia dachowe, produkowanych przez 
HMN Szopienice S.A., 

• rur kondensatorowych z mosi�dzu, wykorzystywanych w przemy�le ciepłowniczym, 
produkowanych przez WM Dziedzice S.A. 

Zwi�kszenie popytu na ww. towary nast�puje w okresie od wiosny do jesieni. 
 
W pozostałych bran�ach sezonowo�� cechuje produkcj� i sprzeda� blach cynkowo-
tytanowych oraz drutu cynkowego. Najwy�sz� sprzeda� tych asortymentów notujemy w II i 
III kwartale. 
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Sprzeda� polimeru butelkowego zwi�zana jest z popytem na napoje w opakowaniach PET – 
nasilenie popytu nast�puje w okresie letnim. Najwi�kszy popyt na płyny dla motoryzacji 
wyst�puje pod koniec roku kalendarzowego.  
Ponadto wyst�puje zjawisko malej�cej sprzeda�y w ostatnich miesi�cach roku – w 
szczególno�ci w grudniu, co jest cz��ciowo efektem długiego okresu �wi�tecznego. 
 
 
8. Emisje, wykup i spłaty dłu�nych i kapitałowych papierów warto�ciowych 
 
Dłu�ne papiery warto�ciowe 
 
Obligacje wyemitowane przez BORYSZEW S.A.  w okresie od 1 stycznia 2006 r. do 30 wrze�nia 
2006 r. : 
Dłu�ne papiery 
warto�ciowe 

Warto�� nominalna 
             (zł) 

Data emisji Data wykupu 

Obligacje 
dyskontowe 

11 200 000 25.01.2006 19.01.2007 

Obligacje 
dyskontowe 

10 700 000 07.08.2006 10.11.2006 

Obligacje 
dyskontowe 

20 000 000 16.08.2006 25.10.2006 

Obligacje 
dyskontowe 

15 000 000 29.08.2006 30.11.2006 

Obligacje 
dyskontowe 

20 500 000 11.09.2006 08.12.2006 

Obligacje 
dyskontowe 

4 800 000 25.09.2006 15.12.2006 

Obligacje kuponowe 10 960 000  24.03.2006 31.12.2008 
Obligacje kuponowe 14 040 000 26.09.2006 31.12.2008 
 
Obligacje wykupione w okresie od 1 stycznia 2006 r. do 30 wrze�nia 2006 r. : 

 
Dłu�ne papiery 
warto�ciowe 

Warto�� nominalna 
             (zł) 

Data emisji Data wykupu 

Obligacje 
dyskontowe 

20 500 000 13.10.2005 12.04.2206 

Obligacje 
dyskontowe 

15 000 000 26.10.2005 25.01.2006 

Obligacje 
dyskontowe 

7 500 000 04.11.2005 05.01.2006 

Obligacje 
dyskontowe 

19 400 000 18.11.2005 05.01.2006 

Obligacje 
dyskontowe 

15 000 000 16.12.2005 15.02.2006 

Obligacje kuponowe 4 800 000 01.06.2005 01.06.2006 
             

 
Kapitałowe papiery warto�ciowe 
 
W bie��cym okresie Spółka nie emitowała kapitałowych papierów warto�ciowych. 
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9. Wypłacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od pocz�tku roku 
 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie BORYSZEW S.A. w dniu 6 czerwca 2006 r.  podj�ło uchwał� 
postanawiaj�c� zysk netto za rok 2005  w wysoko�ci 6 574 615,65 złotych przeznaczy� w cało�ci na 
kapitał zapasowy. 
 
 
10. Przychody i wyniki przypadaj�ce na poszczególne segmenty działalno�ci w okresie 
od pocz�tku bie��cego roku 
 

Przychody od 
01.01.06 do 

30.09.06  

Wynik od 
01.01.06. do 

30.09.06 
Segmenty działalno�ci 

w tys. zł w tys. zł 
Poliestry i polimery 1 063 240 -78 718 

Wyroby chemiczne pozostałe 117 173 19 446 

Materiały budowlane 72 121 9 313 
Tlenki ołowiu i cynku 136 276 9 907 
Aluminium 879 118 59 222 

Mied� 1 319 336 43 066 

Cynk i ołów 301 934 17 144 
Ło�yska 234 925 14 500 

Pozostała działalno�� nie przypisana 
segmentom oraz wył�czenia 
konsolidacyjne -76 450 338 
Razem 4 047 673 94 218 

 
 
11. Zdarzenia, które nast�piły po dniu, na który sporz�dzono sprawozdanie finansowe, nie uj�te 
w tym sprawozdaniu, a mog�ce w znacz�cy sposób wpłyn�� na przyszłe wyniki Spółki 
 
Kuag Elana 
W dniu 25 pa�dziernika 2006 r. Boryszew S.A. przekazał spółce Kuag Elana GmbH 3 mln 
euro tytułem podwy�szenia kapitału (uchwała zgromadzenia wspólników Kuag Elana GmbH 
z 14 wrze�nia 2006 r.). Do dnia opublikowania niniejszego raportu podwy�szenie to nie 
zostało zarejestrowane. Celem podwy�szenia jest poprawa sytuacji finansowej spółki i 
umo�liwienie wdro�enia programu naprawczego. Oprócz podwy�szenia kapitału Boryszew 
udzielił Kuag wsparcia w postaci zawarcia porozumienia, na mocy którego Boryszew 
wycofuje si� ze swoimi roszczeniami z tytułu dostaw i �wiadcze� oraz ewentualnymi 
roszczeniami z tytułu po�yczek na pozycj� w randze za wszystkimi obecnymi i przyszłymi 
wierzycielami oraz zobowi�zuje si� do niepodnoszenia swoich wierzytelno�ci w ewentualnym 
post�powaniu insolwencyjnym, o ile poprzez to nast�puje nadmierne zadłu�enie Kuag 
w rozumieniu prawa niemieckiego (§ 19 InsO) albo ju� istniej�ce nadmierne zadłu�enie 
powi�kszy si�. 
 
Obecna sytuacja Kuag Elana GmbH jest trudna. Generowane wysokie straty operacyjne 
(ujemny wynik na działalno�ci operacyjnej w okresie I-IX 2006 wyniósł 39,9 mln zł) 
powoduj�, i� na dzie� 30 wrze�nia 2006 Spółka osi�gn�ła ujemne saldo kapitałów własnych 
(przed podwy�szeniem kapitału) w wys. 16,7 mln zł a zobowi�zania krótkoterminowe 
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przewy�szaj� aktywa obrotowe o 26,8 mln zł. Powołany w sierpniu b.r. nowy zarz�d Kuag 
Elana GmbH podj�ł si� zadania zrestrukturyzowania spółki. Cz��� zada� została ju� 
zrealizowana i powinna skutkowa� w najbli�szej przyszło�ci redukcj� strat. Do zada� tych 
nale�y zaliczy� przede wszystkim wdro�enie programu oszcz�dno�ci wszystkich mediów 
energetycznych, podwy�k� cen sprzeda�y prz�dz i wyeliminowanie produktów najmniej 
rentownych, rozpocz�cie projektu przej�cia usług logistyki wewn�trznej oraz zwolnienia 
pracowników. Zasadnicze znaczenie dla powodzenia tego procesu ma renegocjacja 
niekorzystnych umów i zako�czenie sukcesem kluczowych projektów oszcz�dno�ciowych w 
obszarze energii i utrzymania ruchu. Dotychczasowe negocjacje doprowadziły do osi�gni�cia 
pewnych porozumie� co do zmiany sposobu pomiaru i rozliczania energii (projekt powinien 
by� wdro�ony do ko�ca roku) jednak skala oszcz�dno�ci bez wynegocjowania dalszych 
redukcji kosztów byłaby daleko niewystarczaj�ca. W jednostkowym sprawozdaniu 
sporz�dzonym na 30 czerwca 2006 Boryszew dokonał odpisu aktualizuj�cego warto�� 
udziałów w Kuag w wys. 21,1 mln zł natomiast w sprawozdaniu skonsolidowanym 
rozpoznano utrat� warto�ci �rodków trwałych Kuag w wysoko�ci 8,5 mln zł. W bie��cym 
kwartale dodatkowym odpisem skutkuj�cym w sprawozdaniu jednostkowym w wysoko�ci 22 
mln zł obj�to cz��� nale�no�ci Boryszewa od Kuag Elana oraz w sprawozdaniu 
skonsolidowanym rozpoznano 4 mln zł rezerwy z tytułu ewentualnych skutków podj�tych 
działa� restrukturyzacyjnych. 
 
Ocena Zarz�du dotycz�ca ryzyk zwi�zanych z potraktowaniem Boryszew S.A. jako strony 
umowy z firm� Nuon (zagadnienie zostało szerzej opisane w raporcie półrocznym Spółki) nie 
uległa zmianie. 
 
Hutmen S.A. -  zamiar emisji nowej serii akcji 
 
Zarz�d, spółki zale�nej Hutmen S.A. w dniu 23 sierpnia 2006 r. podj�ł decyzj� o rozpocz�ciu 
procedury podwy�szenia kapitału zakładowego Spółki. Podwy�szenie kapitału zakładowego 
nast�pi w drodze emisji nowej serii akcji z prawem poboru dla dotychczasowych 
akcjonariuszy. 
W dniu 20 wrze�nia 2006 r. Zarz�d Hutmen S.A. poinformował, �e Rada Nadzorcza 
pozytywnie zaopiniowała wniosek Zarz�du dotycz�cy podwy�szenia kapitału zakładowego 
Spółki. 
 
Po dniu, na który sporz�dzone jest niniejsze sprawozdanie tj. w dniu 27 pa�dziernika 2006 r., 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A. podj�ło uchwał� w sprawie podwy�szenia 
kapitału zakładowego w drodze publicznej emisji akcji Serii D z prawem poboru dla 
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spółki. Zgodnie z podj�t� 
uchwał� podwy�sza si� kapitał zakładowy Hutmen S.A. z kwoty 85.320.900 do kwoty nie 
wi�kszej ni� 255.962.700 PLN, to jest o kwot� nie wy�sz� ni� 170.641.800 PLN w drodze 
emisji nie wi�cej ni� 17.064.180 akcji zwykłych na okaziciela serii D o warto�ci nominalnej 
10 PLN ka�da. Cena emisyjna akcji Serii D wynosi 10 PLN. 
 
Dotychczasowym akcjonariuszom Spółki przysługuje prawo poboru Akcji Serii D w stosunku 
do liczby posiadanych akcji, przy czym za jedn� akcj� Spółki posiadan� na koniec dnia prawa 
poboru, akcjonariuszowi przysługuje 1 (jedno) prawo poboru. Ka�de prawo poboru b�dzie 
uprawnia� do obj�cia 2 (dwóch) Akcji Serii D. W przypadku, gdy liczba Akcji Serii D, 
przypadaj�ca danemu akcjonariuszowi Spółki z tytułu prawa poboru, nie b�dzie liczb� 
całkowit�, ulegnie ona zaokr�gleniu w dół do najbli�szej liczby całkowitej.  
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Dniem ustalenia prawa poboru b�dzie 12 grudnia 2006 r. (dzie� prawa poboru). 
 
Poza zdarzeniami opisanymi powy�ej i w pozostałych punktach niniejszego raportu, po dniu 
na który sporz�dzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wyst�piły istotne zdarzenia 
które mogłyby w znacz�cy sposób wpłyn�� na przyszłe wyniki finansowe Boryszew S.A. 
oraz Grupy Kapitałowej Boryszew. 
 
 
 
12. Skutki zmian w strukturze Grupy od pocz�tku roku, ł�cznie z poł�czeniem jednostek 
gospodarczych, przej�ciem lub sprzeda�� jednostek zale�nych i inwestycji długoterminowych, 
restrukturyzacj� i zaniechaniem działalno�ci 
 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 
 
W styczniu 2006 r. Impexmetal S.A. nabył  26.839 akcji Aluminium Konin-Impexmetal S.A.  
W wyniku dokonanej transakcji udział Impexmetal S.A. w kapitale zakładowym Aluminium 
Konin-Impexmetal S.A. zwi�kszył si� o 0,39% i wynosił 94,37%, natomiast w głosach na WZ 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. o 0,27% i wynosił 96,17%. Warto�� nabytych akcji 
wynosiła 671,0 tys. zł.  
 
W dniu 16 lutego 2006 r. Aluminium Konin-Impexmetal S.A. otrzymała postanowienie s�du 
z 10 lutego 2006 r. o zarejestrowaniu  obni�enia kapitału zakładowego o 177.150 zł. Spółka 
nabyła ww. akcje od pracowników  w celu ich umorzenia. Po obni�eniu kapitał zakładowy 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosi 68.387.370 zł i dzieli si� na 6.838.737 akcji o 
warto�ci nominalnej 10 zł ka�da. 
 
W marcu 2006 r. Impexmetal S.A.  nabył 1.291 akcji spółki Aluminium Konin-Impexmetal 
S.A. W wyniku dokonanej transakcji udział Impexmetal S.A. w kapitale zakładowym 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. (po obni�eniu do kwoty 68.387.370 zł) wynosił 94,64% a 
w głosach na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosił 96,35%. Warto�� transakcji 
wyniosła 32,3 tys. zł. 
 
W dniu 7 marca 2006 r. Aluminium Konin-Impexmetal S.A. otrzymała postanowienie s�du z 
28.02.2006 r. o wpisaniu do rejestru poł�czenia Aluminium Konin-Impexmetal S.A. i 
Aluminium Recykling Organizacja Odzysku S.A. Poł�czenie spółek nast�piło poprzez 
przeniesienie całego maj�tku spółki przejmowanej (Aluminium Recykling Organizacja 
Odzysku S.A.) na spółk� przejmuj�c� (Aluminium Konin-Impexmetal S.A.). 
 
W dniu 23 czerwca 2006 r.  Impexmetal S.A. zbył na rzecz spółki zale�nej FLT & Metals Ltd. 
z siedzib� w Londynie 223.870 akcji serii E i 41.000 akcji serii D spółki Aluminium Konin-
Impexmetal S.A., stanowi�cych o 3,87 % kapitału zakładowego i  2,63% głosów w ogólnej 
liczbie głosów na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A. Przeprowadzenie tej transakcji nie 
spowodowało zmian efektywnego udziału Grupy Kapitałowej Boryszew w kapitale 
zakładowym i ogólnej liczbie głosów na WZ Aluminium Konin-Impexmetal S.A., gdy� 
spółka zale�na Impexmetal jest jedynym udziałowcem spółki FLT & Metals Ltd. Ostateczne 
rozliczenie transakcji i przeniesienie własno�ci akcji nast�piło w dniu 7.07.2006 r. 
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HMN Szopienice S.A. 

W lutym 2006 r. Hutmen S.A. nabył 1.101 akcji HMN Szopienice S.A. Po tej transakcji dział 
Hutmen S.A. w kapitale zakładowym oraz w ogólnej liczbie głosów na WZ HMN Szopienice 
S.A. wynosi  61,77 %.  
 
Impex-Ło�yska Sp. z o.o. 

W marcu 2006 r. Impexmetal S.A. nabył od osoby fizycznej 3 udziały spółki zale�nej Impex- 
Ło�yska. W wyniku dokonanej transakcji udział Impexmetal S.A. w kapitale zakładowym i 
ogólnej liczbie głosów na ZW Impex-Ło�yska Sp. z o.o.  zwi�kszył si� z 97,18% do 97,48%. 
 

Impex-Mied� Sp. z o.o. 
 
W dniu 25 lipca 2006 r. S�d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie dokonał wpisu daty 
uprawomocnienia si� wpisu o likwidacji spółki Impex- Mied� Sp. z o.o. w likwidacji z dniem 
19 maja 2006 roku. Udziałowcami Impex-Mied� Sp. z o.o. były spółki Grupy Kapitałowej 
Boryszew, które posiadały nast�puj�ce udziały w kapitale i prawach głosu w tym podmiocie: 
Impexmetal S.A. 50,11%, HMN Szopienice S.A. 16,63%, Hutmen S.A. 16,63% i WM 
Dziedzice S.A. 16,63% - ł�cznie 100%.  
 
 
 
Skutki finansowe zysków, strat, korekt bł�dów oraz innych korekt uj�tych w bie��cym okresie, 
które dotycz� poł�cze� jednostek w okresie bie��cym lub okresach poprzednich  

 
Skutki finansowe zysków, strat, korekt bł�dów oraz innych korekt uj�tych w bie��cym okresie, które 
dotycz� poł�cze� jednostek w okresie bie��cym lub okresach poprzednich nie wyst�piły. 
 
 
13. Zmiany zobowi�za� warunkowych i aktywów warunkowych  
 
 

POZYCJE POZABILANSOWE   

stan na            
..30-09-06....      

koniec kwartału           
(rok bie��cy)              

stan na             
...30-06-06...             

koniec poprz.                   
kwartału                    

(rok bie��cy)                           

stan na             
..31-12-05....          
koniec roku                    
(rok poprz.)                         

stan na                  
..30-09-05...           

koniec                    
kwartału                     

(rok poprz.)                  

1. Nale�no�ci warunkowe 10 748 8 965 6 016 9 256 
    1.1. Od jednostek powi�zanych (z tytułu) 0 0 0 0 
            - otrzymanych gwarancji i por�cze�         
    1.2. Od pozostałych jednostek (z tytułu) 10 748 8 965 6 016 9 256 
            - otrzymanych gwarancji i por�cze� 10 748 8 965 6 016 9 256 
2. Zobowi�zania warunkowe 25 030 24 662 24 337 49 518 
    2.1. Na rzecz jednostek powi�zanych (z tytułu) 2 397 1 902 8 026 31 226 
            - udzielonych gwarancji i por�cze� 2 397 1 902 8 026 31 226 
    2.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu) 22 633 22 760 16 311 18 292 
            - udzielonych gwarancji i por�cze� 22 633 22 760 16 311 18 292 
3. Inne  95 814 101 131 107 696 99 788 
Pozycje pozabilansowe, razem 131 592 134 758 138 049 158 562 

 
 
Nale�no�ci warunkowe od jednostek zale�nych nie obj�tych konsolidacj� nie wyst�puj�. 
Nale�no�ci warunkowe od pozostałych jednostek w kwocie 10 748 tys. zł stanowi� gwarancje 
bankowe oraz weksle otrzymane od kontrahentów. 
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Zobowi�zania na rzecz jednostek powi�zanych dotycz� udziału emitenta w zobowi�zaniach 
warunkowych Grupy Impexmetal S.A. na rzecz jednostek powi�zanych w kwocie 2 397 tys. zł.  
Zobowi�zania warunkowe na rzecz pozostałych jednostek w kwocie 22 633 tys. zł stanowi� gwarancje 
bankowe i ubezpieczeniowe zapłaty długu na rzecz urz�dów celnych, gwarancje udzielone dostawcom 
oraz zobowi�zania warunkowe zwi�zane z zaci�gni�tymi kredytami bankowymi. 
 
Inne pozycje warunkowe: 

• 151 tys. zł – ewentualne skutki pozwów s�dowych przeciwko Boryszew S.A.  
• 93 880 tys. zł – prawo wieczystego u�ytkowania gruntu nie wykazane w bilansie 
• 1 783 tys. zł – dzier�awa �rodków trwałych 

 
 
14. Stanowisko zarz�du odno�nie mo�liwo�ci zrealizowania wcze�niej opublikowanych prognoz 
wyniku finansowego na bie��cy rok        
 
Zarz�d Boryszew S.A. nie publikował prognozy wyników Spółki i Grupy Kapitałowej Boryszew na 
2006 rok. 
 
15. Akcjonariusze posiadaj�cy bezpo�rednio lub po�rednio przez podmioty zale�ne co najmniej 
5 % ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki na dzie� przekazania raportu: 
 
Akcjonariusze Liczba akcji Udział w 

kapitale 
zakładowym 

Liczba 
głosów 

Udział w 
ogólnej 

liczbie głosów 
Roman Karkosik * 41 569 890 66,31% 41 569 890 66,04% 
Pozostali 21 116 657 33,69% 21 379 207 33,96% 
RAZEM 62 686 547 100,00% 62 949 097 100,00% 

- w tym uprzywilejowane 262 550 0,42% 525 100 0,83% 
 
* akcje, b�d�ce w posiadaniu Pana Romana Karkosika (41 370 050 sztuk akcji) i podmiotu zale�nego 
Alchemia SA (199 840 sztuk akcji) 
      
16. Zmiany w strukturze własno�ci znacznych pakietów akcji Spółki w okresie od   przekazania 
poprzedniego raportu kwartalnego - udział głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki : 

 
Akcjonariusze Poprzedni kwartał Bie��cy kwartał Zmiana +/- 

Roman Karkosik 41 739 890 41 569 890 - 170 000 

ING Nationale Nederlanden OFE 4 212 730 2 851 320 - 1 361 410 

    

 
W dniu 9 czerwca 2006 roku Spółka otrzymała od Członka Rady Nadzorczej Boryszew SA 
informacj� na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami 
finansowymi o sprzeda�y przez niego w dniu 5 czerwca 2006 r. (dzie� rozliczenia 5 czerwiec 
2006 r.) w transakcji pakietowej na Giełdzie Papierów Warto�ciowych S.A. w Warszawie 
170.000 akcji Boryszew S.A. po cenie 23,20 zł. 
 
W dniu 12 wrze�nia 2006 roku Spółka otrzymała zawiadomienie od ING Nationale-
Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., �e w wyniku zbycia akcji spółki 
Boryszew S.A., w transakcjach na GPW w Warszawie, rozliczonych w dniach od 8 wrze�nia 
2006 roku do 12 wrze�nia 2006 roku, ING Nationale - Nederlanden Polska Otwarty Fundusz 
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Emerytalny (dalej „Fundusz”) stał si� posiadaczem 2.851.320 akcji spółki Boryszew S.A., 
stanowi�cych 4,55% kapitału zakładowego i uprawniaj�cych do 2.851.320 głosów na walnym 
zgromadzeniu, co stanowi 4,53% ogólnej liczby głosów. Przed zbyciem akcji Fundusz 
posiadał 3.149.705 akcji spółki Boryszew S.A., stanowi�cych 5,02% kapitału zakładowego 
spółki i był uprawniony do 3.149.705 głosów na walnym zgromadzeniu, co stanowiło 5,00% 
ogólnej liczby głosów.  

 
17. Osoby zarz�dzaj�ce i nadzoruj�ce Spółk� – zmiana stanu posiadanych akcji lub opcji na 
akcje w bie��cym okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu: 
 
 
Stan posiadania akcji 
 
Członek zarz�du Poprzedni kwartał Bie��cy kwartał Zmiana +/- 

Adam Chełchowski 0 749 + 749 

Krzysztof Adamski 775 1 245 + 470 

 
Stan posiadania akcji 
 
Członek rady nadzorczej Poprzedni kwartał Bie��cy kwartał Zmiana +/- 

Roman Karkosik 41 739 890 41 569 890 - 170 000 

Krzysztof Szwarc 30 000 30 000 0 

        
 
18. Post�powania tocz�ce si� przed s�dem, organem wła�ciwym dla post�powania arbitra�owego 
lub organem administracji publicznej   
 

a) post�powania dotycz�ce zobowi�za� lub wierzytelno�ci Spółki lub jej jednostki zale�nej, 
którego warto�� stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych Spółki 

 
 
Nie s� prowadzone post�powania dotycz�ce zobowi�za� lub wierzytelno�ci Spółki lub jej jednostki 
zale�nej, których warto�� stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych Spółki. 
 

b) dwa lub wi�cej post�powa� dotycz�cych zobowi�za� lub wierzytelno�ci, których ł�czna 
warto�� stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych Spółki  

 
Nie s� prowadzone. 

 
 
19. Zawarcie przez Spółk� lub jednostk� zale�n� jednej lub wi�cej transakcji z podmiotami 
powi�zanymi, których warto�� od pocz�tku roku przekracza 500 000 euro, je�eli nie s� to 
transakcje rutynowe zawierane na typowych dla działalno�ci operacyjnej warunkach    
 
Transakcje pomi�dzy podmiotami powi�zanymi to głównie transakcje handlowe zawierane 
pomi�dzy spółkami Grupy Kapitałowej w zakresie sprzeda�y lub zakupu towarów i wyrobów 
o typowym, tradycyjnym charakterze dla działalno�ci Grupy. Ich ł�czna warto�� od pocz�tku 
2006 roku przekracza wyra�on� w złotych równowarto�� kwoty 500.000 EUR. 
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Transakcje o charakterze niehandlowym zawarte w III kwartale 2006 r.:  

Transakcja kupna/sprzeda�y akcji Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 
 
W dniu 7 lipca 2006 roku nast�piło ostateczne rozliczenie transakcji sprzeda�y 223.870 akcji 
serii E i 41.000 akcji serii D spółki Aluminium Konin-Impexmetal S.A. przez Impexmetal 
S.A. i przeniesienie własno�ci tych akcji  na rzecz spółki zale�nej  FLT & Metals Ltd. z 
siedzib� w Londynie, zgodnie ze zleceniami kupna/sprzeda�y z dnia 23 czerwca 2006 r. Cena 
za akcje została ustalona na poziomie 41 zł. Warto�� transakcji wynosiła 10.859,7 tys. zł.  
 
Zmiany terminów spłat po�yczek  
 
W dniu 30 sierpnia 2006 r. Impexmetal S.A. przedłu�ył do dnia 30.09.2006 r. termin 
pozostałej do spłaty kwoty po�yczki (3,5 mln zł) udzielonej spółce Boryszew S.A. na 
podstawie umowy z dnia 25.05.2005 r. Do dnia 30 wrze�nia 2006 r. po�yczka ta została w 
cało�ci spłacona. 
 
Po dniu, na który sporz�dzone jest niniejsze sprawozdanie, w dniu 23 pa�dziernika 2006 r. 
Impexmetal S.A. przedłu�ył termin spłaty po�yczki udzielonej Walcowni Metali Dziedzice 
S.A. w wysoko�ci 12 mln zł, na podstawie umowy po�yczki z dnia 29.10.2003 r. Termin 
spłaty po�yczki został przesuni�ty do dnia 30.04.2007 r. 
 
 
20. Udzielenie przez Spółk� lub jednostk� zale�n� por�cze� kredytu lub po�yczki lub udzielenie 
gwarancji ł�cznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zale�nej, je�eli ł�czna ich warto�� 
przekracza 10% kapitałów własnych Spółki  
 
Por�czenia i gwarancje udzielone przez Impexmetal S.A.: 
 
Wg stanu na 30.09.2006 r. ł�czna kwota por�cze� i gwarancji udzielonych przez Impexmetal 
S.A. spółce HMN Szopienice S.A. wynosiła 89,6 mln zł. i przekraczała 10% kapitałów 
własnych Spółki wg stanu na 30.09.2006 r., w tym: 
 
- por�czenie z dnia 19.09.2005 r. na kwot� 15 mln zł. z tytułu spłaty kredytu zaci�gni�tego w 
ABN AMRO Bank (Polska); por�czenie wa�ne do 31.08.2007 r.  
- por�czenie kredytu z Pekao Faktoring na 4 mln zł. - weksel własny Impexmetal S.A. z 
deklaracj� wekslow�; por�czenie zachowuje wa�no�� do czasu trwania umowy 
- por�czenie spłaty kredytu w Pekao S.A. na 5 mln zł.; por�czenie wa�ne do 15.09.2007 r. 
- por�czenie spłaty kredytu w Pekao S.A. na 5 mln zł. - kredyt obrotowy; por�czenie wa�ne do 
15.09.2007 r. 
- por�czenie przyszłych zobowi�za� w BRE Banku na 2 mln zł. z tytułu transakcji rynku 
finansowego; por�czenie wa�ne do 31.07.2007 r. 
- gwarancja spłaty kredytu na 17 mln zł., zaci�gni�tego w Nord/LB; gwarancja jest wa�na do 
31.07.2007 r. 
- por�czenie spłaty kredytu w Nordea Bank Polska S.A. na 15 mln zł.; por�czenie wa�ne do 
10.04.2007 r. 
- por�czenie  z 19.01.2006 r.  do wysoko�ci 500 tys. USD (1,6 mln zł.) za istniej�ce obecnie 
oraz przyszłe zobowi�zania HMN Szopienice S.A. w stosunku do ABN AMRO Bank 
(Polska), z tytułu transakcji rynku finansowego; por�czenie jest wa�ne bezterminowo, na czas 
trwania umowy, z 30-dniowym terminem wypowiedzenia.  
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- por�czenie z 10.07.2006 r. na kwot� 25 mln zł.b�d�ce zabezpieczeniem płatno�ci dostaw 
katod miedzianych z odroczonym terminem płatno�ci, wynikaj�cych z umowy  zawartej przez  
HMN Szopienice S.A.  z KGHM „Polska Mied�” S.A. Na dzie� przekazania niniejszego 
raportu kwota por�czenia została podwy�szona do 30 mln zł. 
 
Wg stanu na 30.09.2006 r. ł�czna kwota por�cze� i gwarancji udzielonych przez Impexmetal 
S.A. spółce Baterpol Sp. z o.o. wyniosła 48,5 mln zł. i przekraczała 10% kapitałów własnych 
Spółki wg stanu na 30.09.2006 r., w tym: 
 
- por�czenie na 7 mln zł. do umowy o kredyt  w rachunku bie��cym udzielony przez Pekao 
S.A.; por�czenie wa�ne do 15.09.2007 r. 
- por�czenie na 16 mln zł. (weksel in blanco Impexmetal S.A. z deklaracj� wekslow�, 
opłacony do kwoty 21,8 mln zł.) do umowy po�yczki na dofinansowanie przedsi�wzi�cia 
inwestycyjnego z NFO�; por�czenie obejmuje kwot� po�yczki, odsetki i kar� umown�;  
spłata po�yczki 20.12.2011 r.; por�czenie zachowuje wa�no�� do chwili spłaty po�yczki 
- gwarancja na 12 mln zł. do umowy o kredyt w rachunku bie��cym udzielony przez 
NORD/LB wa�na do 31.07.2007 r.  
- por�czenie na 10,3 mln zł. do umowy kredytu preferencyjnego na inwestycj� 
proekologiczn� ze �rodków BO� S.A. i WFO�iGW - kwota kredytu 10,3 mln zł; spłata 
kredytu 30.06.2014 r.; por�czenie zachowuje wa�no�� do chwili spłaty kredytu 
- por�czenie na 3,2 mln zł. (awal Impexmetal S.A. na wekslu in blanco) - warunkowe 
umorzenie po�yczki otrzymanej przez Baterpol Sp. z o.o. z WFO�iGW; por�czenie 
zachowuje wa�no�� do chwili rozliczenia po�yczki; rozliczenie po�yczki w trakcie 
załatwiania 
 
Wg stanu na 30.09.2006 r. ł�czna kwota por�cze� i gwarancji udzielonych przez Impexmetal 
S.A. spółce WM Dziedzice S.A. wyniosła 79,0 mln zł. i przekraczała 10% kapitałów 
własnych Spółki wg stanu na 30.09.2006 r., w tym: 
 
- por�czenie do kwoty 6 mln zł. za zobowi�zania WM Dziedzice S.A. wynikaj�ce z umowy 
kredytu udzielonego przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A. spółce WM Dziedzice S.A. 
Por�czenie jest wa�ne na czas trwania umowy kredytowej.  
- por�czenie do kwoty 15 mln zł. wa�ne do 31.08.2007 r. do kredytu udzielonego przez ABN 
AMRO Bank (Polska) SA Warszawa,  
- por�czenie do kwoty 2 mln zł. przyszłych zobowi�za� w BRE Bank S.A. z tytułu transakcji 
rynku finansowego wa�ne do 30.06.2007 r. 
- por�czenie do kwoty 4 mln zł.  po�yczki udzielonej w ramach pomocy publicznej MSP, 
wa�ne do 30.06.2008 r. 
- por�czenie do kwoty 40 mln zł. – za zobowi�zania spółki wobec Banku BPH S.A., wa�ne do 
15.06.2008 r.; zmiany por�czenia (podwy�szenie o 10 mln zł) dokonano w zwi�zku z 
aneksem do umowy kredytowej zawartej w dniu 26.10.2005 r. przez WM Dziedzice S.A. z 
Bankiem BPH S.A., przedłu�aj�cym okres obowi�zywania umowy do dnia 15.06. 2008 r.  i 
zwi�kszaj�cym warto�� kredytu do kwoty 40 mln zł  
- por�czenie do kwoty 6 mln zł. z tytułu wykupu wierzytelno�ci w Banku BPH S.A.; 
por�czenie wa�ne do 28.02.2007 r. 
- por�czenie do kwoty 1,5 mln EURO (6 mln zł) za zobowi�zania WM Dziedzice S.A. 
powstałe w zwi�zku z zawartymi kontraktami na podstawie ramowej umowy zawartej przez 
WM Dziedzice S.A. z ABN AMRO Bankiem S.A.; por�czenie zachowuje wa�no�� do dnia 
spłaty wszystkich zobowi�za� wynikaj�cych z zawartych kontraktów na podstawie ww. 
umowy. 
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21. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj�tkowej, finansowej, wyniku 
finansowego Spółki oraz mo�liwo�ci wywi�zywania si� ze zobowi�za�  
 
Z wyj�tkiem informacji przedstawionych w pozostałych punktach komentarza, nie wyst�piły 
inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj�tkowej, finansowej, wyniku 
finansowego oraz mo�liwo�ci realizacji zobowi�za� przez Boryszw S.A. i spółki Grupy 
Kapitałowej Boryszew. 
 
 
22. Czynniki, które b�d� miały wpływ na osi�gni�te przez Spółk� wyniki w perspektywie co 
najmniej kolejnego kwartału  
 
 
Do pozytywnych czynników, które b�d� miały wpływ na osi�gni�te wyniki kolejnego kwartału nale�y 
zaliczy�: 

• utrzymanie dobrej koniunktury w sektorze metali kolorowych powoduj�cej utrzymanie si� 
wysokich cen metali kolorowych oraz utrzymanie si� korzystnych mar� przerobowych 

 
• stabilizacja notowa� cen ropy naftowej, poniewa� znaczna cz��� surowców do 

produkcji w Oddziale w Sochaczewie oraz w Oddziale Elana w Toruniu to surowce 
ropopochodne 

 
• oddanie do eksploatacji linii odsiarczania pasty ołowiowej, krystalizacji siarczanu sodu oraz 

przetopu pasty ołowiowej w Baterpol Sp. z o. o., która umo�liwi sprzeda� wy�ej 
przetworzonego wyrobu i popraw� mar�y osi�ganej przez Spółk� 

 
• kontynuacja w Aluminium Konin – Impexmetal S.A. inwestycji dotycz�cej rozbudowy i 

modernizacji w�zła wyrobów cienkich, która zwi�kszy zdolno�ci produkcyjne oraz poprawi 
struktur� produktow� na rzecz wyrobów bardziej przetworzonych o wy�szych premiach 
przerobowych i wy�szych rentowno�ciach. W III kwartale 2006 roku nast�piło przekazanie do 
eksploatacji kluczowego zadania inwestycyjnego, tj. walcarki do ta�m cienkich o zakresie 
grubo�ci ta�my 0,04-0,4 mm 

 
• kontynuacja restrukturyzacji w spółkach działaj�cych w segmencie polimerów i poliestrów tj. 

Kuag Elana oraz Boryszew SA O/Elana. 
 
Natomiast negatywnym czynnikiem, który b�dzie miał wpływ na wyniki kolejnego kwartału b�dzie 
umocnienie si� złotego wzgl�dem dolara i euro, powoduj�ce ograniczenie opłacalno�ci eksportu oraz 
wzrost konkurencyjno�ci towarów importowanych a tym samym presj� na obni�k� cen na rynku 
krajowym. 
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Informacja dodatkowa  
    do skróconego raportu kwartalnego spółki 

          BORYSZEW S.A. 
        za III kwartał 2006 roku 

 
 

1. Zasady rachunkowo�ci i metody obliczeniowe przyj�te przy  sporz�dzaniu raportu  kwartalnego s� 
zgodne z zasadami przyj�tymi przy sporz�dzaniu rocznego sprawozdania finansowego. Wybrane dane 
finansowe w pocz�tkowej cz��ci raportu zostały przedstawione w EURO zgodnie z  § 89  ust. 2 
Rozporz�dzenia Ministra Finansów z 19 pa�dziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209, poz. 1744 z 2005 r.). 
Szczegółowy opis tych zasad został zamieszczony w  raporcie półrocznym za pierwsze półrocze 
2006r. 
 
Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku 
zysków i strat oraz rachunku przepływów pieni��nych zastosowano kurs �redni w okresie. 
 
 �redni kurs w 

okresie 
Kurs na ostatni 

dzie� okresu 

01.01-30.09.2006 r. 3,9171 3,9835 

01.01-30.09.2005 r. 4,0583 3,9166 

 
  
2. Zmiany zasad rachunkowo�ci i ich wpływ na sprawozdanie finansowe 
 
W bie��cym roku dokonywano zmian zasad rachunkowo�ci prawa wieczystego u�ytkowania 
gruntów nadanych decyzj� administracyjn� oraz w zakresie prezentacji skutków przeliczenia 
kapitałów własnych wska�nikami hiperinflacji (MSR 29). Wcze�niej informacja o skutkach 
przeliczenia kapitałów wska�nikami hiperinflacji była prezentowana w formie informacji 
opisowej. Zgodnie z MSR 29 par. 24 składniki kapitału własnego (poza zyskami 
zatrzymanymi i kapitałem z aktualizacji wyceny aktywów) zostały przeliczone na dzie� 
przej�cia na MSR tj 01.01.2004 r. ogólnymi wska�nikami wzrostu cen od chwili ich 
wniesienia lub powstania w inny sposób. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego 
podwy�szyła kapitał zakładowy o 9 136 tys. zł oraz agio emisyjne o 895 tys. zł a warto�� 
zysków zatrzymanych została zmniejszona o 10 031 tys. zł. W zwi�zku z tym dane za okresy 
porównywalne 2005 roku zostały przekształcone lecz korekta ta nie wpłyn�ła na wysoko�� 
kapitałów własnych. 
Prawo wieczystego u�ytkowania gruntów nadane decyzj� administracyjn� za opłat� wst�pn�  
dotychczas było klasyfikowane do warto�ci niematerialnych i prawnych i ujmowane wg 
warto�ci godziwej na dzie� wprowadzenia do ksi�g.  Stosowano podej�cie przewidziane w 
MSR 38 par. 44 jak dla dotacji rz�dowych (MSR 20).  Nadwy�k� z wyceny do warto�ci 
godziwej nad opłat� wst�pn� odnoszono na przychody przyszłych okresów („Dotacje 
rz�dowe”). Przyjmowano amortyzacj� metod� liniow� przez okres na jaki prawo było 
przyznane i współmiernie rozliczano do rachunku wyników kwoty przychodów przyszłych 
okresów.  
Aktualnie prawo to jest traktowane jako leasing operacyjny a warto�� prawa wieczystego 
u�ytkowania gruntów jest wykazywana pozabilansowo. W zwi�zku z tym dokonano korekty 
sprawozda� za okresy 2005 roku. W wyniku korekty zmniejszeniu w stosunku do wcze�niej 
publikowanych sprawozda� uległa po stronie aktywów pozycja warto�ci niematerialnych i 
prawnych a po stronie pasywów warto�� dotacji rz�dowych na dzie� 30.09.2005 r. o (33 947) 
tys. zł. Dokonane zmiany pozostaj� bez wpływu na wynik finansowy.  
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3. Zmiany szacunków w okresie bie��cym od pocz�tku roku 
 
Korekty z tytułu rezerw 
 

    Zmiana   
Tytuł rezerwy Stan na 31.12.05    od 01.01.06 Stan na 30.09.06    

    do 30.09.06   
  w tys. zł w tys. zł w tys. zł 

Rezerwa na odprawy 
�wiadczenia emerytalne, 
nagrody jubileuszowe i 
niewykorzystane urlopy 

4 799 (31) 4 768 

Dotacje rz�dowe 6 928 1 210 8 138 
Rozliczenia 
mi�dzyokresowe 
przychodów 

602 (438) 164 

Rozliczenia 
mi�dzyokresowe kosztów 8 030 (783) 7 247 

Razem 20 359 (42) 20 317 
 
 
  Stan na 31.12.05 Zmiana od 

01.01.06 do 
30.09.06 

Stan na 30.09.06 

Podatek odroczony w tys. zł w tys. zł w tys. .zł 

Aktywa z tytułu podatku 
odroczonego 

9 072 4 459 13 531 

Rezerwa na podatek 
odroczony 

21 599 11 934 33 533 

 
Odpisy aktualizuj�ce warto�� aktywów 

Aktualizowane aktywa Stan na 31.12.05 

Zmiana od 
01.01.06 do 

30.09.06 Stan na 30.09.06 
 w tys. zł w tys. zł w tys. zł 
Aktywa finansowe 
długoterminowe 4 064 21 141 25 205 
Rzeczowe aktywa trwałe 879 (98) 781 
Nale�no�ci 
długoterminowe 47 (2) 45 
Zapasy 12 348 (6 495) 5 853 
Nale�no�ci 
krótkoterminowe 23 202 (719) 22 483 
Krótkoterminowe aktywa 
finansowe  0 0 0 
Po�yczki 
krótkoterminowe 223 16 239 
Razem 40 763 13 843 54 606 
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4. Przychody i wyniki przypadaj�ce na poszczególne segmenty działalno�ci w okresie 
od pocz�tku bie��cego roku 
 

 

Przychody od 
01.01.06 do 

30.09.06  

Wynik od 
01.01.06. do 

30.09.06 
Segmenty działalno�ci 

w tys. zł w tys. zł 
Poliestry i polimery 758 167 -26 725 

Wyroby chemiczne pozostałe 108 572 18 985 

Materiały budowlane 31 669 8 097 

Tlenki ołowiu i cynku 135 141 9 410 

Pozostała działalno�� nie przypisana 
segmentom oraz wył�czenia 
konsolidacyjne 26 341 24 877 
Razem 1 059 890 34 644 

 
 
5. Zmiany zobowi�za� warunkowych i aktywów warunkowych  

 

POZYCJE POZABILANSOWE   

stan na            
..30-09-06....      

koniec kwartału           
(rok bie��cy)              

stan na             
30-06-06...             

koniec poprz.                   
kwartału                    

(rok bie��cy)                           

stan na             
..31-12-05....          
koniec roku                    
(rok poprz.)                         

stan na                                              
..30-09-05...           

koniec                    
kwartału                     

(rok poprz.)                  

1. Nale�no�ci warunkowe 8 556 7 564 6 674 10 049 
    1.1. Od jednostek powi�zanych (z tytułu) 253 388 658 793 
            - otrzymanych gwarancji i por�cze� 253 388 658 793 
    1.2. Od pozostałych jednostek (z tytułu) 8 303 7 176 6 016 9 256 
            - otrzymanych gwarancji i por�cze� 8 303 7 176 6 016 9 256 
2. Zobowi�zania warunkowe 45 084 58 149 47 047 59 945 
    2.1. Na rzecz jednostek powi�zanych (z tytułu) 22 451 35 389 30 736 43 558 
            - udzielonych gwarancji i por�cze� 22 451 35 389 30 736 43 558 
    2.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu) 22 633 22 760 16 311 16 387 
            - udzielonych gwarancji i por�cze� 22 633 22 760 16 311 16 387 
3. Inne  33 638 39 635 40 888 40 141 
Pozycje pozabilansowe, razem 87 278 105 348 94 609 110 135 

 
Inne pozycje warunkowe: 

• 151 tys. zł – ewentualne skutki pozwów s�dowych przeciwko Boryszew S.A.  
• 33 487 tys. zł – warto�� prawa wieczystego u�ytkowania gruntów 

 
 
 

  Osoby reprezentuj�ce Spółk�: 


