Narodowy Fundusz Inwestycyjny FORTUNA S.A. w likwidagi
Noty objasniajace do rachunku przeplywow piengznych

za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 wréeia 2006 roku

(w tysiacach ziotych)

Noty objasniajace do rachunku przeptywusrodkow pienieznych

Struktura srodkow pienig¢znych

30 wrzdgnia 2006 | 31 grudnia 200%

Srodki pienkzne w banku 6 202 3113
- rachunki bieace 12 12
- w zlotych 12 12
- depozyty terminowe 6 190 3101
- w ziotych 6 190 3101
Srodki pienkzne na rachunkach inwestycyjnych 230 8
- w zlotych 230 8
Inwestycje typu buy/sell back w dine papiery|
wartgsciowe. - -
Razem 6432 3121

Podziat dziatalngci jednostki dominujacej w rachunku przeptywu
srodkow pienigznych

Podziat dziatalnéci na operacyijmnoraz finansow przedstawia ginastpujaco:

do dziatalnéci operacyjnej Funduszu zalicza; sransakcje i zdarzenia
Zwigzane z podstaavdziatania jednostki, nie wymienione w dziataloio
finansowej, midzy innymi wptywy i wydatki zwizane z zakupem
lub sprzedzq akcji udziatbw i innych papierow wadciowych,
sktadnikbw magtku trwatego, wartéci niematerialnych i prawnych,
otrzymane odsetki i dywidendy, udzielenie lub zwratyczek, zaptacone
koszty operacyjne dziatania Funduszu,

do dziatalndci finansowej zalicza si gtdwnie pozyskiwanie kapitatu
wiasnego i kapitatdw obcych oraz ich zwrot i obstug
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Uzgodnienia do przeptywowrodkow piengznych metod posredni za okres od 01
stycznia 2006 roku do 30 wrgea 2006 roku:

Dziatalnosé¢ operacyjna:

Wynik finansowy netto 11 663
Korekty o pozycje

Niezrealizowane zyski z wyceny 570
Amortyzacja 10

Zmiany stanu aktywow i pasywoéw dotycgce dziatalndci operacyjnej (po
uwzglednieniu korekt)

Zmiany stanu portfela inwestycyjnego 10 631
Zmiany stanu nalaosci -14
Zmiany stanu innych aktywéw -17
Zmiany stanéw zobowzan -1 536
Zmiana stanu rezerw 10
Zmiany kapitatu pozostate -
Razem korekty i zmiany stanow 9 654
Razem przeptywysrodkéw z dziatalnosci operacyjnej 21 317
zmiana stanu akcji wkasnych do zbycia -18 910
Pazyczki otrzymane 900
Razem przeplywysrodkéw z dziatalnosci finansowej -18 010
Przeptywy pieniezne razem 3 307
Bilansowa zmiana stanwsrodkow pienigznych 3311
Zmiana stanusrodkow pienéznych z tytutu wyceny dinych papieréw
wartasciowych typu buy/sell back i depozytow bankowych 4
Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 3121
Srodki pieni ezne na koniec okresu 6 432
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE
1. Instrumenty finansowe

Szczeg6lowe zasady wyceny instrumentow finansowyestaly zaprezentowane
we ,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.

1.1. Podziat instrumentéw finansowych

a) gotéwka

Gotéwka obejmujgrodki pientzne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
srodkéw pieneznych zostata przedstawiona w notach émigacych do rachunku
przeptywow piengznych.

b) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to inwgetkeotkoterminowe w bony
skarbowe za wytkiem transakcji typu buy/sell back prezentowanwchozostatych
naleznosciach. Na dzié 30 wrzénia 2006 roku Fundusz nie posiadat tego typu
instrumentéw finansowych.

C) zobowgzania finansowe przeznaczone do obrotu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadattiggoinstrumentéw

d) pozyczki udzielone i nalencsci wtasne

Stan na 01 stycznia 2006 2
Zwigkszenia (z tytutu) 11
- inne nalenosci 11
Zmniejszenia (z tytutu) 1
- nalenacsci sptacone 1
Stan na 30 wrzaia 2006 12

e) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagstno

Na dziea 30 wrzénia 2006 Fundusz nie posiadat instrumentow finalysbw
tego typu.
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f) aktywa finansowe dogbne do sprzeds

Akcje i udziaty w
Udzialy mniejszaiciowe | pozostatych jednostkach Razem
krajowych
Stan na 01 stycznia 2006 56 12 69¢ 12 752
a. Zwiekszenia (z tytulu) 181 0 181
Aktualizacja wartéci 181 0 181
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 11 382 11 382
Sprzeda 0 10812 10 812
Wycena ( 570 570
Stan na 30 wrzénia 2006 237 1 314 1551

g) pozostate zobowrania finansowe

Pozostate zobowrania finansowe obejmuyj zaliczki otrzymane od inwestoréw
na zakup spoétek (205 tys. zt) oraz pozostate zofmamia (24 tys. zi).

Stan na 01 stycznia 2006 roku 869
Wzrost ( z tytutu) 7

- wzrost pozostatych zoboyaan 7
Zmniejszenia (z tytutu) 647

- spadek zobowkrania z tytulu wynagrodzenia za 583
zarzdzanie

- spadek zobowgean z tytutu zaliczek na akcje 21
- spadek pozostatych zobawan 43
Stan na 30 wrzé&nia 2006 roku 229

1.2. Pozostate informacje o instrumentach finansowych
1.2.1
a)

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzies 30 wrzénia 2006 roku Fundusz nie posiadat tego typu ins¢mtdéw
finansowych.



Narodowy Fundusz Inwestycyjny FORTUNA S.A. w likwidagi
Dodatkowe noty objaniajace do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 wréeia 2006 roku

(w tysiacach ziotych)

Pazyczki udzielone i nabnosci wilasne

Na dziex 30 wrzénia 2006 roku, w grupie ,Bwczki udzielone oraz nataosci
wiasne” Fundusz wykazywat kwoi2 tys. zi.

Aktywa finansowe dospne do sprzeds

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzgdatanowa akcje i udzialy Funduszu
w nastpujacych podmiotach:

— spoétkach mniejszZwiowych wniesionych przez Skarbi3awva;
— pozostatych jednostkach krajowych.

Informacje finansowe oraz charakterystyka w.w. grigstrumentow finansowych
zostata zaprezentowana weéz tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Udzialy mniejszéciowe zostaly wniesione do Funduszu przez SkarbstRa
na podstawie Ustawy o narodowych funduszach inwggtych i ich prywatyzacji.

Celem nabycia pozostatych aktywow finansowych jestksymalizacja wartoi
aktywow netto Funduszu.

b) Zalazenia dotyczce ustalania warfci godziwej aktywow i zobowizan
finansowych

Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe przeznaczone do obrotu zostaty
wycenione wedtug warfoi godziwej.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds zostaly wykazane w wardo nizszej
okreslonej wedtug ceny nabycia lub wafto godziwej w tych wypadkach, gdzie
mozliwe bylo jej wiarygodne okrdenie. Warté¢ godziwa akcji i udziatow
w pozostatych jednostkach oraz udziatdbw mniejsmwvych okrélono na podstawie
wyceny dyrektorskiej, o ile wycena taka byla #iwa do przeprowadzenia.
W szczegdlnéci wartas¢ godziwg akcji i udziatdw notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartasciowych w Warszawie okéono na podstawie ich notowana dzié
30 wrzé&nia 2006 roku.

c) Ujmowanie skutkéw wyceny aktywow finansowychstdpnych do sprzeds

W przypadku instrumentéw finansowych dgstych do sprzeds wycenianych
wg ich wartdci godziwej (akcje notowane) skutki ich przeszacoaaodnosi
si¢ do rachunku zyskow i strat i prezentuje jako reelizowane zyski (straty)
Z inwestyciji.

Dla instrumentéw finansowych dephych do sprzeds, dla ktérych wart&d
godziwa nie mge by wiarygodnie ustalona i wyceniagge wg skorygowanej ceny
nabycia (patrz punkt 1.2.2) odpisy aktualgg ich warté¢ obchzaja rachunek
zyskow i strat i traktowaneagako straty zrealizowane.
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d) Zasady wprowadzania do §giinstrumentéw finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanymwerowadzane do ksjy
w dniu rozliczenia transakcji w cenie nabycia.

e) Obcazenie ryzykiem stopy procentowe;j
Aktywa/(zobowazania) o oprocentowaniu statym

W dniu 8 czerwca 2006 roku zostata zawarta umowayqaki z V Narodowym
Funduszem Inwestycyjnym S.A. na mocy ktérej Fundoszymat w dniu 13
czerwca 2006 roku transpazyczki w wysokdci 900 tys. zt. Piyczka ta zostata
zaciagnicta na okres do 3 miesly. Odsetki zostaly ustalone w wysdkb7,15% w
stosunku rocznym. Zabezpieczeniem zwrotuzypaki byla blokada papierow
wartagsciowych naleacych do Funduszu. Rgczka zostata sptacona wraz z
odsetkami w dniu 21 lipca 2006 roku.

f) Obcizenie ryzykiem kredytowym

Na dzies 30 wrzénia 2006 roku Fundusz nie posiadatl aa@ci z tytutu
udzielonych peyczek.

1.2.2 Aktywa finansowe dosipne do sprzeday nie wyceniane w wartdci
godziwej

Zgodnie z Rozporglzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2004 sprawie
szczegoOtowych zasad uznawania, metod wyceny, aakvg@vniania i sposobu
prezentacji instrumentow finansowych aktywa finamsodostpne do sprzeds
wyceniane g wedtug wartéci godziwej.

Natomiast zgodnie z par.5 ust. 1 pkt. 3 Rozpdzenia Ministra Finanséw z dnia
22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegolnych warunkdarym powinna odpowiada
rachunkowé&¢  narodowych  funduszy inwestycyjnych  ("Rozpgzenie
o rachunkowéci NFI"), nie notowane akcje i udziaty wycenia; svediug ceny
nabycia. W przypadku gdy cena ta jestzega od oszacowanej wastd rynkowej
wycena odbywa giwedtug wartéci rynkowe;j.

W przypadku gdy szacowana wadaynkowa jest wysza od ceny nabycia, Fundusz
wycenia akcje i udziaty nie notowane klasyfikowga&o dosgpne do sprzedsy
wedtug wartdci nabycia, zgodnie z Rozpadzeniem o rachunkowoi NFI.
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1.2.3 Umowy w wyniku ktorych aktywa finansowe przksztatca s¢ w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

Na dzier 30 wrzénia 2006 roku Fundusz nie byt steoiakich umow.

1.2.4 Przekwalifikowanie aktywéw wycenianych w wamsci godziwej
do aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie sprawozdawczym nie wysito przekwalifikowanie aktywow
wycenianych w wart&i godziwej do aktywow wycenianych w skorygowanepie
nabycia.

1.2.5 Odpisy aktualizupce

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie tworzyt odpiaktualizugcych.

1.2.6 Przychody z odsetek

Gotdéwka i aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawoaym 206
Odsetki naliczone i niezrealizowane 6

Paryczki udzielone i nalenosci wlasne

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawoadym 67
Odsetki naliczone i niezrealizowane 0
- powyzej 12 miesicy 0

1.2.7 Odpisy aktualizupce wartoé¢ pozyczek udzielonych lub nalénosci
wiasnych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie utworzyt anpiaktualizugcych.
1.2.8 Odsetki od zobovyzan

Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym zostatiglany kwot 7 tys. zt z
tytutu odsetek od zaggnictej pazyczki.

1.2.9 Zaradzanie ryzykiem finansowym

Na dzies 30 wrzénia 2006 roku warkd aktywdéw wycenianych wedtug wakm
rynkowej wynosi 1 119 tys. zi, co stanowi 15,14 %artgci aktywdéw netto
Funduszu. Zawd Funduszu na higco monitoruje zmiany warfci godziwej
posiadanych aktywow.
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W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadatumsntow zabezpieczgych
wartas¢ godziwg, przeptywy piengzne oraz udziat w aktywach netto posiadanych
jednostek.

2. Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym wynikajace z: uméw subemisji,
udzielonych przez Fundusz gwarancji i pogczen (takze wekslowych),
z wyodrgbnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktérychFundusz
posiada udziaty wiodice, jednostek zalenych i stowarzyszonych

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 wraa 2006 roku Fundusz nie udzielat
gwarancji i pogczen.

Na dzieén 30 czerwca 2006 roku Fundusz wykazywat zohaamie warunkowe w
wysokasci 18 820 tys. zt. z tytulu wezwania na skup akefasnych. W dniu

14 czerwca 2006 roku odbytogedNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu na
ktorym podgto uchwat o upowanieniu Zaradu do nabycia w drodze publicznego
wezwania 522 778 akcji wkasnych w celu ich umoragro cenie 36 zt za 1 akcjwW
dniu 14 lipca 2006 roku, w wyniku publicznego wemnigana zakup akcji wkasnych,
Fundusz nabyt 522 778 akcji wtasnych stanoych 4,64 % kapitatu zakladowego
Funduszu zaatzm kwotg 18 820 tys. zt.

3. Zobowigzania wobec budetu Paastwa Iub jednostek samorgdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasndci budynkéw i budowli

Na dzien 30 wrzénia 2006 roku Fundusz nie posiadat zokxah wobec budetu
Paistwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wiasridudynkow i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dziatalndgci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania wastgpnym okresie

Fundusz, realizgg przygta strategs, w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30
wrzesnia 2006 roku kontynuowat sprzedawoich aktywow, a otrzymane w ten
sposoksrodki przeznaczyt na zakup akcji wkasnych w celwowzenia.

Na mocy porozumienia porgtzy Funduszem, a spailkzaradzapca Ballinger
Capital zostata rozwrana z dniem 31 marca 2006 roku umowa o arkmamie
Funduszem.

W dniu 5 padziernika 2006 roku, doaBu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIl|
Wydziat Gospodarczy KRS zostat zémy wniosek o zarejestrowanie otwarcia
likwidacji Funduszu. Podstawotwarcia likwidacji stanowi uchwata nr 21/2006
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dniavi2&nia 2006 roku, na
mocy ktorej z dniem 1 pgadziernika 2006 roku Funduszu zostat rogzminy i
postawiony w stan likwidaciji.
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5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, s$rodkéw trwatych
na wiasne potrzeby

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie poniést nékbaah wytworzenigrodkow
trwatych w budowie srodkéw trwatych na wiasne potrzeby.

6. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne w okres najblizszych
12 miesgcy od dnia bilansowego

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 wria 2006 roku naktady inwestycyjne
Funduszu wyniosty 18 820 tys. zt i dotyczyly prampadzonego w lipcu skupu akcji
wiasnych. Dodatkowe koszty transakcji wyniosty 96. zt.

W okresie najbliszych 12 miegscy od dnia bilansowego Fundusz nie planuje
zaangaowania kapitalowego w nowe projekty inwestycyjne.

7. Informacje o znaczcych transakcjach emitenta z podmiotami powjzanymi,
dotyczace przeniesienia praw i zobovaizan

W okresie sprawozdawczym nie wysity transakcje ponedzy:

a) Funduszem a czionkami Zadu i organéw nadzorczych: Funduszu, jednostek,
w ktérych  Fundusz posiada udzialy waoe, jednostek zateych,
wspotzalenych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

b) Funduszem a mabnkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej
do drugiego stopnia czionkéw Zadu iorgandéw nadzorczych: Funduszu,
jednostek, w ktérych Fundusz posiada udziaty wied zalenych,
wspotzalenych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

c) Funduszem a osobami zwanymi, z tytutu opieki, przysposobienia lub kulate
z cztonkami Zaradu i organ6w nadzorczych: Funduszu, jednostek, dvykh
Fundusz posiada udzialy wigok, jednostek zateych, wspotzalenych
od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

NFI Fortuna S.A. do dnia 31 marca 2006 roku bykatmany przez Firg Ballinger
Capital Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. W drfiug2udnia 2005 roku Ballinger
Capital Sp. z 0.0. podpisata z Funduszem Porozuenien sprawie rozwizania
Umowy o Zaradzanie majtkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego z dnia 10
maja 1999 roku ("Porozumienie”). Na mocy Porozumaierstrony rozwqzaty z
dniem 31 marca 2006 roku Umew zaradzanie majtkiem funduszu ustalag
jednoczénie, iz pod warunkiem wyptacenia Firmie Zadzapcej przez Fundusz
wynagrodzenia za okres sty@z2006 r. — marzec 2006 r. (na warunkach glkre/ch
Umowa 0 Zaradzanie w brzmieniu obowzujacym od dnia 1 stycznia 2006 r.),
Firmie Zaradzapcej nie ledzie przystugiwato od Funduszu jakiekolwiek inne
wynagrodzenie, zwrot kosztéw lub wydatkow.

W zwiazku z umowy 0 zaradzanie wynagrodzenie Firmy Zadzapcej za okres
od 1 stycznia 2006 do 30 wiga 2006 wyniosto 250 tys. zt.
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8. Wspdlne przedsgwzigcia, ktore nie podlegaj konsolidacji metoda petng
lub praw wiasnosci

Na dzien 30 wrzénia 2006 roku Fundusz nie prowadzit wspoélnych psksaziec,
ktore nie podlegajkonsolidacji metogl petra lub praw wtasnéci.

9. Informacja o przecigtnym zatrudnieniu
Od 1 kwietnia 2006 roku do 30 wirea 2006 roku Fundusz zatrudniat jadhsolz.

10. Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pieniadzu i naturze),
wyptaconych lub nalenych, odrgbnie dla os6b zaradzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsgbiorstwie emitenta oraz w przedsgbiorstwach jednostek
wiodacych, od niego zalych, wspétzalgnych i z nim stowarzyszonych, bez
wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czyzterynikaty z podziatu zysku

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrdia 2006 roku Prezes Zadu
Funduszu otrzymat wynagrodzenie brutto w kwocigy&0 zt.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrgza 2006 roku cztonkowie Rady
Nadzorczej otrzymali nagiujace wynagrodzenie brutto:

Pani Jolanta Zawalonka-Cecelska 28 tys. zt
Pan Zbigniew Grocholski 22 tys. zi
Pan Grzegorz Szkopek 22 tys. zt
Pan Marek Tymkiewicz 13 tys. zt
Pan Wojciech Wilomski 22 tys. zt
Pan tukasz Tatarkiewicz 8 tys. zt

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wyptacit,remiprzewiduje wyptacenia za
ten okreszadnych nagrdod ani wynagrodzenia z zysku cztonkomzada Funduszu
oraz cztonkom organéw nadzorczych Funduszu.

Zgodnie z wiedz Funduszu w okresie sprawozdawczym czionkowie ahrz
Funduszu nie otrzymali wynagrodee tytutu uczestnictwa w Radach Nadzorczych
spétek wiodcych, zalenych i stowarzyszonych oraz nagréd i wynagrodzenia
zysku tych jednostek.

Zgodnie z wiedz Funduszu, czionkowie organdow nadzorczych Funduszu
nie otrzymali w okresie sprawozdawczym ani nie yotrajp za ten okreszadnego
wynagrodzenia, acznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od jet#iQ

w ktérych Fundusz posiada udzialy wige oraz od jednostek zatgch

od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

Fundusz nie posiada jednostek zaijech i wspotzalenych.
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11.Informacje o wartosci nie sptaconych zaliczek, kredytow, poyczek,
gwarancji, poreczen lub innych uméw zobownzujacych do $wiadczen
narzecz emitenta, jednostek wiogkcych, jednostek od niego zadmych,
wspoizalegnych i z nim stowarzyszonych osobom zasrzajacym
i nadzorujacym oraz ich wspoOtmatonkom, krewnym i powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposajacym oraz innym
osobom, z ktérymi % one powizane osokicie

W okresie od 1 stycznia 2006 do 30 wiraa 2006 roku nie zostaty udzielonadne
pozyczki, gwarancje ipaczenia przez Fundusz oraz elnie przez jednostki,
w ktorych Fundusz posiada udzialy wioe, zalene od Funduszu i z nim
stowarzyszone:

a) cztonkom Zarzdu Funduszu oraz cztonkom organow nadzorczych Rmdu

b) makonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej doudiego stopnia
cztonkoéw Zarzdu i organéw nadzorczych Funduszu.

c) osobom zwjzanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kuratelcztonkami
zarzdu i organami nadzorczymi Funduszu.

12.Zdarzenia dotyczmce lat ubiegtych ugte w niniejszym sprawozdaniu
finansowym

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie¢toj zdarzé dotycacych lat
ubiegtych.

13.Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

Na dzieéh 30 wrzénia 2006 roku Fundusz byt wieicielem 1 spotki wiodcej oraz
posiadatl mniejszziowe pakiety akcji/udziatow w 9 spdétkach mniejszowych
oraz w 5 pozostatych jednostkach krajowych.

W okresie sprawozdawczym przychody Funduszu zeedpty spotek wyniosty
tacznie 23 605 tys. zt a zrealizowany zysk 12 790 pysSzczegoétowe informacje
odnanie transakcji sprzedg spoétek w trzech kwartatach 2006 roku zaprezentmwva
w ponizszej tabeli.

Nazwa spotki Przychody netto ze Zysk/strata ze sprzeday
sprzedayy

Portfel mniejszasciowy 220 220

Spomax S.A. 189 189

Orzel S.A. 31 31

Z-dy Budowy Maszyn i Gornictwa

,LCZESTOCHOWA”" S.A. (wykrélenie z KRS) ( 0

Huta Szkta Okiennego abkowice , S.A.

(wykreslenie z KRS) 0 0

Wroctawski Zaktad Przemystu Maszynowego

Lesnictwa DOLPIMA S.A. (wykrélenie z KRS 0 0
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny FORTUNA S.A. w likwidagi
Dodatkowe noty objaniajace do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 wréeia 2006 roku

(w tysiacach ziotych)

Portfel wiodacy 0 0
BAKUTIL Zaktady Przemystu Paszowego S.A.

(wykreslenie z KRS) 0 0
Pozostate jednostki krajowe 23 386 12 570
V NFI Victoria SA 10172 2181
Fund.1 NFI SA (sprzedazsciowa) 4 880 2056
Vectra 8 333 8 333
Hotel Grappa Sp. z 0.0. w likwidacji .

(wykreslenie z KRS) 0 0
Razem 23 605 12 790

W dniu 21 grudnia 2005 roku Ballinger Capital Sp.a@. podpisata z Funduszem
Porozumienie w sprawie rozaziania Umowy o Zargdzanie majtkiem Narodowego
Funduszu Inwestycyjnego z dnia 10 maja 1999 rolRor8zumienie"). Na mocy
Porozumienia, Strony rozwaaty z dniem 31 marca 2006 roku Umpuw zaradzanie
majatkiem funduszu

W dniu 8 maja 2006 roku Fundusz podpisat z BRE B&wWK. (,BRE Bank”)
warunkowa umowe zmieniajca zasady platni@i za akcje Spotki Vectra S.A.
(,Akcje Vectra”), nabyte przez BRE Bank od Fundugzneks”). Umowa weszta w
zycie w dniu 22 maja 2006 roku.

Na mocy postanowieAneksu:

1) Podwyzszona zostata cena sprzegld.556.290 Akcji Vectra o kwot8 333
tys. zt, ktéra to kwota zostata zaptacona przez BBAhk na rachunek
Funduszu, w terminie 7 dni od daty w@p w zycie Aneksu. W wyniku
transakcji Fundusz zrealizowat zysk w tej samejaigsci.

2) Ograniczono prawo Funduszu do udzialu w zysku wypadku sprzeds
przez BRE Bank Akcji Vectra za cgnvyzsz anveli 16,4082 zt za jedn
akcg w sposob nagpujacy:

a) Jeeli sprzeda Akcji Vectra przez BRE Bank nagi w okresie 6
mieskcy od daty wejcia wzycie Aneksu, BRE Bank zaptaci na rzecz
Funduszu 75% nadvili ponad cea okreslona w pkt 2 powyej;

b) Jeeli sprzeda Akcji Vectra przez BRE Bank nagi w okresie
pomiedzy 7 a 12 miegcem od daty wégia w zycie Aneksu, BRE
Bank zaptaci na rzecz Funduszu 45% naikivponad cea okreslona
w pkt 2 powyej;

c) Jeeli sprzeda Akcji Vectra przez BRE Bank nagii po uptywie 12
mieskcy od daty wejcia w zycie Aneksu, Fundusz niegdlizie miat
prawa do udziatu w nadvwige ponad cenokreslona w pkt 2 powyej;

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz dzen sporadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego w/w akcje iyete zostaly sprzedane przez
BRE Bank.

W dniu 31 maja 2006 roku Pan Marek Tymkiewiczzgl@ezygnact z cztonkostwa

w Radzie Nadzorczej Funduszu, ze skutkiem nand¥i&lnego Zgromadzenia
Funduszu, ktére odbytoegsi4 czerwca 2006 roku.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny FORTUNA S.A. w likwidagi
Dodatkowe noty objaniajace do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 wréeia 2006 roku

(w tysiacach ziotych)

W dniu 8 czerwca 2006 roku zostata zawarta umowsyqai z V Narodowym
Funduszem Inwestycyjnym S.A., na mocy ktérej Fumdagzymat w dniu 13
czerwca 2006 roku transpazyczki w wysokdci 900 tys. zt. Poyczka ta zostata
zachgnicta na okres do 3 miesly. Odsetki zostaly ustalone w wysé&n7,15% w
stosunku rocznym. Zabezpieczeniem zwrotuzyppki byta blokada papieréw
wartasciowych naleacych do Funduszu. Pgczka zostata sptacona w catowraz z
odsetkami w dniu 21 lipca 2006 roku.

W dniu 14 czerwca 2006 roku odbyto; SNadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Funduszu, na ktérym padp uchwa¢ o upowanieniu Zaradu NFI Fortuna S.A do
nabycia w drodze publicznego wezwania 522 778 ak#gisnych w celu ich
umorzenia po cenie 36 zt za 1 akdponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Funduszu powotato nowego cztonka Rady Nadzorczeg Rakasza Tatarkiewicza.

W dniu 14 lipca 2006 roku, w wyniku wezwania do igggania st na sprzeda
akcji, Fundusz nabyt 522 778 akcji wkasnych stanoydh 4,64 % kapitatu
zaktadowego Funduszu zgzna kwog 18 910 tys. zt. kcznie z akcjami nabytymi
uprzednio, na dziel4 lipca 2006 roku, Fundusz posiadat 3.340.54() akasnych,
co stanowito 29,64 % kapitatu zaktadowego Fundusagolnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu. Zagd Funduszu poinformowatz iFundusz nie przewiduje
dalszego nabywania akcji wtasnych w trybie pubkggmwezwania.

W dniu 30 sierpnia 2006 roku odbyto¢ SNadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Funduszu, na ktérym padp m. in. uchwat o umorzeniu 3 340 540 akcji zwyklych
Funduszu o wartoi nominalnej 0,10 zt Kkala oraz o obueniu kapitatu
zaktadowego Funduszu z kwoty 1 127 tys. zt do kw@y tys. zt.

Umarzane akcje, o ktérych mowa pawey zostaly nabyte przez Fundusz, za agod
akcjonariuszy, w wyniku publicznego wezwania nassapanie st ha sprzedaakcji

w dniu 27 padziernika 2005 roku oraz w dniu 14 lipca 2006 rgkucenie 36 zt
brutto za jeda akcg. Lacznie za wszystkie Akcje Fundusz zaptacit wynageotkz w
wysokaci 120 259 tys. zt. 4czna wartéé nabycia przez Fundusz akcji wynosita 120
574 tys. zt. Umorzenie Akcji nagti w wyniku obnienia kapitatu zakladowego
Funduszu o kwat stanowica rownowart@¢ tacznej wartéci nominalnej
umarzanych Akcji, w pozostatej €xi poprzez obrienie kapitalu zapasowego
Funduszu, natomiast € przewyszapca kapitat zapasowy zostaniegtaj jako
strata z lat ubiegtych. Umorzenie AKcji ngstz chwik rejestracji obrienia kapitatu
zaktadowego Funduszu, po przeprowadzeniu ¢postania konwokacyjnego,
zgodnie z art. 456 8§ 1 k.s.h.

W dniu 28 wrzénia 2006 roku odbyto siZwyczajne Walne Zgromadzenie NFI
Fortuna S.A., ktére dokonato zatwierdzenia sprawaniadfinansowego Funduszu za
rok 2005 oraz podjo uchwat o podziale zysku w nagtujacy sposob:

- zrealizowany zysk netto za 2005 rok w wysako36 185 107,83 zostat w
calaici przeniesiony na kapitat zapasowy;

- niezrealizowana strata netto za 2005 rok w wy&aktl 916 494,71 zt zostanie
pokryta w nasjpnych okresach sprawozdawczych;
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny FORTUNA S.A. w likwidagi
Dodatkowe noty objaniajace do sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 wréeia 2006 roku

(w tysiacach ziotych)

- zrealizowany zysk netto z lat ubieglych w wys@do4 254 838,11 zt zostat
przeniesiony na kapitat zapasowy.

Ponadto, Zwyczajne Walne Zgromadzenie godjuchwaté na mocy ktorej NFI
Fortuna S.A. zostat rozazany i postawiony w stan likwidacji z dniem 1
pazdziernika 2006 roku. Likwidatorem Funduszu zostatydhczasowy Prezes
Zarzdu - Pan Jerzy Méankiewicz.

14.Istotne zdarzenia po kacu okresu sprawozdawczego nie gfe w sprawozdaniu
finansowym

W dniu 5 padziernika 2006 roku likwidator Funduszu wysit do Zaradu Gieldy
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. z wnioskiem o pozostavaeakcji NFI
Fortuna S.A. w likwidacji w obrocie gietdowym doidr81 padziernika 2007 roku.
W odpowiedzi na ten wniosek Zadz GPW poinformowat Funduszz w chwili
obecnej nie widzi przestanek do wykluczenia akajduszu z obrotu gietdowego.

15. Zestawienie r@nic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach
finansowych i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wyshpity roznice. pomgdzy danymi ujawnionymi.

16.Zmiany w zasadach rachunkowséci i sposobie sporgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmiazasadach rachunkowam.
Sprawozdanie zostalo spetizone przy zalgeniu braku kontynuacji dziatalga.
Wycena aktywow zgodnie z art. 29 Ustawy o rachurdéoimnie r@ni sie od wyceny
aktywow sporzdzonych zgodnie z zasadami stosowanymi wieeprzez Fundusz.

17. Korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptywwywotanych
tym skutkoéw finansowych na sytuacg majatkowa i finansowa, ptynnosé¢ oraz
wynik finansowy i rentownosé emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wysty korekty bkdow podstawowych.
18. Opis niepewndci co do maliwosci kontynuowania dziatalndci przez Fundusz

W dniu 5 padziernika 2006 roku, doau Rejonowego dla m. st. Warszawy, XIlI
Wydziat Gospodarczy KRS zostat zémy wniosek o zarejestrowanie otwarcia
likwidacji Funduszu. Podstaw otwarcia likwidacji stanowi uchwata nr 21/2006
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dniar2&nia 2006 roku, na mocy
ktorej z dniem 1 palziernika 2006 roku Funduszu zostat ragainy i postawiony w
stan likwidacji.

19. Podstawa prawna, wraz z danymi uzupetniajcymi, odsgpienia od konsolidacji
oraz inne informacje wymagane na podstawie ogbnych przepisow

Fundusz nie posiadat jednostek zajech zarbwno w 2006 roku jak i 2005 roku.
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