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Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Magna Polonia S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego poirocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
(zwanej dalej ,Grupg”), w ktorej jednostka dominujacg jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Magna Polonia S.A. (,Jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawia I
25, obejmujgcego:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dziei 30 czerwca 2006 r., ktory po stronie
aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wlasnego wykazuje sume 322.851 tys. z;

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 4.340 tys. z;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2006 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 4.579 tys. zt;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2006 r. wykazujacy wplywy pieniezne netto w kwocie 20.682 tys. zt,

(¢) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne  informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci $rodrocznej (MSR 34)
pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki dominujacej. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym potrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolite
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw. Normy te naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ odpowiednig pewnos¢, ze potroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliSmy droga analizy wyzej
wymienionego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przegladu
dokumentacji konsolidacyjnej oraz z wykorzystaniem informacji uzyskanych od Zarzadu
Jednostki dominujgcej i pracownikéw Grupy.
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Zakres wykonanych prac byl znaczaco mniejszy od zakresu badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, poniewaz celem przegladu nie bylo wyrazenie opinii o
prawidlowosci i rzetelnosci potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694 z pozniejszymi zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby istotnych zmian w zataczonym potrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tak, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i
jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy na dzien 30 czerwca 2006 r. oraz jej wynik
finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Nie zglaszajac zastrzezen do powyzszego stwierdzenia zwracamy uwage na fakt, iz, jak opisano
w nocie 2 dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego, zgodnie z Uchwalg Nr 9 z dnia
13 kwietnia 2006 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,NWZA") zobowigzato
Fundusz do zbycia akgji i udziatow w spétkach portfelowych w terminie pieciu kwartatéw liczac
od pierwszego kwartalu kalendarzowego po dniu odbycia NWZA oraz postawienia srodkow
uzyskanych w wyniku przeprowadzonych transakcji do dyspozycji Akcjonariuszy. Jednoczes$nie
Zarzad nie dysponuje Zadnymi informacjami odnosnie dalszych zamierzer Akcjonariuszy wobec
Funduszu. W szczegoinosci nie zostaly podjete decyzje o jego likwidacji. Wobec powyzszego
istnieje znaczna niepewnos$¢, odnosnie kontynuacji dziatalnosci Funduszu w okresie po
wypetnieniu dyspozycji NWZA. Zgodnie z art. 474 par. 1 Ustawy Kodeks spétek handlowych z
dnia 15 wrzesnia 2000 roku zakoriczenie likwidacji nie moze nastapi¢ przed uptywem roku od
dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. W zwigzku z powyzszym,
przy zatozeniu rozpoczecia likwidacji w 2007 r., dziatalno$¢ Funduszu powinna by¢ prowadzona
przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy przeglad:

Andrzej J. Konopacki

Czionek Zarzadu Spdtka wpisana na liste podmiotéw
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 pazdziernika 2006 r.




