Raport

niezale znego biegtego rewidenta z przegl adu
zatagczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej, ktorej podmiotem
dominuj gcym jest

Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A.

w Krakowie ul. Opolska 12
za okres od 01 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 .

|. Dane porz gdkowe i informacja wst epna

1.1. Przegid przeprowadzono w oparciu o umoviNr 12/2006 z dnia
08 czerwca 2006 r. zawart pomedzy Korporacy Gospodarcz
.efekt” S.A. z siedzip w Krakowie ul. Opolska 12, a Kancelari
Bieglych Rewidentow ,Konto” Sp. z 0.0. z siedzilw Krakowie,
ul. Syrokomli 17.

Przeghd przeprowadzita biegly rewident HelenaelZa wpisana na
Krajowg Liste Bieglych Rewidentow wykomoych zawdd biegtego
rewidenta pod numerem 4645/1474 zam. 30-102 Krakéw
ul. Syrokomli 17/14.
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1. Podstawa prawna konsolidacji

Zgodnie z ustayv o rachunkowgci, skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za I-sze potrocze 2006 racmpvano na
podstawie MSR/MSSF oraz Rozpglzenia Rady Ministrow z dnia
19 p&dziernika 2005 roku w sprawie informacji bieych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartasciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744 z Zpd zmianami),
Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. spadzita pierwsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg.edikdinarodowych
Standardow Sprawozdawgzo Finansowej (MSSF) za okresy

rozpoczynajce se w 2005 roku.

Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. — jako podmdmminujcy w
Grupie Kapitatlowe] jest odpowiedzialna za sp@izenie
skonsolidowanych sprawozdélaraportow finansowych.

Sprawozdaniem tym adp sprawozdania jednostek wchadygch w
sktad grupy kapitatowej ,efekt” S.A. wedtug ngstijgcego stopnia

podporzdkowania;

2.  Podmiot dominugcy

Korporacja Gospodarcza ,efekt” Spotka Akcyjna siedzip w
Krakowie przy ul. Opolskiej 12 wpisana do krajoweggestru
sqdowego pod numerem KRS 0000115403.

Podstawowym przedmiotem dziataloioSpoiki jestwiadczenie ustug
wynajmu oraz dziéawy lokali i urzzdze: handlowych — klasyfikacja

2

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Konto” Sp. z 0.@-802 Krakdéw ul. Syrokomli 17 tel:422-39{8




Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A.
Raport - konsolidacja - | - sze poétrocze 2006

wedtug PKD - 5212Z. Ponadto Spoétka prowadzi daakal
handlow; — hurtowy i detaliczg, w tym take na rynkach
zagranicznych. Akcje Spotki slopuszczone do obrotu publicznego i
notowane w systemie notoweiggtych na rynku podstawowym GPW
w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji pewssjj przez ten rynek Spotka

zaliczona jest do brawy handlowe;.

Skiad Zargzdu w badanym okresie:

Prezes Zargdu - mgr Bogumit Adamek

Wiceprezes Zarzlu - mgr Mieczystaw Kokasi

Czlonek Zarzdu ds. Handlu i Marketingu - mgr Jerzy Adamik

Czlonek Zarzdu Gtowny Ksigowy - mgr Jadwiga Chachlowska

2.1. Jednostki zame:

2.1.1.“Efekt - bis” Spotka z 0.0. z siedzbw Myslenicach ul. Cegielskiego
wpisana do rejestru prze@iorcow pod numerem
KRS 0000110446.
Objecie kontrol od 11 lutego 1991 r.
Podstawowym celem dziatakwp tej Spotki jest handel hurtowy i
detaliczny. W ramach dziatals@ handlowej prowadzi dziataldé w
zakresie dystrybucji paliw ptynnych — oleju opalgwe nagdowego
oraz paliw stalych — ggla i koksu. Spotka zajmujegsiakie w nieco
mniejszym zakresie obrotem nawozami sztucznymi teriadami
budowlanymi orazswiadczeniem ustug wynajmu - klasyfikacja
wg PKD - 5170 B,
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Udziat ,efekt” S.A. w kapitale zakladowym  spokki
,Efekt-bis” Sp. z 0.0. 0 warkei 1 400 tys. zi.

oraz w o0golnej liczbie gtoséw na WZW tej Spoétki agnna dzié
30 czerwca 2006 r. 100,00 %.

Spétka nie posiada udziatbw w kapitatach innychn@dek grupy

.efekt” S.A.

Skiad Zarzdu:

Prezes Zargdu mgr iy J6zef Murzyn
Czionek Zarzgdu mgr Janusz Kozera

2.1.2.,Ekokonsorcjum - Efekt” Spotka z 0.0. z siedzibw Krakowie
ul. Saska 4.

wpisana do rejestru przegsiorcow pod numererdRS 0000030781
Objecie kontrof od 10 kwietnia 1995 r.

Podstawowym celem dziatakud tej Spotki jest dziatalr@ w zakresie
ustug proekologicznych w przedmiocie deponowansywania i
przetwarzania odpadéw komunalnych, giglacji terendéw zielonych
oraz wynajmurodkow transportu. Klasyfikacja wedtug PKD — 90 00
A i B. Spétka jest wizicielem nowoczesnej kompostowni odpadow
organicznych w Krakowie, spelni@e] najwysze europejskie
standardy.

Udziat "efekt” S.A. w kapitale zakladowym o waitdo5 925 tys. zt
oraz ogolnej liczbie gtosow na WZW tej spotki wyines dniu
30.06.2006 r. 100 %.

Funkcje Prezesa petni od 01.01.2005r.  mgr Edward Pietras
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2.1.3.,EFEKT — HOTELE” Sp. z o0.0. z siedzip w Krakowie
ul. Opolska 12— dzieobjecia kontroli 12.08.2000 r. — udziat ,efekt”
S.A. w kapitale zakladowym o waido 18 160 tys. zt oraz
ogolnej liczbie glosow na WZW tej spotki wynosit daniu
30.06. 2006 r. 100 %.
Spoétka wpisana do rejestru przegsorcow KRS pod numerem
KRS 0000127658
Przedmiotem dziatalgoi Spoétki jest m. in. prowadzenie dziatadoo
turystycznej i rekreacyjnej, a w szczegetndudowa i prowadzenie
hoteli, moteli orazwiadczenie ustug gastronomicznych — klasyfikacja
wg PKD 4521 A. Spétka jest wiacielem trzygwiazdkowego hotelu,
prowadzonego pod markExpress by Holiday Inn” na podstawie 20
letniej licencji, trwajcej od 2003 r.
Niezalenie od prowadzonej dziatalsa hotelarskiej Spotkawiadczy
rownie ustugi w zakresie wynajmu sal konferencyjnych,

organizowania imprez okolicze@owych iswigteczno-noworocznych.

Funkcje Prezesa Zargdu Dyrektora Generalnego
petni mgr Robert Romanowski.

2.1.4. LIDER HOTEL Sp. z 0.0. w Krakowie -przedmiotem dziatalrgai
tej spotki jest prowadzenie hoteli, a fakrestauracji i innych
placowek gastronomicznych oraz dzialalh@wigzana z turystyk
Klasyfikacja wg PKD -55. Spoétka zostata zgmeina w dniu
27 padziernika 2005 roku przez ,EFEKT-HOTELE” sp. z oio.
Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. Kapitat zakéady spotki

wynosi 8 min zi. Bigic pod uwag, iz wieksz@gciowym udziatowcem
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,LIDER HOTEL" jest ,EFEKT HOTELE” sp. z 0.0. w 10% zaleéna
od ,efekt” S.A., tym samym nowopowstaty podmiotatah w skiad
grupy kapitatowej jako jednostka zatea od Korporacji.

Sktad Zarzdu:

- Prezes Zarzdu — mgr Robert Romanowski

- Czlonek Zargzdu — Helena Nahajowska

Biorqc pod uwag wysoki stopié dominacji zgodnie z art. 57 — 63
ustawy o rachunkowoi w.w. jednostki zalme wchodzce w sktad
grupy kapitalowej olgto konsolidagy petry, o ktérej mowa w art. 60
ustawy o rachunkowoi.

W okresach za ktore prezentowane jest sprawozddmansowe
zadna ze Spotek grupy nie uczestniczyta wgoakniach z innymi
spotkami.

2.1.5. Informacja o jednostce zdieej wyfgczonej z konsolidacji.
Uwzgkdniajgc zasad istotngci jako nadrzdng zasad
rachunkowdci z konsolidacji za | potrocze 2006 roku ws#ono
Ukrairskg Spotle ,PIK”, poniewaz z punktu widzenia emitenta i catej
grupy kapitalowej ,efekt” S.A. dane finansowe tejdnostki g
nieistotne dla rzetelrsoi i jasnego przedstawienia sytuacji mg&jowej
| finansowej grupy kapitatowej ,efekt” S.A. Za keyium istotngci
przyjto w tym przypadku sumy bilansowe i przychody ne#o
sprzeday uzyskane przez ,PIK” Sp. z 0.0. , ktére w popnoedroku
obrotowym tj. 2005 wynosity:

» przychody netto ze sprzegaowarow i ustug 182 tys. zt

» sumy bilansowe 343 tys. zt
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W bieqcym okresie nie zaistniaty okoliczeg ktdére uzasadniatyby

objecie konsolidagj spotki,PIK” sp. z 0.0.

3. Rola Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A. i zmiany strukturze
grupy.
W grupie kapitatowej ,efekt” S.A. emitent peini ¢olpodmiotu
dominupcego, ktérego wlasié kapitatu oraz ilg¢ gtoséw na WZW
konsolidowanych jednostek zalgch wynosi 100% Wysoki stopie
dominacji powodujese konsolidacja sporzizona jest metadpetn;.
W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w strektgrupy
.efekt” S.A.
Czas trwania dziatalnwi Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A.

| spotek zalénych nie jest oznaczony.

4.  Skonsolidowane skrocone sprawozdasiiédroczne grupy

kapitatowej Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wediug MESR/
obejmuije:
a. skonsolidowany bilans,
b. skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
c. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasny
d. skonsolidowany rachunek przeptywow peenych,
e. dodatkowe noty objaiajace do skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za

| pétrocze 2006.
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4.1.

4.2.

Podstawa spokdzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za | potrocze 2006 roku

Podstaw sporz;dzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za | potrocze 2006 wg MSSF/MSR byhowguizone

zmiany do ustawy o rachunkagoz 27.08.2004 oraz Rozpadzenia

Rady Ministrow z dnia 19 pdziernika 2005 r. w sprawie informacji

biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitent@iendav

wartasciowych (Dz.U. Nr 209 poz 1744 zzpdzmianami).

Datg przepcia grupy ,efekt” S.A. na MSSF jest 1 stycznia 2004

Przy sporzdzaniu pierwszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego wg MSSF za rok 2005 zastosowano MSSF 1.

Zgodnie z w/w przepisami grupa kapitatowa ,efektASprezentuje w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pp&o2006 r.

dane porownawcze za analogiczny okres roku popiegdn

obejmugce:

- bilans,

- rachunek zyskow i strat,

- zmiany w Kkapitale wlasnym spadzone na dzie
30.06.2006 r. za okres od 01.01.2006 r. do 30.@%2Q

rachunek zyskow i strat,

rachunek przeptywow piednych sporzdzony za okres
01.01.2006 r. - 30.06.2006 r.

Sprawozdania nal&ce do :
1) Podmiotu dominugcego, na ktore sktada i

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
8
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b) bilans sporzdzony na dzie30 czerwca 2006 r.,
ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sum 60 118 632,24 zt

c) rachunek zyskéw i strat za okres
od 01 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.
wykazugcy zysk netto 454 730,11 zt

d) zestawienie zmian w kapitale wikasnym wykga;

zmniejszenie stanu kapitatu o keot 515 199,55 zi

e) rachunek przeptywdw piesnych za okres
od 01 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.
wykazugcy zmiany na
zwiekszenie stanu o kwot 115 603,04 zt

f) dodatkowe informacje i objaienia,

g) sprawozdanie zagdu z dziatalngci emitenta.

Sprawozdanie finansowe podmiotu domoepgo za okres od
01 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 r. - Iprredmiotem
przeghdu przez bieglego rewidenta, podmiotu uprawnionelyo
badania sprawozda finansowych Kancelagi Biegtych Rewidentéw
,Konto” Spotka z 0.0. 30-102 Krakéw ul. Syrokomfi.1

Sprawozdanie to otrzymato opinbez zastrzen.
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4.3. Sprawozdania podmiotéw zahgch

a) Podmiotu zalénego Firma Ustugowo — Handlowa

.Efekt — bis” Sp. z 0.0. Mslenice ul. Cegielskiego 3 obejmyge:

bilans sporzdzony na dzie30 czerwca 2006 r., ktory po
stronie aktywow i pasywow wykazuje

sung 4 984 095,92 zi
rachunek zyskéw i strat za okres od 01 stycznié 20do
30 czerwca 2006 r. wykazigy zysk netto 5 780,61 zt
zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od

01 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 wykazuje:

stan na 01.01.2006 r. 1839 475,73 zi
stan na 31 06.2006 r. 1 845 256,34 zt
Zwiekszenie stanu o kwot 5 780,61 zt

rachunek przeptywdw pierinych

za okres od 01 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006
wykazugcy zmniejszenie stagtodkOw piengznych netto w
ciggu okresu sprawozdawczego o kwot 44 022,59 zi

W swietle ustawy o rachunkowa sprawozdania Spoiki

.Efekt-Bis” nie podlegag badaniu przez podmiot uprawniony.
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b) Podmiotu zalégnego” Ekokonsorcjum - Efekt” Sp. z 0.0. Krakéw

ul. Saska 4 obejmuyce:

— bilans sporzdzony na dzwe30 czerwca 2006 r., ktory po
stronie aktywow i pasywow

wykazugcy suna 11574 112,51 zi

rachunek zyskéw i strat za okres od 01 styczni® 20do

30 czerwca 2006 r. wykaziay

strate netto 187 241,72 zt

— zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres aty@¥nia

2006 r. do 30 czerwca 2006 wykam§:

stan na 01.01.2006 r. 1 080 811,27 zt
stan na 31 06.2006 r. 893 569,55 zt
Zmniejszenie stanu o kwot 187 241,72 zt

— rachunek przeptywow piasnych
za okres od 01 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006
wykazugcy zwekszenie stangrodkow piengznych netto w
ciggu okresu jak waej o kwog 50 727,22 zi

W swietle ustawy o rachunkowa sprawozdania finansowe tej

jednostki nie podlegajbadaniu przez podmiot uprawniony.

c) Podmiotu zalénego ,Efekt-Hotele” Sp. z 0.0. Krakow

ul. Opolska 12 obejmyjce:

— bilans sporzdzony na dzwe30 czerwca 2006 r., ktéry po

stronie aktywow i pasywow wykazuje gsutt 628 867,62 zt
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— rachunek zyskéw i strat za okres od 01 styczni& 20do
30 czerwca 2006 r. wykazigy
zysk netto 70 233,50 zi
— zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres od
01 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r. wykgaij

stan na 01.01.2006 r. 19 998 198,35 zi
stan na 30.06.2006 r. 20 068 431,85 zt
zwickszenie stanu wynosi 70 233,50 zt

— rachunek przeptywow piaennych
za okres od 01 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006
wykazugcy zmniejszenie stagtodkow piengznych netto w
ciggu okresu jak wiej o kwog 12 391,00 zt

W swietle ustawy o rachunkow@ sprawozdanie finansowe tej

jednostki nie podlega badaniu przez podmiot uprawi

d) ,LIDER HOTELE” sp. z 0.0. Krakow ul. Opolska 18bejmugcy:

- bilans sporzdzony na dzie30 czerwca 2006 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje suim 8048 114,87 zt

- rachunek zyskow i strat za okres
od 01 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.
wykazugcy zysk netto 19 087,48 zt

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres od 01 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006
wykazugce zwekszenie o kwet 19 087,48 zt
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- rachunek przeptywow pienych wykazujce zmniejszenie
stanu o kwat 33 116,33 zt

W swietle ustawy o rachunkow@ sprawozdanie to nie podlegato

badaniu przez podmiot uprawniony do badania spralaoz

finansowych.

6. Informacja o skréconymsrodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym spaggdzonym na dzie
30 czerwca 2006 r.

Sprawozdania finansowe spotek grupy sporzdzone za okres
| pétrocza 2006 zgodnie z obewugcymi spotki handlowe
(kapitalowe) zasadami rachunkoseq przy zastosowaniu
MSR/MSSF. Zawiera ono dane poréwnawcze, ktOre \wejsaym
raporcie grupa kapitalowa ,efekt” S.A. prezentujelpmwiednio za

analogiczny okres 2005 roku.

Ujawnione dane w skonsolidowanym sprawozdaniu §oalym za

| poétrocze 2006 r. ¢ sporzdzone w sposOb zapewniey, ich
poréwnywalnéé poprzez zastosowanie jednolitych zasad (polityki)
rachunkoweci we wszystkich prezentowanych okresach w tym
sprawozdaniu, zgodnych =z zasadami (palitykrachunkoweci
stosowanymi przez spoétki grupy przy spdeaniu sprawozda
jednostkowych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sgplaonym wg
MSR Spotki wykazgjzdarzenia gospodarcze zgodnie z ich¥diee

ekonomicza.
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6.1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spmra s¢ w oparciu o
dokumentag konsolidacyja Spotek grupy kapitatowej spaidzony
w oparciu o wytyczne dla spotek grupy kapitatowegzocytowane
przepisy prawa dotygze Spotek tworrych grue kapitatow.
Dokumentagj konsolidacyja, spoiki tworzce grug kapitalow;
sporydzap w oparciu o0 prowadzone kgi rachunkowe oraz
dokumenty stanowte podstaw dokonanych w nich zapisow, a tak
wszelkie inne dokumenty i informacje nigitie do jej sporazenia.

Uzasadnienie metod wyceny vgstz szczegotowej.

Przedtéone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansow
obejmuje:
— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania $imaago,

— skonsolidowany bilans spadzony na dzie
30 czerwca 2006 r., ktory po stronie aktywow i pasy
wykazuje sumw wysokeci 77 552 637,04 zt

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od
01 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.
wykazugcy zysk netto 362 589,98 zi

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasny
stan na 01 stycznia 2006 r. 35 369 510,93 zt
stan na 31 czerwca 2006 r. 34 471 907,96 zt

Zmniejszenie stanu kapitatu
wilasnego 897 602,97 zi
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- skonsolidowany rachunek przeptywow peemych wykazujcy
zwickszenie stangrodkow piengznych netto w gigu okresu
od 01 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.
0 kwot 76 800,34 zt

- informacje dodatkowe — noty okfaajqce

- sprawozdanie zagzlu z dziatalnéci Grupy za | pétrocze 2006 r.

6.2. Cygtosé bilansowa sprawozdania skonsolidowanego.

- podstaw  ciggtosci  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego za I-sze poéirocze 2006 r. stanowi skmtavane
sprawozdanie grupy kapitatowej ,efekt” S.A. za r2R05 r.
zatwierdzone przez WZA w dniu 14 czerwca 2006 inwdk
Nr 6/06/2006 .

6.3. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu fimsowym
za rok 2005
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapvat
ktorej podmiotem dominggym jest Korporacja Gospodarcza
.efekt” Spétka Akcyjna w Krakowie ul. Opolska 12osmdzone
za rok 2005 obejmuge:
- bilans sporzdzony na dzie31 grudnia 2005r., ktory po stronie

aktywow i pasywow

wykazywat sum 77 267 702,95 zt

- rachunek zyskéw i strat za rok 2005 wykazyizysk netto

W WYSOKGECI 3042 786,14 zt
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- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitalernias
wykazugce zmniejszenie kapitatu wkasnego
o kwot 1714 807,86 zt

- skonsolidowany rachunek przeptyswvadkéw piengznych netto
wykazugcy zmniejszenie stadtodkoéw piengznych
0 kwoe 1 045 787,57 zi

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego atedatkowe
noty obj&niajace,

- sprawozdanie zagzlu z dziatalnéci grupy kapitatowej w 2005
roku zostato przyfe i1 zatwierdzone Uchwat Nr 05/2006
z dnia 14 czerwca 2006 r. Walnego Zgromadzeniaohlkcjuszy
Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A. w Krakowie spgdzony
w formie aktu notarialnego Rep. A 6934/2006 z dnia
14 czerwca 2006 r.

Wobec powjszego stwierdzamgze skonsolidowany bilans
sporgdzony na dzi# 30 czerwca 2006 r. spetlnia zagad
ciggtosci bilansowej, o ktérej] mowa w art. 5 znowelizowane

ustawy o rachunkowsci.
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)06

grupy kapitatowej

1.

(w tys. ziotych ).
Dane pordwnawcze po zastosowaniu MSSF

Analiza sytuacji maj agtkowej i finansowe]

Skrécony bilans skonsolidowany na d#i80 czerwca 2006 r.

a) Aktywa
Grupa Wyszczegblnienie Stan na dzig
30.06.2006 | 30.06.2005 3-4

! 2 3 4 5

A | Aktywa trwate: 67122 65768  +1354
I-wartosci niematerialne i prawne w 376 339 + 37
tym wartd¢ firmy 339 290 + 49
lI-rzeczowe aktywa trwaly 63 866 62 934 + 932
[ll-naleznasci diugoterminowe w tym + 600
od jednostek powranych 600
IV-inwestycje diugoterminowe 2 2[79 2 458 - 179
3- dtugoterminowe aktywa finansowe 2279 2 458 - 179
a) w tym w jednostkach payzanych 1212 1212 -
Udzialy lub akcje w jednostkach -
zaleinych lub wspotzalmych nie
objetych konsolidagj 1212 1212 -1212
W jednostkach pozostatych 1067 1246 - 179
V Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1 37 - 36
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1 24 - 23
2. Inne rozliczenia nadzyokresowe - 13 -13

B Aktywa obrotowe 10 431 11 058 - 627
| Zapasy 2 052 2177 - 125
Il Naleznasci krotkoterminowe 5700 6772 -1072
a)od jednostek powtanych 390 392 -2
b) od pozostalych jednostek 5310 6 380 -1070
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1 2 3 4 5
Il Inwestycje krétkoterminowe 2 362 1681 + 681
1) Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 362 1681 + 681
a) w jednostkach powzanych 0 -
b) w jednostkach pozostatych 702 967 - 265
c) srodki piengzne i inne aktywa 1660 714 + 946
pieniezne
2) Inne inwestycje krétkoterminowe -
IV Krotkoterminowe rozliczenia 317 428 -111
miedzyokresowe
Razem aktywa (A + B) 77 553 76 826 + 727

b) Pasywa
Grupa Wyszczegélnienie Stan na dzig
30.06.2006 | 30.06.2005 3-4

! 2 3 4 5

A | Kapitat wikasny 34 4738 35 176 - 703
| Kapitat podstawow 1 665 1 665 -
lIl Akcje wlasne wartas¢ ujemna ) - 982 - 982 -
IV Kapitat zapasow 19 425 17 648 +1777
V Kapitat z aktualizacji wyceny 10629 12 502 - 1873
VI Pozostale kapitaly rezerwowe 8415 7333 + 882
VII Zysk z lat ubiegtych -4842  -3977 - 865
VIII Zysk ( strata ) netto 363 987 - 624
IX kapitat mniejsz¢ci - -

B |Zobowgzania i rezerwy na 43 080 41 650 +1430
zobowigzania
| Rezerwy na zobowzania 4 845 5 253 - 408
1. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 4 845 5 253 - 408

2. Pozostate rezerwy - -
( krétkoterminowe )
b) od pozostatych jednostek -
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2 3 4 5
Il Zobowigzania dtugoterminowe 21 256 20 370 + 886

a) Wobec jednostek payzianych

b) Wobec pozostatych jednostek 21 256 20 370 + 886
Il Zobowigzania krétkoterminowe 14 853 13677 +1176
a) Wobec jednostek payzianych 7 - +7
b) Wobec pozostatych jednostek 14 370 13 094 +1276
3. Fundusze specjalne 476 583 - 107
IV Rozliczenia ngdzyokresowe 2126 2 350 -224
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 2126 2 350 -222
krotkoterminowe
a) Dlugoterminowe 1869 2 091 -2
b) Krétkoterminowe 2577 259 -
Razem Pasywa (A +B) 77553 76826 - et
c ) Dane uzupetniajce
Stan na dzig. R&nica
Grupa Wyszezegolnienie 30.06.2006| 30.06.2005 3-4
1 2 3 4 5
1 Wartas¢ ksiegowa 34473 35175 - 703
2 Liczba akc;j 1665 150 1 665 150 -
3 Wartas¢ ksiegowe 20,70 21,12 0,42
19
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2. Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i straiokaes
od 01 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r. wopmaniu
z danymi roku 2005 (w tys. zt).

Grupa Wyszczegolnienie Stan na dzié R&NiCa +/-
! 2 3 4 34
A Przychody netto ze sprzegieproduktow, 22 679 21 734 104.35
towardw materiatéw, w tym od jednostek
powigzanych - -
I Przychody netto ze sprzegigproduktow 8886 9103 97,62
Il Przychody netto ze sprzegaowarow i 13793 12631 109,20
materiatow
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw, 17 273 16 771 102,99
materiatow, w tym:
Od jednostek powkanych 4 887 5 455 89,59

Koszt wytworzenia sprzedanych produktpw
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialgw 12 386 11 316 109,46

C Zysk brutto ze sprzegia 5406 4 963 108,93
(A-B)
D Koszty sprzedy 1 427 1393 102,44
E Koszty ogélnego zagdu 3032 3819 79,39
F Zysk ze sprzedq (C-D-E) 947 - 249 -
G Pozostate przychody operacyjne 964 4 554 21,17
H Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow 815 4 398 18,53
trwatych
I 1. Dotacje 63 63 100,00
2. Inne przychody operacyjne 86 93 92,47
J Pozostate koszty operacyjne a1 167 24,55
Strata ze zbycia nie finansowych aktywow - -
trwatych
Aktualizacja wartéci aktywow 16 3 533,33
niefinansowych
Inne koszty operacyjne 25 164 15,24
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1 2 3 4 34
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 1870 4138 45,19
( F+G+H)

L Przychody finansowe 23 231 99,60
Odsetki 23 22 104,55
W tym jednostek powdanych - - -
Zysk ze zbycia inwestycji - -
Aktualizacja wartéci inwestyciji - -
Inne przychody finansowe - 209
R&nice kursowe

M Koszty finansowe 989 2 601 38,02

Inne koszty finansowe

W tym odsetki 9711 899 108,01
Inne koszty finansowe 18 1702 1,06

N Zysk na dziatalngi gospodarczej (J+J+K 904 1768 51,13

@] Wynik zdarzé nadzwyczajnych - -
Zyski nadzwyczajne - -
Straty nadzwyczajne - - -

P Zysk brutto 904 1768 51,13

R Podatek dochodowy 541 781 62,27
CZes¢ biezqgca 298 236 126,27
Czes¢ odroczona 243 545 44,59

S Strata netto (strata) 363 987 36,78

a) Zysknal aka.

| —sze potrocze 2006 Ré&:nica +/-
Lp. Wyszczegolnienie
2006 2005
1 Zysk netto (zanualizowany za 2418 1732 + 686
ostatnie 12 miescy)
2 Srednia waona liczby akcji 1694 775 1 694 775 -
zwyklych
3 Zysk na 1 akej. 1,43 1,02 +0,41
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3.  Wsk&hniki charakteryzugce grupe kapitatowg.
W | potroczu br. Jednostki grupy kapitalowej ,efekS.A.

kontynuowaly sweqj dzialalngé gospodarcz w brartach
stanowgcych podstawowy przedmiot ich dziataloio W grupie
.efekt” S.A. ji tradycyjnie g to trzy segmenty braowe, z ktorych
pierwszy obejmuje handel i ustugi na rzecz handhugi — ustugi
proekologiczne, z kolei trzeci — skierowany jest ngaek ustug
turystycznych i hotelarskich i wokot niego skonaeméno w tym
okresie najwicej uwagi i dziatd, jako ze brarta hotelowa jest
najwiekszym i zarazem = najd@ejszym  przedsivzieciem
gospodarczym i strategicznym cate] grupy kapitajoeekt: S.A.
Realizugc dziatalna¢ gospodarcz w wymienionych wgj brarcach,
grupa kapitatowa ,efekt” S.A. wypracowata w I-ymtpmzzu br.
skonsolidowany zysk netto w wysako 363 tys. zt

przy zaangsowaniu skonsolidowanych aktywow

0 tgcznej wartgci 77 553 tys. zt

W analogicznym okresie roku ubiegtego wypracowata

zysk netto w wysoka 987 tys. zt

W okresie sprawozdawczym roku 2006 dokonywano @apis
aktualizugcych nalénaosci na kwog 15 tys. zt. Odpisy aktualizige
wartas¢ sktadnikdw majtkowych dokonane w | potroczu br. wynpsz
1 tys. zt. Grupa kapitatowa ,efekt” S.A. ohgyta koszty z tytutu
odpiséw aktualizujcych nalénasci watpliwe
kwoty 16 tys. zi
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Jak wynika z zastosowania metod przdgl materiatdw zajczonych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego gkgpritatowe]
.efekt” S.A. w okresie sprawozdawczym grupa ,efek8.A.
kontynuowata dziatalni@ w segmentach odnotowgj dobre efekty
ekonomiczne i finansowe. Dziatalcote] nie towarzyszyly zdarzenia
nadzwyczajne, odbiegage od normalnego toku realizowania zada
dlatego té byt to okres sprzyjapy, by wece] uwagi pewieci¢
planom inwestycyjnym i strategicznym grupy, zammgnym w
okresach wczmiejszych. Zostaly one skoncentrowane wokot Spoiki
~Efekt- Hotele” i nowych koncepcji inwestycyjnych ssiadugcych z
hotelem nieruchomsciach tj powstanie hotelu o nazwie

LIDER — HOTEL sp. z o.0.

Reasumugc powysze ustalenia, nie stwierdzono zjawisk
stanowgcych zagrdenia dla kontynuowania dziataln@i grupy

kapitatowej ,efekt” S.A.
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Ill. Czesé szczegotowa.

1. Przyjte w grupie kapitatowe] zasady i metody wyceny oraz

wykorzystanie danych

Jednostki  okjte  konsolidag  sporzidza  sprawozdania
jednostkowe wg polskich zasad rachunkaiyonatomiast niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie za | potrocze 2006dtugeMSSF.
Przegcie na MSSF wywarto wplyw na dane skonsolidowamezea
zaniechanie amortyzacji wagtc firmy, oraz przekwalifikowanie do
kapitalu z aktualizacji wyceny #dic kursowych z wyceny
diugoterminowych zobowaa: zacpygnietych w walutach obcych,
ktore dotychczas wykazywane byly jako rezerwy meveigzania.
Obie korekty w roku 2005 wpishy na wzrost aktywdw oraz kapitatu
wiasnego.

Wybrane dane finansowe raportu, ktore oprocz zkotwyraono
takkle w EURO obliczcono w sposdob oomy 8§ 89 wust 2
Rozporzdzenia Ministra Finansow z dnia 19 jolziernika 2005 r.

w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warfoiowych. Dane pochodee z rachunku
zyskow i strat przeliczono na EURO wedtug kursunesiazcego
srednig arytmetycza srednich kursow ogtaszanych przez NBP na
ostatni dzi@ kazdego zakéczonego  miegta  okresu

sprawozdawczego tj za 6 migsi 2006 roku 1 EURO= 3,9002 zi,
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a dla 6 miesicy 2005 roku 1 EURO = 4,0805 zi.

Natomiast dane pochoglze z bilansu przeliczono na EURO wedtug
sredniego kursu ogtoszonego przez NBP nandze06.2006 roku,
wynoszcego dla 1 EURO = 4,0434 zt, a na 30.06.2005 roleURO
=4,0401 zt.

Spoétki obgte konsolidagj stosug jednakowe metody wyceny

aktywow i pasywéw oraz spazania sprawozdafinansowych.

Aktywa | pasywa wyceniaesiprzy zachowaniu zasadygqgtosci,
ostranasci i kontynuacji.

Wycena stanu aktywéw trwatych ngmije wg ceny nabycia
pomniejszonej o0 odpisy amortyzacyjne przy usdrggniu
aktualizacji ich wyceny. Przy czyfrodki trwate o niskiej wartéci

(do 3,5 tys. zt ) ¢ amortyzowane jednorazowo W mMiEsi
nastpnym po ich przygiu do uytkowania.

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatychartasci
niematerialnych i prawnych zostaty dokonane w opacc przepisy
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowwy osob
prawnych z uwzgtinieniem zmian wprowadzonych do ustawy z dnia
20 listopada 1999 r . 0 zmianie ustawy o podatkahddowym od
os6b prawnych (Dz. U. Nr 54, poz. 654/2000 zngjszymi
zmianami). Poeavszy od 1 stycznia 2006 roku odpisy amortyzacyjne
wartasci aktywow trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych

dokonywanegwg stawek ustalonych na podstawie piizygh zasad
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przez Zarzd spoiki, w ktorych okséono okresy ich fytkowania i
metody amortyzaciji.

Inwestycje diugoterminowe o ograniczoneghesci sprzeday

( udziaty w spotkach grupy kapitatowej ) uymowanensbilansie wg
ceny nabycia.

Inwestycje krotkoterminowe kwalifikowane wg przewidzianego
okresu ich zwrotu, nie przekraczeggo 12 miescy.

Aktywa finansowe, do ktérych zaliczae sudzielone pgyczki
wyceniane ¢ wedtug wartéci godziwe;.

Dlugoterminowe i krotkoterminowe rozliczenia edayokresowe
obejmuy oprécz rozliczé miedzyokresowych kosztow takaktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Oprécz aktywu z tytulu odroczonego podatku dochedow
wysepuje odroczony podatek dochodowy ( zolhaamie, ktore jest
wykazane zgodnie z MSR 12, gdy wycena skladnikdywa@k
w kwocie wyszej od podatkowej skutkuje powstaniem zojmamia
W przyszieci ).

Krétkoterminowe rozliczenia edzyokresowe obejmujrozliczenia
miedzyokresowe kosztéw czynne i bierne.

Do czynnych rozlicze miedzyokresowych zaliczaeswydatki lub
zwycie sktadnikdw matkowych dotyezce pé&niejszych okresow hi

ten w ktérym je poniesiono.

Do biernych rozlicz& miedzyokresowych zaliczaesicisle oznaczone
swiadczenia przyte przez Spoek lecz jeszcze nie stanowe

zobowigzania oraz prawdopodobne koszty.
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Ujemne przeaciowe r&nice w podatku dochodowym zalicza db
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowdgo tyowczas,
gdy istnieje pewn@ ich rozliczenia w eigu okreséw obrotowych.
Ewidencja analityczna rzeczowych aktywéw trwatychakitywow
obrotowych prowadzona jest w eqju ilosciowo-wartgciowym i
wartasciowym.
Inwentaryzacja rzeczowych aktywow trwatych prowadzgest
zgodnie z zasadami oklenymi w ustawie o rachunkowm.
Wycer zapasow towaréw przeznaczonych na sprzedzeprowadza
Sie zgodnie z MSR 2 wedlug ceny nabycia, niésmych od cen
sprzeday. Okresowo dokonywana jest ich aktualizacja, arewadna
utrata wartgci zapasoOw ujmowana w kosztach danego okresu.
Rozchody towaréw i materialtdw wycenia shetod szczegodtowej
identyfikacji cen nabycia.
Wartas¢ naleznosci urealnia sé tworzc odpisy aktualizyice ich
wartas¢. Odpisy aktualizujce tworzone g na naleénasci wgtpliwe od
podmiotow, ktére zostaty postawione w stan likwjidiab upadicci
oraz zalegajcych z zaptat diwze) ni 6 miesgcy, w WysOK(Ti
uzalenionych od oceny ich sytuacji gospodarczej i fimavey oraz
stopnia ryzyka.
Naleenasci 1 rozliczenia wykazywane gsw  wartgciach netto
(pomniejszonych o odpisy aktualizcg).
Naleznosci umorzone, przedawnione lub fuggalne zmniejszaj
dokonane uprzednio odpisy aktualiztg ich wartd¢, a te, od ktorych

nie dokonano odpisow aktualizaych lub dokonano odpisy w
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niepetne] wysokai zalicza s¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

W bilansie nalénasci i roszczenia wykazano w wadto netto.
Inwestycje  krotkoterminowe  kwalifikuje esi (z = wyjtkiem
nieruchomd@ci oraz wart@dci niematerialnych i prawnych) wg
przewidywanego czasu ich wykorzystania nie przekjacego
12 mies¢cy. Wycena inwestycji krotkoterminowych apgfe wg cen
nabycia albo cen rynkowych, w zalesci od tego, ktéra z nich jest
nizsza zgodnie z zasadstranej wyceny.

Kapitaly wlasne stanowi kapitalty tworzone przez spoéiki zgodnie z
obowgzugcym prawem tj. whkkiwymi ustawami oraz Statutem i
umowy Spotki.

Kapitat zaktadowy wynika z algia akcji przez jej akcjonariuszy i jest
wykazany wedlug warfoi nominalnej, w wysokoi stanowgcej
iloczyn wyemitowanych i aoltych oraz naléycie optaconych akcji i
wartasci nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem lgpodtaz
wpisem do Krajowego Rejestru Spotek.

Rachunek zyskéw i strat podmioty grupy kapitatos@prz;dzay
zarowno w ujciu porownawczym jak i kalkulacyjnym. Dla celéw
konsolidacji przyty zostat wariant rachunku zyskow i strat stosowany
przez podmiot dominggy, to jest wariant kalkulacyjny.
Skonsolidowany wynik finansowy i jednostkowe wyfilkhnsowe
spotek grupy kapitatowej, w skonsolidowanym i @sdkowych
rachunkach zyskow i strat przedstawia siosugc zasady memoriatu

I wspotmierndci, realizacji i ostranasci.
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W cataici wptyway na wynik finansowy danego okresu obrotowego,
poniesione w danym okresie optacone lub przypsdado zaptaty,
wzgkdnie znane do dnia spamdzenia bilansu: koszty ogdlnego
zarzwdu, koszty handlowe, pozostale koszty operacyjngtrdty
nadzwyczajne.

Przychodem g wylgcznie zrealizowane lub zarachowane lecz uznane
za niewtpliwe pozostate przychody i zyski nadzwyczajne.

Ogolnie przychody i zyski kwalifikujeesig uprawdopodobnienia
powstania w okresie sprawozdawczym karizyekonomicznych o
wiarygodnie okreglone] wartgci w formie zwikszania warteci
aktywow albo zmniejszenia waftd zobowipzai. Koszty i straty
kwalifikuje se wg uprawdopodobnienia zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korsyy ekonomicznych o wiarygodnie oKuamej
wartasci, w formie zmniejszenia wast aktywow albo zmniejszenia
w okresie sprawozdawczym koi@yekonomicznych o wiarygodnie
okreslonej wartgici aktywow albo zwkszenia wartéci zobowigzani i
rezerw.

Spoétki grupy kapitatowej, dolgce podatnikami podatku dochodowego
od os6b prawnych, dokomujozlicze: z tego tytutu wedtug ogodinych
zasad i stawek okflnych w ustawie o podatku dochodowym od osob

prawnych, obowizujgcych w danym roku podatkowym.

2. Podstawa spoeglzenia skréconego sprawozdania

finansowego.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zsdtiocze

2006 r. sporzdzone zostato w oparciu o:
29
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d)

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawciko finansowe) i
Miedzynarodowe Standardy Rachunkeevp

Ustawe o rachunkowsgci z dnia 29 wrzénia 1994 r. z pgiejszymi
zmianami,

Rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 18 foziernika 2005 r. w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdh

finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach foarych
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentovedzil; na

terytorium RP dla ktérych wiaiwe g polskie zasady rachunkoya

(Dz. U. Nr 209 poz. 1743),

Rozporzdzenie Ministra Finanséw z dnia 19Zpiernika 2005 r. w
sprawie informacji biggcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warfoiowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744 ).
Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. — jako podmdmminugcy w
Grupie Kapitalowe] jest odpowiedzialna za spalzenie

skonsolidowanych sprawozdaraportow finansowych.

Grupa kapitalowa ,efekt” S.A. miala obowaek sporzdzenia

potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
Konsolidacy objeto trzy Spoétki zalae.

Spoétka dominujca posiada rownie udziaty lub akcje w innych
spotkach, ktére niegsobjete konsolidagj, gdy udzialy te oraz akcje

nie przekraczaj 20 % ich kapitatu. Ponadto z konsolidacji wgzono
30
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spotke PIK, ktéra zgodnie z nadtdng zasad istotngici nie ma
wigkszego znaczenia dla waftdo ujetych w skonsolidowanym

bilansie.

3. Proces konsolidaciji

W procesie konsolidacji petnej zostaty dokonandepag;ce
wylgczenia konsolidacyjne.
3.1. Korekta aktywow
3.1.1 Aktywa trwate
a) Wartasci niematerialne i prawng ujawnienie wartéci firmy
~Efekt — Hotele” wskutek nabycia udziatow w spotce
,LIDER-HOTELE”". Wartas¢ nabycia 8239 tys. zt minus wafto
nominalna udziatow 7 900 tys. zt = + 339 tys. zi
b) Inwestycje dtugoterminowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach goaviych:
» udziaty -37672tys. zt
» diugoterminowe aktywa finansowe -6 239 tys. zt
» dlugoterminowe inwestycje
( akcji efektu w spotce ,Efekt Bis”) - 982 tys. z
Razem aktywa trwate - 44 554 tys. zt

3.1.2 Aktywa obrotowe
- naleénasci krétkoterminowe w jednostkach

powigzanych:
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a) - krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach

powigzanych - 1480 tys. zt
b) pozostate rozrachunki -2 767 tys. zt

Razem korekta aktywow obrotowych -4 247 tys. zt

Ogotem korekta aktywow - 48 801 tys. zt

3.2. Korekta pasywow

3.2.1. Kapitat wkasny

> kapitat zaktadowy - 33485 tys. zt
> akcje wtasne - 982 tys. zi
> kapitat zapasowy - 3848 tys. zt
Razem korekta kapitatow - 38 315 tys. zt

3.2.2.Zobowpgzania dtugoterminowe wobec

jednostek powjzanych -6 239 tys. zt
» zobowigzania krétkoterminowe wobec
jednostek powizanych -4 247 tys. zt
( w podmiotach zalaych )
Razem korekty zobowzar - 10 486 tys. zt
Ogodtem korekta pasywow - 48 801 tys. zt

Suma aktywow i pasywow po wgteniach.
Suma bilansowa przed wgkzeniem ustalonym

w wyniku konsolidacji 126 354 tys. zt
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- Wylgczenia - 48 801 tys. zt
Suma skonsolidowanego bilansu

po uwzgédnieniu wykczei 77 553 tys. zt

V. Rezerwa kapitatowa

Rezerwa kapitalowa z konsolidacji ustalona w roR@3 zostata

W caila’ci umorzona.

V. Ustalenie amortyzacji warto sci firmy
z konsolidacji przypadaj acej na rok 2006.

Amortyzacja wartéci firmy z konsolidacji ustalona w roku 1995

zostala w caléci umorzona.

VI. Konsolidacja kapitatow i ustalenie kapitatu

mniejszo sciowego.

1) Kapitatem podstawowym jest kapitat zaktadowygestki
dominugcej Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A., ktory.
Wynosi ogotem 1 665 tys. zt
Kapitaly podstawowe jednostek zadgch. w cesci w jakiej
stanowi wiasna¢ Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A.
Wynosz 33485 tys. zi
Kapitat podstawowy w tej wysad@ zostat uwzgidniony
w bilansie skonsolidowanym w pozycji korygeyj kapitaty.

2) Kapitat mniejszéciowy nie wysipuje
33
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W wyniku powyszych ustalg stwierdzamze skonsolidowane

kapitaty wiasne wykazano w prawidtowej wys&&io

VII. Prawidtowo $¢ i kompletno $é danych

zawartych w dodatkowych notach

obja sniaj gcych.

» Informacja dodatkowa spagdzona zgodnie z ustaw o
rachunkowdci ( tekst jednolity z dnia 27 marca 2002 r. Dz. U.
Nr.76 oraz zgodnie z § 91 Rozpgizenia Ministra Finansow w
sprawie Rozporzenia Ministra Finansow z dnia 18 folziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych spraaniach
finansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym rdleestéw z
siedzily na terytorium RP dla ktorych wdaiwe g polskie zasady
rachunkoweci ( Dz. U. Nr 209 poz. 1743 ), zawiera informacje
uzupetlniagce objaniajgce dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Jest zgodna z w/w przepisami prawa.

Stwierdzam, ze informacja ta zawiera kompletne aprdtowe dane.
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VIIl. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pieni eznych.

Sprawozdanie jak wg] zgodne z MSR 7 - uwgghia podziat na
dziatalng¢ operacyjm, inwestycyjn i finansow;. Jest sporzdzony
metod pasrednig, gdzie wynik finansowy netto jest korygowany o
efekty transakcji bezgotowkowych, memoriatoweei@jprzysztych lub
przesztych przeptywow piesinych oraz pozycje p

rzychodow i kosztéw dotygz/ch przeptywow pieggnych zwgzanych

z dziatalndcigq inwestycyjr i finansow; | przedstawia % jak niej:

— zmiana stanu z dziatalgo operacyjnej 152 tys. zi
— zmiana stanu z dziatalga inwestycyjnej 542 tys. zt
— zmiana stanu z dziatalga finansowe] - 617 tys. zt
Razem zwikszenie stanu 77 tys. zt

IX. Podstawa sporz gdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Podstaw sporzidzenia potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowi
» Zasady wynikajce z Ustawy z dnia 29 wrrga 1994 r.
o rachunkowsci (tekst jednolity z dnia 27 marca 2002 r. DZ. U.
Nr 76 poz.694 ) z gdiejszymi zmianami.

» Rozporzdzenia Ministra Finansow z dnia 184o&ziernika 2005 r.
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w spraao&ch

finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach 8oarych
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wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentowdzik; na
terytorium RP dla ktorych wiaiwe @ polskie zasady
rachunkowaci ( Dz. U. Nr 209 poz. 1743),

» Rozporzdzenie Ministra Finanséw z dnia 11 sierpnia 2004 r.
w sprawie szczegoétowych warunkow, jakim powiniepowdada’
prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. B6 poz. 1921
z p&niejszymi zmianami),

Dokumentacja konsolidacyjna spgdzona w oparciu o wytyczne dla
Spoétek grupy kapitatowej oraz przepisy prawa datgez spotek
tworzgcych grug kapitatow; obejmuje:

— dokumentag konsolidacyjna spotzizona przez spoétki twayee
grupe kapitatowy w oparciu o prowadzone kgi rachunkowe,
oraz dokumenty stanoyge podstaw dokonanych w nich zapiséw
wszelkie inne dokumenty oraz informacje mnidme do jej
sporzidzenia

— jednostki ohjte konsolidagj stosug jednakowe metody wyceny
aktywow i pasywow oraz spezania sprawozdafinansowych.

— aktywa i pasywa wyceniaesprzy zachowaniu zasadyggtosci,

ostraznasci i kontynuacji.
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— jednostkowe potroczne sprawozdania finansowe pddmio
zaleinych i dominujcego, sporgzdzone na dzie30.06.2006 r. i za
okres od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r.

— korekty 1 wydczenia konsolidacyjne dokonane podczas
konsolidacji, niezbdne do sporazenia sprawozdania
finansowego jednostek paanych.

Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A wg stanu naedZ80 czerwca

2006 r. nie posiada wydzielonej jednostki organypae)

sporzdzapce samodzielnie sprawozdanie finansowe. Jednostki o

niej zaleéne nie posiada wewretrznych jednostek organizacyjnych

sporzdzapcych samodzielne sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdarfieansowe zawiera dane jednostkowe

odrebnych podmiotéw objych konsolidag;.

Powyej opisane zasady ¢s stosowane w sposob gqgly oraz

zapewniag porownywaln®¢ prezentowanych danych w kolejnych

okresach sprawozdawczych.

W wyniku dokonanego przegilu tej dokumentacji stwierdzame

dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i pravada.

37

Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Konto” Sp. z 0.@-802 Krakdéw ul. Syrokomli 17 tel:422-39{8




Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A.
Raport - konsolidacja - | - sze poétrocze 2006

X. Ustalenia ko Acowe

Przedstawione w niniejszym raporcie rezultaty glkzgu pozwalay
na wydanie o skonsolidowanym sprawozdaniu finansovapinii
pozytywne,.

Raport niniejszy zawiera 38 stron (plus spis sdrfe kolejno
ponumerowanych i podpisanych przez biegtego reviaden

Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem biegtegdeata.

Biegty rewident Podmiot uprawniony
s do badania
de sprawozdé finansowych
g

Krakow 26 padziernika 2006 r.
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