KOGENERACJA S.A.

Q 111/2006

Formularz Q 3/2006

(kwartal/rok)

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalno$ci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

(zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - DzU 05 Nr 209, poz. 1744

Zarzad Spétki Zespol Elektrocieplowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A .

podaje do wiadomoS$ci raport kwartalny za 3 kwartal 2006 roku

$redni kurs w $redni kurs w kurs na koniec kurs na koniec
KURS WYMIANY ZLOTEGO DO EURO okresie od | do IX | okresie od | do IX okresu okresu
2006 2005 (30.09.2006) (30.09.2005)
3,9171 4,0583 3,9835 3,9166
w tys PLN w tys EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE 3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly
(rok bleza_cy) narastaja 0/2006 | narast ¢ 0/2005 | narast Q¢ 0/2006 | narast ¢ 0/2005
okres od okres od okres od okres od
01.01.2006 do 01.01.2005 do 01.01.2006 do 01.01.2005 do
30.09.2006 30.09.2005 30.09.2006 30.09.2005
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 322 063 268 321 82 220 66 117
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8613 (1937) 2199 (477)
Ill. Zysk (strata) brutto 22 967 2819 5863 695
IV. Zysk (strata) netto 17 778 2198 4539 542
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 79 158 62 622 20 208 15431
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (62 074) (20 352) (15 847) (5015)
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
(57 967) (63 018) (14 798) (15 528)
VIII. Przeplywy pienigzne netto, razem (40 883) (20 748) (10 437) (5112)
stan na stan na stan na stan na
30.09.2006 31.12.2005 30.09.2006 31.12.2005
KURS WYMIANY Zt OTEGO DO EURO 3,9835 3,8598 3,9835 3,8598
IX. Aktywa razem 831 635 923 757 208 770 239 328
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 132 853 229 741 33 351 59 521
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 55418 54 580 13 912 14141
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 77 435 175 161 19 439 45 381
XIll. Kapitat wtasny 698 782 694 016 175 419 179 806
XIV. Kapitat zaktadowy 252 503 252 503 63 387 65419
XV. Liczba akgcji (w tys. szt) 14 900 14 900 14 900 14 900
XVI. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 46,90 46,58 11,77 12,07
XVII.Wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR)* 0,80 0,73 0,20 0,18

* Dywidenda za rok 2005 w kwocie 11 920 tys. zt zostata wyptacona dnia 28 sierpnia 2006r.
Spotka nie prezentuje w sprawozdaniu jednostkowym zysku na jedng akcje zgodnie z par. 4 Migdzynarodowego Standardu

Rachunkowosci nr 33 "Zysk przypadajacy na jedna akcje".

w tys. zt
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BILANS 30.09.2006 31.12.2005 koniec
w tys. zt koniec Ill kwartatu IV kwartatu
AKTYWA
I. Aktywa trwate 738 607 754 834
1. Warto$ci niematerialne i prawne 521 689
2. Rzeczowe aktywa trwate 458 313 462 855
3. Nieruchomosci inwestycyjne - -
4. Naleznosci dtugoterminowe - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 157 24 397
6. Dlugoterminowe aktywa finansowe 261616 266 893
1. Aktywa obrotowe 93 028 168 485
1. Zapasy 55 674 61681
2. Naleznosci z tytut dostaw i ustug 21 355 56 663
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4 548 1809
4. Pozostate naleznosci 7 106 4 369
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 641 314
6. Krotkoterminowe aktywa finansowe 3704 43 649
Ill. Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - 438
Aktywarazem 831 635 923 757
PASYWA
I. Kapitat wtasny 698 782 694 016
1. Kapitat zakladowy 252 503 252 503
2. Kapitat zapasowy 274 020 274 020
3. Kapitat z aktualizacji wyceny - -
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 5 305 6 125
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 149 176 150 716
6. Zysk (strata) netto 17 778 10 652
Il. Zobowigzania 132 853 229 741
1) Zobowigzania dtugoterminowe 55418 54 580
1. Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 38 287 39 334
2. Pozostate rezerwy diugoterminowe 16 859 15015
3. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 272 231
1) Zobowigzania krétkoterminowe 77 435 175 161
1. Rezerwy krétkoterminowe 7138 7 409
2. Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 29612 24 929
3. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe - 92 344
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 411 18 206
5. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1553 -
6. Inne zobowigzania publicznoprawne 7 385 16 386
7. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 3336 15 887
Ill. Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do zbycia - -
Pasywarazem 831 635 923 757
30.09.2006 31.12.2005 koniec

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

koniec Il kwartatu IV kwartatu
Warto$¢ ksiegowa (w tys. zl) 698 782 694 016
Liczba akgcji (tys. szt.) 14 900 14 900
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zb) 46,90 46,58

POZYCJE POZABILANSOWE 30.09.2006 31.12.2005 koniec

w tys. zt koniec Ill kwartatu IV kwartatu
1. Nalezno$ci warunkowe 26 781 26 781
1.1. Od jednostek powigzanych - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 26 781 26 781
- otrzymanych gwarancji i poreczen 10 000 10 000
- grunty w uzytkowaniu wieczystym 16 781 16 781
2. Zobowiazania warunkowe 34 330 118 150
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 2750 86 750
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 31580 31400
Pozycje pozabilansowe razem 61111 144 931

w tys. zt
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3 kwartat 2006 3 kwartaly 3 kwartat 2005 3 kwartaty
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okresod | MAASAACOZ006| oy g oq | Narasialaco2003
g 01.07.2006do | oy 9 30060 | 01:07:2005do |44 492005 do
30.09.2006 30.09.2005
30.09.2006 30.09.2005
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w
tym: 54 288 322 063 44 478 268 321
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 47 895 281 325 44 148 258 956
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 6 393 40738 330 9 365
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 75 044 305 094 71 434 262 835
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 68 752 264 706 71145 253 042
2. Warto$c¢ sprzedanych towarow i materiatow 6 292 40 388 289 9793
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) (20 756) 16 969 (26 956) 5486
V. Koszty sprzedazy - - - -
V. Koszty ogélnego zarzadu 2168 5761 2189 6 261
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) (22 924) 11 208 (29 145) (775)
VII. Pozostate przychody operacyjne 778 1909 399 2425
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - - (8) 12
2. Dotacje - - - -
3. Inne przychody operacyjne 778 1909 407 2413
VIII. Pozostate koszty operacyjne (3) 4 504 16 3 587
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 194 - -
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 89 539 130 479
3. Inne koszty operacyjne (92) 3771 (114) 3108
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIIl) (22 143) 8613 (28 762) (1937)
X. Przychody finansowe 1147 19 011 1619 6 027
1. Dywidendy i udziaty w zyskach - 15 041 260 654
2. Odsetki 1128 3606 1340 5134
3. Zysk ze zbycia inwestycji - 341 - -
4. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - 207
5. Inne 19 23 19 32
XI. Koszty finansowe 338 4 657 155 1271
1. Odsetki 98 736 96 774
2. Strata ze zbycia inwestycji - - - -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 194 3694 - -
4. Inne 46 227 59 497
XII. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw
jednostek podporzadkowanych - - - -
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) (21 334) 22 967 (27 298) 2819
XIV. Wynik na dziatalnosci zaniechanej (XIV.1. - XIV.2.) - - - -
1. Zyski z dziatalno$ci zaniechane;j - - - -
2. Straty z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
XV. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV) (21 334) 22 967 (27 298) 2819
XVI. Podatek dochodowy (3 134) 5189 (5471) 621
a) cze$¢ biezaca (4 548) - (123) -
b) czg$¢ odroczona 1414 5189 (5 348) 621
XVII. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) R R R B
XVIII. Zysk (strata) netto (XV-XVI-XVII) (18 200) 17 778 (21 827) 2198

w tys. zt
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3 kwartaly 3 kwartaly
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM D I 3co/2005] ([narestaace/2005
w tys. zt okres od okres od
01.01.2006 do 01.01.2005 do
30.09.2006 30.09.2005
Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 641 036 636 166
a) zmiany przyjetych zasad (polityki rachunkowosci), w tym: 52 980 58 255
- z tytutu zastosowania MSR 29 52 980 58 255
b) korekty btedéw poprzednich okresow - -
Kapitat wlasny na poczatek okresu po korektach 694 016 694 421
Zmiany w kapitale wtasnym wg tytutow: (13 012) (11 057)
1) Rozliczenia z akcjonariuszami (udziatowcami) (11 920) (10 877)
emisja akgcji (udziatow) - -
umorzenie akgji (udziatdw) - -
umorzenie lub przedawnienie naleznosci z tyt. wptat na kapitat - -
nabycie udziatéw wiasnych - -
sprzedaz udziatéw wiasnych - -
przeznaczenie czgsci kapitatow zapasowych i rezerwowych na dywidende - -
dywidenda dla akcjonariuszy z zyskéw lat ubiegtych (11 920) (10 877)
2) Rozliczenia z innymi podmiotami (1113) (180)
przeznaczenie czesci kapitatow na wyptaty dla pracownikéw (820) -
odpisy z zysku na ZFSS i inne wyptaty z zysku dla pracownikéw (293) (180)
inne - -
3) Aktualizacja warto$ci aktywow - -
4) Inne zmiany w kapitatach 21 -
przeznaczenie zyskéw z lat ubiegtych na zasilenie kapitatow wtasnych 3713 16
reklasyfikacje i inne ruchy wewnetrzne (3713) (16)
inne 21 -
Kapitat wiasny (bez biezacego wyniku finansowego) na koniec okresu 681 004 683 364
Wynik netto za biezacy okres 17 778 2198
Stan kapitatéw wiasnych na koniec okresu 698 782 685 562
Podsumowanie zmian w kapitale wlasnym w okresie 4766 (8 859)
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3 kwartaly 3 kwartaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) D I 3co/2005] ([narestaace/2005
w tys. 2t okres od okres od
01.01.2006 do 01.01.2005 do
30.09.2006 30.09.2005
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia 79 158 62 622
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 967 2819
Korekty razem 56 191 59 803
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja, w tym: 32 591 35 858
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej
wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - -
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (17 585) (4 299)
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 3800 (51)
6. Zmiana stanu rezerw (bez rezerw na odroczony podatek) 1567 (623)
7. Inne korekty (294) (180)
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale pracujacym 79 158 62 622
8. Zmiana stanu zapaséw 6 007 1312
9. Zmiana stanu naleznosci 32 594 36 823
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow (2 145) (4 099)
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (bez aktywédw na odroczony podatek) (344) (4 938)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej poza podatkiem (I+/-11) 115 270 91720
Korekty podatkowe -
12. Zaptacony podatek dochodowy - -
13. Inne korekty podatkowe - -
B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej (62 074) (20 352)
I. Wplywy 35263 22 239
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 444 3524
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 34 819 18715
a) w jednostkach powigzanych 19172 2997
- zbycie aktywdw finansowych 341 -
- dywidendy i udziaty w zyskach 14 877 245
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 809 222
- odsetki 3145 2530
- inne wplywy z aktywéw finansowych - -
b) w pozostatych jednostkach 15 647 15718
- zbycie aktywdw finansowych 15127 15 087
- dywidendy i udziaty w zyskach 164 409
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 26 28
- odsetki 330 194

- inne wplywy z aktywéw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne
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II. Wydatki 97 337 42 591
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 39 237 22147
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 57 862 20 239
a) w jednostkach powigzanych 42735 5239
- nabycie aktywoéw finansowych 42735 5239
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - -
b) w pozostatych jednostkach 15127 15 000
- nabycie aktywéw finansowych 15127 15 000
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - -
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci - -
5. Inne wydatki inwestycyjne 238 205
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (62 074) (20 352)
C. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (57 967) (63 018)
I. Wptywy 4683 -
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu - -
2. Kredyty i pozyczki 4683 -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
3. Inne wptywy finansowe - -
Il. Wydatki 62 650 63 018
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 11 920 10 877
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytdéw i pozyczek - 31736
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 50 000 20 000
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
8. Odsetki 730 405
9. Inne wydatki finansowe - -
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) (57 967) (63 018)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.III) (40 883) (20 748)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (40 883) (20 748)
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pienigezne na poczatek okresu 43 434 21 339
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 2551 591
Informacje o obcigzeniach majatku o charakterze InweStyqe - Obcigzenia
B = - diugoterminow Zapasy Naleznosci
prawnorzeczowym i obligacyjnym a razem
a. Obcigzenia o charakterze prawnorzeczowy 161 757 9 000 1563 172 320
- hipoteka przymusowa na rzecz skarbu panstwa - - - -
- hipoteka - - - -
- zastaw - - - -
- zastaw rejestrowy 161 757 9 000 1563 172 320
- inne - - - -
b. Obcigzenia o charakterze obligacyjnym (umownym) - 9 000 - 9 000
- prawo odkupu/wykupu*** - - - -
- zabezpieczenie (w tym cesja) wierzytelnosci - - - -
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej - 9 000 - 9 000
- inne - - - -
RAZEM 161 757 18 000 1563 181 320

w tys. zt



