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) Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2006 roku
(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesig¢cy zakonczony 30 czerwca 2006 roku oraz
za okres 6 miesig¢cy zakonczony 30 czerwca 2005 roku

Za okres 6 miesigcy

zakoniczony
30 czerwca
2006 2005
Noty niebadane niebadane

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 8
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktdw 206 599 209 008
Przychody ze sprzedazy ustug 476 988 365 502
Przychody z wynajmu 1353 1674

684 940 576 184
Koszt wlasny sprzedazy (614 812) (514 794)
Zysk brutto ze sprzedazy 70 128 61390
Pozostale przychody operacyjne 9 1189 2251
Koszty sprzedazy (10 340) (11 110)
Koszty ogdlnego zarzadu (22 031) (21 629)
Pozostale koszty operacyjne 9 (4917) (9 293)
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej 34 029 21603
Koszty finansowe 10 (9 253) (10 015)
Przychody finansowe 10 6593 14 163
Zysk brutto 31369 25751
Podatek dochodowy 6 (7 2306) (6 058)
Zysk netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 24133 19 693
Zysk netto za okres sprawozdawczy 24133 19 693
Zysk netto na 1 akcje
- liczba akcji 15 248 491 15 248 491
- podstawowy z zysku netto za okres sprawozdawczy (w zlotych) 1,58 1,29
- podstawowy z zysku netto z dzialalnosci kontynuowanej (w zlotych) 1,58 1,29
Rozwodniony zysk netto na 1 akcje
- liczba akgji 15 248 491 15 248 491
- rozwadniajace potencjalne akcje zwykle 241 432 -
- rozwodniony z zysku netto za okres sprawozdawczy (w zlotych) 1,56 -
- rozwodniony z zysku netto z dzialalnosci kontynuowanej za 156 )

okres sprawozdawczy (w zlotych)

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 6 do 17 stanowia jego integralng czes¢.
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Polimex — Mostostal S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2006 roku

(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNY BILANS

na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz na dzien 31 grudnia 2005 roku

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe — krétkoterminowe
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapital rezerwowy

Kapital zapasowy

Zyski zatrzymane

Zobowigzania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Rezerwy

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek
Podatek dochodowy

Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Noty

12

14

15

16

17

13

19
18

20
19

18

30 czerwca 2006

31 grudnia 2005

niebadane
106 372 101 229
- 1047
1139 1077
98 891 71 093
8 375 5796
37763 30 672
252 540 210 914
104 369 99 849
520173 463 389
6291 4506
25 639 59 146
13 841 8 486
670 313 635 376
1047 -
923 900 846 290
15 248 15 248
15 045 15 045
2729 -
198 740 170 660
22 385 33195
254 147 234 148
30 794 32 505
32021 31 805
43 352 56 431
106 167 120 741
439 989 413 871
81175 61 801
2735 1323
21 346 7988
18 341 6418
563 586 491 401
669 753 612 142
923 900 846 290

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 6 do 17 stanowia jego integralng czes¢.
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) Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2006 roku
(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAY.ACH
WELASNYCH

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2006 roku oraz
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
Kapital ~ ich wartosci Akcje Kapitat Kapitat Zyski
akcyjny  nominalnej  wlasne  rezerwowy  zapasowy  zatrzymane Razem
Na dzien 1 stycznia 2006 roku 15 248 15 045 - - 170 660 33195 234148
Zysk okresu - - - - - 24133 24133
Podzial wyniku - - - - 28 080 (28 080) -
Dywidenda za 2005 rok - - - - - (6 863) (6 863)
Opcje menadzerskie - - - 2729 - - 2729
Na dziefi 30 czerwea 2006 roku 4554 15 045 - 2729 198740 22385 254147
(nie badane)
Na dzien 1 stycznia 2005 roku 18 549 15045 (56 272) - 196 949 24935 199 206
Umorzenie /sprzedaz akcji whasnych (3 301) - 56 272 - (52971) - -
Podzial wyniku - - - - 26 682 (26 682) -
Zysk netto okresu sprawozdawczego - - - - - 19 693 19 693
Na dzicfi 30 czerwea 2005 rolu 15 248 15 045 - - 170660 17946 218 899
(nie badane)

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 6 do 17 stanowia jego integralng czes¢.
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) Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2006 roku
(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2006 roku oraz

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku
Za okres 6 miesiccy

zakoficzony
30 czerwca
2006 2005
Noty niebadane niebadane
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 31 369 25751
Korekty o pozycje: (68 660) (31 839)
Amortyzacja 7036 6283
Odsetki i dywidendy, netto 931) 19
Strata na dziatalnodci inwestycyjnej (358) (7 416)
Zmniejszenie stanu naleznosci (52 922) (19 657)
Zwigkszenie/ Zmniejszenie stanu zapasoéw (4 520) 27 118
Zmniejszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw 1 pozyczek (26 185) (27 562)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 11 573 (10 170)
Zmiana stanu rezerw 12139 195
Podatek dochodowy zaptacony (8 403) (6 058)
Pozostale (6 089) 5409
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (37 291) (6 088)
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i warto$ci niematerialnych 1423 1943
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (12 161) (13 419)
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - (1 260)
Sprzedaz aktywéw finansowych 101 45 603
Nabycie aktywéw finansowych (31 028) (708)
Dywidendy i odsetki otrzymane 3585 3205
Udzielenie pozyczek (5507) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (43 587) 35 358
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci finansowe;j
Wplywy z tytulu emisji obligacji 32500 -
Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego (138) -
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow 33392 82157
Splata pozyczek/kredytow (15 729) (84 043)
Odsetki zaptacone (2 654) (3 224)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 47 371 (5 115)
Zwlgkszenl?/ (Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych iich (33 507) 24 155
ckwiwalentéw
Roznice kursowe netto 1398 364
Srodki pienigzne na poczatek okresu 59 146 34 267
Srodki pienigzne na koniec okresu 25 639 58 422
Srodki o ograniczonej moZlinose dysponowania 5114 3282

Dla celéw $rédrocznego skréconego rachunku przeplywoéw pienieznych, $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty skladaja

si¢ z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 2006 roku 30 czerwca 2005 roku
niebadane niebadane
Srodki pieniezne w banku i w kasie 24 567 58 422
Lokaty krétkoterminowe 1072 -
Kredyty w rachunku biezacym - -
25 639 58 422

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 6 do 17 stanowia jego integralng czes¢.
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) Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2006 roku
(w tysiacach ztotych)

1. Informacje og6lne

Polimex - Mostostal Spotka Akeyjna (,,Spotka”) to spotka z siedziba w Warszawie, przy ul. Czackiego 15/17, ktdtej
akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie i sa notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w
systemie ciaglym.

Zakres podstawowej dziatalnosci Spotki zostal opisany w nocie 7.

Dnia 2 pazdziernika 2006 roku $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spélki za okres 6 miesigcy zakoniczony
dnia 30 czerwca 2006 roku zostalo przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spoétka sporzadzita rowniez §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoniczony
dnia 30 czerwca 2006 roku, ktére dnia 2 pazdziernika 2006 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady (polityka) rachunkowosci
21. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze §rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rédrocznej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”). Na dziefi zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez
Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami
MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

MSSF  obejmuja  standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (;,RMSR”) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(., KIMSF”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniefi wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki
na dzien 31 grudnia 2005 roku.

2.2.  Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2005 roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych zmian do standardow
obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2006 roku.

e Zmiana do MSR 19 Swiadezenia pracownicze — zmiana ta wprowadza mozliwos¢ alternatywnego sposobu
ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych w kapitale wlasnym. Naklada tez dodatkowe wymagania dla niektérych
programéw wielozakladowych. Dodatkowo zmiana ta wprowadza tez nowe wymogi informacyjne. Poniewaz
Spoétka nie zamierza zmienia¢ zasad rachunkowosci dotyczacych ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych oraz nie
uczestniczy w zadnym programie wielozakladowym, zastosowanie zmienionego MSR 19 nie wplynelo na
niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

e  Zmiana do MSR 39 Opga wyceny w wartosci godzimej — zmiana ta ogranicza stosowanie opcji wyceny instrumentow
finansowych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Ze wzgledu na to, ze Spotka kwalifikowata do
kategorii instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat tylko
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, zmiana MSR 39 nie miata wplywu na wykazywane aktywa i
zobowiazania i ich wartosci.

e Zmiana do MSR 39 i MSSF 4 Umowy gwarangi finansowych — zmiana wprowadza obowiazek rozpoznawania
zobowigzania z tytulu udzielenia gwarancji finansowych w wartosci godziwej a nastgpnie wyceny tego
zobowigzania do wyzszej z dwoch wartosci (a) nierozliczonego salda otrzymanych i odroczonych prowizji lub
(b) wielkosci naktadéw potrzebnych do uregulowania zobowigzania. Zmiana ta nie ma zastosowania dla Spéitki.

e Zmiana do MSR 39 - Zmiana dotyczaca zabezpieczeri prognozowanych transakei wewnaqtrzgrupowych, ktéra zmienita
MSR 39 w sposéb umozliwiajacy zakwalifikowanie ryzyka walutowego zwiazanego z wysoce prawdopodobng
transakcja wewnatrzgrupows do pozycji zabezpieczanej w zabezpieczeniu przeplywdw pieni¢znych, pod
warunkiem, ze transakcja ta bedzie wyrazona w walucie innej niz waluta funkcjonalna jednostki zawierajacej
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2006 roku
(w tysiacach ztotych)

transakcje oraz, ze ryzyko walutowe bedzie miato wplyw na sprawozdanie finansowe; interpretacja nie dotyczy
dziatalnosci Spotki i transakeji przez nig zawieranych.

o MSSF 6 Posgukiwanie i ocena zasobow mineralnych — standard ten dotyczy spolek dzialajacych w branzy
wydobywczej i nie ma zastosowania dla Spotki.

e Interpretacja KIMSF 4 Ustalenie, ¢y umowa zawiera w sobie elementy leasingu — interpretacja ta narzuca obowigzek
zweryfikowania uméw niemajacych prawnej formy leasingu, ale, z ktérych moze wynikaé prawo do
dysponowania skiadnikiem aktywéw. W wyniku weryfikacji zawartych uméw Zarzad stwierdzil, Ze interpretacja
nie ma dla Spétki zastosowania.

e Interpretacja KIMSFE 5 Prawa do ndziatlu w fundusiu rogliciajacym obowiqzania 3 tytuln rekultywacyi, odnowy terenn i
ochrony Srodowiska — interpretacja nie dotyczy dziatalnosci Spotki i transakcji przez nig zawieranych.

e Interpretacja KIMSF 6 Zobowiqzania wynikajace 3 ndziatu w rynkn sprietu elektrycznego i elektronicznego— interpretacja
nie dotyczy dziatalnosci Spétki i transakcji przez nig zawieranych.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardéow nie mialo wplywu ani na wynik operacyjny Spotki, ani na jej
sytuacje finansowa.

23. Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje dla okresow
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2007 roku

Nastgpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Mi¢gdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

*  Zmiana do MSR 1 Pregentagja sprawozdari finansowych, Ujawnianie informacji na temat kapitatn (obowiazuje przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ od 1 stycznia 2007 roku)

= MSSF 7 Instrumenty finansowe: njawnianie informacii (obowigzuje przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za
okresy rozpoczynajace si¢ od 1 stycznia 2007 roku i pézniej)

* Interpretacja KIMSF 7 Zastosowanie podejscia polegajacego na przeksztateeniu wedlug MSR 29 Sprawozdawezosé
Sfinansowa 1w warunkach biperinflagi (obowiazuje przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za okresy
rozpoczynajace si¢ od 1 marca 2006 roku i p6zniej)

* Interpretacja KIMSF 8 Zakres MSSF 2 (obowiazuje przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych za okresy
rozpoczynajace si¢ od 1 maja 2006 roku i pdzniej)

= Interpretacja KIMSF 9 Ponowna ocena whudowanych instrumentow pochodnych (obowiazuje przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ od 1 czerwca 2006 roku i pozniej)

= Interpretacia KIMSF 10 Utrata wartosci w S§rddrocznych  sprawogdaniach  finansowych (obowiazuje przy
sporzadzaniu sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ od 1 listopada 2006 roku i pézniej)

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji mialo istotny wplyw na
stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

7 uwagi na wprowadzenie MSSF 7 i zmian do MSR 1, obowiazkiem Spotki bedzie zamieszczenie dodatkowych
ujawnien odnosnie posiadanych instrumentéw finansowych i kapitalu. Spétka jest w trakcie analizy tych wymogow w
celu dokonania odpowiednich ujawnient w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok rozpoczynajacy si¢
1 stycznia 2007 roku.

3. Sezonowos$¢ dziatalnosci

W prezentowanym okresie dzialalno§¢ Spotki nie podlegata istotnym czynnikom sezonowym. Wplyw sezonowosci
w zakresie dzialalnosci budowlanej i drogowej oraz ustug budowlano-montazowych §wiadczonych przez Spétke na
rzecz odbiorcéw z réznych branz przemystu wystepuje w okresie zimowym, kiedy to zmniejszeniu ulega ilos¢ prac
wykonywanych bezposrednio na placach budéw. Spotka niweluje ujemny wplyw sezonowosci poprzez swiadczenie
ustug na rzecz zleceniodawcéw dzialajacych w innych sektorach oraz poprzez eksport produktéw do krajow
lezacych w odmiennych strefach klimatycznych.
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4. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja gléwnie rozliczany w czasie roczny odpis na Zakladowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych, ubezpieczenia, oplaty za prenumerate czasopism. Na wzrost stanu rozliczef na dzied 30 czerwca 2006
roku w stosunku do dnia 31 grudnia 2005 roku maja wplyw kwoty odpiséw na Zakladowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych oraz kwoty dotyczace ubezpieczen.

5. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Spoétka nie wyplacata dywidendy w okresie objetym sprawozdaniem finansowym. W dniu 30 czerwca 2006 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Polimex - Mostostal S.A. podjeto uchwale o podziale zysku 2005
roku, z ktérego kwote 6.863 tysigcy zlotych przeznaczono na wyplate dywidendy. Dywidenda za 2005 rok w
wysokosci 0,45 zt na jedna akcje, wyplacona zostanie osobom, ktére beda wlascicielami akcji Spotki w dniu
31 sierpnia 2006 roku (dzied dywidendy). Termin wyplaty dywidendy ustalono na dzien 29 wrzesnia 2006 roku. W
okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2005 roku nie wyptacono dywidendy za 2004 rok.

6. Podatek dochodowy

Gléwne sktadniki obciazenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
niebadane niebadane

Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy 9 748 7995
Odroczony podatek dochodowy (2512 (1937)
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw 1 strat 7236 6 058

7. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci

Podstawowy wzor podzialu sprawozdawczo$ci Spotki opatty jest na segmentach branzowych, a uzupelniajacy na
segmentach geograficznych. Organizacja 1 zarzadzanie przedsicbiorstwem odbywaja si¢ w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczna jednostke
gospodarcza, oferujaca inne wyroby 1 obstugujaca inne rynki.

Spétka zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Spotka stosuje podzial na segmenty w oparciu o sprzedaz do kontrahentéw dzialajacych w réznych branzach oraz w
oparciu o sprzedaz do kontrahentéw krajowych i zagranicznych.

Podstawowe segmenty, w ktérych dziala Polimex-Mostostal S.A. to:
e  Chemia,
e  Energetyka,
e  Budownictwo,

e  Produkcja.
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Segmenty branzowe

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly przychody i zyski poszczegdlnych segmentéw branzowych Spotki
za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca odpowiednio 2006 roku i 2005 roku.

Okres zakonczony dnia

30 czerwca 2006 roku

nie badany

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogdlem

Wynik

Zysk (strata) segmentu
Koszty nieprzypisane
Zysk z dzialalnosci
kontynuowanej przed

opodatkowaniem i kosztami
finansowymi

Okres zakonczony dnia
30 czerwca 2005 roku
nie badany

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentu ogblem

Wynik

Zysk (strata) segmentu
Koszty nieprzypisane

Zysk z dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi

Produkcja

220 834

62 730
283 564

56 606

Produkcja

162 010

31685
193 695

34 679

8. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody z wynajmu

Dzialalno$¢ kontynuowana

. . Pozostata
Budownictwo  Energetyka Chemia dziatalnosé Razem
311769 134 176 16 796 1365 684 940
8723 - - - 71 453
320 492 134 176 16 796 1365 756 393
7 550 4426 (1 230) (952) 66 400
- - - - 32 371
- - - - 34 029
Dziatalno$¢ kontynuowana
Budownictwo Energetyka Chemia Pozostata Razem
dziatalno$¢
275 821 49 334 85198 3821 576184
- - - - 31685
275 821 49 334 85198 3821 607 869
5733 3802 7983 2151 54348
- - - - 32745
- - - - 21603

Okres 6 miesig¢cy zakonczony
dnia 30 czerwca 2006
niebadane
206 599
476 988
1353
684 940

Okres 6 miesigcy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2005
niebadane

209 008
365 502
1674
576 184

Spétka rozpoznaje przychody na podstawie zawartych uméw z konsorcjantami. W przypadku, gdy Spoétka jest
liderem konsorcjum, warto$¢ przychodéw rozpoznanych przez Spétke jest ustalana na podstawie przychodéw catego
konsorcjum. Zgodnie z szacunkami Zarzadu gdyby Spotka rozpoznawatla tylko przychody wynikajace z udziatu
Polimex - Mostostal S.A. w konsorcjum, warto§¢ przychodéw rozpoznanych w rachunku zyskow i strat za okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2006 roku bylaby nizsza o 57 905 tysigcy ztotych. Powyzsza korekta nie
miataby wplywu na zysk brutto ze sprzedazy, zysk z dzialalnosci kontynuowanej oraz zysk netto spétki. Za okres

6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2005 roku przychody z tytulu uméw z konsorcjantami nie wystapily.




) Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2006 roku
(w tysiacach ztotych)

9. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwaltych
Odzyskane odszkodowania i kary

Rozwiazanie odpisu na materialy

Zwrot kosztéw sadowych

Inne

Razem pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Rezerwa na koszty

Rezerwa na zobowiazania z tytulu wynagrodzen
Koszty przegranych spraw sadowych
Wyplacone odszkodowania i kary
Odpisy na naleznosci

Koszty sadowe

Darowizny

Kary umowne

Inne

Razem

10.  Przychody i koszty finansowe

Okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2006
niebadane

411
417

353
1189

1307
1292
659
491
311
269
262

326
4917

Okres 6 miesigcy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2006

niebadane
Wycena opcji walutowych 5214
Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 2673
Odpisy na dlugoterminowe aktywa finansowe 536
Odsetki od innych zobowiazan 128
Koszty finansowe z tytulu umoéw leasingu finansowego 29
Inne 673
Koszty finansowe ogétem 9253
Przychody z tytulu dywidend 3411
Dodatnie réznice kursowe 1896
Wynik na transakeji sprzedazy akeji -
Przychody z tytulu wyceny opcji walutowych -
Odsetki za zwloke w zaplacie naleznosci 413
Przychody z tytulu odsetek bankowych i odsetek od pozyczek 194
Inne 679
Przychody finansowe ogotem 6593

Okres 6 miesigcy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2005
niebadane

977
487
257
100
430
2251

105

170
238
3521

144
3960
1155
9293

Okres 6 miesigcy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2005
niebadane

306
3941
5409

125

30
204
10 015

3 205
6 857
1342
1314

874
571
14 163
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11. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akceji zwyklych wystepujacych w
ciggu okresu.

Okeres 6 miesiecy Okeres 6 miesiecy
gakoriczony dnia gakoriczony dnia
30 czerwea 2006 roku 30 czerwea 2005 rokn
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto 24133 19 693
Zysk na jedna akcje:
- liczba akcji 15248 491 15248 491
- podstawowy z zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujacej za okres sprawozdawczy (w zlotych) 1,58 L2
Rozwodniony zysk netto na 1 akcje
- liczba akgji 15 248 491 15 248 491
- rozwadniajace potencjalne akcje zwykle 241 432 -
- rozwodniony z zysku netto okres sprawozdawczy (w zlotych) 1,56 -
- rozwodniony z zysku netto z dzialalnosci kontynuowanej za okres 1,56 i

sprawozdawczy (w zlotych)

Rozwodnienie jest wynikiem programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej Spotka oraz kilkoma wigkszymi
spotkami zaleznymi, co szerzej opisano w nocie 22 dodatkowych informacji i objasnier.

12.  Rzeczowe aktywa trwale

W okresie sze$ciu miesigcy zakoniczonym dnia 30 czerwca 2006 roku, Spétka nabyla rzeczowe aktywa trwale o
wartosci 12 161 tysigcy ztotych (okres zakonczony dnia 30 czerwca 2005 roku 13 419 tysiecy zlotych).

W okresie szesciu miesigcy zakoniczonym dnia 30 czerwca 2006 roku, Spotka sprzedala sktadniki rzeczowe aktywéw
trwatych o wartosci netto 1 011 tysiccy ztotych (okres zakoficzony dnia 30 czerwca 2005 roku 992 tysiace ztotych)
osiggajac zysk netto na sprzedazy 411 tysigcy ztotych (okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2005 roku zysk 977 tysiecy
zlotych).

13.  Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W okresie sprawozdawczym przekwalifikowano rzeczowe aktywa trwale w postaci nieruchomosci inwestycyjnej,
ktora stanowi budynek biurowy i zaplecze wraz z gruntem w miejscowosci Konskie na aktywa przeznaczone do
sprzedazy. W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2005 roku nieruchomos¢ zostala wyceniona wedlug
warto$ci godziwej. Wyceny dokonata TERRA Sp. z o.0. z siedziba w Siedlcach ul. Kleberga 2. Sprzedaz nastapita po
dniu bilansowym.

14.  Aktywa finansowe
W okresie sprawozdawczym dokonano zakupu udziatéw w spotkach na Iaczng kwote 30.000 tysiecy ztotych, w tym:

e  zakupiono dodatkowe akcje w liczbie 1.500.000 w spo6tce Naftobudowa S.A. za kwote 12 000 tysiecy zlotych
utrzymujac udzial w wysokosci 47,36%.

e zakupiono 100% udzialéw w spoélce Polimex - Development Krakéw Sp. z o. o. za kwote 18 000 tysigcy
zlotych.
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Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan sp6tki Polimex — Development Krakéw Sp.
z 0. 0. przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa . ..
W momencie przejecia

Rzeczowe aktywa trwale 175 24162
Warto$ci niematerialne 1 1
Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych 128 128
Zapasy 123 123
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 32 32
Rozliczenia miedzyokresowe 45 45
Razem 504 24 491
Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 292 292
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - 4558
Razem 292 4 850
Wartos¢ godziwa aktywdw netto 212 19 641
Nadwyzka wartosci godziwej nad cena nabycia - (1 641)
Cena nabycia 18 000 18 000
Platnos¢ gotowka 18 000 18 000

15. Zapasy

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2006 roku, Spélka nie obnizata wartosci zapaséw, uznajac,
iz sa one w pelni wartosciowe.

16. Naleznosci

30 czerwea 2006 31 grudnia 2005
niebadane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 481 190 393 216
Naleznosci od jednostek powiazanych z tytulu dostaw robét i ustug 13752 45 536
Naleznosci budzetowe 14 488 9535
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 9 866 7 060
Pozostate naleznosci od podmiotéw powiazanych 877 8 042
Naleznosci ogétem (netto) 520173 463 389
Odpis aktualizujacy naleznosci 27 201 36 424
Nalezno$ci brutto 547 374 499 813

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30-dniowy termin platnosci.

Spoétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwa na
niesciagalne naleznosci wlasciwa dla naleznosci handlowych Spolki.

17.  Aktywa finansowe krétkoterminowe

Aktywa finansowe krétkoterminowe wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2006 stanowia pozyczki udzielone
podmiotom powigzanym w kwocie 5 506 tysigcy ztotych oraz bankowe kaucje gwarancyjne w kwocie 8 335 tysiccy
ztotych. Wedlug stanu na dzieri 30 czerwca 2005 roku saldo bankowych kaucji gwarancyjnych wyniosto 8 486 tysiccy
zlotych.

12
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18. Rezerwy

Rezerwy na naprawy Swiadczenia po

GWALANCYJAC OFAZ 4\ i Inne rezerwy Ogélem
Zwroty
Na dzien 1 stycznia 2006 roku 4192 28 493 5538 38223
Utworzone w ciagu roku obrotowego 1569 218 12 561 14 348
Wykorzystane w ciagu roku obrotowego - - - -
Rozwiazane w ciagu roku obrotowego (532) (12) (1 665) (2 209)
Na dzien 30 czerwca 2006 roku (nie badane) 5229 28 699 16 434 50 362
Krétkoterminowe 2006 roku 3229 - 15112 18 341
Dtlugoterminowe 2006 roku 2000 28 699 1322 32021
5229 28 699 16 434 50 362
Rezerwy na naprawy Swiadczenia po .
GWALANCYJAC OFAZ 1\ i Inne rezerwy Ogélem
zZwroty

Na dzien 1 stycznia 2005 roku 1788 24 823 48 590 75201
Utworzone w ciagu roku obrotowego 2830 5137 1215 9182
Wykorzystane w ciagu roku obrotowego - - (36 307) (36 307)
Rozwiazane w ciagu roku obrotowego (426) (1 467) (7 960) (9 853)
Na dzieri 31 grudnia 2005 roku 4192 28 493 5538 38223
Krétkoterminowe 2005 roku 2192 - 4226 6418
Dlugoterminowe 2005 roku 2 000 28 493 1312 31 805
4192 28 493 5538 38223

Na pozycje inne rezerwy na dzien bilansowy skladaja si¢ rezerwy na spory pracownicze oraz inne spory sadowe,
premie i nagrody dla pracownikéw, jak réwniez rezerwy na przewidywane straty dotyczace kontraktow
dtugoterminowych.

19.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

niebadane

Krétkoterminowe Termin splaty

Kredyty w rachunku biezacym PEKAO S.A. 30.04.2007 14 466 14 262
Kredyty w rachunku biezacym PKO BP 30.08.2006 - -
Kredyty obrotowy w PKO BP-dewizowy EUR 31.12.2006 14 354 14 281
Kredyty obrotowy w PKO BP- dewizowy USD 31.12.2006 - 12 230
Kredyty obrotowy w PKO BP PLN 31.12.2006 11 565 -
Kredyty w rachunku biezacym BOS S.A. 04.07.2007 - 1
Kredyt bankowy wielocelowy, wielowalutowy w BPH PBK S.A. 18.05.2007 14 910 -
Depolma - pozyczka 290 tys. EUR 10.12.2006 1174 1100
Polibur Engineering - pozyczka 10.04.2007 638 1137
Kredyt bankowy obrotowy w kwocie 32.500 tysiecy ztotych 30.04.2007 17 502 18 790
Kredyt bankowy obrotowy w Raiffeisen Bank 29.04.2011 6 566 -
Razem 81175 61 801
Dtugoterminowe

Kredyt bankowy w PEKAO S.A.otrzymany w kwocie 32.500 tys. zt 30.04.2008 30 794 32 505
Razem 30 794 32 505

. . . 30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
Poréwnanie oprocentowania w okresach

niebadane
Stednia wazona dla kredytéw w PLN Wibor + 0,6667% Wibor + 0,6903%
Stednia wazona dla kredytow w EUR Euribor + 0,6000%  Euribor + 0,6000%
Srednia wazona dla kredytéw w USD - Libor + 0,60%
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20. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania (krétkoterminowe)
30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
niebadane

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 365 244 379 168
Wobec jednostek powiazanych 64 887 74 268
Wobec jednostek pozostatych 300 357 304 900
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 8174 6 627
Podatek zryczaltowany u zrédla - 11
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 1796 2629
Pozostale 6378 3987
Zobowiazania finansowe 5721 35
Zobowiazania z tytutu odsetek - 35
Kontrakt opcyjny na waluty obce 5721 -
Pozostate zobowigzania 60 850 28 041
Zobowiazania wobec pracownikéw z tytulu wynagrodzen 4082 3390
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 452 3010
Inne zobowigzania 16 923 21 641
Zobowiazania z tytutu obligacji 32500 -
Zobowiazania z tytutu dywidendy 6893 -

21.  Kapitalowe papiery wartosciowe
W okresie sprawozdawczym Spoétka wyemitowala 2 transze krétkoterminowych obligacii:

e w dniu 28 czerwca 2006 roku emisja obligacji dyskontowych na kwote 10.000 tysi¢cy ztotych z terminem
wykupu dnia 28 lipca 2006 roku,

e w dniu 28 czerwca 2006 roku emisja obligacji dyskontowych na kwote 22.500 tysi¢cy zlotych z terminem
wykupu dnia 27 wrzes$nia 2006 roku.

Po dniu bilansowym 30 czerwca 2006 roku obligacje dyskontowe z terminem wykupu 28 lipca 2006 byly rolowane.

22.  Program motywacyjny dla kadry zarzadzajacej Spotka oraz istotnymi spotkami
zaleznymi

Na mocy Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 stycznia 2006 roku kapitat
akcyjny Spo6tki moze by¢ warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 762 417 zt poprzez emisj¢ nie wigcej niz
762 417 akcji na okaziciela o wartosci 1 zt kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie praw
do objecia akeji Spotki posiadaczom warrantéw subskrypeyjnych, wyemitowanych w ramach realizacji programu
motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej Spoétka oraz istotnymi spétkami zaleznymi.

Program jest trzyletni, a wydanie warrantéw nastapi po spelnieniu zalozonych wskaznikow wzrostu dla kazdego z
okreséw sprawozdawczych, tj. roku 2006, 2007 i 2008:

e Kryterium 1: Osiggniecie wymaganego wzrostu wskaznika skonsolidowanego EBIDTA /akcje Spétki
e  Kryterium 2: Osiagniecie wymaganego wzrostu wskaznika skonsolidowanego zysk netto/akcje Spotki

e Kiryterium 3: Osiaggnigcie wymaganej réznicy pomiedzy zmiang $redniej arytmetycznej kursu zamknigcia
akcji Spélki (obliczonej dla ostatnich trzech miesigcy roku kalendarzowego) a zmiana $redniej arytmetycznej
wartosci indeksu gieldowego WIG (obliczonej dla ostatnich trzech miesigcy roku kalendarzowego).

Dodatkowym kryterium przydziatu jest kryterium zatrudnienia polegajace na konieczno$ci zatrudnienia przez
Spoétke, przez co najmniej 9 miesigcy dla danego roku obrotowego.

W przypadku nie osiagnigcia kryteriow przydzialu opisanych powyzej, warranty, dla ktérych nie zostalo spelnione
kryterium przydziatu podlegaja umorzeniu.
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Warranty moga by¢ wykonane w okresach:
e  warranty przyznane za rok 2006: od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2013 roku,
e  warranty przyznane za rok 2007: od 1 pazdziernika 2011 do 31 grudnia 2013 roku,
e  warranty przyznane za rok 2008: od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2013 roku.

Wg stanu na dzied 30 czerwca 2006 roku saldo rezerwy ujetej w kosztach zarzadu Spotki z tytutu w/w programu
wynosi 2 729 tysigcy zlotych, ktéra jest tworzona proporcjonalnie wraz z uplywem czasu rozpoczynajac od
1 lutego 2006 roku.

23. Zobowiazania warunkowe

Tytut 30 czerwca 2006 31 grudnia 2005

Zobowigzania warunkowe 365 109 347 634
Na rzecz jednostek powiazanych z tytutu: 20 594 18 117
- udzielonych gwarangji i poreczen 20 594 18 117
Na rzecz pozostalych jednostek z tytutu: 344 515 329 517
- udzielonych gwarancji i poreczen 324 514 310 441

- weksle wlasne 4 641 4 696

- sprawy sadowe 9 029 8 049

- inne 6331 6331

Inne sprawy sporne:

Spoétka wykazuje w ksiggach rachunkowych nieruchomo$¢ o wartosci netto 1,7 mln ztotych. W ksiedze wieczystej
dotyczacej dziatki, na ktérej wystepuje w/w nieruchomo$¢ jako wiasciciel wpisana jest Gmina Centrum. Spétka
wystapita do Urzedu Miasta z propozycja ugody w zaktesie w/w sprawy.

Spotka jest w trakcie sporu z bylymi pracownikami w tym z bylymi cztonkami Zarzadu Spotki. Warto$¢ roszczenia
zgloszonego wobec Spotki wynosi 2,2 mln zt. Zdaniem Zarzadu sporzadzone sprawozdanie finansowe zawiera
odpowiednie ujawnienia na temat tej sprawy oraz rezerwy na ewentualne odszkodowania. W ocenie Zarzadu
jednostki dominujacej w oparciu o analizy spor zakoficzy si¢ pomyslnie dla Spotki.

24.  Transakcje z podmiotami powiazanymi

Ponizsza tabela przedstawia laczne kwoty transakeji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szesciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2006 i 2005 roku:

Sprzedaz na Zakupy od  Naleznosci od Zobowigzania
. . rzecz L R wobec
Podmiot powigzany . podmiotéow podmiotéw .
podmiotow owiazanvch owiazanvch podmiotow
powiazanych powlazany powiazany powigzanych
Jednostki zalezne
Okres 6 miesigcy zakoniczonych 30 czerwca 2006 7795 22 334 7 004 16 760
Okres 6 miesigcy zakoficzonych 30 czerwca 2005/2005 13 836 44 641 14 663 40 126
Jednostki stowarzyszone
Okres 6 miesigcy zakoniczonych 30 czerwcea 2006 12 807 17 337 7 625 48 579
Oktes 6 miesigcy zakoficzonych 30 czerwca 2005/2005 45 433 4 057 26 982 44 733

Transakcje z podmiotami powigzanymi sq zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

W okresie, za ktéry prezentowane jest niniejsze skrocone s$rédroczne sprawozdanie finansowe Spélka nie
uczestniczyla we wspolnych przedsigwzigciach jako wspoélnik.
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25.  Transakcje z udzialem gtéwnej kadry kierowniczej
Gléwna kadra kierownicza obejmuje czlonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej.

W okresie, za ktéry prezentowane jest skrocone §rédroczne sprawozdanie finansowe, nie wystapily transakcje z
udziatem gléwnej kadry kierownicze;.

W okresie zakoficzonym 30 czerwca 2006 roku Spoétka nie wyplacita czlonkom glownej kadry kierowniczej
odszkodowan i odpraw, w tym odszkodowan z tytutu zakazu konkurencji, w istotnej wysokosci.

26.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

e W dniu 3 lipca 2006 roku odwotano Pana Andrzeja Katuznego ze sktadu Zarzadu Spolki.

e W ramach transakcji pakietowej, dokonanej w dniu 4 lipca 2006r., Spétka nabyla 962.865 akcji
"ENERGOMONTAZ-POLNOC" S.A., stanowiacych 6,06% kapitatu zakladowego. Przed transakcja nabycia
Polimex-Mostostal S.A. nie posiadal akcji "ENERGOMONTAZ-POLNOC" S.A.

e W dniu 12 lipca 2006 roku zarejestrowano spotke zalezng Polimex-Mostostal Development Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie. Spétka zalezna zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000260412.
Kapital zaktadowy spo6tki wynosi 531 tysiccy ztotych i dzieli si¢ na 531 udzialéw o wartosci nominalnej 1 tysiac
zlotych. Wszystkie udzialy w kapitale zakladowym spélki zostaly objete przez jedynego wspélnika Polimex-
Mostostal S.A.

e W dniu 14 lipca 2006 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie o dokonaniu wpisu w KRS podwyzszenia kapitatu
zakladowego Naftobudowa S.A.. Kapital zakladowy Spélki podniesiony zostal z 5.806.406 zlotych do
11.806.406 ztotych. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego spotki Naftobudowa S.A. Grupa
Kapitalowa Polimex-Mostostal posiada Iacznie 2.951.301 akcji Naftobudowy S.A. stanowiacych 49,99% kapitatu
zakladowego Spotki, uprawniajacych do 2.951.301 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 49,99%
ogélnej liczby gltoséw.

e W dniu 28 lipca 2006 roku Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydal decyzje nr DOK-
82/06, wyrazajaca zgod¢ na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Polimex-Mostostal S.A.
kontroli nad Torpol Sp. z o.0. Polimex-Mostostal S.A. na podstawie warunkowej umowy nabycia udziatéw
Torpol Sp. z o.0. zawartej w dniu 13 kwietnia 2006 roku nabyl 2.004 udzialy o wartosci 1 tysigc ztotych kazdy i
lacznej warto$ci nominalnej 2.004 tysiace zltotych, stanowiace 100% kapitatu zakltadowego Torpol Sp. z o.0. i
uprawniajacych do 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Cena, za jaka zostaly nabyte udzialy to 18.000
tysigcy ztotych. Wskazana cena moze ulec zwigkszeniu o kolejne 6.000 tysigcy ztotych pod warunkiem, Ze suma
jednostkowych zyskéw netto osiagnictych przez Spotke w latach obrotowych 2006-2008 wykazanych w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych Spotki i zbadanych przez bieglego rewidenta wyniesie co najmniej
13.000 tysiecy zlotych. Zrédlem finansowania nabytych aktywéw sa kapitaly whasne Polimex-Mostostal S.A.
Przedmiotem dziatalnosci Torpol Sp. z o.0. jest kompleksowa realizacja szlakow i stacji kolejowych. Polimex-
Mostostal S.A. w ramach nabytych aktywow planuje kontynuowa¢ dotychczasows dziatalnosé Torpol Sp. z o.0.

e W dniu 3 sierpnia 2006 roku Polimex-Mostostal S.A. nabyl w ramach transakeji pakietowej 4.000.000 praw
poboru do akcji ,,ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A., uprawniajacych do objecia 2.000.000 akji
LENERGOMONTAZ-POENOC” S.A.. Spolce Polimex-Mostostal S.A., z tytulu posiadania akcji
LENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A., przystuguje 962.865 praw poboru, uprawniajacych do objecia 481.432
akeji ,,ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A. W przypadku objecia przez Polimex-Mostostal S.A. akgji
LENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A. w wykonaniu praw poboru, wynikajacych z obecnie posiadanych akcji
oraz w wykonaniu praw poboru nabytych na GPW S.A. w Warszawie w ramach transakcji pakietowych oraz po
rejestracji podwyzszenia kapitalu zakltadowego ,,ENERGOMONTAZ-POENOC” S.A., Spétka Polimex-
Mostostal S.A. bedzie posiadata 3.444.297 akcji L, ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A., ktére beda stanowily
14,4% kapitatu zakladowego i uprawnialy do 3.444.297 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co
stanowi¢ bedzie 14,4% ogodlnej liczby glosow.
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) Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2006 roku
(w tysiacach ztotych)

e W dniu 31 sierpnia 20006t. zostal podpisany i zlozony do sadu rejestrowego plan polaczenia Polimex-Mostostal
S.A. z Zakladami Remontowymi Energetyki Warszawa S.A. Polaczenie nastapi zgodnie z artykutem 492 par. 1
pkt 1 KSH przez przeniesienie calego majatku ZREW na Polimex za Akcje Emisji Polaczeniowej, ktore
Polimex wyda akcjonariuszom ZREW. W wyniku Polaczenia ustanie byt prawny ZREW, a spélka ta zostanie
wykres§lona z rejestru przedsigbiorcéw. W zwiazku z koniecznoscia podwyzszenia kapitalu zakladowego
Polimex-Mostostal S.A. w drodze emisji Akcji Emisji Polaczeniowej, kapitat zakladowy Polimex-Mostostal S.A.
zostanie podwyzszony o kwote 1 032 905 (jednego miliona trzydziestu dwoch tysigey dziewigciuset pigciu) akcji
zwyklych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda. Akcje ZREW S.A. posiadane przez
dotychczasowych akcjonariuszy tej spotki zostana wymienione na Akcje Emisji Polaczeniowej w proporcji 2,3
(dwie i trzy dziesiate) Akcji Emisji Polaczeniowej w zamian za 1 (jedna) Akcje ZREW.

PODPISY

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2006.10.02 Konrad Jaskéta Prezes

2006.10.02 Aleksander Jonek Wiceprezes

2006.10.02 Grzegorz Szkopek Wiceprezes

2006.10.02 Zygmunt Artwik Wiceprezes

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

2006.10.02 Ewa Kaczorek Glowny Ksiegowy
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