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Wizytowka Grupy kapitalowej SANWIL S.A.

Jednostka Dominujaca w Grupie jest SANWIL Spoétka Akcyjna z siedziba

w Przemyslu. SANWIL S.A. jest spotka prawa handlowego od dnia 1 sierpnia 1992 r.

Obecnie (od dnia 24.06.2002 r.) spbétka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow

prowadzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000119088. Od 02.11.2005 r. spoétka zmienila nazwe z
Zaklady Wyrobow Powlekanych ,SANWIL” w Przemyslu Spoétka Akcyjna na ,SANWIL”

Spoétka Akcyjna. Akcje Spoétki sa przedmiotem obrotu publicznego na urzedowym rynku

podstawowym Warszawskiej Gietldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A .

Spotka zalezna jest Winisan Sp. z o.0. z siedziba w Tarnopolu na Ukrainie. Podobnie

jak SANWIL S.A. jest to spétka produkcyjna z branzy wilokienniczej. Powstata w 2004

roku przy wspotudziale partnera ukrainskiego. Podmiotem zaleznym stala sie w styczniu

2006 w wyniku podpisania Umowy o Dominacji ze strong ukrainska.

Przedmiot dziatalnosci Grupy

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Grupy wg PKD zgodnie ze statutem jest:

1754 Z

Produkcja wyrobéw wldkienniczych pozostalych, gdzie indziej nie

sklasyfikowana (udziat 94,1 % w sprzedazy za rok 2005).

Pozostala dzialalnosé:

* 1730 Z

* 1760 Z

* 2416 Z

* 2430 Z

* 25217

* 25247

* 51

* 52

Wykanczanie materialéw wlokienniczych

Produkcja dzianin

Produkcja tworzyw sztucznych

Produkcja farb i lakierow

Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztaltek z tworzyw sztucznych

Produkcja pozostalych wyrobéw z tworzyw sztucznych
Handel hurtowy i komisowy

Handel detaliczny

Organa Jednostki Dominujacej

Organami SANWIL S.A. sa:

Walne Zgromadzenie

Rada Nadzorcza

Zarzad

Organem kierujacym Jednostka Dominujaca jest Zarzad.
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Zarzad jest jednoosobowy.

Od 20 kwietnia 2005 r. funkcje Prezesa Zarzadu pelni Pan Jacek Rudnicki.
Sytuacja w calej gospodarce i branzy

Rynek polski

Na rynku polskim obecna jest tylko na dzien dzisiejszy Jednostka Dominujaca Grupy

kapitatlowej SANWIL S.A.
Przemyst meblowy

Po trudnym roku 2005 , kiedy to wzrost produkcji sprzedanej w poréwnaniu do roku
2004 wyniost jedynie 3,3%, rok 2006 zaczal si¢ znacznie lepiej dla branzy meblarskiej. W
I kw. nastapit 10,8 % wzrost produkcji sprzedanej w stosunku do analogicznego okresu z
przed roku. Mimo tak wyraznego wzrostu wyniki branzy i tak znajduja sie relatywnie
nisko na tle calosci produkcji przemystowej, ktoérej wskaznik wyniost 13,2% a dla sektora
przetworstwa przemyslowego 15,0%. Jednakze wyniki te nie oznaczajg stalego wzrostu
produkcji w branzy, gdyz dane za cale I pétrocze w poszczegolnych segmentach wykazuja
duze wahania i spadki w II kw. 2006. W kategorii mebli do siedzenia i do spania, czyli tej
czeSci branzy meblarskiej, ktora jest glownym odbiorca wyrobéw SANWIL S.A. za I
potrocze 2006 wzrost produkcji sprzedanej wyniost 6,5 % w poréwnaniu do roku 2005.
Sprzedaz SANWIL S.A. rosnie o wiele szybciej w poréwnaniu do produkcji firm
meblarskich, gdyz w segmencie materiatéw tapicerskich Spétka zanotowata ponad 31%
wzrost sprzedazy w I polroczu 2006 w porownaniu do analogicznego okresu 2005 roku.
Plany przewiduja dalsze umocnienie pozycji SANWIL S.A. na rynku dostawcow

materialéw powlekanych dla branzy meblarskiej.
Materiaty obuwnicze

Polska branza obuwnicza to przede wszystkim duza ilo§¢ malych i drobnych
producentéw. Od stycznia do czerwca 2006 r. wyprodukowano 13 367 tys. par butow,
przy czym tylko w czerwcu 2 987 tys. par. Produkcja w omawianym okresie wzrosta az o
45,4% produkcji z I pétrocza 2005. Dotyczy to gléwnie butéw z wierzchami innymi niz
skorzane. W tym ostatnim segmencie, ktorym SANWIL S.A. jest najbardziej
zainteresowany, nastgpit spadek w poréwnaniu do produkcji zesztorocznej o 1,5%. W tym

samym okresie Spotka niestety réwniez zanotowala minimalny spadek sprzedazy.

Co wazne na przetomie 2005 i 2006 spadta liczba producentéow obuwia, co wskazuje
na znaczny wzrost wydajnosci. Najwiekszym problemem jest dalekowschodnia oraz
nieuczciwa konkurencja. Wiele firm z branzy, szczegdlnie wiekszych wprowadza nowe
kolekcje, buduje sieci handlowe, wspolpracuje z designerami, wyszukuje nisze — tak aby
pozostac i rozwija¢ sie na rynku. W efekcie jesteSmy 6 producentem obuwia w Europie, a

mamy szanse w niedlugim czasie zosta¢ 4. Wiele firm podnosi jako§¢ oferowanych
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produktow stosujac lepsze i bardziej zaawansowane technologicznie materiaty, co moze

stac¢ sie szansg Spotki na wzmocnienie pozycji rynkowe;j.
Materiaty specjalistyczne

Na ten segment produkcji SANWIL S.A. skladajg sie materialy medyczne, materiaty
dla branzy samochodowej, plandeki o specjalnym przeznaczeniu, materialy konfekcyjne
oraz bardzo szeroka gama wyrob6éw o specyficznych wlasciwosciach zgodnych z
oczekiwaniami Partnerow handlowych. W tym segmencie dziatalnosci Spétka zanotowata
nieznaczny wzrost produkcji sprzedanej, a udzial w calosci przychodéw ze sprzedazy
wyniést ponad 13%. Problemy 2z rozwojem sprzedazy tych wyrobow wynikaja z
zastosowania zaawansowanych technologii co powoduje stosunkowo wysokie ceny, na
ktére rynek krajowy nie jest jeszcze przygotowany. Jednakze wraz ze wzrostem
zamoznosci spoleczenstwa, a co za tym idzie oczekiwan wyzszej jakosci produktow,
poszerzy sie rynek dla wyrobow SANWIL S.A. Dlatego tez Spotka ponosi znaczne wydatki

na badania i rozw6j i traktuje ten segment jako przysztosciowy.
Rynki zagraniczne

W I pélroczu SANWIL S.A. odnotowala kolejny znaczacy wzrost sprzedazy
eksportowej, bo az o 46,4% w stosunku do analogicznego okresu 2005 roku. W 2005

roku wzrost siegnal 20 % w stosunku do roku 2004.

Wplyw na osiagniecie tego wyniku miatl dalszy rozwdéj wspoédlpracy z partnerami
handlowymi z Unii Europejskiej oraz krajami Europy Wschodniej. Na rynkach unijnych
glownymi kierunkami sprzedazy w dalszym ciagu sa: Irlandia, Wlochy, Wegry i Czechy,

natomiast w kierunku wschodnim dominuja kontrahenci z Rosji, Biatorusi i Ukrainy.

SANWIL S.A. rozpoczal wspoélprace z partnerem z Holandii, z ktéorym wigzane sa
spore nadzieje, jak rowniez prowadzi zaawansowane rozmowy z firmami z Krajow
Nadbattyckich, Austrii i Niemiec. Wszystkie te dzialania doprowadzily do ponad 100%
wzrostu sprzedazy na rynkach Europy Zachodniej i Srodkowe;j.

Sytuacje w krajach Europy Wschodniej z punktu widzenia pozycji SANWIL S.A.
mozna okresli¢ jako stabilng z tendencjami rozwojowymi wzgledem nowych krajow. W
celu umocnienia oraz rozszerzenia udzialu w rynkach wschodnich powotana zostalta do
zycia w 2004 spétka Winisan Sp. z o.0. w Tarnopolu na Ukrainie. Produkcja w tym
zakladzie jest zblizona asortymentowo do produkcji SANWIL S.A. jednak jest skierowana
na rynek wewnetrzny Ukrainy oraz obszar bylego ZSRR ze szczegolnym uwzglednieniem
Rosji. Obok dzialan na najwiekszych rynkach zbytu, wymienionych powyzej, Grupa

podejmuje kolejne dziatania w celu nawigzania wspélpracy z nowymi odbiorcami:

finalizuje otwarcie przedstawicielstwa w Kazachstanie, ktére docelowo ma rowniez

objac¢ zasiegiem inne byle Republiki radzieckie oraz potudniowa Rosje.

prowadzi negocjacje z kolejnym kontrahentem z Bialorusi
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Efekty tych dzialan znajda odzwierciedlenie w przychodach juz w II polroczu 2006.

Produkcja

W I pélroczu 2006 wielkos¢ produkcji SANWIL S.A. ogétem w wyrobach powlekanych
wzrosla znacznie w stosunku do roku poprzedniego. Wielkos¢ produkcji w I pélroczu
2006 stanowila, az 63,8% produkcji calego roku 2005, natomiast produkcja Winisan Sp.
z 0.0. podwoila sie w tym samym czasie. Po krotkim okresie stabilizacji w roku 2005
kiedy to realizowano zadania z zakresu zwieckszenia konkurencyjnosci produkcji w
zakresie poprawy jakosci i poziomu technicznego asortymentéw oraz wprowadzanie
zmian organizacyjnych w calej Grupie, znéw nastapit dynamiczny wzrost produkcji, przy

wyraznie zwiekszonej wydajnosci i utrzymujacej sie na bardzo wysokim poziomie jakosci.

W I pélroczu Grupa w laboratoriach Jednostki Dominujacej opracowala,
zmodernizowala i wdrozyla do produkcji 19 nowych asortymentéw stanowiacych

ilosciowo 14,2 % produkcji ogélem.

Kontynuowano takze wspoélprace z kolejnymi przedsiebiorstwami z UE w zakresie
uruchomienia szerokiej gamy nowych wzoréw i asortymentow uzyskujac pozytywne

wyniki jakosciowe , co umozliwi w roku 2006 dalsza ekspansje sprzedazy na nowe rynki.

Uruchamiajgc szereg nowych asortymentow o wyzszych wymaganiach jakosSciowych,
w tym glownie na rynki UE, Spotka utrzymata wysoki poziom jakosci uzyskujac wynik

98,4 % wyrobow w jakosci pierwsze;j.

Jednostka Dominujaca posiada certyfikat ISO tj. ISO 9001 : 2000 i koniczy wdrazanie
systemu ISO/TS 16949:2002 , co docelowo ma wplynaé zaréwno na jakos¢, wielkos¢ jak i
poszerzenie gamy oferowanego asortymentu o wyroby powlekane dla branzy

motoryzacyjnej.

Grupa kontynuuje wlasne prace badawczo-rozwojowe oraz wspélpracuje z zapleczem
technologicznym znanych firm europejskich oraz kluczowych odbiorcow krajowych
skutecznie konkurujac z producentami UE i Dalekiego Wschodu (Chiny), szczegélnie w

zakresie jakoSci i terminowos$ci dostaw.

1. Zaopatrzenie

W pierwszym poélroczu cala Grupa kapitatlowa SANWIL S.A. zanotowala lekki wzrost
zapasoéw surowcow oraz pozostalych materialéw i czesSci zamiennych. Wzrost zapasow
surowcowych ma swoje uzasadnienie w coraz bogatszej ofercie asortymentowej i
kolorystycznej wyrobow oferowanych przez Grupe. Nowe asortymenty wyrobéw powoduja

konieczno§¢é poszerzenia zakupoéw o nowe surowce, natomiast krotki czas realizacji
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zamowien od klientow strategicznych Grupy zmusza do zabezpieczenia zapasow

magazynowych.

Terminy platnosci za podstawowe surowce krajowe wynosza 30 lub 60 dni.

Dostawy surowcow importowanych realizowane sa na warunkach CPT z wyjatkiem

dostaw z Wloch, ktore realizowane sa na warunkach EXW.
Terminy platnosci za surowce z importu wynosza od 30 do 90 dni.

Grupa kapitatlowa SANWIL S.A. prowadzi ciaglte negocjacje z dostawcami w zakresie
cen i terminéw platnosci, co pomoze w utrzymaniu plynnosSci finansowej przy wciaz
zwiekszajacej sie produkcji oraz pozwoli obnizy¢ koszty wytworzenia produktéw oraz
koszty finansowe. Rozpoczeto tez wspolprace z niektéorymi dostawcami na zasadzie
przedplat w zamian za upusty w stosunku do cen wyjsciowych. Jest to jeden z elementow

polityki obnizania kosztow wytworzenia produktow.

Zgodnie z obowigzujaca norma ISO 9001 zakupy kluczowych surowcow realizowane
sa od dostawcéw kwalifikowanych. Kazda dostawa surowcéw kluczowych jest badana w

laboratorium KJ i dopuszczona do produkcji po pozytywnym wyniku badan.

2. Inwestycje

W 1 poéiroczu 2006 roku zrealizowano nastepujace zadania inwestycyjne

finansowane z wlasnych srodkow:

1/ Zakup podzespoléw i montaz tok / wykonano 15 szt. tok /

2/ Zakupiono walec kalandrujacy za kwote 26.171,60 zt

3/ Zakupiono drukarke wraz z oprzyrzadowaniem za kwote 37.356,00 zt

4 /Zmodernizowano mieszadlo za kwote 10.175,66 zt

5/ Zakupiono lepkosciomierz cyfrowy za kwote 9.800,00 zt

6/ Zakupiono nagrzewnice do linii Isotex za kwote 26.121,32 zt

W trakcie realizacji jest:
1/ Remont kapitalny trojwalcarki

2/ Modernizacja budynku administracyjnego pod katem poprawy wizerunku

firmy i usprawnienia obslugi klientow

3/Usprawnianie systemu zarzadzania Spoétka poprzez zakup sprzetu i

oprogramowania komputerowego

4/ Zakup i montaz dopalacza termicznego - inwestycja w zakresie ochrony

Srodowiska
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W sumie naklady inwestycyjne w I potroczu 2006 roku wyniosty blisko 600 tys. zi, a

do konica roku siegna przynajmniej 2 min zt.

3. Ochrona srodowiska

Dzialalnos¢ produkcyjna Grupy oparta jest na stosowaniu substancji
chemicznych jako surowiec bazowy do produkcji wyrobéw powlekanych. Konsekwencja
tego jest emisja rozpuszczalnikéw i produktow spalania paliw do atmosfery oraz

powstawanie niebezpiecznych odpadow produkcyjnych.

Zgodnie z uzyskana decyzja na wytwarzanie odpadéw, ktérych minimalizacja
nastepuje bezposrednio na stanowiskach pracy, odpady niebezpieczne oddawane sa do

termicznej utylizacji a inne do wykorzystania.

Obowiazek odzysku i recyklingu odpadéw opakowaniowych jest wykonywany za

posrednictwem organizacji odzysku.

Zaklad Jednostki Dominujacej przygotowuje dokumentacje do wniosku o uzyskanie

pozwolenia zintegrowanego w zakresie korzystania ze Srodowiska.

Ztozony wniosek do Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w ramach wsparcia dla przedsiewzie¢ w zakresie dostosowania przedsiebiorstw
do wymogow ochrony srodowiska, dla projektu pod nazwag ,Budowa dopalacza termiczno-
regeneracyjnego z infrastrukturg towarzyszaca na terenie SANWIL S.A.” zostatl

zatwierdzony, pozycja nr 30 na liScie rankingowe;j.

Nowa inwestycja ma na celu ograniczenie emisji lotnych zwiazkéw organicznych

(LZO) z procesow lakierowania i drukowania wyrobéw powlekanych.

Ponadto zostata zakonczona procedura postepowania o zamoéwienie publiczne w
trybie przetargu nieograniczonego zwiazana z powyzsza inwestycja. Zgodnie z art. 92
ustawy Prawo zamoéwien publicznych zostala wybrana najkorzystniejsza oferta, w oparciu

o kryteria zawarte w SIWZ firmy LTB z Niemiec.

4. Finansowanie

W I péiroczu 2006 Zrédiem finansowania dzialalnosci gospodarczej Grupy byly:

» srodki wilasne pochodzace z wplywéw ze sprzedazy,

> srodki pochodzace =z zaciggnietych kredytéw: obrotowych krétkoterminowych
i inwestycyjnego.

Grupa korzysta réwniez z faktoringu, ktéry pozwala utrzymacé ptynnos¢ finansowa.
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W miesigcu maju kredyt inwestycyjny w kwocie 686 tys. zl zostal w caloéci splacony
otrzymana dotacja z funduszy europejskich za zakoniczone sukcesem wdrozenie

nowoczesnych technologii produkcyjnych w SANWIL S.A.

5. Badania i rozwoj

W I pétroczu 2006 prowadzona byla dziatalnosé badawczo-rozwojowa w wielu obszarach.

Podczas prac zwigzanych z opracowywaniem w/w badan wykonano proby o tacznej ilosci
11,7 tys. m2 na faczna wartos¢ 132 tys. zl, ktérych sprzedaz wyniosta 37 ty$. Réznica pomiedzy
w/w kwotami to 95 tys. zl, co stanowi naklady poniesione na prace badawczo - rozwojowe.

Ogotem ilos¢ wyprodukowanych nowo-wdrozonych oraz zmodyfikowanych asortymentéw
to 297 tys. m2 na wartoé¢ 3 000,8 tys. zt. Sprzedaz w/w nowych materialéw w ilosci 280,5 tys. m2

wyniosta 2 798,2 tys. zl.

6. Szczegdblne zdarzenia

10.1.W styczniu 2006 r. Zarzad Jednostki Dominujacej otrzymat informacje o umieszczeniu Spétki
wérod dostawcow materiatow dla produktéow firmy IKEA.

10.2.W styczniu 2006 roku zawarto ze wspélnikiem ukrainiskim w Spétce , WINISAN” Umowe o
Dominacji” na okres 1 roku.

10.3.W styczniu 2006 r. Zarzad SANWIL S.A. otrzymat informacje od gtéwnego udzialowca Pana
Adama Buchajskiego o zbyciu przez niego znacznych pakietéw akcji. W wyniku transakcji
pakietowych Pan Adam Buchajski zbyt 9.651.509 szt. akcji.

10.4.W dniu 19 kwietnia spétka ,SANWIL” S.A. zawarla znaczaca umowe z firma ,,Marbet” Sp. z
0.0. na dostawe wyrobéw ,SANWIL” S.A. przeznaczonych do produkcji mebli dla sieci IKEA.
Umowa zostala zawarta na okres 2 lat, z mozliwoscia przedluzenia na kolejne okresy, a
wartoé¢ kontraktu wynosi 4.000.000,00 (cztery miliony ztotych)

10.5.W maju 2006 spotka ,SANWIL” S.A. zakoriczyla projekty inwestycyjne wspoétfinansowane z
dotacji UE w ramach Dziatania 2.3 ,Wzrost konkurencyjnosci malych i &rednich
przedsiebiorstw poprzez inwestycje”. W ramach realizacji projektu zakupiono, zainstalowano
i uruchomiono 3 nowe innowacyjne linie technologiczne:

e linia do uszlachetniania materiat6w - TUMBLER

e system izotopowego sterowania gramatura i gruboscia wyrobéw

e linia do dzianin dwulozyskowych - TERROT

Projekt zostal zrealizowany w terminie zgodnie z umowa, wobec czego Spétka otrzymata
kwote 686 000,00 zt. (szesc¢set osiemdziesiat szes¢ tysiecy zlotych) stanowiaca 50% wydatkéw

kwalifikowanych.
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10.6.Zgodnie z Zasada nr 18 *tadu Korporacyjnego, Zarzad ,SANWIL” S.A.
w dniu 6 czerwca 2006 roku opublikowat tres¢ ,Sprawozdania Rady Nadzorczej ,SANWIL”
S.A. z wynikéw oceny sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu oraz wniosku
Zarzadu dotyczacego pokrycia straty za rok obrotowy 2005”

10.7.W dniu 23 czerwca odbylo sie ZWZA SANWIL S.A., podczas ktérego podjeto Uchwaly
w sprawach:

e zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2005 roku

e zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2005

e pokrycia straty netto za rok obrotowy 2005

e udzielenie Zarzadowi ,SANWIL” Spétka Akcyjna absolutorium z wykonania obowiazkéw
za 2005 rok

e zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2005 roku

e udzielenie Cztonkom RN ,SANWIL” S.A. absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok
2005

e zmiany statutu Spétki w art. 15 ust. 2, ktérego aktualne brzmienie jest nastepujace: , W
przypadku Zarzadu jednoosobowego oswiadczenia w imieniu Spotki skiada Prezes
Zarzadu samodzielnie”

e powolania cztonka Rady Nadzorczej w osobie Sylwestra Bogackiego

10.8.W dniu 17 lipca 2006 r. Rada Nadzorcza Spoétki dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych Spétki w roku 2006.

10.9.W dniu 17 lipca Spéika otrzymala postanowienie Sadu Rejonowego w Rzeszowie, XII Wydzial
Gospodarczy KRS o zarejestrowaniu zmiany w pkt. 15 ust. 2 statutu uchwalonej przez ZWZA
w dniu 23 czerwca 2006 w brzmieniu: ,w przypadku Zarzadu jednoosobowego oswiadczenia
w imieniu Spélki sktada Prezes Zarzadu samodzielnie”.

10.10. w dniu 30 sierpnia 2006 r. Spétka poinformowala o ustanowieniu przedstawicielstwa w
Kazachstanie celem rozwoju dziatalnosci handlowej SANWIL S.A. na terenie srodkowej Azji i

potudniowej Rosiji.
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7. Sytuacja majatkowa

A . Analiza pionowa bilansu.

Wskazniki struktury Wzor I p6lrocze 2006 2005 r.
Aktywow Aktywa trwate / Aktywa obrotowe 183,07% 224,69%
Aktywow trwalych Aktywa trwale / Aktywa ogétem 64,67% 69,20%
Aktywow obrotowych Aktywa obrotowe / Aktywa ogétem 35,33% 30,80%
Zapasow Zapasy / Aktywa obrotowe 50,64% 50,14%
Naleznosci Naleznosci / Aktywa obrotowe 44,82% 45,99%
Kapitalu wlasnego Kapitat wlasny / Pasywa 69,76% 73,63%
Zobowiazan i rezerw Zobowiqzania i rezerwy / Pasywa 28,82% 26,37%

Wskazniki struktury aktywow, aktywoéw trwatych oraz aktywoéw obrotowych, charakteryzu-
jace proporcje miedzy aktywami trwalymi iobrotowymi, stanowig podstawe do oceny

elastycznosci spétek Grupy oraz stopnia ryzyka prowadzonej dziatalnosci.

Wskaznik struktury aktywow jest wiekszy od 100%, co $wiadczy o przewadze aktywoéw
trwatych nad obrotowymi. Duze zaangazowanie w aktywach trwalych wynika ze specyfiki dzia-

talnosci Grupy.

Udzial zapaséw w aktywach obrotowych Grupy utrzymuje sie¢ na poziomie 50,0%, co jest
efektem przyjetej strategii: w przypadku materialéw - koniecznoscig utrzymania minimalnych
standow magazynowych wszystkich surowcéw, w zwiazku ze skrdéceniem czasu realizacji
zamoéwien. Jesli chodzi o wyroby gotowe, to przyrost zapasow wystgpil ze wzgledu na fakt

przygotowania towaru pod zlozone wstepnie zamoéwienia przez odbiorcéw.

Naleznoéci to istotna pozycja bilansu Grupy. Udzial naleznosci w aktywach obrotowych

Grupy wynosi 45%.

W celu zmniejszenia ryzyka utraty naleznosci kontynuowana jest umowa ubezpieczeniowa
z firma ,, KUKE” w zakresie naleznosci zagranicznych. Sa nig objeci kontrahenci z Rosji, Ukrainy
i Bialorusi. Naleznoéci krajowe sa ubezpieczone w Towarzystwie Ubezpieczeniowym Euler

Hermes S.A . Ubezpieczenie obejmuje 30 kontrahentéw.

W Grupie kapitalowej SANWIL S.A. przewazajacym zrédlem finansowania jest kapitat
wlasny, ktérego przewaga nad zobowigzaniami irezerwami jest znaczaca. Udzial kapitatu
wlasnego w pasywach Spoétki wynosi blisko 70%. Jest rowniez zachowana zlota reguta bilansowa:

kapitaty wlasne pokrywaja w calosci majatek trwaty.

Udzial zobowigzan w sumie bilansowej wynosi 29%.
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B. Wskazniki obrotowosci i rotacji.

Wskaznik Wzor I p6lrocze 2006 2005 r.

Produktywnosci aktywow Przychod ze sprzedazy / Aktywa

trwatych trwate 0,63 1,12

Produktywnosci aktywow Przychod ze sprzedazy / Aktywa

obrotowych obrotowe 1,16 2,52

Obrotowosci zapasow Przychdd ze sprzedazy / Zapasy 2,29 5,02
(Sredni stan zapasow * 180) /

Rotacji zapaséw w dniach Przychody ze sprzedazy 71 32

Obrotowosci naleznosci Przychéd ze sprzedazy / Naleznos$ci 2,59 5,48
(Sredni stan naleznosci z tytutu

Rotacji naleznosci w dostaw i ustug * 180) / (Przychdd ze

dniach sprzedazy ) 64 31

Obrotowosci §rodkéw Przychéd ze sprzedazy / Srodki

pienieznych pieniezne 48,13 104,40

Wskazniki obrotowosci aktywéw trwalych oraz obrotowych wskazuja na wzrost ich

wykorzystania w stosunku do roku 2005.

Dtlugi okres zwiazania kapitatu w zapasach zostal spowodowany nastepujacymi czynnikami:

» materialy

- wzrost zakupéw ze wzgledu na realizacje kontraktu eksportowego,

- zwiekszenie partii dostaw, powodujace obnizenie kosztéw nabycia materiatéw.

» produkty gotowe

— gromadzenie odpowiedniej wielkosci partii dostaw,

— zmiana wymagan odbiorcow w zakresie dostepnosci

z powyzszym podwyzszono

normatywy

zabezpieczenia realizacji zamoéwienn w przeciggu kilku dni.

8. Sytuacja finansowa

Wskazniki ptynnosci ksztaltowaly sie nastepujaco:

wyroboéw, w zwigzku

standbw magazynowych, w celu

Wskazniki plynnosci

Wzér

I p6lrocze 2006

2005 r.

Biezacy I

Aktywa obrotowe / Zobowiazania
krétkoterminowe

1,70

1,79

Szybki 1T

(Aktywa obrotowe - Zapasy -
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe) / Zobowiazania
krétkoterminowe

0,80

0,86

Natychmiastowy III

Srodkt pleniezne 1 1 ine aktywa
pieniezne / Zobowiqzania
krétkoterminowe

0,04

0,04
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Wskazniki plynnosci wyliczone i przedstawione w powyzszej tabeli informuja o tym, ze plynnosé

finansowa Grupy

jest nmormie i nie zagraza bezpieczenstwu prowadzenia dziatalnosci.

Jednoczesnie zostaly podjete zdecydowane kroki w celu poprawy plynnosci jeszcze do korica tego

roku.

Spotka korzysta z krétkoterminowego kredytu bankowego przeznaczonego

prowadzenie dziatalnosci i regulowanie zobowigzan oraz faktoringu.

9. Sytuacja dochodowa

Wskazniki rentownosci ksztattowaly sie nastepujaco:

na biezace

Wskazniki rentownosci Wzor I p6lrocze 2006 2005 r.
Zysk (strata) netto / Przychéd ze
Sprzedazy sprzedazy 1,69% -1,21%
Aktywow Zysk (strata) netto / Aktywa 0,69% -0,94%
Kapitatu wlasnego Zysk (strata) netto / Kapital wlasny 0,99% -1,28%

Jak wynika z tabeli, wskazniki rentownosci polepszaja sie.

Akcje Spotki SANWIL S.A. - Jednostki Dominujacej - znajduja sie od 1998 roku w publicznym

obrocie. Do 31 maja 2004 r. byly notowane na rynku réwnoleglym Warszawskiej Gieldy Papieréw

Wartosciowych w systemie notowan jednolitych. Od 1 czerwca 2004 r. sa notowane na rynku

podstawowym w systemie notowan ciagtych. Decyzja Zarzadu GPW, po sesji w dniu 17 marca

2006 r. Sanwil S.A. zostal uczestnikiem indeksu MIDWIG.

Liczba wyemitowanych akcji wynosita 3.341.150 szt. W wyniku przeprowadzonego splitu

akcji wroku 2004 r. ulegla zmianie liczba akcji tworzacych kapital zakladowy Spétki

z 3.341.150 szt. na 100.234.500 szt. akcji. Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

Gléwnym akcjonariuszem jest Pan Adam Buchajski, ktéry posiada 50.117.251 szt. akcji, co

stanowi 50,0% kapitatu zakladowego Spétki i upowaznia do takiej samej liczby glosow na WZA.

Podstawowe wskazniki gieldowe ksztattowaly sie nastepujaco:

Wskazniki gieldowe Wzor I pélrocze 2006 2005 r.

Cena rynkowa akcji na Wg notowan na rynku rownolegtym

koniec okresu GPW 0,70 0,81
Wartoéé ksiegowa na 1 Kapitat wtasny / llosé

akcje wyemitowanych akcji 0,38 0,38

Cena rynkowa akcji / Wartosé
Wskaznik rynkowy C/WK ksiegowa na 1 akcje 1,85 2,15
Zysk (strata) netto / Illos¢
Zysk (strata) na 1 akcje wyemitowanych akcji 0,00 0,00
Ilo$¢ wyemitowanych akcji * Cena
Kapitalizacja w mln. PLN rynkowa 70,2 81,2
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10.Podsumowanie

Jak wynika z przedstawionych powyzej danych Grupa kapitalowa SANWIL S.A. rozwija sie w
kazdym z istotnych obszaréw dziatalnosci. Poszerza obecne i zdobywa nowe rynki zbytu,
inwestuje w majatek i unowoczesnia park maszynowy, ponosi wysokie naklady na badania i
rozwoj technologiczny oraz czyni starania aby by¢ przyjaznag $rodowisku. Mimo trudnej w
dalszym ciggu sytuacji rynkowej Zarzad Jednostki Dominujacej optymistycznie patrzy w
przyszlosé i konsekwentnie realizuje przyjete strategie, co w niediugim czasie powinno
spowodowaé dalsze znaczne wzrosty we wszystkich obszarach dzialalnosci calej Grupy

SANWIL S.A.

Przemysl, 25 pazdziernika 2006 r.
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