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1. Informacje ogolne

1.1. Struktura Grupy Kapitatowe]

Jednostlk Dominupca w Grupie Kapitalowe] jest KGHM Polska MigdS.A., zarejestrowana wa8zie
Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Godpoczy Krajowego Rejestria@owego pod numerem
KRS 23302. Akcje KGHM Polska MigdS.A. s notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartovych,
natomiast na Londiskiej Gietdzie Papieréw Wartciowych prowadzony jest obrét kwitami depozytowymi
emitowanymi w oparciu o te akcje.

KGHM Polska Mied S.A. prowadzi dziataln@ od 12 wrzénia 1991 roku. Prawnym poprzednikiem Jednostki
Dominujacej byto przedsbiorstwo pastwowe Kombinat Gérniczo-Hutniczy Miedzi w Lubiniezeksztatcone
w jednoosobow Spoétke Skarbu Pastwa w trybie okrdonym w ustawie z dnia 13 lipca 1990 roku
0 prywatyzacji przedsbiorstw pastwowych.

Czas trwania dziatalsoi Jednostki Dominugej i jednostek zafmych jest nieoznaczony.

Wedlug stanu na dzie30 czerwca 2006 r. KGHM Polska Mie®&.A. posiadata bezpeednio, ladz pcsrednio
udzialy / akcje w 39 spotkach prawa handlowegoynv: t

- w 27 spéikach zalmych,

- w 4 spoétkach stowarzyszonych,

- w 8 spétkach pozostatych.

Struktura Grupy Kapitatowej KGHM Polska Mied z S.A. wedtug stanu na dzig 30 czerwca 2006 r.

KGHM Polska MiedZ SA.

KGHM Metale DSI S.A  100% INOVA Spotka z 0.0.  100% TUW-CUPRUM 0,25%
PHP ,MERCUS 100% PU ,Mercus Serwis 100% DFM ZANAM-LEGMET 100% Walcownia Rur Jednd 314%
SD. Z 0.C Spn. zo. Sp. z 0. Sp. Z 0.¢
RELAMIEHA RN - PAIY LRI 100% WFP Hefra SA  9752% TUW-CUPRUM  025%
Sp. z o Sn. z 0.
DIALOG S.A. 100% PHU é';"ezrc(;‘f BIS" oo INTERFERIE S.A. | 93.72% Huta Stalowa Wola S.A| 0,003%
MCZ S.A. 100% ,Zaglebie” Lubin SSA  1356% AQUAE&'::ZE? SAW o0 100 TUW-CUPRUM  049%
KCHl P&ZSh Coppe 100% TUW-CUPRUM 0,49% PCPM sp. z 0.0. 74,29%
KGHM Walcownia Metali
100% "S.A. | 7450% . 34,77%
Kupferhandelsges.m.b.H™ U] gD SR B Niezelaznych Sp. z 0.0
KGHM CONGO Walcownia Metali Walcownia Blach
S.P.R.L. 99.98% Niezelaznych sp. z 0.0. 60.11% Sp. z 0.0. w upadioi 57.6%%
Set] GUARILY) 100% PCPM sp. z 0.0. 2,86% DKE Spotka z0.0.  50,33% PCPM sp. z 0.0. 2,86%
sp.z0.0.-CB
CBJ sp. z 0.0. 100% INTERFERIE S.A.  314% .DO.L'EKO 19,53% Highn SA 0,41%
ogranizacja odzysku S./\. w upadtaci
Telewizja Familijna S.A
PeBeKa S.A. 100% TUW-CUPRUM 1,60% © 11,96% Huta Stalowa Wola S.A.0,009%
w upadtaci
JEnergetyka’ 100% Energetyka S_po}ka Spe Co0 80
sp. z0.0. Przeznaczenia sp. z 0.0.

KGHM Metraco

98,96% PCPM sp. z 0.0. 2,86%
SD. Z0.C

TUW - CUPRUM 93,80%

.Zagtebie” Lubin SSA  7923% Ekstraklasa S.A. 5,80%

MINOVA-KSANTE
Soétka z 0.¢

30,00%
Polkomtel S.A. 19,61%
INFOMONITOR Biurc
Informacji Gospodarcztj16,73%
SA

PTR S.A. 11,88%

INTERFERIE S.A.  314%
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1.2. Przedmiot dziatalndsci

W dziatalngci Grupy Kapitatowej mgna wyr&nic¢ trzy brartowe segmenty:

Segment |

Segment Il

Segment llI

miedz, metale szlachetne, inne produkty hutnictwa — vaydee, przetwoérstwo miedzi

i metali szlachetnych, produkcja metali z@taznych, handel miedgii promocja

miedzi;

ustugi telekomunikacyjne i informatycznes$wiadczenie ustug telekomunikacyjnych,

telekomunikacja, informatyka i ustugi informatyczne

- inne brane, ktére obejmuj dziatalng¢ tych jednostek zakmych Grupy Kapitatowej,

ktére nie wchodz w zakres branwymienionych w segmentach 1i Il;

Ponizsza tabela zawiera wykaz spétek dzigdggh w ramach poszczegdéinych segmentow.
W pierwszym segmencie dominuje dziataih&GHM Polska Mied S.A.

Tabela 1. Rodzaje dzialalnéci istotnych spétek Grupy Kapitatowej w ramach pogczegdlnych segmentéw

Lp. Nazwa jednostki Rodzaj dzialalngci
Segment |

1. |KGHM Polska Mied S.A. kopalnictwo rud metali; produkcja metali péaznych i szlachetny
oraz soli; odlewnictwo metali lekkich i mieaznych
zagospodarowanie odpaddw; dziatdthazwiazana z zargzanien
holdingami; dziatalné geologiczngsoszukiwawcza, badania i anal
techniczne; zawodowa dziatakto  ratownicza; ustug
telekomunikacyjne i informatyczne

2. |KGHM CONGO S.P.R.L wydobycie miedzi i kobaltu

3. |WMN sp.zo.0. przetworstwo metali nedaznych

4. |KGHM Polish Copper Ltd handel miedzi

5. |KGHM Kupferhandelsges.m.b.H. handel miedzi

6. |WM,LABEDY”S.A. handel wglem i kablami

7. |KGHM Metraco sp. z 0.0. handel metalami kolorowystibstancjami chemicznymi, ztomem
miedzianym

Segment I
1. |DIALOG S.A. ustugi telekomunikacyjne
2. |Polkomtel S.A. ustugi telekomunikacyjne
Segment IlI

1. |KGHM Metale DSI S.A. produkcyjna i sprzedieruszyw budowlanych, zazkéw renu;
dziatalng¢ inwestycyjna

2. |PeBeKa S.A. budowa kopaWraz z infrastruktur; budowa tuneli drogowych,
kolejowych, szlakowych metra, budownictwo podzieprusdugi-
roboty gornicze

3. |DFM ZANAM-LEGMET Sp. z 0.0. produkcja maszyn i gdzei dla gornictwa, maszyn budowlanych:
odlewnictwo metali, remonty maszyn

4. |.Energetyka” sp. z o.0. produkcja, przesyt i dybtrgja energii elektrycznej i cieplnej,
gospodarka wodnéeciekowa

5. |POL-MIEDZ TRANS sp. z 0.0. towarowy transport kolejowy, osehd towarowy transport drogowy
obrét produktami naftowymi

6. [PHP ,MERCUS” —sp. z0.0. handel towarami konsumpgayiin produkcja wazek przewodow
elektrycznych
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7. |INTERFERIE S.A. sprzedeustug turystycznych, w tym: turystyczno-wypoczynkeh,
sanatoryjno-leczniczych, hotelowych

8. |MCZS.A. ochrona zdrowia

9. |KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR dziatalobadawczo-rozwojowa

10. |CBJsp. zo.0. badania i analizy techniczne

11. [INOVA Spétka z o.0. prace badawczo-rozwojowe, pkaj wyrobow z gumy i papieru

12. |[TUW-CUPRUM swiadczenie ustug ubezpieczeniowych na zasadaclemregci na
rzecz swoich cztonkéw

13. |PTR S.A. organizowanie i prowadzeniesfgalniej dziatalnéci ubezpieczeniowej

14. |DKE Spoéitka z o.0. przyjmowanie odpadoéw komunalnysaemystowych i ich

unieszkodliwianie
15. |DOL — EKO organizacja odzysku S.A. zagospodarowad@adow niemetalowych i metalowych

16. |WFP Hefra SA produkcja i sprzedaakny¢ stotowych nierdzewnych, posrebrzanygh i
srebrnych

17. |[MINOVA-KSANTE Spoétka z o.0. produkcjaywicznych tadunkéw klejowych, ksantogenianow,
ksantenolu

18. |PCPM sp. z o.0. promocja wyrobow z miedzi

19. |,Zagkebie” Lubin SSA uczestnictwo i organizacja profegjmych zawoddw sportowych,

prowadzenie sekcji pitki nmej

20. |INFOMONITOR BIURO INFORMACIJI |przyjmowanie, przechowywanie i udgghianie informaciji
GOSPODARCZEJ S.A. gospodarczych

dane wg stanu na dzie€30.06.2006 r.

1.3. Sktad organow Jednostki Dominugacej

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujcej

Sklad Rady Nadzorczej KGHM Polska Mied.A.VI kadencji, wg stanu na daiel stycznia 2006 r.
przedstawiat i nast¢pujaco:
= Elzbieta Niebisz,
Tadeusz Janusz,
Jan Rymarczyk,
Krzysztof Szamatek,
Maciej Kruk,
Marek Wierzbowski
oraz wybrani przez pracownikéw:
= JOzef Czyczerski,
= Leszek Hajdacki,
= Ryszard Kurek.

W dniu 30 stycznia 2006 r. rezygnaej funkcji cztonka Rady Nadzorczej zid Pan Marek Wierzbowski.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Mi€dA. w dniu 31 stycznia 2006 r. odwotato ze skiadu
Rady Nadzorczej PaniElzbiete Niebisz i Panéw Jana Rymarczyka, Krzysztofa Szemaladeusza Janusza
oraz powotato w sktad Rady Nadzorczej Panéw Czesf@ighonia, Antoniego Dynowskiego, Krzysztofa Skor
MarcinaSl¢zaka oraz Ryszarda Wojnowskiego.

W dniu 10 lutego br. Rada Nadzorcza powierzyla @jmkPrzewodniccego Rady — Panu Antoniemu
Dynowskiemu, Zagpcy Przewodniczcego — Panu Maciejowi Krukowi oraz Sekretarza —uPdazefowi
Czyczerskiemu.

Pan Krzysztof Skéra delegowany przez &adadzorcz do czasowego wykonywania czyrnb Prezesa
Zarzdu, w zwizku z powotaniem go przez Ratlladzorcz Spoétki na Prezesa Zadu, w dniu 24 lutego br.
zlozyt rezygnacg z funkcji cztonka Rady.

W dniu 10 sierpnia 2006 r. rezygnaejfunkcji czionka Rady zkyt Pan Czestaw Cichio
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Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W dniu 19 grudnia 2005 r. Rada Nadzorcza gadpecyzg o zawieszeniu w czyndoiach Wiceprezesow
Zarzdu Panow Wiktora Bidka i Andrzeja Kruga, na okres nie gBay niz trzy miesice.

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 10 lutego 20068kfad Zarzdu oraz podziat kompetencji pogdiy
Czionkow Zaradu przedstawiat ginastpujaco:

=  Marek Szczerbiak Prezes Zain
= Jarostaw Andrzej Szczepek | Wiceprezes Z@duz Wiceprezes Zagdu ds. Finansowo-Ekonomicznych,
=  Wiktor Btadek Wiceprezes Zaadu ds. Gornictwa
(zawieszony w czynrigiach zaradu),
= Andrzej Krug Wiceprezes Zaydu ds. Pracowniczych
(zawieszony w czynrigiach zaradu),
= Robert Nowak Wiceprezes Zadu ds. Handlu, Marketingu i Zabezpiefize
= Stawomir Pakulski Wiceprezes Zadu ds. Hutnictwa.

W dniu 10 lutego 2006 r. Rada Nadzorcza odwotatastaaowiska Prezesa Zadz Pana Marka Szczerbiaka
i delegowata cztonka Rady Nadzorczej Pana Krzyaz8Koe do czasowego wykonywania czysobPrezesa
Zarzdu na okres nie dhszy ni trzy miesice.
W dniu 24 lutego 2006 r. Rada Nadzorcza KGHM PolMikedz S.A. dokonata nagpujacych zmian w skladzie
Zarzadu:
— powotata Pana Krzysztofa Skara stanowisko Prezesa Zia,
— odwotala ze sktadu Zaj@u Pandéw Jarostawa Andrzeja Szczepka, Roberta NowSkawomira
Pakulskiego i Andrzeja Kruga,
— powotata w sklad Zasglu Pandéw Maksymiliana Bylickiego, Ireneusza Resaskiego, Mirostawa
Bilinskiego oraz Marka Fusskiego,
— uchylita zawieszenie w czynfmach Wiceprezesa Zadu Pana Wiktora Btka z moeg od dnia
8 marca br.
Po wprowadzeniu powgzych zmian sktad Zaadu wraz z podzialem kompetencji pagizy poszczegoinych
Czionkow Zaradu przedstawiat ginastpujaco:

= Krzysztof Skéra Prezes Zau,

= Maksymilian Bylicki | Wiceprezes Zasdu, Wiceprezes Zagdu ds. Pracowniczych,

= Mirostaw Bilinski Wiceprezes Zasgu ds. Hutnictwa,

= Wiktor Btadek Wiceprezes Zaadu ds. Gornictwa (podl obowiazki z dniem 8 marca br.),
= Marek Fushski Wiceprezes Zaggu ds. Finansowo-Ekonomicznych,

= Ireneusz Reszchgki Wiceprezes Zanrlu ds. Handlu, Marketingu i Zabezpiefize

W zwiazku z uptywem V kadencji Zagdu KGHM Polska Mied S.A., Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu
31 maja 2006 r. powotata Pana Krzysztofa Skda stanowisko Prezesa Zadm VI kadencji oraz powotata
w sktad Zarzdu VI kadencji Panow: Maksymiliana Bylickiego, lersza Reszcigkiego, Marka Fugskiego

i Stanistawa Kota.

Sktad Zaradu wraz z podzialem kompetencji wg stanu nafd3i@ czerwca br. przedstawiat siastpujaco:

= Krzysztof Skéra Prezes Zadu

=  Maksymilian Bylicki | Wiceprezes Zasdu, Wiceprezes Zasdu ds. Pracowniczych
= Marek Fushski Wiceprezes Zasgu ds. Finansowo-Ekonomicznych

=  Stanistaw Kot Wiceprezes Zadu ds. Hutnictwa,

= Ireneusz Reszchgki Wiceprezes Zanrlu ds. Handlu, Marketingu i Zabezpiefize

Uprawnienia i obowazki okreslone dla pionu Wiceprezesa Zagp ds. Goérnictwa czasowo wykonuje
Wiceprezes Zagdu ds. Hutnictwa — Pan Stanistaw Kot.
1.4. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Stan i struktug zatrudnienia w Grupie Kapitalowej KGHM Polska Mieds.A. przedstawia porsze
zestawienie.
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Tabela 2. Stan zatrudnienia oraz struktura wg stan& na koniec okreséw

Przecetna liczba  Przecétna liczba
Wyszczegoblnienie zatrudnionych w  zatrudnionych w
| pétroczu 2006 r. | pétroczu 2005 r.

OGOLEM ZATRUDNIENI 26 995 26 793
1. Pracownicy ogétem: 26772 26 600

a ) na stanowiskach nierobotniczych 8 201 7965

b ) na stanowiskach robotniczych 18 571 18 635
2. Uczniowie 17 15
3. Osoby korzystajce z urlopéw wychowawczych

lub bezptatnych. 206 178

Najwigksze zatrudnienie, w wysokm 17 642 etatow, odnotowata Jednostka Domiajtj. KGHM Polska
Miedz S.A..

Wséréd pozostatych Spétek Grupy naplszy przecetna liczbe zatrudnionych w | pétroczu 2006 r.
odnotowano w:

= PeBeKaS.A. — 1547 etatow,
= POL - MIEDZ TRANS spétka z 0.0. — 1510 etatéw,
= DIALOG S.A. — 1 016 etatow,

= DFM ZANAM — LEGMET Sp. z 0.0. — 970 etatéw.

1.5. Wynagrodzenia organow Jednostki Dominugcej

Ponizej przedstawiono informagp tacznej wartéci wynagrodzé organéw Jednostki Domiragej.

Tabela 3. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Jednostki @ninujacej

za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01.2006r. o0d 01.01.2005 .
do 30.06.2006 r.  do 30.06.2005 r.
[tys. zi] [tys. z}]
Place i inne krétkoterminowgviadczenia pracownicze 496 544
Razem 496 544
Tabela 4. Wynagrodzenia Zaradu Jednostki Dominujacej
za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01.2006r. 0d 01.01.2005 .
do 30.06.2006 r.  do 30.06.2005 r.
[tys. zi] [tys. zH]
Ptace i inne krétkoterminowésviadczenia pracownicze 2 801 1705
Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy 235 251
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 40
Razem 3 036 1996
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Istotny wzrost wynagrodée Zarzdu Jednostki Dominagej w analizowanym okresie w odniesieniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego wynika zeamndokonanych w skfadzie Zadu i zwiazanej z tym
wyplaty swiadcze z tytutu rozwizania umoéw.

1.6. Zakres i charakterystyka prezentowanych danych

Okresy objete sprawozdaniem skonsolidowanym

Prezentowane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:
= okres bigacy od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r,
= okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2005

Podstawa sporadzenia sprawozdania skonsolidowanego

Podstaw sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegoowtty sprawozdania jednostkowe
podmiotu dominujcego i jednostek zataych Grupy Kapitatowej, spogdzone w oparciu o kgjji rachunkowe
prowadzone zgodnie z polskim prawem bilansowym. pd&rzeby sprawozdania skonsolidowanego, dane
sprawozda jednostkowych doprowadzono do wa&dbzgodnych z zasadami rachunkaaioobowizujacymi w
Grupie Kapitalowej KGHM Polska Migd S.A., opracowanymi wg Mdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej zatwierdzonych przez ¥kiuropejsk.

Sprawozdania finansowe stanqueé podstaw do ugcia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
zostaly sporgdzone przy zalzeniu kontynuacji dziatalri@i gospodarczej przez jednostki zale obgte
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i jedriostibwarzyszone wyceniane megodraw wiasnéci.
Nie istniep réwniez okoliczngci wskazujce na zagrienia kontynuacii dziatalrsoi w dapcej sk przewidzié
przysziaci.

Jednostki objete konsolidacia

KGHM Polska Mied S.A. — Jednostka Domimga Grupy Kapitalowej obja skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym 23 jednostki zake oraz wycenita metadpraw witasnéci udzialty 2 jednostek
stowarzyszonych.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym niestmbkonsolidacj czterech jednostek zalgych:

= PCPMsp.z 0.0,

=  AQUAKONRAD S.A. w upadiéci,

= Towarzystwo UbezpiecaeNzajemnych ,CUPRUM"

= PU ,Mercus Serwis” Sp. z 0.0.
(Odstpienie od konsolidacji ww. podmiotow bytoiiee ze wzgldu na mad istotngic).
Udzialy jednostek zaimych nie objtych konsolidaci prezentowane asw diugoterminowych aktywach
finansowych dogpnych do sprzeds.

Jednostki stowarzyszone eotg konsolidagj to:
= Polkomtel S.A,,
=  MINOVA-KSANTE Sp. z 0.0.

Spotka Polkomtel S.A., w ktérej KGHM Polska Mie8.A. posiada 19,61% akcji, jest jednasskowarzyszom
wycenian metod, praw wiasnéci. O znaczcym wptywie decyduje faktze zgodnie z umoyvakcjonariuszy
oraz Statutem Polkomtel S.A., KGHM Polska Me8.A. poprzez przedstawicieli w Radzie Nadzorczej
ma wplyw na uchwaly dotyaze strategii dziatania Polkomtel S.A., ktéra z koleyznacza jej polityk
operacyja i finansova.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupaitabgwa KGHM Polska Mied S.A. nie wycenita
metoda praw wilasrioi udziatéw spoétki stowarzyszonej PHU Mercus Bis. 8po.0. z uwagi na nieistatn
wartas¢ aktywow ( 663 tys. zt), jak rownienvyniku finansowego spotki (219 tys. zf). Udzialytej spotce Grupa
Kapitalowa prezentuje w aktywach finansowych dpsych do sprzeds. Wytaczono z konsolidacji réwnie
spotke stowarzyszomWalcownia Blach Sp. z 0.0. w upaéia

W analizowanym okresie sprawozdawczym nie wpist pofaczenia z innymi podmiotami oraz nie wygity
wspoélne przedsziecia.
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1.7. Kierunki rozwoju Grupy Kapitatowe]

KGHM Polska Mied S.A. prowadzi obecnie prace nad mo®trategi Rozwoju Spéiki i Grupy Kapitatowej
na lata 2007 — 2016. Planuje firzedlaenie tego dokumentu, do zatwierdzenia Radzie NadeprSpoiki,
w listopadzie bigacego roku.

2. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Mied z S.A.
w | potroczu 2006 r.

2.1. Inwestycje rzeczowe.
W | péiroczu 2006 r. naklady spoétek Grupy KapitaguK GHM Polska Mied S.A. na niefinansowe aktywa

trwate wyniosty 4cznie 315 882 tys. zt. Wielkoi naktadéw w poszczegdlnych segmentach dziatalno
przedstawiono ponej.

Tabela 5. Naklady na niefinansowe aktywa trwate w p6troczu 2006 .

Nakiady struktura

segment dziatalnéci
[tys. zi] [%]

|  Miedz i metale szlachetne, pozostate produkty hutnictwa 232 264 73,5%

Il Ustugi telekomunikacyjne i infornatyczne 24013 7,6%
[l Inne 59 605 18,9%
RAZEM 315 882 100,0%

Najwyzszy poziom inwestycji zrealizowala Jednostka Dornuica, ktéra poniosta 73,5% wszystkich
wydatkoéw inwestycyjnych. Wysoki poziom naktadéwzyimuje te DIALOG S.A. Inwestycje w pozostatych
spotkach g na zdecydowanie mzym poziomie.

Najwazniejsze zadania i obiekty realizowane w | pétrocz2006 roku przez KGHM Polska Miedz S.A.:

— kontynuacja budowy szybéw R-XI wraz z klimatyzacentrala, przy szybie R-1X oraz kompleksu SG-1
i SG-2 w celu petnego wykorzystania zddlciovydobywczych kopad,

— kontynuacja prac przygotowawczych zmanych z budowszybu SW-4,

— realizacja wyrobisk chodnikowych kapitalnych dlaoatipnienia obszaru gérniczego Glogowelki

Przemystowy,

— kontynuacja ,Budowy instalacji do produkcji walcowlkeztlenowej w HM Cedynia” — efektem
ekonomicznym zrealizowanego zadangddie uzyskanie dodatkowych przychodow ze sprzgdalcowki
beztlenowej,

— budowa Rafinerii Otowiu w HM Legnica — efektem ekarioznym zrealizowanego zadanigdiie
uzyskanie dodatkowych przychodéw ze sprzgddowiu rafinowanego oraz dodatkowej produkcjitsee
— modernizacja i wymiana parku maszynowego w kopealnia

2.2. Inwestycje kapitatowe.

W | p6troczu 2006 r. inwestycje kapitatlowe zostatgalizowane gtdéwnie przez KGHM Polska Mie§.A. Ich
taczna warté¢ wyniosta 18 819 tys. zi. Polegaly one na gksizeniu zaangawania kapitalowego w trzech
podmiotach powizanych, poprzez olgie udziatow/akcji w podwiszonych kapitatach zaktadowych tych
spotek i optaceniu ich gotowkSrodki z podwy:szenia kapitatu zakladowego podmiotéw zostaly praezone
na realizagj inwestyciji.
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= PHP ,MERCUS” sp. z 0.0.
wartas¢ objetych udziatow 4 259 tys. zi, kapitat zakladowy podwyzszeniu wynosi 10 733 tys. zt,
KGHM Polska Mied S.A. jest widcicielem 100 % udziatow;

= Zagtebie” Lubin SSA
wartas¢ objetych akcji 9 560 tys. zh; kapitatl zakladowy po podszeniu wynosi 14 753 tys. zk
w wyniku podwyszenia KGHM Polska Mied S.A. zwkkszyla swdj bezpwedni udziat w kapitale
zaktadowym spotki z 41% do 79,23%. Status jednastibec KGHM Polska Miez nie ulegt zmianie.
Spoitka byta wezaniej zalena ze wzgidu na udziat p&redni poprzez spokPHP ,MERCUS” sp. z 0.0.

= KGHM CUPRUM sp. z 0.0. — CBR -Spotka nie olgta konsolidaay
wartas¢ objetych udziatbw 5 000 tys. zk; kapitat zaktadowy podpyzszeniu wynosi 8 507 tys. zt
KGHM Polska Mied S.A. jest whacicielem 100 % udziatéw; (rejestracja podisgenia kapitatu zostata
zarejestrowana wafizie Rejestrowym w dniu 2 sierpnia 2006 r.)

KGHM Polska Mied S.A. kontynuowata w | poOtroczu 2006 r. inwestyoy AIG Emerging Europe
Infrastructure Fund. Wargé inwestycji w Fundusz w ksjach KGHM Polska Mied S.A. na dzié
30 czerwca 2006 r. wyceniana wedtug wgetogodziwe] wynosi 26 924 tys. zi, przy waitd ksieggowej
13 048 tys. zi.

2.3. Prace badawczo-rozwojowe

W calej Grupie Kapitalowej najeksze wydatki na prace badawczo-rozwojowe w | podo@006 r. zostaty
poniesione przez JednostkDominupca. Byly one finansowane gtdwnie #Zmdkéw wilasnych Spokki.
W realizacji nielicznych projektéw korzystano zepascia finansowego Ministerstwa Nauki i Informatyjza
Wydatki na prace badawczo-rozwojowe w | potowieD@0doku w KGHM Polska Mietl S.A. wyniosty
710 tys. zh

Tabela 6. Wydatki na prace badawczo-rozwojowe (tyst)

2005 I-VI 2005 lvizoog  Dynamika*
(%)
Gomictwo 6693 316 678 214.6
Hutnictwo 3516 349 32 9,2
Ogdtem 10 214 665 710 1068

*1-VI 2005 = 100%

Realizowane zadania obejmuygrojekty magce na celu:
— redukcg kosztéw produkcji,

— tworzeniezrédet generujcych dodatkowe przychody,
— minimalizacg negatywnego oddziatywania rseodowisko poprzez zastosowanie najlepszych epostch
technologii.

Wsréd pozostatych Spétek Grupy Kapitalowej najeaj prac badawczo-rozwojowych prowadzita Spotka
KGHM Cuprum sp. z 0.0. — CBR. \ifaiejsze z realizowanych tematéw to:

— Warunki generowania oraz przebieg zjawisk geodynamyich towarzysgych eksploatacji ztona duych
gtebokdsciach przy obecrimi warstwy reologicznej,

— Dynamiczne oddzialywanie drg@arasejsmicznych na powierzchiterenu w obszarach gérniczych,

— Badania nad opracowaniem zrownagwaego sposobu eksploatacji czarnych tupkow przyciu
biotechnologii,

— Postpowanie z odpadami kopalnianymi w celuagsiiecia sSrodkéw technicznych o realnych kosztach na
likwidacje zbiornikow odpadow flotacyjnych,

— Geologiczno-goérnicze warunki eksploatacjizaorud miedzi w potudniowej ezci obszaréw goérniczych
Lubin i Polkowice wraz z okresawch ocen
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2.4. Struktura przychodow Grupy Kapitatowe]

Najwiekszy udziat w przychodach Grupy Kapitatowej ma ghdwsegment dziataldoi, ktdéry obejmuje
wydobycie, przetwdrstwo miedzi i metali szlachetmyprodukcg metali nigelaznych, handel i produkgci
miedzi.

Znacznie mnisza cz$¢ przychodow jest generowana przez segment ustugkdeiunikacyjnych
i informatycznych i jest ona zbtna do poziomu pozostatych przychodgezhie.

Rysunek 1. Struktura przychodéw wg segmentow

92,4%

[ Miedz i metale szlachetne, pozostate produkty hutnictwa
3,6% 4.0% @ Ustugi telekomunikacyjne i infornatyczne
O Inne

2.5. Rynki zbytu — struktura geograficzna

Najwieksz cze$é, tj. 37% przychodow ze sprzedaproduktéw, towaréw i ustug agianych przez Grup
Kapitatowa KGHM Polska Mied S.A. pochodzi z rynku krajowego. Napkszym zagranicznym odbiarc
produktéw, towaréw i ustug oferowanych przez spdlidupy s Niemcy - 27 %. Kolejnymi znagezymi
odbiorcami na rynku zagranicznym pozost@gechy i Chiny (udziat 7%).

Rysunek 2. Struktura przychodéw wg rynkéw

Czechy  Austria  wegry

Wielka Brytania 7% 3% 2% Chiny
5% 7%

Francja

3% Inne kraje

9%

Niemcy/

27%

Polska
37%

W analizowanym okresie, w poréwnaniu ze strukgprzeday w | potroczu 2005 r., wyraie zaznaczyt gi
= wzrost sprzedey na rynek niemiecki z 17,9 % do 27,0 % - spowoduaviest to zwikszeniem sprzedg
miedzi katodowej i odsprzeg@akoncentratu,
= gspadek sprzeds na rynek francuski z 11,17 % do 3,31 % spowodgwamniejszeniem sprzeza
miedzi katodowe;.
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2.6. Dziatalnos¢ najistotniejszych podmiotéw w Grupie Kapitatowe]

Do najwaniejszych podmiotow w Grupie Kapitalowej nale
= KGHM Polska Mied S.A — jednostka dominaga,
= Polkomtel S.A., w ktérym KGHM Polska MiedS.A. posiada 19,61% akcji — konsolidowana metod
praw wiasnéci,
= DIALOG S.A. — spdika zalea, w ktorej KGHM Polska MiedS.A. posiada 100% udziatu w kapitale
zakladowym. Wyniki tej spdlki maj bezpdrednie przeléenie na wyniki skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitalowej KGHM Polska MieBlA.

KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki oraz opis dziatalnici Spotki za | pétrocze 2006 roku znajdigie w raporcie KGHM Polska MiedS.A.
(SA-P 2006) opublikowanym w dniu 12 wgnga 2006 .

DIALOG S.A.

W okresie | pétrocza DIALOG S.A. konsekwentnie koniuje program budowy waia spotki. Zgodnie z
przyjetym budretem na 2006 rok spétka aktywnie prowadzi dzialamiaelu zwekszenia bazy abonentéw
korzystajicych z szerokopasmowego dgmt do internetu.

W pierwszym poétroczu 2006 roku DIALOG S.A. uzysk&80 246 tys. zt przychodow ze sprzegdwobec
248 190 tys. zt uzyskanych w analogicznym okre€)@52roku), osigajac na sprzedg zysk w wysokéci
35550 tys. zt (wobec 40 327 tys. zt w | polrocAu02). Wynik EBITDA w DIALOG S.A. w tym okresie
wyniost 80 500 tys. zt (84 813 tys. zt w | pdtroc2005), a wynik netto 31 585 tys. zt (wobec 13 &4 zi
w analogicznym okresie roku ubiegtego).

Uzyskiwana rentownié na sprzedgy oraz utrzymany wysoki poziom EBITDAg fektem kontynuowania
dziatahn zmierzajcych do optymalizacji kosztéw funkcjonowania orabpmawy struktury przychodow.
W pierwszym pétroczu 2006 roku spétka obserwujszabpadek przychodoéw z tradycyjnych ustug gtosdwyc
na rzecz zwikszania przychodéw z ustug dodanych, w tym w szblmegci dostpu do internetu. Wdeane w
2006 roku projekty pozwalspoéiceswiadczyt szereg ustug opartych na statym dpi do internetu (IPTV,
VolIP, Video nazadanie itp).

W maju br. DIALOG S.A. dokonata spfaty obligacji nzecz KGHM Polska Mied S.A. o hcznej wartdci
nominalnej 200 min zt. Operacja spotka sfinansowata e&ciowo srodkami wtasnymi a egciowo srodkami
finansowymi pochodcymi z zacignietego kredytu bankowego. REi restrukturyzacji zadtenia spétki w
2005 roku oraz refinansowaniu w maju br. pozostesejci diugu, spétka DIALOG S.A. generuje mniejsze
koszty finansowe i w poprzednich okresach. W pierwszym poétroczu 2@6Ku koszty finansowe netto
wyniosty 4 014 tys. zt wobec 21 906 tys. zt w agadanym okresie roku ubiegtego.

W 2006 roku spotka realizuje program inwestycyjnpkierowany gtownie na zwkszenie zakresu
swiadczonych ustug dogiu do internetu opartych na sieci szerokopasmowéjazie xDSL, a tale kontynuuje
realizacg programu zwgkszania bazy abonentéw biznesowych poprzez dedyk@wawestycje. Na dze
30 czerwca 2006 roku posiadata 441 tys. linii dzwoych. Wskanik biznes-mix (liczony, jako stosunek §to
linii dzwoniacych u klientéw instytucjonalnych do #a linii dzwoniacych ogétem, pomniejszonych o linie
stuzbowe i hcza dosgpowe DIALOG S.A.) wynidst 29%. Na koniec czerwcaD8Qoku 84 tys. zytkownikéw
korzystato z ustugi zryczattowanego dgmt do internetu opartego gtéwnie na statym ejuist

Obecnie trwaj prace nad now strategp KGHM Polska Mied S.A., w tym dotycgca aktywow
telekomunikacyjnych. W oparciu o przig strategt, Spotka podejmie odpowiednilecyzg w sprawie dalszego
zaangaowania w DIALOG S.A.

Polkomtel S.A.

Wartas¢ posiadanych akcji Polkomtel S.A. na dezl&0 czerwca 2006 roku wycenionych metqaaw wiasnéci

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupypitdowej KGHM Polska Mied S.A. wynosi
567 127 tys. zt.

W okresie | poétrocza 2006 roku spotka uzyskata ghogly ze sprzedst w wysokaci 3 541 124 tys. zt
(w analogicznym okresie 2005 roku przychody wynio8t004 977 tys. zl), osjajpc zysk na sprzedy

w wysokaci 667 012 tys. zt (wobec 735 301 tys. zt w | péiro roku ubiegtego). W | potroczu 2006 roku
Polkomtel S.A. uzyskata EBITDA w wysoka 1 181 573 tys. zt (w | pdiroczu 2005 r. - 1 1681 tys. z}).
Spéika osigreta zysk netto w wysokiei 506 844 tys. zt (527 068 tys. zi).
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W grudniu 2005 roku grupa instytucji finansowycHamifa wezwanie na zakup akcji TDC. W wyniku ¢oa
wezwania do skutku, nagita zmiana kontroli nad tym podmiotem. Zgodnie tgem spoétki Polkomtel S.A.,
TDC Mobile International A/S zaoferowalo posiadaneeg siebie akcje do sprzegtana rzecz pozostatych
akcjonariuszy.

W wyniku wyshpienia tzw. Zmiany Tytutu Wiasgoi w odniesieniu do TDC Mobile International A/S,
pozostali akcjonariusze Polkomtel S.A. uzyskali wwyanabycia d4cznie 4 019 780 akcji Polkomtel S.A.
znajdupcych s¢ w posiadaniu TDC Mobile International A/S. W dnil0 marca 2006 roku poruzy
KGHM Polska Mied S.A., PKN ORLEN S.A., PSE S.A. i fiylokoks S.A., jako kupagymi oraz TDC Mobile
International A/S jako sprzedawzawarta zostata ,Umowa w przedmiocie akceptagitgfi warunkowego
zbycia akcji Polkomtel S.A.” Szczegbly powszej umowy scharakteryzowane zostaty w raporcigabyen

z dnia 10 marca 2006 r. oraz w raporcie rocznymok&005 opublikowanych przez KGHM Polska MieSl.A.

W dniu 10 marca 2006 r. Vodafone Americas Inc. whigozew do Midzynarodowego &lu Arbitrazowego
przy Federalnej Izbie Handlowej w Wiedniu, w ktérymozwat sz& podmiotéw, okrélajac TDC Mobile
International A/S jako gtéwnego pozwanego, Polkdrté\. jako pierwszego pomocniczego pozwanego oraz
KGHM Polska Mied S.A., PKN ORLEN S.A., PSE S.A. oraze¢glokoks S.A, jako dalszych pomocniczych
pozwanych. W ww. pozwie Vodafone Americas Inc. zekiionowat midzy innymi sposob ustalenia ceny
przez TDC International A/S w ofercie kierowanej plozostalych akcjonariuszy. W obecnej chwili niet jes
mozliwe okreslenie, kiedy i z jakim skutkiem pagiowanie to zostanie zakczone.

2.7. Inne istotne wydarzenia w Grupie Kapitatowej

Wsparcie finansowe Spoétek Grupy Kapitatlowe| przedndstk Dominujca

KGHM Polska Mied S.A. w | poékroczu 2006 r. wspierata finansowo pisievziecia realizowane przez
podmioty Grupy Kapitalowej KGHM Polska MiedS.A. w formie udzielania pgyczek oraz darowizn.
Dotyczyto to nasipujacych spotek:
= KGHM CONGO S.P.R.L.
W | pétroczu 2006 r. spotka finansowana bytadaly innymi payczkami udzielonymi przez KGHM Polska
Miedz S.A. w roku 2005. Zaangawanie KGHM Polska Mietl S.A. na dzié 30 czerwca 2006 r. z tytutu
pozyczek udzielonych KGHM CONGO S.P.R.L. wyniosto 588.tUSD. Payczki zostan sptacone do kea
| kwartatu 2007 r.
= Energetyka” sp. z 0.0.
Spotka korzystata zérodkéw uzyskanych z pgczki udzielonej przez KGHM Polska Migds.A. w roku
2004 w wysokéci 9 000 tys. zt.Srodki uzyskane z pgczki przeznaczone zostaly na przygotowanie
inwestycji obejmujcej budovwe blokéw gazowo-parowych. Termin splaty zyozki ustalono
na 31 grudnia 2006 r.
= MCZS.A.
MCZ S.A. finansowana byta zZgodkow przekazanych jej przez Jednesilominupca w formie darowizny,
0 tacznej wartéci 11 200 tys. zt. Zgodnie z umaveawary w 2005 r. KGHM Polska MiedS.A. przekazata
spotce w | pétroczu 2006 r. dragakt darowizny w kwocie 2 240 tys. zt. Pozostatasézdarowizny,
tfj. 6 720 tys. zl, zgodnie z Porozumieniem do umosarowizny zawartym 16 sierpnia 2006 r., zostala
przekazana w dniu 31 sierpnia br.

W ramach kontynuowanego procesu restrukturyzaajiuzania DIALOG S.A., spotka odkupita od KGHM
Polska Mied S.A. obligacje w kwocie 200 000 tys. zl, przekfiktivane w 2005 r. na aktywa
krétkoterminowe. Na koniec czerwca br. KGHM Pol$keedz S.A. nie posiadataadnych papieréw disnych
tego podmiotu.

Wyptacone (lub zadeklarowane) dywidendy od jedrdopt®viazanych

W | poétroczu 2006 r. KGHM Polska MigdS.A. uzyskata od jednostek pamanych dywidendy watznej
kwocie brutto 470 348 tys. zt (termin wyptaty ekbzasci kwot przypada na Il potogv br.). Najwysz
dywidend: uzyskano ze Spétki Polkomtel S.A., tj. 461 279 &t. brutto (wyptata nagtita w dniu 17 lipca br.).

Dywidenda Jednostki Domimgej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Mi&IA. dnia 14 czerwca 2006 r. peldj uchwat w sprawie
podziatu zysku za rok obrotowy 2005, zgodnie z &«idvota przeznaczona na dywidendla akcjonariuszy
wynosi 2 000 000 tys. zi, co stanowi 10,00 z} ringeakcie.
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Walne Zgromadzenie ustalito dadywidendy /dzié nabycia praw do dywidendy / na 7 lipca 2006 tefmin
wyptaty dywidendy na dzie2 sierpnia 2006 r.

3. Wyniki finansowe

3.1. Sytuacja majatkowa

W strukturze aktywédw Grupy Kapitatowej KGHM Polskisliedz S.A. przewaaja aktywa Jednostki
Dominujacej.
Tabela 7. Skrécony skonsolidowany bilans - Aktywa

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

AKTYWA 2005 . 2005 . 2006 1. SliE Dy
[tys. zi] [tys. zi] [tys. zi] A3
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwate 6 701 702 6 904 255 6 954 644 50,6% 100,7%
Rzeczowe aktywa trwate 5554 538 5555 928 5624 768 40,9% 101,2%
Wartdsci niematerialne 86 351 114513 108 995 0,8% 95,2%
Nieruchomdci inwestycyjne 9880 28 250 28 265 0,2% 100,1%
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 825184 931173 569 136 4,2% 61,1%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 280 162 610 462 439 3,4% 284,4%
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 110 565 55 469 55297 0,4% 99,7%
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 46
Inne aktywa finansowe, 20003 31310 0,2% 156,5%
Pochodne instrumenty finansowe 60 800 20548 59 865 0,4% 291,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aatci 18 058 15761 14 569 0,1% 92,4%
Aktywa obrotowe 3179 284 4136 895 6 793 008 49,4% 164,2%
Zapasy 1223816 1244 576 1638 775 11,9% 131,7%
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci 788 646 875 815 2025 842 14,7% 231,3%
Naleznoici z tytutu biezacego podatku dochodowego 17 776 2878 1669 0,0% 58,0%
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 6 029
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 5353
Pochodne instrumenty finansowe 187 447 171 645 501 738 3,7% 292,3%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 950 217 1841981 2 624 984 19,1% 142,5%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy oraz aktywa wchodzce w skiad grupy zbycia 2277 7 566 6598 0,0% 87,2%
RAZEM AKTYWA 9 883 263 11 048 716 13 754 250 100,0% 124,5%

W okresie | pétrocza 2006 r. nagit wzrost sumy bilansowej o 2 705 534 tys. ztotR24,5%. Zaréwno aktywa
trwate jak i obrotowe stanowipo okoto 50% aktywéw. W strukturze aktywow trwdlynajwicksz pozycg
stanowi rzeczowe aktywa trwale — ich udziat wynosi 40,%8ktywa trwate wykazuj stosunkowo niewielk
dynamile. W trakcie analizowanego okresu ich wéétawvzrosta o 0,7%. W strukturze aktywow trwalych
najwieksza dynamile wzrostu wykazuj aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegh. wartG¢
wzrosta 0 299 829 tys. zi, tj. 0 184,4%. Gléwprzyczyra wzrostu byla aktualizacja wyceny instrumentéw
zabezpieczagych. W drugiej kolejnéci istotny wzrost wykazaty pochodne instrumentyafisowe. Ich wartg
wzrosta 0 39 317 tys. zi, tj. 0 191,3%. Wzrost vignke zw¢kszenia wartéci instrumentéw zabezpiecaaych
ceny miedzi i srebra z dgrapadalnéci powyzej 12 miesicy - facznie wzrost z 8 122 tys. zt do 56 186 tys. zi.
W strukturze aktywéw trwatych znagzy spadek wykazaty inwestycje w jednostki stowazoy®. Wynika to ze
zmiany kapitatu wlasnego z tytutu wyptaty dywidenzly rok poprzedni i biacy (dotyczy gtdwnie Polkomtel
S.A)). Zmiany w pozostatych pozycjach majiewielki wptyw na zmiaa wartaici aktywéw trwatych.
Zwigkszenie wartéci aktywOw nasipito gtéwnie za spraw zmian w aktywach obrotowych. Najistotniejszy
wzrost nasipit w pozycji nalenaosci, wyniést on 1 150 027 tys. zt. Wzrosly gtéwnialeinosci z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate naleosci. Dotycz one w przewzajacej czsci Jednostki Dominuicej (w tym
dywidenda od Polkomtel S.A.). Znacx wzrost wysipit rowniez w pozycjisrodki pienezne i ich ekwiwalenty,
tj. 0 783 003 tys. zt. Zwgzane jest to z dobrkoniunktug na rynku miedzi i srebra, umoviajaca zwiekszenie
rentowndci sprzeday, a tym samym generowanie znacznych zyskéw z alni@gci operacyjnej. Wolngrodki
pienezne byly inwestowane przez Jednast®ominupca gtdwnie w krétkoterminowe lokaty, z uwagi
narealizag planowanych ptatriei, w tym przede wszystkim wypiatdywidendy dla akcjonariuszy.
Dywidenda w wysokéxi 2 000 000 tys. zt zostata wyptacona akcjonanus2 sierpnia 2006 .

Istotmy pozych aktywow obrotowych sinstrumenty pochodne w podmiocie domigmyim. Ich warté¢ wzrosta

0 330093 tys. zt, w tym wyfaie wzrosta wart& instrumentéw handlowych z terminem zapad&thalo
12 m -cy (gtéwnie zabezpiecaaych cer miedzi), tj. o 244 874 tys. zi. Szczegobtowe infanje dotyczce
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instrumentéw finansowych i handlowych zaprezentavannocie nr 13 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wzrost zapaséw o 394 199 tys. zt spowodowany zogtéatvnie przyrostem zapaséw w podmiocie
dominupcymi, zwiazany byt ze zwikszeniem stanu ikziowego oraz kosztu produkcji miedzi stangeego
podstawe wyceny produktow i potproduktdw z miedzi. Ponadiowycer zapasOw mialy wplyw wisze ceny
zakupu miedzi obcej.

3.2. Zrodta pokrycia majatku

Tabela 8. Skrocony skonsolidowany bilans — Pasywa

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca .
PASYWA 2005 r. 2005 r. 2006 . Struktura Dynamika
Itys. zf] tys. 4] Itys. zi] 413
1 2 3 4 5) 6

KAPITAL WLASNY 6110 956 6 357 321 5 297 646 38,5% 83,3%
Kapitat akcyjny 2000 000 2 000 000 2 000 000 14,6% 100,0%
Pozostate kapitaty 10 183 (796 342) (1803 797) -13,1% 226,5%
Zyski zatrzymane 4 082 508 5139 032 5086 754 37,0% 99,0%
Kapitat whasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotk 6 092 69 6 342 69 5282 95 38,4% 83,3%
Kapitaly przypadaj gce na udziaty mniejszéci 18 26¢ 14 63: 14 68¢ 0,1% 100,4%
ZOBOWI AZANIA 3772307 4 691 395 8 456 604 61,5% 180,3%
Zobowigzania diugoterminowe 1351 655 1530 665 1477 184 10,8% 96,5%
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 11 997 13 847 12 194 0,1% 88,1%
Kredyty, payyczki i innezrédta finansowania 56 389 63 388 154 267 1,1% 243,4%
Pochodne instrumenty finansowe 46 979 210298 21270 0,2% 10,1%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 241 16 566 20 376 0,1% 123,0%
Zobowizania z tytutiswiadcze pracowniczych 777061 816 169 832 922 6,1% 102,1%
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia 458 988 410 397 436 155 3,2% 106,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 2 420 652 3160 730 6 979 420 50,7% 220,8%
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 1449733 1376 023 3554 922 25,9% 258,3%
Kredyty, payyczki i innezrédta finansowania 304 443 48 477 85 656 0,6% 176,7%
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego 163 874 397 963 293 203 2,1% ,7%73
Pochodne instrumenty finansowe 387 728 1150 239 2 837 402 20,6% 246,7%
Zobowizania z tytutswiadczeéx pracowniczych 63 748 68 646 68 444 0,5% 99,7%
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia 51126 119 382 139 793 1,0% 117,1%
RAZEM PASYWA 9883 263 11 048 716 13 754 250 100,0% 124,5%

W strukturze kapitaltdw wlasnych nasity istotne zmiany w pozycji pozostate kapitalWartas¢ ich
zmniejszyta si 0 1 007 455 tys. zt w wyniku zmniejszenia wéacikapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw
finansowych zabezpiecaaych przyszie przeptywy piegine.

Na wzrost zobowizan (80,3%) wplynt przede wszystkim wzrost wagm zobowhzan krotkoterminowych
(120,8%). W ich strukturze najgliszy przyrost daje sizauway¢ w pozycji zobowazania z tytutu dostaw
iustug oraz pozostate zobawania (158,3%), w szczegoObuw dotyczy to pozostatych zoboszian
wynikajacych z zaplanowanej na 2 sierpnia 2006 r. wyptatyidendy w wysokéci 2 000 000 tys. zt. Znageo
wzrosta réwnie wartds¢ pochodnych instrumentow finansowych (146,7%) ydoy to w najwikszym stopniu
zwiekszenia zobowizan z tytulu stosowanych kontraktéw zabezpiegzggh ceny miedzi ( kontrakty swap
i collar - heczny wzrost 1 597 998 tys. zt). Wzrosta weysoka¢ kredytdw i payczek o 37 179 tys. zt (76,7%).
Obnizeniu natomiast ulegly zobowzania z tytutu bigacego podatku dochodowego o 104 760 tys. zt ( 26,3%)
Zobowizania dtugoterminowe nieznacznie spadty ( o 3,986t zmiary w strukturze tej pozycji jest spadek
wartasci pochodnych instrumentéw finansowych o 189 028 1y (0 89,9%) — instrumentdéw zabezpiegzagh,
gtéwnie ceny miedzi, z datzapadalnéci powyzej 12 m-cy.

3.3. Rachunek zyskow i strat
W analizowanym okresie Grupa Kapitalowa KGHM PolskadZ S.A. w poréwnaniu do analogicznego okresu

roku ubiegtego zvekszyta swaj sprzeda o 54,4%. Wplyw na to miat gtéwnie wzrostdtoowy i wartgciowy
sprzeday miedzi.
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Podstawowe elementy rachunku zyskow i strat pragdatponisza tabela.

Tabela 9. Skrécony skonsolidowany rachunek zyskowstrat

za 6 miesgcy za 6 miesgcy
. konczace se konczace se Dynamika
Ratal NS Sea ENOLAISURAT 30 czerwca 200 30 czerwca 200 3/2
[tys. z{] [tys. z{]
1 2 3 4
DZIALALNO SC KONTYNUOWANA:
Przychody ze sprzeda 4000 733 6 176 057 154,4%
koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw (2 494 976) (3570 275) 143,1%
Zysk brutto ze sprzeday 1505 757 2 605 782 173,1%
Koszty sprzedsy i marketingu (87 610) (91 373) 104,3%
Koszty ogélnego zasglu (326 933) (335 395) 102,6%
Pozostate przychody operacyjne - netto 95 432 52 150 54,6%
Zysk z dziatalndsci operacyjnej 1 186 646 2231164 188,0%
Koszty finansowe - netto (54 714) (13 285) 24,3%
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
wycenianych metadpraw wiasnéci 103 873 99 841 96,1%
Zysk przed opodatkowaniem 1 235 805 2317 720 187,5%
Podatek dochodowy (230 992) (369 628) 160,0%
Zysk roku obrotowego z dziatalngci kontynuowanej 1004 813 1948 092 193,9%
Zysk netto roku obrotowego 1004 813 1948 092 193,9%
z tego:
przypadajcy na akcjonariuszy jednostki domincgj 1004 249 1947 722 193,9%
przypadajcy udzialowcom mniejszgciowym 564 370 65,6%
Zysk z dziatalndéci kontynuowanej na akcg przypadajacy
na akcjonariuszy jednostki dominujacej w trakcie okrest
(wyrazony w ztotych na jedpakcg)
- podstawowy / rozwodnion' 5,0z 9,74 193,9%

Zysk brutto na sprzedg odnotowat wysok dynamile wzrostu, tj. 73,1%. Istotny wpltyw na jego uksziatanie
miaty takie czynniki jak:

— wzrost notowa miedzi i srebra,

— skutki transakcji zabezpiecaaych,

— wazrost wolumenu sprzedyamiedzi,

— spadek wolumenu sprzegasrebra,

— wzrost jednostkowego kosztu produkcji miedzi.

Notowania miedzi wzrosty w stosunku do analogicznedresu ubieglego roku o 82,1%, srebra o 55,1%.
Natomiast jednostkowy koszt produkcji miedzi wyoay w zt wzrést o 20,4%.

Ostatecznie Grupa Kapitalowa uzyskata 1948 092 ks zysku netto, z czego zysk przypads
na akcjonariuszy jednostki domimagj wyniést 1 947 722 tys. zt . Zigly sie na niego elementy
wyspecyfikowane w ponszej tabeli.
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Tabela 10. Udzial podmiotow Grupy Kapitalowej w zyku netto przypadajacym na akcjonariuszy
KGHM Polska Miedz S.A.

za 6 miesgcy
konczace sg
NAZWA JEDNOSTKI 30 czerwca 2006
[tys. zH]
1. Zysk jedostki dominujacej 1996 201
w tym: udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 899
2. Wyniki czastkowe jednostek zalénych 54 570
3. Korekty konsolidacyjne wyniku (103 049)
Wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1947 722

W grupie jednostek zataych najwysze wyniki odnotowaty spotki:

= DIALOG S.A. 31585 tys. zi,
= KGHM Polish Copper Ltd. 5 886 tys. zt,
=  KGHM Metale DSI S.A. 4 008 tys. zt.

W grupie jednostek stowarzyszonych najezy wynik odnotowata spoétka Polkomtel S.A.¢&z wyniku
przypadajca Grupie Kapitalowej KGHM Polska Mied.A. wyniosta 99 361 tys. zt.

Jak wynika z powyszego decydapy wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska FKiilz S.A.

ma Jednostka Domimga. Z pozostatych spoétek istotny jest wynik Polkeins.A., stanowi on jednak nieco
powyzej 5% wyniku finansowego Grupy.

3.4. Transakcje z podmiotami powgzanymi

Ponizej przedstawiono warg6 transakcji - sprzeds oraz zakupow, z jednostkami paganymi. Spoétki Skarbu
Paistwa, jako jednostki powkane, zostaly gje w pozycji — pozostate podmioty.

Tabela 11. Przychody ze sprzedg jednostkom powgzanym

za 6 m-cy za 6 m-cy
Przychody ze sprzeday konczce sg konczace s¢
30 czerwca 200¢ 30 czerwca 2005 r.
r. [tys. zi]
[tys. zi]

1. jednostkom stowarzyszonym 1522 1310
2. cztonkom kluczowej kadry zagdzapcej, nadzorujcej 20 30
3. pozostatym podmiotom powdanym* 39 280 33323
Razem 40 822 34 663

* Wérod spotek zaknych od Skarbu Ratwa, najweksz wartas¢ przychodéw w | potroczu 2006 r. Grupa
Kapitatowa KGHM Polska Mied S.A. uzyskata od Wojewddzkiego Przetisbrstwa Energetyki Cieplnej
w Legnicy (wartd¢ 15 973 tys. zt, udziat - 41% wdznej wartéci przychodéw).
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Tabela 12. Zakup pochodacy od jednostek powazanych

za 6 m-cy za 6 m-cy
Zakupy konczace s konczace s¢
30 czerwca 2006 r 30 czerwca 2005 r.
[tys. Zi] [tys. Zi]
1. od jednostek stowarzyszonych 23 688 21075
2. od pozostatych podmiotéw poazianych * 302 218 236 330
Razem 325 906 257 405

* Wérod spotek zatienych od Skarbu Ratwa, najwekszych zakupdw w | péiroczu 2006 r. Grupa Kapitadow
KGHM Polska Mied S.A. dokonata od EnergiaPro Koncern EnergetyczAy ®vartas¢ 195 378 tys. zt, udziat
— 64,6% w acznej wartdci zakupow)

3.5. Analiza wskaznikowa Grupy Kapitatowej KGHM Polska Mied z S.A.

Podstawowe relacje charakteryang dziatalné¢ gospodarcz Grupy Kapitatowej uksztattowatyenasgpujaco:

Tabela 13. Analiza wskanikowa

Wskazniki 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2005 . 2005 . 2006 r.
1. Wskazniki ptynno §ci
- plynnai¢ szybka (krotng') 0,8 0,9 0,7
- ptynnai¢ biezaca (krotnéc) 1,3 1,3 1,0
2. Wskazniki rentownosci
- ROA - stopa zwrotu z aktywéw (% ) 10,5 19,0 14,2
- ROE - stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (%) ,017 33,2 36,8
3. Wskazniki struktury pasywow
- stopa zdlzenia (%) 38,2 425 61,5
- trwatas¢ struktury finansowania (% ) 75,5 71,4 49,3

Utrzymujaca sk dobra koniunktura na rynku metali, a w konsekwienggoki poziom zysku, gtéwnie Jednostki
Dominujacej, wplyrely na popraw stopy zwrotu z aktywow i kapitaldbw wiasnych. Wzrabowazan
krétkoterminowych z tytutu dywidendy (2 mid zt - phata 2 sierpnia br.) spowodowat pogorszenie stopy
zadtwenia, struktury finansowania i wskakow ptynndgci.

3.6. Czynniki ryzyka

Grupa Kapitaltowa KGHM Polska MiedS.A. aktywnie zarmza ryzykami, na ktére jest namma. Celem
nadrzdnym procesu zagdzania ryzykiem jest minimalizacja zmiernbprzeptywéw piergznych. Realizacja
tej polityki jest zdeterminowana przede wszystkimez sytuag wewretrzna Jednostki Dominagej, a take
warunki rynkowe. Podejmowane dziatania map celu zwikszenie prawdopodohistwa realizacji zatoen
budzetowych, utrzymanie Spotki w dobrej kondycji finamgej oraz wspieranie procesu podejmowania decyzji
strategicznych w obszarze dziatalodnwestycyjnej, z uwzglnieniemzrodet finansowania inwestycji.

Zarzmdzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji, pami i okrélania sposobu pogtowania z nim,
obejmujc nastpujace jego rodzaje:

= ryzyko rynkowe (zmian cen metali, kurséw walutowyaraz stép procentowych),

= ryzyko ptynndci,

= ryzyko kredytowe wraz z ryzykiem inwestycyjnym,

= ryzyko operacyjne.
Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna iqdury wspieraj proces, u podstaw ktéregazdedziatania
zwigzane z zarmzaniem ryzykiem.Opis czynnikbw ryzyka oraz zadzanie ryzykiem w Jednostce
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Dominujacej oraz pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej KERolska Mied S.A. zostaty zaprezentowane
w nocie nr 3 skonsolidowanego sprawozdania finaegow

Podstawowym ryzykiem, na ktére navaa jest Grupa Kapitalowa jest ryzyko rynkowe. @hgg ono:

= ryzyko zmian cen metali,
= ryzyko zmian kurséw walutowych,
= ryzyko zmian stép procentowych.

W | péiroczu 2006 roku strategie KGHM Polska MieS.A. zabezpieczage cer miedzi stanowity ok. 30%
zrealizowanej przez Spélisprzeday tego metalu. Dla sprzedasrebra wskanik uksztattowat si na poziomie
ok. 39%. W przypadku rynku walutowego, zabezpieezgmzychody ze sprzeda stanowily ok. 11%
catkowitych przychodéw ze sprzegezrealizowanych przez Spatk

Transakcje zabezpieczaag ceny metali rozliczyly siwynikiem ujemnym, natomiast transakcje walutowe
rozliczyly sk wynikiem dodatnim. W | p6iroczu 2006 roku wynik mestrumentach pochodnych uksztattowat
sie na poziomie -935 775 tys. zl, z czego -931 777 wsskorygowato przychody ze sprzega(kwota
przeniesiona z kapitatdbw witasnych do rachunku zwskd strat w okresie sprawozdawczym),
natomiast -3 997 tys. zt stanowity koszty finansdqsteata ze zbycia inwestycji).

3.7. Przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Nie sporadza s¢ prognoz wynikéw dla Grupy Kapitatoweja Sporadzane i publikowane projekcje wynikoéw
Jednostki Dominuicej. W dniu 14 lipca 2006 roku w raporcie ieym zostata podana do wiado¢ob
publicznej informacja o zatwierdzeniu przez Radadzorca Spétki w dniu 14.07.2006 r. Planu techniczno-
ekonomicznego na lata 2006-2010 oraz korektyzBtidna 2006 r. Korekta Buetu przewiduje oggniecie w
2006 roku przychodow ze sprzegigproduktow, towaréw i materiatow w wysade 10 196 min zt oraz zysku
netto na poziomie 3 383 min zi.

4. Istotne wydarzenia po dacie bilansu

Wyptata jednorazowej nagrody specjalnej

W dniu 17 lipca 2006 r., na podstawie porozumiaaaartego 30 czerwca 2006 r. pedsy Zaradem KGHM
Polska Mied S.A. a organizacjami zazkowym, dokonano wypfaty jednorazowej nagrody sgeej

w wysokdaici 90% miesicznego wynagrodzenia. Zawarte porozumienie, zgadnjeta w jego tréci deklaracy
zwiazkOw zawodowych, wyczerpuje roszczenia ptacowengtmviazkowej na rok bigacy.

W zwiazku z powyszym porozumieniem w dniu 6 lipca 2006 da8k Zawodowy Pracownikéw Przemystu
Miedziowego wydat éwiadczenie o zakazeniu sporu zbiorowego z Zadem KGHM Polska Mied S.A.

Skutki porozumienia gfo na rozliczeniach radzyokresowych biernych. Wyptata nagrody specjalnej
i obciazenie kosztow produkcji nagdito w lipcu br.

Wplyw dywidendy

W dniu 17 lipca 2006 r. na rachunek bankowy KGHMIsRa Miedz S.A. wptyreta dywidenda
od Polkomtel S.A. w wysolkai netto 373 628 tys. zt.

Zaprzestanie inwestycji w Demokratycznej Republic&kongo

W dniu 11 lipca 2006 r. Zagd KGHM Polska Mied S.A. podjt uchwak o nierealizowaniu inwestycji budowy
zakladu hydrometalurgicznego do przerobu rudy Kimpez wycofaniu s Jednostki Dominugej

z dzialalndci na terenie Demokratycznej Republiki Konga.

Zdecydowano o poegiu dziatan w celu zbycia spétki KGHM CONGO S.P.R.L., jako lejdziej korzystnego
dla Jednostki Dominagej wariantu W przypadku braku nabywcy pgajzostanie procedura likwidacyjna.

W zwigzku z podgta decyzjp nie istnieje zagrgenie niesptacenia pgczek udzielonych przez KGHM Polska
Miedz S.A. spéice KGHM CONGO S.P.R.L., gdplanowane dziatania zadane z wyjciem kapitatowym z
tego podmiotu nakierowaney s1a zabezpieczenie intereséw KGHM Polska Mi&IA., w tym na zwrot
udzielonych payczek. Pozostatle aktywa zwgane z 4 inwestycp ujete w ksegach zostaty okie odpisem
aktualizupcym w ckezar wynikéw lat ubiegtych. Poglja decyzja nie rodzi wiec ryzyka poniesienia straty
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Nabycie udziatéw Spéiki Tele Video Media sp. z 0.przez jednostle zalezna DIALOG S.A.

W dniu 4 sierpnia 2006 r. Dialog S.A. nabyta 100@ziatow w kapitale zaktadowym spéiki Tele Video Medi
sp. z 0.0.

Koszt przegcia udzialdbw wynosi 1 644 tys. zt. Prag aktywa netto po dodatkowym uwgdhieniu prac
rozwojowych w wartéci 800 tys. zt wynosgna dzié nabycia 579 tys. zi.

Ustalona na dzie nabycia wart& firmy w wysokaci 1 065 tys. zt odnosi gido wartdci korzysci z efektu
synergii z nabycia Spétki oraz wastd dodanej odpowiadagej cat@ci zrealizowanego na ten moment zakresu
prac rozwojowych oraz posiadanegaéwi@dczenia, co stanowi ,know how” dla Spétki TVM.

Upublicznienie akcji Spétki INTERFERIE S.A.

Spoétka INTERFERIE S.A. w sierpniu br. przeprowadzitdei® Publiczry Akcji. INTERFERIE S.A.
zaoferowaly 5 min akcji Spotki po 6 zt za 1 akcWartagi¢ subskrypciji i sprzedy zamkreta sk kwotg

30 min zt. W dniu 10 sierpnia 2006 r. odbyk siebiut gieldowy — pierwsze notowanie praw do akcji
INTERFERIE S.A. na Warszawskiej Gietdzie Papierow W&iowych S.A.

W wyniku wprowadzenia akcji Spotki do obrotu gietdego zmienit si bezpdredni udziat KGHM Polska
Miedz S.A. w kapitale zakladowym INTERFERIE S.A. z 3,14% 286% (zarejestrowanie przeads
podwyzszenia kapitatu zaktadowego rgmto 11 sierpnia br.) Obecniedzny udziat Spotek Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Mied S.A. w INTERFERIE S.A. wynosi 65,67%.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego PeBeKa S.A.

W dniu 25 lipca 2006 r. Nadzwyczajne Walne ZgromadzePeBeKa S.A. poelo uchwat w sprawie

podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki o ke 470 tys. zi., poprzez utworzenie 56 886 sztukjiak
imiennych o wartéci nominalnej 61,00 zt kala. Wszystkie nowo utworzone akcje w podsgonym kapitale
zakladowym ohjta KGHM Polska Mied S.A. Rejestracja podwgzenia kapitatu zakladowego przegs
nastpita w dniu 8 sierpnia br.

Zakup przez KGHM Polska Miedz S.A. akcji ,Zagtebie” Lubin SSA od PHP ,MERCUS" sp. z 0.0.

W dniu 29 wrzénia 2006 r. zostata zawarta umowa pesay KGHM Polska Mied S.A. a PHP ,MERCUS”
Sp. Z 0.0. w sprawie zakupu 2 000 akcji ,Zbi” Lubin SSA, po cenie réwnej ich waéth nominalnej,
ti. 1 000 zt za akej taczna cena zakupu wyniosta 2 000 tys. zt. Rcrejwlasndci akcji nasgpito z dniem
29 wrzénia 2006 r. W wyniku tej operacji zekszyt st bezpdredni udziat KGHM Polska Mied S.A.
w kapitale zaktadowym Spéiki ,Zaghie” Lubin SSA z 79,23% do 92,79%.

Decyzja Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A. w sprawie przerwania procesu sprzeda DIALOG S.A.

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zamd KGHM Polska Mied S.A. podjf decyzi o przerwaniu procesu
sprzeday DIALOG S.A. rozpocgtego w padzierniku 2005 roku. Na podstawie przeprowadzongohliz
uznano,ze obecnie mdiwa do osigniecia cena za akcje DIALOG S.A. jest niesatysfakcjeca a potencjat
spo6tki DIALOG S.A. pozwala w horyzoncie kilkuletnima wzrost wartici posiadanych aktywéw.

Decyzja o przerwaniu sprzedanie ma wplywu na skonsolidowany wynik finansowyu®y Kapitatowej
KGHM Polska Mied S.A.

Obijecie kontrola Spotki Vivid.pl S.A.

W dniu 27 wrzénia 2006 roku Telefonia DIALOG S.A. zawarla ze spofRovereign Capital Sp. z o.o.

przedws@pnq umowe nabycia akcji Vivid.pl S.A. w ktorej Telefonia DIALG S.A. zobowizala s¢ do:

Zawarcia przyrzeczonej umowy kupna od Sovereignt@aBp. z 0.0. 90% akgcji Vivid.pl S.A.w terminie
1 miesjca od daty nabycia 90% akcji Vivid.pl S.A. poprz8pvereign Capital Sp. z 0.0 za ¢en
2 250 tys zt powakszory o0 koszty zwazane z zawarciem umowy nabycia akcji poniesionezpBovereign
Capital Sp. z 0.0.

- Odkupi od Sovereign Capital Sp. z 0.0. 10% akcji zac&00 tys. zt powdkszorny o koszty transakcyjne
zwigzane z nabyciem tych akcji,zgli Sovereign Capital Sp. z 0.0. w terminie 6 miegiod daty nabycia
90% akcji Vivid.pl S.A. przez Sovereign Capital Spo.0 nabdzie pozostate 10% akcji Vivid.pl S.A.
w wyniku realizacji opcji put.
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W dniu 28 wrzénia 2006 roku Telefonia DIALOG S.A. dokonata wptagliczki na poczet ceny odkupu akcji
Vivid.pl S.A. w wysokdci réwnej 2 250 tys. zt. Tego samego dnia Soveré€lgpital Sp. z 0.0. nabyla 90%
akcji spotki Vivid.pl S.A. od dotychczasowego ddixiela.

Na mocy uchwaly z dnia 29 wrgda 2006 roku Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszyid/pl S.A.
powotujacej na czterech czionkéw Rady Nadzorczej 3 przedsigli Telefonii DIALOG S.A. oraz uchwaty
Rady Nadzorczej z 2 pdziernika 2006 powotygrej jednego przedstawiciela Telefonii DIALOG S.A.
do Zaradu spdiki Vivid.pl S.A. Telefonia DIALOG S.A. olp kontroh spétie Vivid.pl S.A.

Trwa identyfikacja aktywow.

Likwidacja Energetyka Spotka Specjalnego Przeznaczémsp. z 0.0.

W dniu 6 pddziernika br. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnik@mergetyka Spoétka Specjalnego
Przeznaczenia sp. z 0.0. — podmiotu zzégo od ,Energetyka” sp. z 0.0. — pgddjuchwat o likwidacji Spotki.
Podmiot ten zostat powotany w celu realizacji plaaoej inwestycji zabudowy dwdch kompletnych blokow
gazowo-parowych. Decyzja o likwidacji Spotki bytaodyktowana zmian koncepcji przedsivziecia
zwiazanego z rozbudow mocy elektroenergetycznej. Wszelkie zadaniaazane z 4 inwestyci beda
prowadzone i nadzorowane begginio przez spokk,Energetyka” Sp. z o.0.
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Podpisy wszystkich Cztonkow Zadu

Data Imi i Nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
16.10.2006 r. Krzysztof Skéra Prezes Zargu

16.10.2006 r. Maksymilian Bylicki | Wiceprezes Zarglu

16.10.2006 r. Marek Fusiski Wiceprezes Zarglu

16.10.2006 r. Stanistaw Kot Wiceprezes Zarglu

16.10.2006 r. Ireneusz Reszozski Wiceprezes Zargu
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