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1. Dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta

Polimex-Mostostal S.A.! dziata w czterech podstawowych segmentach - w chemii, energetyce, budownictwie i

produkc;ji.

W branzy chemicznej Polimex-Mostostal S.A. realizuje kontrakty w formule generalnego wykonawstwa,
wspolpracujac z firmami o europejskim i globalnym zasiggu, takimi jak ABB Lummus Global, Tecnimont i
Uhde. W I pétroczu 2006r. Spétka byta wykonawca znaczacych kontraktéw dla Inowroclawskich Zaktadow
Chemicznych SODA MATWY S.A. (prefabrykacja i montaz budynku sody ci¢zkiej) 1 dla Kompanii Spirytusowej
,»Wratislavia” Polmos Wroctaw S.A. (budowa instalacji estréw tluszczowych). Wspdlpraca z renomowanymi
partnerami zaowocowala pozyskaniem przez Polimex-Mostostal S.A. znakomitych referencji, ustalajacych
pozycje Spélki jako sprawdzonego partnera w biznesie i dajacych mozliwo$¢ otrzymywania nowych zlecen w
kraju i poza jego granicami.

W energetyce, podobnie jak w chemii, partnerami Polimex-Mostostal S.A. sa europejscy 1 §wiatowi liderzy
branzowi: Siemens, Alstom, Babcock-Hitachi, Austrian Energy, RWE i Kvaerner. Uzupelnieniem jest
wspolpraca ze spotkami grupy Kapitalowej - ZREW S.A. 1 SEFAKO S.A. W I polowie 20006r. znaczaca czg$é
przychodéw segmentu przyniosta realizacja kontraktu na Budowe Baterii Koksowniczej nr 5 i kontraktu na
Modernizacje Wydziatu Produkcji Weglopochodnych dla Koksowni Przyjazn Sp. z o.0., kontraktu na Dostawe i
Montaz Instalacji Odazotowania dla blokéw nr 4 i nr 5 w Elektrowni Cordemais we Frangji, a takze kontraktu na
Modernizacje Gospodarki Wodno-Sciekowej w EC Gdynia. Rozpoczeto realizacje kontraktu na Budowe
Instalacji Mokrego Odsiarczania Spalin w El. Rybnik.

W branzy budowlanej Spotka specjalizowala si¢ w realizacji duzych obiektéw budownictwa przemyslowego w
kraju i poza jego granicami. Wérdd realizowanych prac nalezy wyrézni¢: kontrakt na rozbudowe nabrzeza oraz
naprawe skutkéw zniszczet w bazie morskiej w Swinoujs’ciu podpisany pomiedzy Polimex-Mostostal S.A. a
Zaktadem Inwestycji Organizacji Traktatu Pélnocnoatlantyckiego, kontrakt na dokonczenie robét drogowych i
konstrukcyjnych podpisany ze spoltka Drogowa Trasa Srednicowa S.A. z siedziba w Katowicach, kontrakt na
budowe kompleksu magazynowo-produkcyjnego w Anglii z firma Intertissue Ltd., kontrakt na Budowe

>

Oczyszczalni Sciekéw ,2Pomorzany” a takze kontrakt na Budowe Centrum Handlowego w Kielcach.

W obszarze budownictwa Polimex-Mostostal S.A. wykorzystuje efekty synergii, ktére wystepuja poprzez
wewnetrzng wspolprace 1 realizacje dostaw konstrukeji stalowych produkowanych we wiasnych zakltadach
wytworczych. Skladnikiem w budownictwie jest dziatalno$¢ deweloperska. Dotychczasowe do$wiadczenia i
analiza wynikow wskazuje, iz satysfakcjonujaca rentowno$¢ Spotka uzyskuje realizujac projekty mieszkaniowe w

duzych aglomeracjach miejskich.

1'W dniu 6 marca 20061. Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejesttu Sadowego z dnia 23 lutego 2006t. (sygn. WA. XII NS-RE]J. KRS/003316/06/261)
ujawniajace w Krajowym Rejestrze Sadowym rejestrze przedsigbiorcéw zmiany statutu uchwalone przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spélki, ktére odbyto si¢ 31 stycznia 2006r. Zgodnie z przyjetymi zmianami firma Spoétki brzmi
Polimex-Mostostal S.A. (poprzednio Polimex-Mostostal Siedlce S.A.).



Produkcja jest wysoce rentowna dziatalnoscia wyrézniajaca Polimex-Mostostal S.A. sposréd firm o podobnym
profilu operacyjnym. Zaden z konkurentéw dzialajacych na rynku polskim nie posiada zakltadéw produkcyjnych,
wytwarzajacych tak szeroka game produktéw dla klientéw krajowych i zagranicznych. Naleza do nich m.in.:
konstrukcje stalowe, kraty pomostowe, systemy regalowe 1 zabezpieczenia antykorozyjne (cynkowanie ogniowe,

malowanie metoda hydrodynamiczna).

Dziatalno$¢ w czterech ww. branzach jest powodem przewagi konkurencyjnej Polimex-Mostostal S.A.,

skutkujacym obnizZeniem ryzyka dziatalnosci Spotki.

1.1. Informacje o umowach realizacyjnych zawartych w I pétroczu 2006r. o istotnym znaczeniu dla

dziatalnos$ci Polimex-Mostostal S.A.

Do najistotniejszych uméw realizacyjnych zawartych przez Polimex-Mostostal S.A. w 1 pétroczu 2006 roku

nalezy zaliczy¢:

e Podpisanie porozumienia (informacja Zarzadu Polimex-Mostostal S.A. z dnia 20.01.2006t.) przez Polimex-
Mostostal S.A., wystepujacy jako lider konsorcjum z Prozap Sp. z o.0. i West Technologi & Trading Polska
Sp. z o.0., z Kompania Spirytusows "Wratislavia" Polmos Wroclaw S.A. na budowe wytwérni estréw

kwasow tluszczowych. Umowa ma warto$¢ ok. 41 mln z1, w tym zakres Polimex-Mostostal S.A. wynosi ok.

32,5 min zt.

e Zawarcie w dniu 08.03.20006r. przez Polimex-Mostostal S.A. umowy z Echo Investment S.A. z siedzibg w
Kielcach na generalne wykonawstwo Pasazu Swictokrzyskiego — Kielce Slichowice. Zakres prac obejmuje
m.in.: wykonanie kompletnego projektu wykonawczego w zakresie przedmiotu umowy, kompleksowe
wykonanie i oddanie do uzytkowania obiektu, uzyskanie niezbednych odbioréw przez odpowiednie stuzby.

Wartos¢ netto przedmiotu umowy wynosi 31,0 mln z1.

e Podpisanie w dniu 26.04.2006r przez konsorcjum w skladzie: Austrian Energy & Environment AG z
siedziba w Graz w Austrii (lider konsorcjum) i Polimex-Mostostal S.A. (czlonek konsorcjum) z Elektrownia
"Rybnik" S.A. umowy na wykonanie w systemie "pod klucz" instalacji mokrego odsiarczania spalin w
Elektrowni "Rybnik" S.A. o wielkosci odpowiadajacej mocy elektrycznej 650 MW. Warto$¢ przedmiotu
umowy brutto to 228,5 mln z. Warto$¢ brutto zakresu prac do wykonania przez Polimex-Mostostal S.A. to
119,0 miln zt.

e Podpisanie w dniu 09.05.2006t. z firma Warbud S.A. z siedziba w Warszawie umowy na dostawe i montaz
3.400 ton konstrukcji stalowej dla obiektu "Galetia Legnicka" we Wroctawiu. Warto$¢ netto umowy to 27

mlin zt.

e Zawarcie w dniu 25.05.20006t. tréjstronnej umowy z LKAB-Kiruna z siedziba w Szwecji (Inwestor) i Alstom
Power Sweden AB z siedziba w Szwecji na dostawe i montaz konstrukeji stalowej, izolacji termicznej oraz

instalacje urzadzen. Warto$¢ netto umowy przynalezna Polimex-Mostostal S.A. to 51,7 mln z1.

e Zawarcie w dniu 20.06.2006r. przez ,,Konsorcjum Warszawa” w skladzie: Polimex-Mostostal S.A. (lider
konsorcjum) i Przedsigbiorstwo Robét Komunikacyjnych 7 S.A. (czlonek konsorcjum) z PKP Polskie Linie

Kolejowe S.A. Oddzial Regionalny z siedziba w Warszawie umowy na ,,Modernizacje obiektu inZynieryjnego
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— naprawa tunelu srednicowego w Warszawie na linii Nr 448 Warszawa Zachodnia — Warszawa Rembertow,
odcinek Warszawa Zachodnia — Warszawa Wschodnia tor nr 3 i 4”. Warto§¢ netto przedmiotu umowy

wynosi 49,1 mln z1, z czego na Polimex-Mostostal S.A. przypada 50% tej kwoty.

1.2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
1.2.1. Prgychody i ich struktura

W I potowie 2006 roku Polimex-Mostostal S.A. zrealizowal przychéd ze sprzedazy na poziomie 684.940 tys. zt
(przyrost wartosci sprzedazy o 18,9% w stos. do danych poréwnywalnych za I potrocze 2005t.).

Struktura segmentowa sprzedazy przedstawiala sie nastepujaco:

Segment I péh(t)ycs.zZIZOOGr. v I pélr(t)ycs.zZIZOOSr. v

Chemia 16 796 2,5% 85198 14,8%
Energetyka 134176 19,6% 49 334 8,5%
Budownictwo 311 769 45,5% 275 821 47,9%
Produkcja 220 834 32,2% 162 010 28,1%
Pozostata dziatalnosé 1365 0,2% 3821 0,7%
Razem przychody ze sprzedazy 684 940 100,0% 576 184 100,0%

Najwickszy udzial w sprzedazy mialo Budownictwo (przyrost wartosci sprzedazy o 13,0% w stos. do danych
porownywalnych za I potrocze 2005t.), a nastepnie Produkcja (przyrost wartosci sprzedazy o 36,3% w stos. do
danych poréwnywalnych za I pélrocze 20051.). Znaczacy wzrost przychodéw zanotowata Energetyka - przyrost
wartoéci sprzedazy o 172,0% w stos. do danych poréwnywalnych za I pétrocze 2005r. Spadek sprzedazy

wystapil w segmencie Chemia, budujacym obecnie portfel zamoéwien do realizacji w okresach przysztych.
1.2.2. Zyski

W I potowie 2006 roku Polimex-Mostostal S.A. odnotowal zysk netto w wysokosci 24.133 tys. zt (przyrost w
wys. 22,5% w stos. do danych poréwnywalnych za I pétrocze 2005t.). Zysk brutto ze sprzedazy wyniést 70.128
tys. zl (przyrost w wys. 14,2% w stos. do danych poréwnywalnych za I pélrocze 2005r.). Z dzialalnosci
kontynuowanej uzyskano zysk w wysokosci 34.029 tys. zt (przyrost w wys. 57,5% w stos. do danych
porownywalnych za 1 pétrocze 2005¢.). Zysk brutto wynidst 31.369 tys. zt (przyrost w wys. 21,8% w stos. do
danych poréwnywalnych za I pétrocze 2005z.).

1.2.3. Wielkosé i struktura kapitatdw

Suma bilansowa Polimex-Mostostal S.A. wyniosta na dzien 30.06.2006t. 923.900 tys. zt (przyrost w wys. 9,2% w
stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2005r.) Kapital wlasny Spotki na dzien 30.06.2006 roku wynidst
254.147 tys. zt (przyrost w wys. 8,5% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.20051.), a zobowiazania
669.753 tys. zt (przyrost w wys. 9,4% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2005r.). W strukturze kapitatu



wlasnego najwicksza pozycja byl kapital zapasowy stanowiacy 21,5% pasywéw ogdlem. W zobowigzaniach

najwicksza pozycje stanowily zobowiazania krétkoterminowe 61,0% pasywéw ogolem.

Strukture Zrédet finansowania majatku Spotki na 30.06.20006t. przedstawiono ponizej:

tys. zt 30.06.2006 % pasywow  31.12.2005 % pasywéw

Kapitat wtasny 254 147 27,5% 234 148 27,7%
Kapital podstawowy 15 248 1,7% 15248 1,8%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 15 045 1,6% 15 045 1,8%
Kapital rezerwowy 2729 0,3% 0 0,0%
Kapital zapasowy 198 740 21,5% 170 660 20,2%
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 22 385 2,4% 33195 3,9%
Zobowigzania 669 753 72,5% 612 142 72,3%
Zobowigzania dtugoterminowe 106 167 11,5% 120 741 14,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 563 586 61,0% 491 401 58,1%
SUMA PASYWOW 923 900 100,0% 846 290 100,0%

1.2.4. Wielkosé i struktura aktywiw

Aktywa trwale na dzien 30.06.2006 roku wyniosty 252.540 tys. zt (przyrost w wys. 19,7% w stos. do danych

porownywalnych na 31.12.2005t.), a aktywa obrotowe 670.313 tys. zt (przyrost w wys. 5,5% w stos. do danych

poréownywalnych na 31.12.2005r.). W strukturze aktywéw trwalych najwigksza pozycja byly rzeczowe aktywa

trwale stanowigce 11,5% aktywow ogétem. W aktywach obrotowych najwigksza pozycje stanowily naleznosci z

tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostale naleznosci 56,3% aktywow ogdlem.

Wielkos¢ i struktura majatku Spotki na 30.06.2006t. przedstawiala si¢ nastgpujaco:

tys. zt 30.06.2006 % pasywow  31.12.2005 % pasywow

Aktywa trwale 252 540 27,3% 210 914 24,9%
Rzeczowe aktywa trwale 106 372 11,5% 101 229 12,0%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 1047 0,1%
Warto$ci niematerialne 1139 0,1% 1077 0,1%
Aktywa finansowe 98 891 10,7% 71093 8,4%
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 8375 0,9% 5796 0,7%
Naleznosci dtugoterminowe 37763 4,1% 30672 3,6%
Aktywa obrotowe 670 313 72,6% 635 376 75,1%
Zapasy 104 369 11,3% 99 849 11,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 520173 56,3% 463 389 54,8%
Rozliczenia miedzyokresowe 6291 0,7% 4 506 0,5%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25639 2,8% 59 146 7,0%
Aktywa finansowe - krétkoterminowe 13 841 1,5% 8 486 1,0%
Aktywa dostepne do sprzedazy 1047 0,1% 0 0,0%
SUMA AKTYWOW 923 900 100,0% 846 290 100,0%




1.2.5. Plynnos¢ finansowa

Na 30.06.20006r., zgodnie ze sporzadzonym Rachunkiem Przeplywéw Pienieznych, stan srodkéw pienigznych i
ich ekwiwalentéw wyniést 25.639 tys. zt. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty —37.291 tys.
zt, z dzialalnosci inwestycyjnej —43.587 tys. zl, a z dzialalno$ci finansowej 47.371 tys. zt, w tym 32.500 tys. 21 z
tytutu emisji obligaciji.

Wartosci przedstawionych ponizej wskaznikéw bilansu 1 rachunku zyskéw i strat Spotki nalezy uznaé za
prawidlowe. Wskaznik rentownosci sprzedazy wykazuje wzrost w stosunku do okresu poréwnywalnego. Na
dzien bilansowy Polimex-Mostostal S.A. posiada dobra plynno$¢ finansowa i terminowo wywiazuje si¢ z
zaciaganych zobowigzan. Wskazniki plynnosci biezacej oraz szybki wyniosty odpowiednio 1,19 i 1,00. Sa one
nieco nizsze anizeli na moment poréwnywalny, jednak poziom ten wcigz nalezy uwazal za bezpieczny.
Osiagniete wyniki wskazuja na dobra 1 stabilng sytuacje finansowa Spotki, a posiadany portfel zamowien pozwala
przewidywa¢ dynamiczng kontynuacje rozwoju Polimex-Mostostal S.A. Rozwdj ten jest dodatkowo stymulowany

$rodkami z realizowanej przez Spélke emisji obligacii.

Wskazniki ptynnosci:
biezacej (aktywa obrotowe : z0bowiqzania krotkoterminowe) 1,19 1,29
30.06.200071. e 31.12.20051., s

szybki ((aktywa obrotowe — zapasy) : zobowiqzania krotkoterminowe) 1,00 1,09
Wskaznik ogélnego zadtuzenia
(z0bowiqzania : aktywa) 30.06.20006t. 72,49% 31.12.2005t. 72,33%
Rentownosé netto sprzedazy

Sk netto » brovehody ve sbreedas I pétrocze 0 I potrocze o
€l pryyehody ze spredazy) 06e 3,52% 005e. 3,42%
Zysk na jedna akcje w zt
(ys5k netto : Srednia wazgona liczba akgji) I pz%l(;gsze 1,58 I pZ (;))1(1):(5)526 1,29

1.3. Przewidywany rozwoéj Polimex-Mostostal S.A.

Aktualne trendy i towarzyszace im prognozy gospodarcze w powiazaniu z wymogami stawianymi Polsce w
zwigzku z przystapieniem do struktur Unii Europejskiej sa generalnie korzystne dla rozwoju Polimex-Mostostal
S.A. Co prawda wyniki roku 2005 w Polsce wskazuja, ze nie w kazdym sektorze nastapil wzrost wartosci
produkcji, niemniej zaréwno w budownictwie jak i przemysle zanotowano wyrazna poprawe wskaznika poziomu
kosztéw do sprzedazy. Wyniki finansowe osiagnicte w roku 2005 oraz w pierwszej polowie roku 2006 wskazuja,
ze Polimex-Mostostal S.A. jest beneficjentem ogélnej poprawy efektywnosci rynkéw, na ktoérych dziata. W

strategii rozwoju Spotki zatozono utrzymanie korzystnych trendéw w najblizszej przyszlosci.

Zgodnie z danymi GUS, produkcja budowlano-montazowa (obejmujaca roboty o charakterze inwestycyjnym i

remontowym) zrealizowana w 2005 roku na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane (do ktérych



zaliczany jest Polimex-Mostostal S.A.) byla o 0,3% nizsza niz w roku 2004. Pewnej obnizce ulegla rowniez ilo§é
oddawanych do uzytkowania nowych budynkéw, przy jednoczesnym wzroscie ich kubatury lacznej. Natomiast
wyzsza o 4,7% niz przed rokiem ilo$§¢ rozpoczetych mieszkan pozwala na prognozowanie lekkiego wzrostu
segmentu w latach nastepnych. Wyraznej poprawie ulegla rentownos¢ produkcji budowlano-montazowej. W
poréownaniu z rokiem 2004 wzrést wskaznik rentownosci obrotu brutto? (z 1,7% do 2,4%) oraz wskaznik
rentownosci obrotu netto? (z 1,1% do 1,7%). Wskaznik plynnosci I stopnia* wztést z 29,1% do 38,2%. W
efekcie nastapilo wyrazne uspokojenie rynku oraz zmniejszenie zakresu nieuczciwej konkurencji, szczegélnie w

zakresie inwestycji $rednich i duzych, bedacych przedmiotem akwizycji Polimex-Mostostal S.A.

Polimex-Mostostal S.A. w znacznym zakresie prowadzi dzialalno$¢ inzynieryjna, jako generalny realizator
projektéw inwestycyjnych na rzecz przemystu. Wg danych GUS, naklady inwestycyjne przemyslu ogéltem w
roku 2005 byly wyzsze o 5,1% w stosunku do roku 2004. W odniesieniu do sektoréw, w ktérych koncentruje si¢
dzialalno$¢ Spolki, najwickszy przyrost nastapit w przemysle petrochemicznym oraz przerébki wegla (ok. 6,1%)
za$ naklady inwestycyjne w energetyce utrzymaly si¢ na stalym poziomie. Jedynie w przemysle chemicznym
ulegly zmniejszeniu o ok. 4,0%. Wskaznik rentownosci sprzedazy utrzymal si¢ we wszystkich sektorach na
relatywnie wysokim poziomie uzyskanym w 2004r., co pozytywnie rokuje w zakresie dalszego wzrostu nakltadow

inwestycyjnych przedsi¢biorstw w kolejnych latach.

W I pélroczu 2006 roku, w otoczeniu makroekonomicznym Polimex-Mostostal S.A. zanotowano dobra
dynamike produkcji przemystowej i budowlano-montazowej, przy niskiej dynamice wskaznikéw PPI i CPI. W
czerwcu produkeja przemystowa wzrosta o 2,8% w stosunku do maja co przelozylo si¢ na roczng dynamike w
wysokosci 12,4%. Po wyeliminowaniu zmian o charakterze sezonowym produkcja sprzedana przemystu wzrosta
o 13,8% r/r. Korzystne wyniki zanotowano réwniez w branzy budowlanej. Wedlug wyliczed GUS roczna
dynamika produkcji budowlano-montazowej wyniosla 15,7%, co po wyeliminowaniu czynnikéw sezonowych
daje wzrost o 10,8% t/r. Przewiduje sig, iz na przyszte wyniki Polimex-Mostostal S.A. korzystny wplyw beda
mialy tendencje obserwowane w otoczeniu makroekonomicznym, w tym zwlaszcza kontynuacja trendu
wzrostowego produkcji 1 bardzo dobra sytuacja w branzy budowlanej. Wedlug badan koniunktury
prowadzonych przez NBP> zaréwno oceny sytuacji w 1I kw., jak i oczekiwania przedsigbiorstw na III kw. br.
sugeruja utrzymanie si¢ dobrego klimatu koniunktury Wickszo$¢ podstawowych wskaznikéw aktywnosci
gospodarczej osiagnelo swoje historyczne maksima badZz ksztaltowalo si¢ nieznacznie ponizej wartosci
rekordowych. Ankietowane przedsigbiorstwa dobrze oceniaja biezaca i spodziewang wielko§é popytu. W III kw.
oczekuje si¢ zwickszenia portfela zaméwien. Wyraznie przewazaja plany wzrostu produkceji nad zamiarami jej
ograniczenia. Jednoczednie, do najwyzszego poziomu w historii badan, wzrést stopien wykorzystania mocy
produkeyjnych. Réwniez prognozy sytuacji ekonomicznej na III kw. sa optymistyczne, cho¢ nieco stabsze niz w
rekordowym II kw. br. Prawie polowa ankietowanych przedsi¢biorstw uznala obecny klimat za sprzyjajacy

inwestowaniu, a kolejne 20% - za neutralny. Wsrdd czynnikoéw korzystnie oddziatujacych na klimat inwestycyjny

? GUS: wskaznik rentownoéci obrotu brutto = wynik finansowy brutto / przychody z catoksztattu dziatalnosci

3 GUS: wskaznik rentownosci obrotu netto = wynik finansowy netto / przychody z caloksztattu dziatalnosci

* GUS: wskaznik ptynnosci I stopnia = inwestycje krétkoterminowe / zobowiazania krotkoterminowe

] nformacga o kondygi sektora predsiehiorst e sgezegolnym nwglednieniem stanu koniunktury w 111 fw. 2006r., Departament Analiz
Makroekonomicznych i Strukturalnych NBP, lipiec 2006.



nalezy obecnie wymieni¢ m.in. poprawiajaca si¢ sytuacje ekonomiczng przedsigbiorstw oraz niskie ceny kredytu
(bariera stopy procentowej znajduje sie obecnie na historycznie najnizszym poziomie). Dodatkowo, inwestycjom
moze sprzyja¢ wysoki poziom wykorzystania mocy produkcyjnych. Wyniki badan NBP potwierdzaja bardzo
dobra, najlepsza od poczatku badan, sytuacje sekeji ,,Budownictwo”. Bardzo dobre sa réwniez prognozy popytu,
zaméwien 1 produkcji, gdyz naleza do najbardziej optymistycznych w relacji do pozostatych sekcji PKD. Nalezy
jednak zwrdci¢ uwage na pewne niepokojace sygnaty plynace z tego dziatu. Branza budowlana boryka si¢ m.in. z
deficytem rak do pracy - o problemach ze znalezieniem wykwalifikowanych pracownikéw informuje 18%
przedsi¢biorstw objetych badaniem NBP. Nalezy stwierdzié, iz opublikowane wyniki badan potwierdzaja tez¢ o

trwalym wzroscie gospodarczym i bardzo dobrym klimacie inwestycyjnym. Wrézy to dobrze na przysztosé
rozwojowi Polimex-Mostostal S.A.

W obserwowanej sytuacji, do podstawowych zadan przewidzianych do realizacji przez Polimex-Mostostal S.A. na
najblizsze lata nalezy zaliczy¢ utrzymanie pozycji firmy wiodacej na polskim rynku budowlanym pod wzgledem
przychodow, osiagnigcie skali dzialania zapewniajacej przewage konkurencyjna oraz utrzymanie efektywnosci
prowadzonej dziatalnosci na poziomie wyzszym od §redniej w branzy. Dlugofalowa strategia dziatalnosci Spotki
jest nastawiona na maksymalizacj¢ wartosci dla akcjonariuszy. Realizacja tak postawionego celu wymaga

spetnienia szeregu warunkdw, z ktérych do najwazniejszych nalezy zaliczy¢:

e zapewnienie corocznego wzrostu sprzedazy w stopniu co najmniej nadazajacym za tendencjami

konsolidacyjnymi rynku budowlanego,
e utrzymanie wyzszej od §redniej w branzy rentownosci prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,
e utrzymanie wskaznikéw zadtuzenia i plynnosci finansowej w bezpiecznych granicach,

e minimalizacj¢ poziomu ryzyk.

Podstawowe kierunki rozwoju zostaly zdefiniowane w nastgpujacy sposob:

e wzmocnienie pozycji w generalnym wykonawstwie,

e wzrost rentownosci ustug budowlano-montazowych,

e rozwoj dzialalnos$ci deweloperskiej,

e utrzymanie pozycji lidera w zakresie producenta wyrobéw stalowych ocynkowanych ogniowo,

e poszerzenie oferty o budownictwo drogowe i kolejowe.

Szybki rozwdj generalnego wykonawstwa bazuje na posiadanej od lat zdolnos$ci Spétki do samodzielnej realizacji
kompletnego procesu inwestycyjnego w formule ,,pod klucz”. Przedmiotem zainteresowania jest uczestnictwo w
realizacji projektéw inwestycyjnych na rzecz réznych branz przemyshu, ale najwigkszy nacisk potozono na
przemys! petrochemiczny, chemiczny, energetyke i ochrone $rodowiska. Odpowiadajac na potrzeby rynku,
podjeto dzialania, ktérych celem jest zwigkszenie wlasnego potencjatu wytworczego. Rozwijane sa stuzby
handlowe oraz pozyskuje si¢ doswiadczonych kierownikéw projektow. Na przelomie lat 2006/2007
zaplanowano przeprowadzenie inkorporacji spotki zaleznej ZREW S.A., ktérej przedmiot dziatalnosci jest
praktycznie w catosci komplementarny do oferowanego przez Polimex-Mostostal S.A. Daleko zaawansowane sa

dzialania zmierzajace do powiazania ze spdlka posiadajaca wlasne moce wykonawcze, ukierunkowana na
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$wiadczenie ustug dla sektora elektroenergetycznego. W poczatkach lipca br. zakupiono pakiet akcji
stanowiacych ok. 6,1% kapitalu zakladowego Energomontazu Péinoc S.A., za§ we wrzesniu podpisano umowe
o wspblpracy oraz przystapiono do negocjacji z dotychczasowymi akcjonatiuszami tej spotki w celu przejecia
nad nia pelnej kontroli. Poczawszy od 2005r., Polimex-Mostostal S.A. realizuje wspoélnie z Energomontazem
Potnoc S.A. kilka istotnych tematéw inwestycyjnych. Zarzady spolek uznaly, Zze powiazanie kapitalowe jest

korzystne dla obu stron.

Prowadzona dziatalno$¢ budowlano-montazowa ma by¢ utrzymana na dotychczasowym poziomie. Ze
wzgledu na wysoka konkurencje, uzyskiwane marze w tym segmencie sa na stosunkowo niewysokim poziomie.
Jednak posiadanie wiasnych ekip wykonawczych jest dla Spoétki konieczne, gdyz znaczna ilo$¢ zlecen
wykonywana jest w powiazaniu z wlasnymi dostawami konstrukeji stalowych lub stanowi skladnik wigkszych,
skomplikowanych technicznie inwestycji, gdzie jako$¢ prac budowlano-montazowych ma podstawowe znaczenie
dla sprawnej realizacji calos$ci projektu. Spoétka realizuje plan racjonalizacji kosztow prac budowlano-

montazowych, co w polaczeniu z widocznym trendem wzrostowym w branzy wplywa korzystnie na dalsza

poprawe relacji ekonomicznych prowadzonej dziatalnosci.

Gwaltowny rozwdj oraz ciagle duzy potencjal wzrostu rynku mieszkaniowego sklonil Spotke do poszerzenia w
latach ubieglych zakresu dziatalnos$ci o ustugi deweloperskie. Dzialalno$¢ ta byla rozwijana w okresie
sprawozdawczym 1 bedzie kontynuowana z pelnym wykorzystaniem posiadanego potencjalu wykonawczego.
Istotne znaczenie ma stabilna sytuacja ekonomiczna firmy, co jest pozytywnie odbierane przez klientow.
Prowadzone inwestycje sa w wickszosci realizowane we wspoipracy ze spétkami Grupy Kapitatowej.

Produkcja wyrobow stalowych jest tradycyjna sfera dzialalnosci Spéiki, ktéra na rynku krajowym jest
postrzegana jako wiodacy dostawca oraz lider w zakresie wyrobéw ocynkowanych ogniowo. Segmenty rynku na
ktorych dziata Spélka sa uznawane jako rozwojowe. Spodziewany jest dalszy wzrost popytu na wyroby metalowe
dla inwestycji drogowych, przemystowych i budownictwa ogélnego. Réwnie korzystnie przedstawiaja sie
prognozy wzrostu zapotrzebowania na ustugi zwigzane z ochrong antykorozyjna, w tym ustugi cynkownicze.
Wysoka ocena wyrobéw Spoétki przez odbiorcéw doprowadzita do wzrostu zaméwien w  stopniu
przekraczajacym posiadane moce produkcyjne. Stad podjeto budowe nowej ocynkowni w Czestochowie, co
pozwoli zblizyé¢ posiadane moce wytwéreze do odbiorcéw zlokalizowanych na Slasku. Przeprowadzone analizy
wykazaly réwniez celowos$é zakupu lub budowy od podstaw zaktadu konstrukeji stalowych, réwniez w rejonie

centralnej Polski.

W latach ubieglych, Spoétka prowadzila dzialalno$¢ w zakresie budownictwa drogowego w ograniczonym
zakresie. W roku 2005 zdecydowano si¢ na stworzenie wydzielonej jednostki organizacyjnej, ktorej celem jest
zdecydowane wejscie na rynek budownictwa drogowego i kolejowego. Dziatalno$¢ ta byta intensywnie rozwijana
w okresie sprawozdawczym 1 bedzie kontynuowana. W pierwszym poétroczu br. doprowadzono do zawarcia kilku
kontraktéw w  zakresie budownictwa drogowego. Roéwnolegle podjeto dziatania, ktére w III kw. br.
doprowadzily do zakupu spétki kolejowej. Zgodnie z ustaleniami, Polimex-Mostostal S.A. bedzie pozyskiwal w
tym obszarze kontrakty, ktére w coraz wickszym stopniu majg by¢ realizowane przez spotki Grupy Kapitalowej

z wykorzystaniem wlasnych dostaw wyrobow stalowych (konstrukcje wiaduktow, mostow, barier ochronnych

itp.).
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2. Czynniki ryzyka i zagrozenia zwigzane z dziatalno$cia Spotki

W Spoélce szczegdlna role przywiazuje si¢ do ograniczania ryzyk 1 zagrozen zwiazanych z dziatalnoscia firmy. Do
najwazniejszych z nich nalezy zaliczy¢:

e ryzyko kursowe,

e zmiany cen surowcow, gléwnie stali i cynku,

e zmiany makrockonomiczne,

e odplyw fachowej sily roboczej.

W przypadku ekspozycji walutowej, Spotka stosuje tradycyjnie hedging naturalny, tzn. ryzyko kursowe
wynikajace z przychodow ze sprzedazy réwnowazone jest zakupami materialéw, towardéw i1 ustug w walutach
obcych oraz kredytami dewizowymi. Spétka wykorzystuje réwniez inne dostgpne na rynku instrumenty
finansowe w celu zabezpieczenia przed niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych, gléwnie poprzez

zawieranie z bankami szeregu transakcji opcyjnych. Opisane dzialania przynosza spodziewane efekty i beda

kontynuowane w przysztosci.

Efektywnos¢ ekonomiczna dziatalnosci produkcyjnej Spoétki jest uzalezniona od gwaltownych wahan cen
surowcow, gléwnie stali 1 kompozytu cynku. Rynek dopracowal si¢ sytemu zabezpieczen w zakresie zmian cen
cynku, stad ryzyko jest tu bardziej réwnomiernie rozlozone na dostawce i odbiorce. W zakresie wyrobow
hutniczych, podstawowym czynnikiem zmniejszajacym ryzyko Spotki jest duza skala dziatalnosci oraz posiadanie
zespotu wysokiej klasy specjalistéw analizujacych rynek i prowadzacych w sposob centralny zakupy materiatowe.
W ocenie Zarzadu, ryzyko zwiazane z ruchami cen materialéw jest na poziomie §rednim dla branzy.

Do ryzyk, mogacych spowolni¢ rozw6j Spoétki nalezy zaliczy¢ w pierwszej kolejnosci czynniki polityczne,
spowolniajace rozwdj branz w ktérych Spdtka dziala, zaréwno poprzez wstrzymanie procesu prywatyzacji
(chemia, energetyka) jak i zaniechanie dzialan wspomagajacych rozwdj budownictwa (plany przestrzenne,
polityka podatkowa i kredytowa). Istotnym utrudnieniem sg coraz bardziej przewlekle procedury przetargowe.
Zdaniem Zarzadu Spétki, wplyw ww. czynnikéw w podobny sposéb dotyka pozostalych uczestnikéw rynku,
stad Spotka nie traci z tego tytulu w stosunku do konkurencji. Dodatkowym zabezpieczeniem przed
negatywnym wplywem koniunktury krajowej jest znaczny udzial eksportu. Wieloletnia obecno$¢ Spotki w
Europie oraz na innych kontynentach pozwala na przeniesienie tam wigkszej czesci aktywnosci w sytuacji, gdyby
byla ona bardziej dochodowa niz w kraju.

Nowym czynnikiem ryzyka jest brak specjalistow na rynku pracy. Powodem jest odplyw dos$wiadczonych
pracownikéw za granice oraz istniejacy system szkolnictwa, ktéry nie ksztalci wystarczajacej ilosci nowych
specjalistow. Celem podjetych przez Spoétke dziatan jest zapewnienie wilasnej kadrze warunkéw placy i pracy
motywujacych do pozostania w firmie oraz podnoszenia kwalifikacji. Prowadzone sa réwniez starania
zmierzajace do powickszenia potencjalu wykonawczego, w tym poprzez nabycie podmiotu o typowo

realizacyjnym charakterze dziatalnosci.
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3. Umowy ubezpieczenia

W 20006t. Polimex-Mostostal S.A. jest strona uméw ubezpieczenia w zakresie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uzytkowania mienia z suma ubezpieczenia 60 mln zt (TUIR WARTA
S.A)), odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw wladz Spotki (TUIR WARTA S.A)), z tytutu ubezpieczenia ryzyk
budowlanych i montazowych z suma ubezpieczenia do 120 mln zl (pool koasekuracyjny TUIR WARTA S.A. i
HESTIA S.A.), w zakresie ubezpieczenia budynkéw i budowli, maszyn i urzadzen, wyposazenia, mienia oséb
trzecich, §rodkéw obrotowych i gotéwki, mienia od ognia i innych zdarzen losowych, od kradziezy i rabunku,
sprzetu komputerowego (TUIR WARTA S.A.) oraz z tytulu ubezpieczent komunikacyjnych (TUiR WARTA S.A.,
CIGNA STU S.A,, TU ALLIANZ S.A., PZU SA). Wszystkie umowy ubezpieczenia (z wyjatkiem ubezpieczen
komunikacyjnych) zostaly wznowione z dniem 01.07.2006 w TUiR WARTA S.A. na kolejny okres roczny na
korzystniejszych, niz dotychczas warunkach. Od stycznia 2006r. obowiazuje réwniez nowa dwuletnia umowa

ubezpieczenia ryzyk budowlanych i montazowych w poolu koasekuracyjnym TUIR WARTA S.A./ HESTIA S.A.

4. Pozostate istotne zdarzenia w I pétroczu 2006r. majace wplyw na dziatalno$§¢ Emitenta

Pozostate istotne zdarzenia w I pétroczu 2006r. majace wplyw na dziatalno$¢ Emitenta:

e W styczniu 2006r. uruchomiona zostata procedura podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki ukrainskiej
poprzez nows emisj¢ akcji dla dotychczasowych akcjonariuszy. Na mocy stosownych uméw Polimex-
Mostostal S.A. obejmie 14.806.600 szt. akcji trzeciej emisji o warto$ci nominalnej 0,25 UAH kazda. Cena
emisyjna akcji jest rowna ich wartosci nominalnej tj. 0,25 UAH/sztuka. Yacznie kapitaly wlasne wzrosna o
kwote 3.701.650 UAH. Polimex-Mostostal S.A. z tytulu objecia emisji uisci kwote 733.000 USD. W wyniku

niniejszej operacji udzial Polimex-Mostostal S.A. w kapitale sp6tki ukrainskiej wzroénie z 97,06% do 98,9%.

e W dniu 31.01.2006r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A., ktore
wprowadzilo uchwala nr 1 z dnia 31.01.2006r. program motywacyjny obejmujacy lata obrotowe Spotki:
2006, 2007 i 2008 dla cztonkéw Zarzadu oraz kadry kierowniczej Spolki, jak rowniez prezeséw zarzadow
okreslonych spélek z grupy kapitatowej Spotki. NWZ Spolki podjeto nastgpnie Uchwale nr 2 z dnia
31.01.2006t. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz zmiany statutu Spotki oraz
Uchwate¢ nr 3 z dnia 31.01.2006r. w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spélki. Uchwala nr 4 z dnia
31.01.2006r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonalo likwidacji oddzialéw Spotki: Polimex-
Mostostal Siedlce S.A. Oddzial Budownictwo z siedziba w Siedlcach oraz Polimex-Mostostal Siedlce S.A.
Oddzial Budownictwo Przembud z siedziba w Szczecinie. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoltki
Uchwala nr 5 z dnia 31.01.2006r. dokonalo zmian w statucie Spotki oraz uchwalito Uchwala nr 6 z dnia
31.01.2006t. jednolity tekst statutu Spéiki. Pelna tre§é uchwat zostala podana w raporcie biezacym Emitenta

nr 9/2006 z 31.01.2000¢.

e W dniu 02.02. 2006r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. dziatajac w porozumieniu z Zarzadem spotki ZREW
S.A. podjal decyzje o rozpoczeciu prac zmierzajacych do potaczenia ZREW S.A. z Polimex-Mostostal S.A.
Ww. decyzja jest zgodna ze strategig integracji spétek Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal. Polaczenie

obu spolek nastapi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych poprzez przeniesienie
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calego majatku ZREW S.A. na Polimex-Mostostal S.A. za akcje, ktére Polimex-Mostostal S.A. wyda

akcjonariuszom spotki Zaklady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.

W dniu 06.02.20061. Polimex-Mostostal S.A. podpisat z Bankiem Millenium S.A. w Warszawie umowe o
lini¢ na gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe na taczna kwote 35,7 mln zt z przeznaczeniem na
zlecanie wystawiania gwarancji bankowych z terminem waznosci do 5 lat oraz na otwieranie akredytyw

dokumentowych.

W dniu 06.03.2006r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 23 lutego 2006t.
(sygn. WA. XII NS-REJ. KRS/003316/06/261) ujawniajace w Krajowym Rejestrze Sadowym rejestrze
przedsiebiorcéw zmiany statutu uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki, ktére odbyto
si¢ 31 stycznia 2006t. Zgodnie z przyjetymi zmianami firma Spétki brzmi: "Polimex-Mostostal" S.A. Ogdlna
liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 15.248.491
(stownie: pigtnascie milionéw dwiescie czterdziesci osiem tysigcy czterysta dziewigédziesiat jeden). Wartosé
nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego to 762.417 (stownie: siedemset sze$¢dziesiat
dwa tysiace czterysta siedemnascie) ztotych. Paragraf dziewiaty statutu okreslajacy wysoko$¢ i strukture
kapitalu zaktadowego uzyskal brzmienie: "1. Kapital zakladowy Spétki wynosi 15.248.491 (stownie:
pictnascie milionéw dwiescie czterdzieSci osiem tysigcy czterysta dziewieédziesiat jeden) ztotych i dzieli si¢
na: 1) 4.902 (stownie: cztery tysiace dziewigcset dwie) akcje imienne zwykle serii A o warto$ci nominalnej 1
(stownie: jeden) ztoty kazda, 2) 15.243.589 (stownie: pigtnascie milionéw dwiescie czterdziesci trzy tysiace
pieéset osiemdziesiat dziewigé) akcji na okaziciela zwyklych serii od A do F o wattosci nominalnej 1
(stownie: jeden) zloty kazda, wszystkie dopuszczone do publicznego obrotu, akcje na okaziciela sg
dopuszczone do obrotu gietdowego. 2. Kapital zaktadowy Spéltki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote
nie wiccej niz 762.417 (siedemset szes¢dziesiat dwa tysigce czterysta siedemnascie) zlotych, poprzez emisje
nie wigcej niz 762.417 (siedemset sze$¢dziesiat dwa tysiace czterysta siedemnascie) akeji na okaziciela serii G,
o wartosci nominalnej 1 zloty kazda. 3. Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 2
powyzej, jest przyznanie praw do objecia akcji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych,
wyemitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 stycznia 20061.”.

W dniu 09.03.2006r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. otrzymal od Kredyt Banku S.A. potwierdzenia
zawartych w dniu 08.03.2006r. transakcji kupna/sprzedazy europejskich opcji walutowych na kwote
nominalng 26 mln EUR. Daty wygasniccia poszczegdlnych opcji przypadaja w 13 kolejnych miesigcach

poczawszy od marca b.r.

W zwigzku z planami rozszerzenia dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal w zakresie robdt
budowlano-montazowych na rynkach Europy Wschodniej podjeta zostata decyzja o powolaniu do istnienia
podmiotu prawa ukraifiskiego Polimex-Mostostal Ukraina SAZ z siedziba w Kijowie. W dniu 09.03.2000r.
Polimex-Mostostal S.A. przekazal celem utworzenia kapitatu zakladowego nowo powstajacego podmiotu 88
tys. USD. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 27.03.20006t. Jej kapital zakladowy wynosi 437.500 UAH 1
dzieli si¢ na 100 sztuk akcji. Polimex-Mostostal S.A. objal 100% akcji PMU SAZ.
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W dniu 21 marca 2006r. Polimex-Mostostal S.A. nabyl 100% udzialéw w kapitale zakladowym spotki
Pracownie Sztuk Plastycznych Sp. z o.0. (obecnie Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0.) Laczna cena
zakupu wyniosta 18 mln zl. Uzyskana w ten sposéb nieruchomo$é gruntowa zostanie wykorzystana w

dzialalnosci deweloperskiej prowadzonej przez Grupe Kapitalowa Polimex-Mostostal na terenie Krakowa.

W dniu 23.03.2006t. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. otrzymal od Banku BPH S.A. potwierdzenia zawartych
w dniu 22.03.2006t. transakcji kupna/sprzedazy europejskich opcji walutowych na kwote nominalng 8 min
EUR. Daty wygasni¢cia poszczegdlnych opcji przypadaja w 8 kolejnych miesiacach poczawszy od maja b.r.

W dniu 13.04.2006t. Polimex-Mostostal S.A. nabyl od spdtki zaleznej Wichrowe Wzgdrza Sp. z o.0.
niezabudowana nieruchomo$¢ gruntowa o powierzchni 13,54 ha za kwot¢ 6 mln z! brutto. Zakup
przedmiotowej dzialki ma zwigzek z planami Polimex-Mostostal S.A. w zakresie dalszego rozwoju

dzialalnosci deweloperskiej w rejonie Szczecina.

W dniu 19.04.2006r. Polimex-Mostostal S.A podpisal z BRE BANK S.A. Umowe Ramowa o warunkach
wspolpracy w zakresie udzielania gwarancji kontraktowych do maksymalnej kwoty 35 mln zl. Limit na
gwarancje obowiazuje od dnia podpisania ww. Umowy do 31.03.2007r. Okres waznosci gwarancji

wystawianych w ramach Limitu nie przekroczy 36 miesigcy.

W dn. 27.04.2006r podpisany zostal aneks przedluzajacy do 30.04.2007r. splate kredytu w rachunku
biezacym w wysokosci 15 mln zi, udzielonego przez Pekao S.A. z plerwotnym terminem splaty w dn.
30.04.2006r. W tym samym dniu podpisany zostal aneks przedluzajacy do 30.04.2008r. splate kredytu
obrotowego w wysokosci 32,5 mln zl, udzielonego przez Pekao S.A. z pierwotnym terminem splaty w dn.

30.04.2000t.

Uzyskanie informacji od Banku Gospodarstwa Krajowego z siedziba w Warszawie, iz w wyniku zbycia w
dniu 27.04.20061. 650.000 (slownie: sze$éset pigcdziesiat tysigcy) sztuk akcji Polimex-Mostostal S.A., taczna
liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki posiadanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego wynosi
5,06% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Przed ta transakeja BGK posiadat 1.422.117
(stownie: jeden milion czterysta jedenascie tysiecy sto siedemnascie) sztuk akcji Polimex-Mostostal S.A.
stanowiacych 9,33% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki i stanowiacych 9,33% kapitatu
zakladowego Spolki. Po rozliczeniu transakcji sprzedazy BGK posiada 772.117 (stownie: siedemset
siedemdziesiat dwa tysigce sto siedemnascie) sztuk akcji Spotki, stanowiacych 5,06% kapitatu zakladowego
Spotki i dajacych prawo do 772.117 (stownie: siedemset siedemdziesiat dwa tysiace sto siedemnascie)

glosow, co stanowi 5,06% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Uzyskanie informacji od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A., w imieniu Otwartego
Funduszu Emerytalnego PZU ,,Zlota Jesient”, ze w dniu 04.05.2006r. po rozliczeniu transakcji nabycia
pakietu akcji Polimex-Mostostal S.A., Fundusz ten przekroczyt prog 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki. Do dnia nabycia Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesien” posiadat 648.045
(stownie: szeséset czterdziesci osiem tysigcy czterdziesci pigc) akcji Spotki, uprawniajacych do takiej samej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki i stanowigcych 4,25% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spélki. Wskazana ilo§¢ akcji stanowi 4,25% kapitalu zakladowego Spoétki. Od dnia
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04.05.2006tr. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesien” posiada 1.298.045 (slownie: jeden milion
dwiescie dziewigédziesiat osiem tysigcy czterdziesci pieé) akeji Polimex-Mostostal S.A. uprawniajacych do
takiej samej iloéci glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki i stanowiacych 8,51% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Wskazana ilo$¢ akeji stanowi 8,51% kapitatu zaktadowego Spotki.

Podpisanie w dniu 30.05.2006r. z BRE Bank S.A. pakietu uméw zwigzanych z realizacja pigcioletniego
Programu Emisji Obligacji na taczna kwote 250 mln zt. Zgodnie z podpisanymi umowami obligacje beda: 1)
na okaziciela, 2) nominowane w zlotych Polskich, 3) o terminach zapadalnosci od 7 dni wzwyz -
odpowiednio: a) obligacje krétkoterminowe - od 7 dni do 12 miesigcy; b) obligacje $rednioterminowe
powyzej 12 miesiecy do 5 lat, ¢) dlugoterminowe o okresie wykupu powyzej 5 lat; 4) oprocentowane lub
nieoprocentowane; 5) uprawniajace wylacznie do $§wiadczen pieni¢znych, 6) niedopuszczone do notowan na
rynku regulowanym. Obligacje moga by¢ emitowane w transzach. Maksymalne zadluzenie nie przekroczy
kwoty 250 mln zl, przy czym Zarzad Polimex-Mostostal S.A. bedzie decydowal o wysokosci poszczegélnych
transz w zaleznos$ci od zapotrzebowania i nie wyklucza sig, ze emisja bedzie nizsza. BRE Bank S.A. jest
gwarantem objecia czeSci emisji. Obligacje moga byé oprocentowane wg stalej lub zmiennej stopy

procentowej w odniesieniu do stawki WIBOR lub nieoprocentowane z dyskontem.

W ramach tego programu wyemitowano w dniu 28.06.2006r. dwie transze obligacji krétkoterminowych
dyskontowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego na taczna kwote 32,5 mln zt, z czego 10 mln zt z
terminem wykupu 28.07.20006t., a 22,5 mln zt z terminem wykupu 27.09.2000t. (szczegdly dotyczace emisji
zostaly przekazane w raporcie biezacym nr 38/2006 z 28.06.2006t.). Na dzied sporzadzenia niniejszego
sprawozdania obligacje z terminem wykupu 28.07.20006t. 1 27.09.2006t. byty rolowane. W dniu 17.07.20006t.
zostala wyemitowana kolejna transza obligacji nie dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych w
zlotych, na kwote 114,5 mln zt z terminem zapadalnosci 18.01.2010r. (szczegdly dotyczace emisji zostaly
przekazane w raporcie biezacym nr 44/2006 z 17.07.2006r.). W dniu 27.09.2006t. zostala wyemitowana
kolejna transza obligacji nie dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych w ztotych, na kwote 15
mln zl z terminem zapadalnosci 18.01.2010r. (szczegbly dotyczace emisji zostaly przekazane w raporcie

biezacym nt 58/2006 z 28.09.2006t. wraz z korekta z 29.09.20006t.).

Uzyskanie informacji od ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny, ze w dniach
30.05.2006t. i 01.06.2006t. po rozliczeniu transakeji nabycia akcji Polimex-Mostostal S.A na GPW, Fundusz
przekroczyl préog 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Do dnia nabycia ING
Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny posiadal 759.633 (stownie: siedemset
pie¢dziesiat dziewiel tysiecy szedcset trzydziesci trzy) akcje Spolki, uprawniajace do takiej samej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki 1 stanowigce 4,98% ogodlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spélki. Wskazana ilo§¢ akeji stanowi 4,98% kapitalu zakladowego Spoétki. Od dnia
01.06.2006r. ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 954.263 (stownie:
dziewigéset piecdziesiat cztery tysiace dwiescie sze§édziesiat trzy) akcje Polimex-Mostostal S.A. uprawniajace
do takiej samej ilosci gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki i stanowiace 6,26% ogolnej liczby gloséw na

Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Wskazana ilo$¢ akeji stanowi 6,26% kapitatu zaktadowego Spotki.
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Uzyskanie informacji od Pioneer Pekao Investment Management S.A. (dziatajacego w imieniu zarzadzanych
przez siebie funduszy inwestycyjnych: Pioneer Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Pioneer
Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Pioneer Akcji Polskich, Pioneer Matych i Srednich
Spotek Rynku Polskiego, Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej oraz
klientéw indywidualnych), ze w dniu 08.06.2000t1. po rozliczeniu transakeji nabycia akcji Polimex-Mostostal
S.A, laczna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, posiadanych przez wszystkie
fundusze inwestycyjne oraz klientéw indywidualnych zarzadzanych przez Pioneer Pekao Investment
Management S.A. wynosi 5,22% ogélnej liczby gloséw. Do dnia nabycia wszystkie fundusze inwestycyjne
oraz klienci indywidualni zarzadzani przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiadali 746.305
(stownie: siedemset czterdziedci szes¢ tysiecy trzysta piec) akcji Spolki, uprawniajacych do takiej samej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki i stanowiacych 4,89% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spélki. Wskazana ilo§¢ akeji stanowi 4,89% kapitalu zakladowego Spoétki. Od dnia
08.06.20006t. fundusze inwestycyjne oraz klienci indywidualni zarzadzani przez Pioneer Pekao Investment
Management S.A. posiadaja 796.305 (stownie: siedemset dziewigédziesiat sze$¢ tysiecy trzysta piec) akeji
Polimex-Mostostal S.A., ktére uprawniaja do takiej samej ilo$ci gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki i
stanowia 5,22 % ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Wskazana ilo§¢ akeji stanowi

5,22% kapitatu zakladowego Spoiki.

W dn. 29.06.2006r podpisany zostal aneks przedtuzajacy do 04.07.2007t. splate kredytu w rachunku
biezacym w wysokosci 16 mln z, udzielonego przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. z pierwotnym

terminem splaty w dn. 05.06.20006r.

Odbycie si¢ w dniu 30.06.2006r. Walnego Zgromadzenia Polimex-Mostostal S.A. Tre$¢ podjetych uchwat
zostala przekazana w raporcie biezacym Emitenta nr 39/2006 z 30.06.2006t. Zarzad Polimex-Mostostal S.A.
podal wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na ZWZ Polimex-Mostostal
S.A., ktére odbylo si¢ 30 czerwca 2006r.. COMMERCIAL UNION OFE BPH CU WBK - 1.400.000
glosow, co stanowito 31,24% liczby glosow faktycznie uczestniczacych w tym zgromadzeniu i 9,18% w
ogdlnej liczbie gloséw; OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY PZU "ZEOTA JESIEN" - 1.300.000
glosow, co stanowito 29% liczby gloséw faktycznie uczestniczacych w tym zgromadzeniu i 8,52% w ogdlnej
liczbie gloséw; ING NATIONALE-NEDERLANDEN POLSKA OTWARTY FUNDUSZ
EMERYTALNY - 954.263 glosow, co stanowilo 21,29% liczby glosoéw faktycznie uczestniczacych w tym
zgromadzeniu i 6,25% w ogdlnej liczbie gloséw; BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - 772.117
glosow, co stanowito 17,23% liczby glosow faktycznie uczestniczacych w tym zgromadzeniu i 5,06% w

ogolnej liczbie gltoséw.
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5. Zdarzenia istotne dla dziatalno$ci Polimex-Mostostal S.A. jakie nastapity po zakonczeniu I

potrocza 2006r.

Do zdarzeti istotnych dla dzialalno$ci Emitenta, ktére wystapily po dacie bilansu, nalezy zaliczy¢:

Odwolanie w dniu 03.07.2006t. p. Andrzeja Katuznego ze sktadu Zarzadu Spotki.

Nabycie w dniu 07.07.20061. w ramach transakcji pakietowej, dokonanej w dniu 4 lipca 20006t., 962.865 akcji
"ENERGOMONTAZ-POELNOC" S.A., stanowiacych 6,06% kapitatu zakladowego spotki i uprawniajacych
do 962.865 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy "ENERGOMONTAZ- POENOC" S.A., co
stanowi 6,06% ogodtu gloséw na Zgromadzeniu spélki. Przed transakcja nabycia Polimex-Mostostal S.A. nie

posiadat akcji "ENERGOMONTAZ-POLNOC" S.A.

Zawarcie w dniu 13.07.2006t. z Mondi Packaging Warszawa Sp. z 0.0. z siedziba w Mszczonowie umowy na
Generalne Wykonawstwo Rozbudowy Hali Produkcyjno - Magazynowej Mondi w Mszczonowie. Warto$§é

brutto umowy to 23,9 mln zt.

Zarejestrowanie w dniu 12.07.2000r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy
KRS spélki zaleznej pod firma Polimex-Mostostal Development Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie. Spotka
zalezna zostala wpisana do rejestru przedsi¢biorcéw pod numerem KRS 0000260412, Polimex-Mostostal
Development Sp. z o.0. zostala powolana aktem zalozycielskim z dnia 22.06.2006r. Kapital zakladowy
spotki wynosi 531 tys. zt 1 dzieli si¢ na 531 udzialéw o wartosci nominalnej 1 tys. zL. Wszystkie udzialy w

kapitale zaktadowym spétki zostaly objete przez jedynego wspélnika Polimex-Mostostal S.A.

Partycypacja Emitenta w podwyzszeniu kapitalu zakladowego Naftobudowy S.A., w ramach emisji 3.000.000
akcji zwyklych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 2 z kazda. Przed rejestracja podwyzszenia
kapitatu zakltadowego spolki, Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal posiadata facznie 1.451.301 akcji
Naftobudowy S.A. stanowiacych 49,99% kapitatu zakladowego tej spo6tki, uprawniajacych do 1.451.301
glosow na walnym zgromadzeniu, co stanowilo 49,99% ogoélnej liczby gloséw. Po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitalu zakladowego spotki w dn. 14.07.2006r., Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal
posiada lacznie 2.951.301 akcji Naftobudowy S.A. stanowiacych 49,99% kapitalu zakladowego spoiki,

uprawniajacych do 2.951.301 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 49,99% ogdlnej liczby glosow.

Wydanie przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzji nr DOK-82/06 datowanej na
dzien 28.07.20006r., wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Polimex-
Mostostal S.A. kontroli nad Torpol Sp. z o.0. Polimex-Mostostal S.A. na podstawie warunkowej umowy
nabycia udziatéw Torpol Sp. z o.0. zawartej w dniu 13.04.2006r. nabyl 2.004 udzialy o wartosci 1 tys. zl
kazdy i facznej wartos$ci nominalnej 2.004 tys. z1, stanowiace 100% kapitatu zakladowego Torpol Sp. z o.0. 1
uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspélnikow. Cena za jakq zostaly nabyte udzialy to 18
mln z. Wskazana cena moze ulec zwigkszeniu o kolejne 6 mln zt pod warunkiem, ze suma jednostkowych

zyskow netto osiagnietych przez spoétke w latach obrotowych 2006-2008 wykazanych w jednostkowych
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sprawozdaniach finansowych spétki i zbadanych przez bieglego rewidenta wyniesie co najmniej 13 mln z1.
Zrédlem  finansowania nabytych aktywéw sa $rodki whasne Polimex-Mostostal S.A. Przedmiotem
dzialalnoséci Torpol Sp. z o.0. jest kompleksowa realizacja szlakéw 1 stacji kolejowych. Polimex-Mostostal

S.A. w ramach nabytych aktywéw planuje kontynuowaé dotychczasowa dzialalno§é Torpol Sp. z o.0.

Nabycie przez Polimex- Mostostal S.A., w ramach transakcji pakietowych, dokonanych w dn. 03.08.20006t.,
4.000.000 praw poboru do akeji "ENERGOMONTAZ-POLNOC" S.A., uprawniajacych do objecia
2.000.000 akcji "ENERGOMONTAZ- POLNOC" S.A. Polimex-Mostostal S.A., z tytulu posiadania akcji
"ENERGOMONTAZ-POLNOC" S.A., ptrzystuguje 962.865 praw poboru, uprawniajacych do objecia
481.432 akcji "ENERGOMONTAZ-POENOC" S.A. W przypadku objecia przez Polimex-Mostostal S.A.
akcji "ENERGOMONTAZ-POENOC" S.A. w wykonaniu praw poboru, wynikajacych z obecnie
posiadanych akcji oraz w wykonaniu praw poboru nabytych na GPW S.A. w Warszawie w ramach transakcji
pakietowych oraz po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego "ENERGOMONTAZ-POLNOC"
S.A., Spétka Polimex-Mostostal S.A. bedzie posiadata 3.444.297 akcji "ENERGOMONTAZ-POLNOC"
S.A., ktére bedg stanowily 14,4% kapitatu zakladowego i uprawnialy do 3.444.297 gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi¢ bedzie 14,4% ogolnej liczby gtosow.

Zawarcie w dniu 04.08.20006t. z Pfleiderer MDF Sp. z o. o. z siedziba w Grajewie, umowy na wykonanie pod
klucz roboét budowlanych polegajacych na wybudowaniu budynkéw i budowli wechodzacych w sktad zaktadu
produkcji ptyt drewnopochodnych cienkich HDF/MDF. Wynagrodzenie ryczaltowe netto za wykonanie
prac wynikajacych z przedmiotu umowy strony okreslity na 89,1 mln zt. Wskazana warto$¢ nie obejmuje
wynagrodzenia obliczanego na podstawie stawek jednostkowych i wynagrodzenia za roboty dodatkowe,

ktérych warto§é bedzie znana po zakoficzeniu poszczegdlnych etapow prac.

Uzyskanie informacji od Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. z siedzibg w Warszawie,
ze w wyniku zawarcia w dniu 18 sierpnia 2006r. transakcji sprzedazy akcji Polimex-Mostostal S.A.
rozliczonej w dniu 23 sierpnia 2000r., zmniejszylo sie¢ zaangazowanie Commercial Union Investment
Management (Polska) S.A. w kapitale zakladowym Spoéiki i aktualnie Commercial Union Investment
Management (Polska) S.A. jako zarzadzajacy portfelami papieréw warto§ciowych posiada 758.140 (stownie:
siedemset piecdziesiat osiem tysiecy sto czterdziesci) sztuk akcji Spoiki, stanowiacych 4,97% kapitatu
zakladowego Spoiki i uprawniajacych do 758.140 gloséw, co stanowi 4,97% ogodlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spo6tki. Przed dokonaniem w/w transakcji Commercial Union Investment
Management (Polska) S.A. posiadata 768.911 (slownie: siedemset szesédziesiat osiem tysiecy dziewiecset
jedenascie) sztuk akcji Polimex-Mostostal S.A., stanowiacych 5,04% kapitatu zakladowego Spotki i
uprawniajacych do 768.911 gloséw, co stanowito 5,04% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Spotki.
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Podpisanie i1 zlozenie do sadu rejestrowego planu polaczenia Polimex-Mostostal S.A. z Zakladami
Remontowymi Energetyki Warszawa S.A. w dniu 31 sierpnia 2006r. Podpisanie planu polaczenia stanowi

realizacje zamierzen, o ktérych Emitent poinformowal w raporcie biezacym nr 11 z dnia 2 lutego 2000t.

Zawarcie w dn. 08.09.2006r. z PCC Rokita S.A. z siedziba w Brzegu Dolnym umowy na kompleksowe
wykonanie Wytwo6rni Chemicznej Srodkéw Siarczanowanych o wydajnosci 30 tys. ton rocznie oraz rozruch i
ruch testowy gwarancyjny. Wynagrodzenie ryczaltowe netto za wykonanie prac wynikajacych z przedmiotu

umowy strony okreslity na 62,9 mln z1.

Powziecie informacji o rezygnacji, z dniem 14 wrzesnia 2000r., p.Grzegorza Zubrzyckiego z pelnienia
funkeji cztonka Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A. Powodem rezygnacji jest konieczno$¢ pelnienia
przez pana Grzegorza Zubrzyckiego innych obowiazkéw zawodowych, kolidujacych z obowiazkami
wynikajacymi z pelnienia funkeji czlonka Rady Nadzorczej. W zwiazku z ww. na dzien 20.10.2006t. zwolane
zostalo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. w sprawie uzupelnienia sktadu Rady

Nadzorczej.

Zawarcie dniu 21.09.2006r. z Energomontaz-Péinoc S.A. porozumienie o wspoétpracy. Porozumienie okresla
warunki wspéldziatania pomiedzy stronami w zakresie ustalenia zasad nawigzania i rozwijania wspolpracy
operacyjnej, jak réwniez ustalenia zasady ewentualnego zacie$nienia wigzi organizacyjnej w przypadku
nabycia przez spéltke Polimex-Mostostal S.A. wigkszos$ciowego pakietu akcji Energomontaz - Pélnoc S.A.
Jednoczes$nie Polimex-Mostostal S.A. rozpoczal negocjacje w sprawie potencjalnego nabycia pakietu
wiekszosciowego akcji Energomontaz-Péinoc S.A. z akcjonariuszami tej spoéiki tj.: spolka Sices International
B.V. i spélka Gloria S.a.rl. Sices International B.V. posiada obecnie 6.067.000 (stownie: szes¢ milionow
sze$cdziesiat siedem tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela Energomontaz - Péinoc S.A., co stanowi 38,19 %
kapitatu zakltadowego 1 daje prawo do 38,19 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Gloria S.a.rl. posiada
obecnie 6.085.000 (stownie: sze$¢ milionéw osiemdziesiat pi¢é tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela
Energomontaz - Péinoc S.A., co stanowi 38,31 % kapitalu zakladowego i daje prawo do 38,31 % gloséw na
Walnym Zgromadzeniu. Po rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego (akeji serii F) Energomontaz-
Poétnoc S.A. udzialy Sices International B.V. i Gloria S.a.rl. w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Energomontaz-Péinoc S.A. ulegna zmniejszeniu. Sices International B.V. bedzie
posiadat 25,46% kapitatu zaktadowego Energomontaz-Péinoc S.A., co bedzie dawalo prawo do 25,46%
glosow na Walnym Zgromadzeniu. Gloria S.a.rl bedzie posiadal 25,54% kapitalu zakladowego
Energomontaz-Péinoc S.A., co bedzie dawalo prawo do 25,54% gloséw na Walnym Zgromadzeniu. W
przypadku pozytywnego zakonczenia negocjacji ze spotkami: Sices International B.V. i Gloria S.a.r]. Zarzad
Polimex-Mostostal S.A. zamierza zarekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu Sp6tki Polimex-Mostostal S.A.
podjecie uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Polimex-Mostostal S.A. z wylaczeniem prawa
poboru i skierowaniem emisji do spotek: Sices International B.V. i Gloria S.a.rl. w zamian za wniesienie

aportu w postaci akcji Energomontaz - Pétnoc S.A.
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6. Zasady sporzadzenia §réodrocznego sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzenia $rédrocznego sprawozdania finansowego Spélki zostaly podane w  dodatkowych

informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Podpisy Cztonkéw Zatrzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2006.10.02 Konrad Jaskoéta Prezes
2006.10.02 Aleksander Jonek Wiceprezes
2006.10.02 Grzegorz Szkopek Wiceprezes
2006.10.02 Zygmunt Artwik Wiceprezes
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