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SMOCZYNSKI | PARTNERZY SP. Z 0.0.

ul. Nowogrodzka 12 lok.3
00-511 Warszawa, Poland
tel. +48 (0)22 622 19 22
fax. +48 (0) 22 629 87 47
mssip@moorestephens.pl

www.moorestephens.pl

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej TECHMEX S.A.

DokonaliSmy przegladu zatagczonego péitrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej TECHMEX S.A., w ktorej jednostka dominujaca jest TECHMEX S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej,

przy ul. Partyzantow 71, na ktére sktada sie:

(a) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 wykazujacy zysk
netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 441 tys. zt,

(b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 330.878 tys. zi,

(c) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 11.356 tys. zt,

(d) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.090 tys. zi,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki dominujacej. Naszym zadaniem bylo
dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisbw prawa oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydawanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Normy
naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przeglagdu w taki sposob, aby uzyskaé
umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
wgladu w dokumentacje konsolidacyjng oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ jednostki. Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o prawidiowosci
i jasnosci rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii
0 zatgczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co wskazywatoby na istotne znieksztatcenie obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzieh 30 czerwca 2006 oraz jej wyniku finansowego
za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2006, przekazywanego przez zatgczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, sporzgadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen wykonawczych
Komisji Europejskiej.

Dziatajacy w imieniu Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.:
Joe Smoczynski

Biegly Rewident wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod numerem 90001

Prezes Zarzadu

MOORE STEPHENS Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 29 wrzesnia 2006

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego TECHMEX S.A.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Dokonalismy przegladu zatgczonego potrocznego skroconego sprawozdania finansowego TECHMEX S.A.

z siedzibg w Bielsku-Biatej, przy ul. Partyzantéw 71, na ktére sktada sie:

(f) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 wykazujacy zysk netto w kwocie
2.767 tys. 24,

(g) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006, ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume
315.805 tys. zt,

(h) rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 wykazujgcy zmniejszenie
stanu srodkéw pienieznych o kwote 11.175 tys. zi,

(i) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 2.767 tys. zt.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu
tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepisbw prawa oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydawanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Normy
naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przeglgdu w taki sposoéb, aby uzyskaé
umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliSmy gtownie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos¢ jednostki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych upodstaw opinii wydawanej o prawidtowosci i jasnosci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co wskazywatoby na istotne znieksztatcenie obrazu
sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzieh 30 czerwca 2006 oraz jej wyniku finansowego za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2006, przekazywanego przez zatgczone skrécone sprawozdanie finansowe,
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh wykonawczych Komisji Europejskiej.

Dziatajacy w imieniu Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0.:
Joe Smoczynski

Biegly Rewident wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod numerem 90001

Prezes Zarzadu

MOORE STEPHENS Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.

Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 29 wrzesnia 2006

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.
sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2006 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2006
DO 30 CZERWCA 2006

NOTA Pétrocze 2006 Potrocze 2005
tys. zt tys. zt
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3 173 765 141 691
Koszt wtasny sprzedazy 143 907 125 901
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 29 858 15 790
Koszty sprzedazy 5 16 155 6 843
Koszty ogdlnego zarzadu 5 8 542 8 559
Pozostate przychody operacyjne 7 264 591
Pozostate koszty operacyjne 8 737 1053
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja
metodg praw wtasnosci
Koszty restrukturyzacji
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 688 -74
Pozostate przychody finansowe 9 594 245
Koszty finansowe 10 5012 5617
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 270 -5 446
Podatek dochodowy 11 80 -139
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 190 -5 307
Dziatalnos$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 190 -5 307
Przypadajacy:
Akcjonariuszom mniejszosciowym -251 -1183
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 441 -4 124
Zysk (strata) na jedna akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwyktly 13 0,05 -0,49
Rozwodniony 13
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykly 13 0,05 -0,49
Rozwodniony 13




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.

sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2006 roku

SKONSOLIDOWANY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2006

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w pozostatych jednostkach

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Kontrakty budowlane

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

Inwestycje krdtkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
zbycia

Aktywa razem

NOTY 30.06.2006 31.12.2005
tys. zt tys. zt

14 37 232 40 759
15 97 768 96 008
2 2
23 2 261 2 203
0 1477
137 263 140 449
17 49 006 50 569
123 217 102 967
19 608 19 917
328 689
1 456 12 812
193 615 186 954
330 878 327 403




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.

sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2006 roku

SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.) SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2006

Kapitatl wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Udziaty (akcje) wtasne

Kapitaty rezerwowe

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych i réznice
kursowe z konsolidacji

Zyski zatrzymane

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu

dominujacego

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych
Razem kapitaly wiasne

Zobowiazanie dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje zamienne na akcje

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe pozostate

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy krotkoterminowe

Pasywa razem

NOTY 30.06.2006 31.12.2005
tys. zt tys. zt
8 369 8 369
101 626 101 626
26 26
19 794 19 353
129 815 129 374
2 020 371
131 835 129 745
20 42 000 47 205
23 2 465 2 327
404
44 465 49 936
44 465 49 936
72 076 74 792
1040 642
24 0 392
20 81 347 71781
26 115 115
154 578 147 722
330878 327 403




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.

sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2006 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2006 DO 30 CZERWCA 2006

Dziatalnos¢ operacyjna

2Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zyski (straty) mniejszosci

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych

metodg praw wiasnosci
Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywoéw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe

Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci
Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Dziatalnosé¢ finansowa

Wpiywy

Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatdw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papierdw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Potrocze 2006

Potrocze 2005

tys. zt tys. zt
441 -4 124
-10 779 9 337
-251 -1183
8 556 2 996
3 859 4 078
102 -15
137 17
1 564 8 070
-21 094 24 514
-4 922 -26 285
2 841 -2 614
-1571 -241
-10 338 5213
496 270
104 72
392 198
2116 4732
2101 4732

15

-1 620 -4 462
9 374 41 818
9 370 41 813
4 5



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.

sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2006 roku

Wydatki
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

Spfaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papierdw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

8772 44 530
5011 40 710
3761 3820
602 -2712
-11 356 -1961
12 812 3879
1456 1918
310 805



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.
sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2006 roku

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

OD 1 STYCZNIA 2006 DO 30 CZERWCA 2006

30.06.2006
tys. zt
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 8 369
Zwiekszenia
Zmniejszenia

30.06.2005
tys. zt

8 369

Stan na koniec okresu 8 369

8 369

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Stan na poczatek okresu 101 626

Zwiekszenia
Zmniejszenia

101 626

Stan na koniec okresu 101 626

101 626

Kapitatly rezerwowe

Stan na poczatek okresu 26
Zwiekszenia

Zmniejszenia

26

Stan na koniec okresu 26

26

Udzialy (akcje) wtasne
Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu 0

Zyski (straty) zatrzymane

Stan na poczatek okresu 19 353
Zysk netto okresu 441
Strata netto okresu

0dpisy z zysku

15 371

-4 124

Stan na koniec okresu 19 794

11 247

Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych
Stan na poczatek okresu 371

1793

Stan na koniec okresu 2 020

610

Razem kapitatly witasne
Stan na poczatek okresu 129 745

127 185

Stan na koniec okresu 131 835

121 878




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej TECHMEX S.A.
sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2006 roku

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spoétki dnia 29 wrzeénia 2006 roku oraz
podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Jacek Studencki Prezes Zarzadu s
podpis

Bogumita Jakubiec Czionek Zarzadu s
Gtowny Ksiegowy podpis

Teresa Studencka Czlonek Zarzadu s
podpis

Bielsko-Biata, dnia 29 wrzesnia 2006 r.



Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy TECHMEX S.A.
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2006 roku

NOTY OB;'IAéNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 30 CZERWCA 2006

1. INFORMACIE OGOLNE

Spétka dominujgca TECHMEX S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 28 maja 1987 r.
w Panstwowym Biurze Notarialnym w Mystowicach (Rep. Nr 315/87). Siedziba Spdtki miesci sie
w Bielsku - Biatej przy ul. Partyzantéw 71.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest dostarczanie kompletnych rozwigzan informatycznych, obejmujacych
sprzedaz oprogramowania i sprzetu komputerowego, s$wiadczenie ustug informatycznych oraz sprzedaz

dedykowanych produktow.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A.
Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku oraz poréwnywalne
dane finansowe za analogiczny okres 2005 roku.

Grupa TECHMEX to aktualnie 6 podmiotéw dziatajacych w branzy IT. W skfad Grupy Kapitatowej TECHMEX
wchodzg nastepujace podmioty:

Podmiot Funkcja w Grupie TECHMEX

Dostawca zaawansowanych rozwigzan informatycznych, ustug

TECHMEX S.A. szkoleniowych, konsultingowych i logistycznych

Satelitarne Centrum Operacji

Regionalnych S.A. Ustugi w zakresie Systemow Informacji Przestrzennej

Karen Notebook S.A. Sprzedaz detaliczna sprzetu komputerowego
Idea Nord Sp. z o.0. Produkcja komputerow

TX Media Sp. z 0.0. Ustugi w zakresie marketingu i reklamy
Leasing 3000 Sp. z 0.0. Ustugi leasingowe

Konsolidacjq objeto sprawozdanie jednostkowe TECHMEX S.A., skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Karen oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Satelitarnego Centrum Operacji Regionalnych S.A.
Sprawozdania finansowe spoétek nieobjetych konsolidacja majq nieistotny wplyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy TECHMEX S.A.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie
nieregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu rady Ministrow z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym sa mierzone przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska
ekonomicznego, w ktérym Grupa dziata (,waluta funkcjonalna”), czyli ztoty polski. Waluta prezentacyjng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest réwniez ztoty polski (,zt”) po zaokragleniu do petnych

tysiecy.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji
wyceny niektérych aktywdw trwatych i instrumentéw finansowych.
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Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy TECHMEX S.A.
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2006 roku

Najwazniejsze zasady rachunkowoséci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.
Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne od jednostki
dominujacej). Kontrola wystepuje wdwczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke
finansowaq i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci. Nadwyzka ceny
nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest
ujmowana jako wartosc firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw
i strat okresu, w ktéorym nastgpito nabycie. Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany
w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatdw. W kolejnych okresach, straty przypadajace
wiascicielom mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajq kapitaty jednostki dominujacej.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciqgu roku sa ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg
podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktéra Spoétka dominujgaca wywiera znaczacy wptyw, lecz nie
sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu
stowarzyszonego.

Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg przy wykorzystaniu metody praw wiasnosci, za
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia (zob. ponizej). Inwestycje
w podmiot stowarzyszony sg wyceniane wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spoiki
w aktywach netto, jakie wystgpity do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrate wartosci poszczegdlnych
inwestycji. Straty podmiotédw stowarzyszonych przekraczajace warto$¢ udziatu Grupy w tych podmiotach
stowarzyszonych nie sa rozpoznawane.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto podmiotu
stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartos$¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest
nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto podmiotu stowarzyszonego na dzien
nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktédrym nastgpito nabycie.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a podmiotem stowarzyszonym podlegaja wytaczeniom
konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach podmiotu stowarzyszonego. Straty ponoszone przez
jednostke stowarzyszong mogaq $wiadczy¢ o utracie wartosci jej aktywdéw co powoduje koniecznos$¢ rozpoznania
odpisu aktualizujgcego na odpowiednim poziomie.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywdw netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy
jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywdw jako
przeznaczonego do zbycia zaktfada zamiar kierownictwa spdtki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciqgu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.
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Wartosé firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych skfadnikéw aktywédw i pasywow jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartosc¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem
utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskdw i strat i nie podlega
odwroceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia cze$¢ wartosci
firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos$¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig
rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na
dzien przejscia na MSSF.

Na dzien przejscia na MSSF Grupa dokonata jednorazowego spisania w przychody ujemnej wartosci firmy
powstatej przy nabyciu akcji Karen Notebook S.A.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zapfat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytutu realizacji kontraktéw diugoterminowych rozpoznaje sie zgodnie z zasadami (politykq)
rachunkowosci Grupy przedstawionymi ponizej.

Przychody z tytutlu odsetek ujmowane sa narastajgco, w odniesieniu do giéwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metoda efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Umowy o ustuge budowlang

Spdtka wycenia umowy o ustuge budowlang zgodnie z MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”. Przychody
z umowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej otrzymanej lub mozliwej do otrzymania. Koszty umoéw
zawierajg koszty bezposrednio odnoszace sie do konkretnej umowy, koszty ogdlnie powigzane z dziatalnoscig
wynikajacq z umowy, a ktore réwnoczednie mogg by¢ przyporzadkowane do konkretnej umowy oraz inne
koszty, ktorymi mozna zgodnie z warunkami umowy obcigzy¢ zamawiajgcego.

Przychody z tytutu umow o ustuge budowlang wycenia sie stosujgc metode zaawansowania procentowego,
obliczanego poprzez ustalenie stosunku procentowego kosztéw odnoszacych sie do konkretnej umowy
i kosztow ogdlnie powigzanych z dziatalnoscig wynikajaca z umowy do danego dnia bilansowego,
w szczegolnosci kosztow pozyskanych zobrazowan, naktadow pracy, wykorzystanego oprogramowania, baz
danych, sprzetu i wyposazenia oraz materiatdbw do dnia bilansowego do szacunkowych facznych kosztéw
przypadajacych na kazda umowe. Stopien zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztow
poniesionych do catosci szacowanych kosztow kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposob nie
odzwierciedlatby faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie
sq rozpoznawane w stopniu w jakim zostaly one uzgodnione z klientem.

Koszty odnoszace sie bezposrednio do konkretnej umowy obejmujg m.in. naktady pracy, warto$¢ posiadanych
zobrazowan, koszty materiatdw uzytych, amortyzacje maszyn i urzadzen wykorzystanych w trakcie realizacji
umowy, koszty transportu, wynajmu. Koszty ogodlnie powigzane z dziatalnoscig wynikajacg z umowy obejmuja:
koszty ubezpieczenia, koszty projektu i pomocy technicznej, ktore nie sg bezposrednio zwigzane z realizacjq
konkretnej umowy oraz koszty ogdlne umowy. Wymienione koszty sg alokowane przy pomocy metod
stosowanych konsekwentnie do wszystkich rodzajow kosztéw o podobnych cechach.
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W przypadku, gdy wynik kontraktu budowlanego moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sg
rozpoznawane w odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. W przypadku,
kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego kontraktu sa
rozpoznawane w stopniu w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu kontraktu zostang nimi
pokryte. Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu w jakim zostaty poniesione.
W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekroczg przychody, spodziewana
strata na kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sq traktowane jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy isg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe zostaty
podzielone na cze$¢ odsetkowq oraz czes¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajagcego zobowigzania
byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywdw - wowczas sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
Grupy dotyczacymi kosztow obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskdw i strat przy zastosowaniu metody
liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sa
w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (zt) sq ksiegowane po kursie waluty obowigzujacym
na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg
przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa niepieniezne wyceniane
w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu obowigzujacego w dniu
ustalenia wartosci godziwej. Zyski i straty wynikie z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaly one wskutek wyceny aktywéw i pasywow
niepienieznych, w przypadku ktorych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, jednostka dominujaca Grupy kapitatowej
wykorzystuje walutowe transakcje forward oraz opcje (zob. ponizej zasady rachunkowosci stosowane przez
Grupe w odniesieniu do pochodnych instrumentdw finansowych).

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Iub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sq
doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkow trwatych do
uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krdtkoterminowego inwestowania pozyskanych
srodkéw a zwigzane z powstawaniem sSrodkdw trwatych pomniejszaja warto$¢ skapitalizowanych kosztéw
finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Zysk na dziatalnosci gospodarczej

Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest po uwzglednieniu kosztéw restrukturyzacji i udziatu

w zyskach jednostek stowarzyszonych, ale przed uwzglednieniem kosztow i przychoddw finansowych.

13



Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy TECHMEX S.A.
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2006 roku

Koszty przysztych swiadczen emerytalnych

Pfatnosci do programow emerytalnych okreslonych sktadek obcigzaja rachunek zyskéw i strat w momencie,
kiedy staja sie wymagalne. Pfatnosci do programoéw panstwowych traktowane sg w taki sam sposéb jak
programy okreslonych skfadek.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytaczeniem przychoddéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéow i przychoddow, ktére nigdy nie bedq podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania
w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych rdéznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspoélne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest
zdolna kontrolowaé moment odwrdcenia roznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przyszitosci réznica przej$ciowa sie nie odwrdci.

Wartos¢ sktadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wiltasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio
w kapitaty wiasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty wykazywane sg w bilansie w wartosci kosztu historycznego, pomniejszonego w kolejnych okresach
o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla
celow jeszcze nieokreslonych, prezentowane s w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy
z tytutu utraty wartoéci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz dla okreslonych aktywdéw o koszty
finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci
Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych s$rodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich
uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wtasnych aktywdw trwatych.

Budynki i budowle, maszyny, urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate $rodki trwale prezentowane sq

w bilansie w wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy
z tytutu utraty wartosci.
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Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkdéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkdéw, uzywajgac metody liniowej, przy
zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle 2,5% -4 %
Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu 10% - 30%
oraz pozostate 14% - 20%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa witasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $srodkéw trwatych sg okreslane
jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych s$rodkdw trwatych i sq ujmowane
w rachunku zyskow i strat.

Spétka dominujaca przyjeta warto$¢ godziwg budynku na podstawie wyceny rzeczoznawcy jako cene nabycia.

Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie — Koszty badan i prac rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskow i strat jako koszty
w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy:
e realizowany jest $cisle okreslony projekt (np. oprogramowanie, archiwum zobrazowan satelitarnych);
e prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne;
e  koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we witasnym zakresie sktadnika aktywow,
koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe ujmowane sq w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane umorzenie przy
uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikdw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywodw,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywédw nie generuje
przeptywdw pienieznych, ktére sq w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwoscé
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng
rynkowg wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow),
wartos$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana
jako koszt w okresie, w ktorym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywoéw ujmowany byt
w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).
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W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywoéw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego skfadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana
w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywoéw nie
podlegat wczeéniej przeszacowaniu - w takim przypadku, odwrocenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat
z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.
Na koszty wytworzenia sktadajq sie koszty materiatdw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty
wynagrodzen bezposrednich i uzasadniona cze$¢ kosztédw posrednich. Zapasy materiatéw i towarow sg
wyceniane przy wykorzystaniu metody sredniej wazonej. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie
sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia
zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

Kapitaty

Akcje zwykte klasyfikowane sg jako kapitat wiasny. Kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci nominalnej
wyemitowanych i zarejestrowanych akcji.

W kapitale zapasowym ujmowana jest nadwyzka powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potraceniu kosztow emisji.

Zyski/straty zatrzymane obejmujq kapitat zapasowy z podziatu wyniku z lat ubiegtych, niepodzielony wynik lat
ubiegtych oraz wynik okresu.

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie strong
wigzacej umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sa w ksiegach
w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci watpliwych.

Inwestycje w papiery wartosSciowe

W przypadku, gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uptywie Scisle
sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sg ujmowane w ksiegach
i wylaczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy. Inwestycje w papiery wartosciowe
wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy
i wyceniane sg na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery wartosciowe
zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej
ujmowane sa w rachunku zyskow i strat za dany okres. W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski
i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu
sprzedazy sktadnika aktywdw lub rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty
rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sa do rachunku zyskoéw i strat za dany okres.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do udziatu w aktywach Grupy
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sgq w wartosci

uzyskanych wptywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania $rodkéw. Koszty finansowe, facznie
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z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytdéw,
ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajq
wartos$¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sq w bilansie w wartosci
nominalnej.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spotke ujmowane sg w wartosci uzyskanych wplywdéw
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Instrumenty pochodne i rachunkowosé¢ zabezpieczen

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kurséw
walutowych. W celu zabezpieczenia przed tymi ryzykami, Grupa TECHMEX wykorzystuje walutowe kontrakty
terminowe typu forward.

Ze wzgledu na ksztaltowanie ztotdwkowych cen sprzedazy przeliczonych z kursu sprzedazy walut banku Spétka
dominujaca stosuje polityke zabezpieczenia biezacego kursu sprzedazy. W zwigzku z powyzszym w okresach
znacznych zmian na rynku walutowym Spétka dominujaca odnotowuje znaczne nadwyzki dodatnich réznic
kursowych (kosztem mniejszej marzy na sprzedazy), a w przypadku odwrotnym nadwyzki ujemnych rdéznic
kursowych (kosztem wyzszej marzy na sprzedazy). Tak wiec mozna stwierdzi¢, ze Spoétka dominujaca
zabezpiecza rdznice miedzy kursem celnym a kursem w terminach zapadalnosci zobowigzan zagranicznych.

Transakcje zawierane sa w wysokosci odpowiadajacej biezacym zobowigzaniom firmy, wynikajacym
z uprzednio sporzadzonego szczegdtowego planu ptatnosci, ktéry stanowi odzwierciedlenie informacji
ksiegowej. Do wyliczen szacunkowych przyjmowane sa kursy rynkowe walut wg notowan serwisu Reuters
podawane on-line oraz rzeczywiste kursy celne dla poszczegdlnych zobowigzan.

Transakcje typu forward wyceniane sg do wartosci godziwej. W momencie realizacji kontraktéw terminowych
réznice pomiedzy kursami terminowymi i biezacymi ujmowane sg w pozostatych przychodach i kosztach
finansowych jako zrealizowane réznice z tytutu instrumentéw pochodnych.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentédw pochodnych zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy niebedace instrumentami
finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu
oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej
wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie s wyceniane wediug wartosci godziwej, ktérej zmiany sa
ujmowane w rachunku wynikéw.

Rezerwy

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw zgodnie
z najlepszym szacunkiem zarzadu co do przyszitych kosztéow koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie
gwarancji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogftosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczego6towy i formalny plan restrukturyzacji.

Inne ujawniania

Do sporzadzenia sprawozdan finansowych Zarzad dokonuje szacunkdéw i przyjmuje zatozenia majace wpltyw na

przedstawione w sprawozdaniu kwoty aktywéw i pasywow, warunkowe aktywa i pasywa na dzien bilansowy
oraz przychody i koszty w okresie. Rzeczywiste wielko$ci mogg sie rézni¢ od oszacowanych.
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Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Grupa Kapitatowa TECHMEX S.A. nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych
standardow i interpretacji, ktdre zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore
wejda w zycie po dniu bilansowym.

1) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - ujawnienie informacji na temat kapitatu
wilasnego (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2007 r.)
Zmiana stanowi uzupetnienie do standardu MSSF 7 ,Instrumenty finansowe - ujawnienia” i wprowadza
nastepujace wymagania informacyjne:
e cele jednostki, polityka i procedury stosowane do zarzadzania kapitatem wtasnym,

e dane ilosciowe dotyczace kapitatu wtasnego,
e informacja czy jednostka przestrzega wymogow kapitatowych,

e jezeli jednostka nie przestrzega wymogow kapitatowych - konsekwencje tego zdarzenia.
Grupa bedzie wypetnia¢ nowe wymagania informacyjne od 1 stycznia 2007 r.

2) MSSF 7 ,Instrumenty finansowe - ujawnienia” (obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2007 r.)
Standard zastepuje MSR 30 ,Ujawnienie informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw i podobnych
instytucji finansowych” oraz niektére wymogi MSR 32 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie i prezentacja”.
Grupa zastosuje nowe wymagania odnosnie ujawnien instrumentow finansowych.

3) KIMSF 7 ,Zastosowanie przeksztatcenia zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach
hiperinflacji” (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 marca 2006 r.)

Interpretacja okresla w jaki sposéb stosowac¢ wytyczne MSR 29 w okresie sprawozdawczym, w ktérym
jednostka stwierdza istnienie hiperinflacji, w warunkach, w ktérych gospodarka nie byta gospodarka
hiperinflacyjng w poprzednim okresie. Interpretacja nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy.

4) KIMSF 8 ,Zakres MSSF 2” (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 maja 2006 r.)

Interpretacja reguluje podejscie do transakcji w przypadku gdy jednostka wyptaca wynagrodzenie
w formie akcji wiasnych bez $wiadczenia wzajemnego lub niewspoétmiernego $wiadczenia wzajemnego.
Interpretacja nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy.

5) KIMSF 9 ,Przeszacowanie wbudowanych instrumentéw finansowych” (obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 czerwca 2006 r.)

Interpretacja wyjasnia pewne watpliwosci dotyczace wydzielania instrumentéw finansowych. Interpretacja
nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy.
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3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujaco:

Sprzedaz towarow
Sprzedaz produktow

Przychody z kontraktéw budowlanych

Przychody z wynajmu wyposazenia
Przychody z wynajmu nieruchomosci

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

4. SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE I GEOGRAFICZNE

Segmenty branzowe jednostki dominujacej

Pbtrocze 2006

Pétrocze 2005

tys. zt tys. zt
143 031 120 709
30 734 20 982
173 765 141 691
264 569
22
264 591
174 029 142 282

Zgodnie z wymogami MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci” wyodrebniono dla potrzeb
prezentacji w sprawozdaniach finansowych dwa gtéwne segmenty dziatalnosci:

- Dystrybucja i ustugi IT

- Systemy Informacji Przestrzennej (GIS).

| pétrocze 2006

tys. zt Dystrybu;:_Jra i Ustugi GIS Razem
Przychody ze sprzedazy 111 221 22 809 134 030
Wynik na sprzedazy po
kosztach bezposrednich 3943 9673 13 616

| pétrocze 2005

tys. zt DystrybuIc_Jra i Ustugi GIS Razem
Przychody ze sprzedaZy 109 563 7 259 116 822
Wynik na sprzedazy po
kosztach bezposrednich 6 778 2 818 9 596
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5. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Potrocze 2006

Pétrocze 2005

tys. zt tys. zt

Amortyzacja 8 556 2 996
Zuzycie materiatdw i energii 4 237 5109
Ustugi obce 9 092 6 675
Podatki i optaty 292 372
Wynagrodzenia 10 573 8 040
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1861 1421
Pozostate koszty rodzajowe 2 675 3 051

37 286 27 664
Zmiana stanu zapasow, produktdow i rozliczen miedzyokresowych 31 -168
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 18 19
Koszty sprzedazy 16 155 6 843
Koszty ogdlnego zarzadu 8 542 8 559
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 12 540 12 411

37 286 27 664

6. KOSZTY ZATRUDNIENIA

Potrocze 2006

Potrocze 2005

tys. z tys. zt
Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:
Wynagrodzenia 10 573 8 040
Skfadki na ubezpieczenie spoteczne 1563 1176
Inne éwiadczenia pracownicze 298 245
12 434 9 461

W tabeli ponizej przedstawiono strukture zatrudnienia w Grupie TECHMEX, w spdtkach objetych konsolidacja.

Potrocze 2006
Liczba
pracownikow

Pétrocze 2005

Liczba
pracownikow

Kadra zarzadzajaca 7 8
Administracja 64 59
Sprzedaz i marketing 174 174
Logistyka 27 29
Ustugi IT 57 61
Produkcja GIS 40 15

369 346
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7. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYIJINE

Refaktury

Przyznane odszkodowania

Rozwigzanie rezerw na naleznosci

Aktualizacja wyceny zapasow

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Pozostate przychody

8. POZOSTALE KOSZTY OPERACYIJINE

Ztomowanie, przecena towarow

Refaktury

Utworzone rezerwy na naleznosci i pozostate
Spisanie przedawnionych naleznosci

Darowizny

Kary, grzywny i odszkodowania

Optaty sadowe

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Pozostate koszty

9. PRZYCHODY FINANSOWE

Odsetek otrzymane

Rozliczenie transakcji finansowych
Aktualizacja wartosci inwestycji
Pozostate

Pétrocze 2006

Pétrocze 2005

tys. zt tys. zt
49 328
51 81
93 44
22
71 116
264 591

Pétrocze 2006

Pétrocze 2005

tys. zt tys. zt
155 331
93 220
207 218
54 112
5 71
57 36
44 3
102
20 62
737 1053

Pétrocze 2006

Pétrocze 2005

tys. zt tys. zt
256 86
14 113
324 46
594 245
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10. KOSZTY FINANSOWE

Pétrocze 2006

Pétrocze 2005

tys. zt tys. zt
Koszty odsetek — kredyty i pozyczki 3799 3512
Pozostate odsetki 227 330
4 026 3842
Rd&znice kursowe (netto) 579 1 094
Prowizje Heller, Fiat i inne 283 267
Optaty leasingowe 124 223
Rozliczenie transakcji finansowych
Strata ze zbycia inwestycji
Pozostate 191
5012 5617

11. PODATEK DOCHODOWY

Pétrocze 2006

Pétrocze 2005

tys. zt tys. zt
Podatek biezacy:
Podatek dochodowy od osdb prawnych
Podatek zagraniczny
Podatek odroczony (nota 23):
Rok biezacy 80 -139
Zwigzany ze zmiang stawki podatku dochodowego od 0séb prawnych
80 -139
80 -139

Cze$¢ biezaca podatku dochodowego jak réwniez podatek odroczony zostaty ustalone wedtug stawki réwnej

19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.
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Uzgodnienie wysokoséci podatku dochodowego w rachunku zyskoéw i strat z wynikiem finansowym:

Koniec okresu Koniec okresu
30.06.2006 30.06.2005

tys. zt % tys. zt %

Zysk przed opodatkowaniem 270 19 -5 446 19

Podatek przy zastosowaniu stawki krajowej 51 19
wynoszacej 19% (2005: 19%)

Efekt podatkowy udziatu w wynikach jednostek
stowarzyszonych

Efekt podatkowy kosztow nie bedacych kosztem -51 19
uzyskania przychoddw

Efekt podatkowy wykorzystania strat podatkowych
dotychczas nie rozliczonych

Zmiana wartosci podatku odroczonego na poczatek
okresu w zwigzku ze zmiang stawek podatkowych

Efekt réznic w stawkach podatkowych jednostek
zaleznych prowadzacych dziatalno$¢ w innym
systemie podatkowym

Obcigzenie podatkowe oraz efektywna stawka 0 0 0 0
podatku dochodowego

Poza kwotg podatku ujeta w rachunku zyskoéw i strat, bezposrednio w kapitatach jednostki ujety zostat podatek
odroczony w kwocie 2 465 tys. zt (2005: 2 327 tys. zt); w tym dotyczacy przeszacowania wartosci gruntow
i budynkéw niestanowigcych nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 2 011 tys. zt (2005: 2 034 tys. zi).

12. DYWIDENDY

Spotka dominujaca nie wyptacata dywidendy akcjonariuszom.
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13. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajgacego na jedna akcje zostato oparte na

nastepujacych informacjach:

Zyski

Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje
podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy jednostki dominujacej

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego
przypadajacego na jedng akcje

Liczba wyemitowanych akcji

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
zysku zwyktego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych:
Opcje na akcje
Obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci zysku rozwodnionego na jedng akcje

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk netto danego roku podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy
jednostki dominujacej

Wylaczenie straty na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celdw wyliczenia zysku na
jedna akcje, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych:
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia
wartosci zysku rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje, po
wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej

Potrocze 2006

Pétrocze 2005

tys. z tys. zt
441 -4 124
441 -4 124

Pétrocze 2006

Pétrocze 2005

tys. zt tys. zt
8 368 672 8 368 672
8 368 672 8 368 672

Pbtrocze 2006

Pétrocze 2005

tys. zt tys. zt
441 -4 124
441 -4 124
441 -4 124

Mianownik uzyty w formutach jest taki sam jak dla celédw wyliczenia zysku na jedna akcje i rozwodnionego

zysku na jedna akcje dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej.
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14. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartos¢ Oprogramowanie Pozostate Razem
firmy i licencje
komputerowe
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Stan na 1 stycznia 2005
Koszt (brutto) 8 576 17 348 25924
Umorzenie i fgczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci 6272 1994 8 266
Wartos¢ ksiegowa netto 0 2 304 15 354 17 658
Rok obrotowy 2005
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 2 304 15 354 17 658
Przejecie jednostki zaleznej (nota ...) 208 4 832 5 040
Zwiekszenia 140 22 295 22 435
Amortyzacja 171 4173 4 344
Odpis z tytutu utraty wartosci 30 30
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku 0 2451 38 308 40 759
Stan na 31 grudnia 2005
Koszt (brutto) 9 289 44 475 53 764
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci 6 838 6 167 13 005
Warto$¢ ksiegowa netto 0 2 451 38 308 40 759
I pétrocze 2006
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek roku 2 451 38 308 40 759
Przejecie jednostki zaleznej (nota ...)
Zwiekszenia 82 82
Amortyzacja 380 3229 3 609
Odpis z tytutu utraty wartosci
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku 0 2 153 35 079 37 232
Stan na 30 czerwca 2006
Koszt (brutto) 9 371 44 475 53 846
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci 7 218 9 396 16 614
Wartos¢ ksiegowa netto 0 2 153 35079 37 232

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres uzytkowania, ktéry
wynosi $rednio 5 lat
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15. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na 1 stycznia 2005

Koszt lub wartos$¢ z wyceny (brutto)
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy
z tytutu utraty wartosci

Wartos$c¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2005

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Nabycie podmiotéw powigzanych
Nadwyzka z przeszacowania

Zwiekszenia

Zbycie

Amortyzacja

Odpis z tytutu utraty wartosci

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2005

Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto)
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

I potrocze 2006

Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Nabycie podmiotéw powigzanych
Zwiekszenia

Zbycie

Amortyzacja

Odpis z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 30 czerwca 2006

Koszt lub wartos$¢ z wyceny (brutto)
Umorzenie i fgczne dotychczasowe odpisy
Z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

Grunty, Srodki Wyposazenie Srodki trwate Razem
budynki transportu i inne aktywa  w budowie
i budowle i urzadzenia trwate
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
21717 53 760 2 550 16 759 94 786
1993 4 075 1 544 7 612
19 724 49 685 1 006 16 759 87 174
19 724 49 685 1 006 16 759 87 174
8 836 141 285 9 262
636 3143 5619 3745 13 143
1 506 532 77 10 598 12 713
299 6 297 612 7 208
27 391 46 140 6221 9 906 89 658
30 059 56 549 8 413 9 906 104 927
2 668 10 409 2192 15 269
27 391 46 140 6221 9 906 89 658
27 391 46 140 6221 9 906 89 658
3754 18 885 167 1035 23 841
1764 12 579 5 666 365 20 374
316 1593 -202 1707
29 065 50 853 924 10 576 91 418
32 150 62 855 2914 10 576 108 495
3 085 12 002 1990 17 077
29 065 50 853 924 10 576 91 418

Ponadto na koniec czerwca 2006 r. grupa przekazata zaliczki na s$rodki trwate w budowie w wysokosci

6 350 tys. zh.

Na dzien bilansowy majatek trwaty o wartosci 63 366 tys. zt, w tym WNiP 4 000 tys. zt (2005: 63 366 tys. zt

w tym WNiIP 4 000 tys. zt) stanowit zabezpieczenie kredytéw i pozyczek.
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16. JEDNOSTKI ZALEZNE

Spétka dominujgca Techmex S.A. jest powigzana z nastepujacymi spotkami zaleznymi:

Miejsce Procent Procent Metoda

siedziby posiadanych posiadanych konsolidacji

spotki udziatow gtosow

% %

Nazwa Spotki zaleznej
Satelitarne Centrum Operacji Warszawa 88 88 petna
Regionalnych S.A.
Karen Notebook S.A. Warszawa 50 50 petna
Idea Nord Sp. z 0.0. Suwafki 100 100 petna
TX Media Sp. z o.0. Bielsko-Biata 100 100 nie podlega
Leasing 3000 Sp. z o.0. Krakow 100 100 nie podlega

Zgodnie z MSSF konsolidacjg za I potrocze 2006 objeto podmioty zalezne od Techmex S.A., ktére majq istotny
wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe i sytuacje majatkowg Grupy.

17. ZAPASY
30.06.2006 31.12.2005
tys. zt tys. zt
Materiaty 1 959 2476
Produkcja w toku
Produkty gotowe 779 704
Wyroby gotowe 46 262 46 699
Zaliczki 6 690
49 006 50 569

Na dzien bilansowy zapasy o wartosci ksiegowej 29 000 tys. PLN (2005: 29 000 tys. PLN) stanowity
zabezpieczenie zaciggnietych przez Grupe kredytéw i pozyczek.

18. UMOWY O BUDOWE

Na dzien 30.06.2006 r. Grupa rozpoznata przychody z tytutu umoéw w budowie w odniesieniu do stopnia ich
zaawansowania na kwote 10 994 tys. zt. Jednoczesnie naleznosci handlowe i pozostate przypadajace z tytutu
powyzszych umdw stanowity kwote 10 994 tys. zi.

19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Naleznosci z tytulu dostaw oraz pozostale naleznosci skfadaty sie na dzien bilansowy z naleznosci
z tytutu sprzedazy towarow i ustug w kwocie 110 657 tys. PLN (2005: 93 037 tys. PLN), naleznosci z tytutu
podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych w kwocie 3 699 tys. PLN (2005: 3 840 tys. PLN) oraz pozostatych
naleznosci w kwocie 8 861 tys. PLN (2005: 6 090 tys. PLN).

Sredni okres kredytowania odbiorcow wynosi 21 dni. Po uptywie terminu ptatnoéci naliczane sq odsetki
ustawowe od kwoty zadtuzenia.

Oszacowana wartos$¢ odpisow aktualizujagcych od naleznosci handlowych uznanych za niesciggalne wynosi
2 677 tys. PLN (2005: 7 755 tys. PLN). Kwoty tych odpisow zostaty ustalone na podstawie przeszitych
doswiadczen Grupy w odniesieniu do tego typu naleznosci.

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.
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$rodki pieniezne w banku, gotéwka oraz ich ekwiwalenty sktadajq sie ze $rodkéw pienieznych w kasie oraz
srodkéw pienieznych w bankach. Wartos$¢ ksiegowa tych aktywédw jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Grupe sq: gotdwka na rachunkach bankowych i w kasie,
naleznosci handlowe i pozostate, naleznosci z tytutu leasingu finansowego oraz inwestycje w papiery

wartosciowe, z ktdrymi zwigzane jest maksymalne ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Grupa w zwigzku
z posiadanymi aktywami finansowymi.

20. KREDYTY I POZYCZKI

30.06.2006 31.12.2005
tys. zt tys. zt
Kredyty w rachunku biezacym 17 764 11971
Kredyty bankowe 105 583 107 015
Pozyczki
123 347 118 986
W podziale na terminy ptatnosci:
Pfatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 81 347 71781
Powyzej 12 miesiecy — do 2 lat 42 000 47 205
W okresie od 3 do 5 lat
Powyzej 5 lat
123 347 118 986
Minus: Kwoty wymagalne w ciggu 12 miesiecy -81 347 -71 781
(ujete w zobowigzaniach krétkoterminowych)
Kwoty wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy 42 000 47 205
Kredyty i pozyczki w podziale na waluty:
Razem PLN PLN EUR uUsD
tys. zt tys. zt
30.06.2006
Kredyty w rachunku biezgcym 17 764 17 764
Kredyty i pozyczki bankowe 105 583 105 583
123 347 123 347
31.12.2005
Kredyty w rachunku biezagcym 11 971 11 971
Kredyty i pozyczki bankowe 107 015 107 015
118 986 118 986

Kredyty oprocentowane sg wedtug zmiennych stép procentowych, w oparciu o stawke WIBOR powiekszong
0 marze banku.
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Ponizej przedstawiono pozostate istotne informacje na temat kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Grupe
Kapitatowg TECHMEX S.A.:

a) taczne zadtuzenie w Banku PEKAO S.A. wynosi 27 886 tys. zt. Sptata kredytu zakonczy sie w dniu
30.10.2007 roku. Gtdwnymi zabezpieczeniami kredytu sq:
- cesja wierzytelnosci z finansowanych przez bank kontraktow, umoéw handlowych zwigzanych
z technologig GIS;
-  petnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych przez bank;
- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w Komorowie.

b) ktaczne zadtuzenie w BRE BANKU S.A. wynosi 54 966 tys. zt. Spfata kredytdw zakonczy sie w dniu
29.12.2006. Gtéwnymi zabezpieczeniami kredytow sg:
- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci;
—  zastaw rejestrowy na zapasach;
- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych stanowiacych catos$¢ tj. stacji pod nazwag
Regionalne Centrum Operacyjne;
- zastaw rejestrowy na prawach do bazy danych;
- cesja wierzytelnosci od odbiorcéw;
-  zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych.
Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR powigekszonej o marze banku.

c) w Kredyt Banku S.A. Spoétka posiada zadtuzenie na taczng kwote 36 995 tys. zi. Gtdwnymi
zabezpieczeniami kredytow s3a:
- hipoteka umowna na nieruchomosci Idea Nord Sp. z 0.0.;
- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Karen Notebook S.A.;
- zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych;
- cesja naleznosci handlowych;
—  zastaw rejestrowy na urzadzeniach fotogrametrycznych;
zastaw rejestrowy na prawach Numerycznego Modelu Terenu Rzezby Polski.
Zgodnle z umowami kredyty zostang sptacone catkowicie w dniu 31.05.2008 r.
Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR powiekszonej o marze banku.

d) Grupa TECHMEX S.A. zaciggneta kredyt krotkoterminowy w Banku BPH S.A. Wysokos$¢ zadtuzenia
wynosi 3 500 tys. zt. Kredyt zostat udzielony w ramach linii wielozadaniowej, dodatkowym
zabezpieczeniem kredytu jest blokada wplywéw na rachunku biezgcym. Termin spfaty kredytu
przypada 31.08.2006 r.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania kredyt zostat sptacony w catosci.

21. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE
Walutowe instrumenty pochodne

Grupa stosuje walutowe instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przysztych przeptywédw pienieznych.
Grupa zawarta szereg kontraktéw walutowych typu forward, ktore stanowig element zarzadzania ryzykiem
walutowym. Zakupione instrumenty denominowane sa przede wszystkim w walutach gtéwnych rynkéw
dziatalnosci Grupy.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata niezrealizowane kontrakty walutowe typu forward oraz opcje walutowe
w kwocie 4 987 tys. USD i 3 700 tys. EUR. Zysk z wyceny instrumentow finansowych wedtug wartosci godziwej
na dzien 30.06.2006 wynosi 358 tys. zt.

22. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Grupa jest narazona na ryzyko finansowe. Stosowane sg narzedzia, przez
ktére Grupa stara sie zminimalizowa¢ efekty ryzyka finansowego majace negatywny wplyw na wyniki
finansowe Grupy.

Ryzyko stopy procentowej

W zwigzku z finansowaniem czesci dziatalnosci kredytami bankowymi spétki Grupy Techmex sg narazone na
ryzyko wahan stdp procentowych. W ocenie Zarzadu nie jest ekonomicznie uzasadnione wykorzystywanie
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instrumentow finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany stopy procentowej lub korzystanie
z innych sposobow ograniczajacych to ryzyko.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji zakupu w walucie innej niz waluta
funkcjonalna. W celu ograniczenia ryzyka walutowego spdtka dominujaca Grupy wykorzystuje walutowe
transakcje forward jako forme zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym. Celem polityki jest zabezpieczenie
przysztych ptatnosci w walucie innej niz waluta funkcjonalna przed wzrostem kursu walutowego. Pozycjq
zabezpieczang sg przeptywy pieniezne wynikajace ze szczegotowych plandw ptatnosci.

Ryzyko kredytowe

Gtowne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane przez
kierownictwo Grupy na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Ryzyko kredytowe zwigzane z pltynnymi srodkami pienieznymi oraz z instrumentami pochodnymi jest
ograniczone w zwigzku z faktem, iz strong transakcji sg banki, posiadajagce wysoka ocene jakosci kredytowej
przygotowang przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie jest niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na
bardzo duzg liczbe odbiorcow.

23. PODATEK ODROCZONY

Ruchy w obrebie podatku odroczonego Grupy w podziale na gtdwne tytuty prezentowaty sie w okresie
biezgacymi i poprzednim nastepujaco:

Rezerwa na podatek odroczony

Dodatnie
réznice
kursowe

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Odsetki

- Korekty MSR Razem
naliczone

Stan na dzien 1 stycznia 2005
Obcigzenie wyniku w ciggu okresu
Obcigzenie kapitatu w ciggu okresu
Roznice kursowe

Stan na dzien 1 stycznia 2006
Obcigzenie wyniku w ciggu okresu
Obcigzenie kapitatu w ciggu okresu
Aktywa / rezerwa nabyta wraz
z jednostka zalezng
Aktywa / rezerwa sprzedana wraz
z jednostka zalezng
Roznice kursowe
Efekt zmiany stopy opodatkowania
- ujety w rachunku zyskow i strat
- ujety w kapitatach

Stan na dzien 30 czerwca 2006

266
28

2175
-142

2 441
-114

294

294
-141

301

2033

2033
-22

2 327

2327
138

153

301

2011

2 465

30
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Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Ujemne
réznice
kursowe
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Odsetki Straty z lat Korekty

naliczone ubiegtych MSR Razem

Stan na dzien 1 stycznia 2005 229 1870 136 2235
Obcigzenie wyniku w ciggu okresu 4 171 -130 -77 -32
Obcigzenie kapitatu w ciggu okresu

Roznice kursowe

4 400 1740 59 2203

Stan na dzien 1 stycznia 2006 4 400 1 740 59 2203
Obcigzenie wyniku w ciggu okresu 56 19 6 -23 58
Obcigzenie kapitatu w ciqgu okresu
Aktywa / rezerwa nabyta wraz
z jednostka zalezng
Aktywa / rezerwa sprzedana wraz
z jednostka zalezng
Roznice kursowe
Efekt zmiany stopy opodatkowania
- ujety w rachunku zyskdw i strat
- ujety w kapitatach

Stan na dzieh 30 czerwca 2006 60 419 1746 36 2 261

24, ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Minimalne raty leasingowe
30.06.2006 31.12.2005
tys. zt tys. zt

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego, wymagalne w ciggu:

jednego roku 392
dwodch do pieciu lat
powyzej pieciu lat

Pomniejszone o przyszie odsetki: 7

Wartos$c¢ biezaca przysztych zobowigzan 385

25. INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Na saldo zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowigzan skladaja sie gtéwnie
zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania biezace. Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych
wynosi 45 dni.

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.
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26. REZERWY

Rezerwa na Rezerwa na Pozostate Razem
naprawy koszty
gwarancyjne restrukturyzacji
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Stan na dzien 1 stycznia 2006 115 115
Utworzenie rezerwy w ciggu roku
Wykorzystanie rezerwy
Z tytutu nabycia jednostki zaleznej
Koszty (przychody) finansowe
Z tytutu zmiany stopy dyskonta
Roznice kursowe
Stan na dzien 30 czerwca 2006 115 115
Rezerwy do 1 roku 115 115
Rezerwy powyzej 1 roku
115

27. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Transakcje pomiedzy spétka dominujaca a jej spétkami zaleznymi objetymi konsolidacjg, podlegaty eliminacji

w momencie konsolidacji i nie zostaty ujawnione w tej nocie. Transakcje pomiedzy Grupg a spétkami zaleznymi
nie objetymi konsolidacjg ujawnione zostaty ponizej.

Transakcje handlowe

W ciggu I potrocza 2006 roku, jednostka dominujaca zawarta nastepujace transakcje ze swoimi podmiotami
zaleznymi, ktérych sprawozdania nie zostaty objete konsolidacja:

w tys. zt
Sprzedaz towarow Zakup towarow Zobowigzania Naleznosci
i ustug i ustug wobec podmiotow od podmiotow
powigzanych powigzanych
. I . I . I . I . I Rok I potrocze Rok
potrocze potrocze potrocze potrocze potrocze 2005 2006 5005
2006 2005 2006 2005 2006 = = =
TX Media 4 15 10 75 2 20 2 2
Leasing 3000 19 88 192 140 137
23 103 202 75 2 20 142 139

Sprzedaz towaréw do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika. Zakupy
towardw odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie udzielono ani nie

otrzymano zadnych gwarancji. Nie utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci watpliwych
od podmiotdow powigzanych.
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Wynagrodzenia cztonkow zarzadu i organéw nadzoru

Wynagrodzenia cztonkdéw zarzadu i organdw nadzoru Grupy przedstawione zostaty ponizej zbiorczo, w podziale
na kategorie wymagane przez MSR 24 Podmioty powigzane - ujawnienia.

Potrocze Potrocze
2006 2005
tys. zt tys. zt

Wynagrodzenia 663 1093
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Inne Swiadczenia diugoterminowe

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Wyptaty w formie opcji na akcje

663 1093

Transakcje cztonkow zarzadu

Poza wymienionymi, transakcje z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej nie wystapity.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TECHMEX S.A. SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA
2006 ROKU

Spétka TECHMEX S.A. w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej zawarta wszystkie istotne informacje wymagane przez MSR 34 p.16, w zwigzku z tym jednostkowe
sprawozdanie finansowe TECHMEX S.A. powinno by¢ czytane facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2006 DO 30 CZERWCA 2006

Potrocze 2006 Potrocze 2005
tys. zt tys. zt
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 134 030 116 822
Koszt wtasny sprzedazy 109 753 102 497
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 24 277 14 325
Koszty sprzedazy 10 661 4729
Koszty ogdlnego zarzadu 6 800 7 105
Pozostate przychody operacyjne 376 873
Pozostate koszty operacyjne 740 964
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja
metodg praw wtasnosci
Koszty restrukturyzacji
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 452 2 400
Przychody finansowe 873 587
Koszty finansowe 4472 4 631
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 853 -1 644
Podatek dochodowy 86 -33
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2767 -1611
Dziatalno$¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 2767 -1611
Zysk (strata) na jedna akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty 0,33 -0,19
Rozwodniony
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty 0,33 -0,19

Rozwodniony
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2006

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w pozostatych jednostkach

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Kontrakty budowlane

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

Inwestycje krdtkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
Zbycia

Aktywa razem

30.06.2006 31.12.2005
tys. zt tys. zt
24 957 26 888
66 668 82 892
22 807 5037
141 89
1477
114 573 116 383
36 512 37 709
129 052 117 844
10 911 11 218
24 147 18 896
610 11 785
201 232 197 452
315 805 313 835
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BILANS (c.d.) SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2006

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Udziaty (akcje) wtasne

Kapitaty rezerwowe

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych i réznice
kursowe z konsolidacji

Zyski zatrzymane

Razem kapitaty witasne

Zobowigzanie dlugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje zamienne na akcje

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe pozostate

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania krdétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy krotkoterminowe

Pasywa razem

30.06.2006 31.12.2005
tys. zt tys. zt
8 369 8 369
101 626 101 626
26 26
28 179 25412
138 200 135 433
42 000 47 205
2 465 2 327
403
44 465 49 935
44 465 49 935
58 541 64 437
791 497
392
73 803 63 136
5 5
133 140 128 467
315 805 313 835
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RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2006

DO 30 CZERWCA 2006

Dziatalnos¢ operacyjna

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krdétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywéw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe

Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci
Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Dziatalnosé finansowa

Wplywy

Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatdw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papierdw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Potrocze 2006

Pbtrocze 2005

tys. zt tys. zt
2767 -1611
-8 699 11 427
6128 5155
3297 3 286
135 -22
137 195
1198 9170
-10 922 7 386
-9 953 -14 439
2 845 916
-1 564 -220
-5 932 9 816
427 270
65 72
362 198
7 936 2 296
2935 2 296

5001

-7 509 -2 026
8 462 35 000
8 462 35 000
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Wydatki 6 196 43 842
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek 3 000 40 637
Wykup dtuznych papierdw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki 3196 3205
Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2 266 -8842
Przeplywy pieniezne netto, razem -11175 -1 052
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 785 2 376
Srodki pieniezne na koniec okresu 610 1324
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 302 730
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD 1 STYCZNIA 2006

DO 30 CZERWCA 2006

30.06.2006
tys. zt
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 8 369
Zwiekszenia
Zmniejszenia

30.06.2005
tys. zt

8 369

Stan na koniec okresu 8 369

8 369

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Stan na poczatek okresu 101 626

Zwiekszenia
Zmniejszenia

101 626

Stan na koniec okresu 101 626

101 626

Kapitatly rezerwowe

Stan na poczatek okresu 26
Zwiekszenia

Zmniejszenia

26

Stan na koniec okresu 26

26

Udziatly (akcje) wiasne
Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu 0

Zyski (straty) zatrzymane

Stan na poczatek okresu 25412
Zysk netto okresu 2767
Strata netto okresu

O0dpisy z zysku

19 539

-1611

Stan na koniec okresu 28 179

17 928

Razem kapitaty witasne
Stan na poczatek okresu 135 433

129 560

Stan na koniec okresu 138 200

127 949
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A.
w I pétroczu 2006 roku

1. DZIALALNOSC OPERACYINA GRUPY KAPITALOWE] TECHMEX S.A. W I POLROCZU 2006 ROKU

1.1. PODSTAWOWE PRODUKTY I USLUGI

Grupa Kapitalowa TECHMEX powstata w roku 1998 roku. Przedmiotem jej dziatalnosci jest dostarczanie
kompletnych rozwigzan informatycznych i geoinformatycznych, obejmujacych sprzedaz oprogramowania
i sprzetu komputerowego, $wiadczenie ustug informatycznych, sprzedaz dedykowanych produktéw oraz danych
i analiz przestrzennych.

Grupa TECHMEX to aktualnie 6 podmiotdéw dziatajacych w branzy IT. Przyjeta strategia rozwoju zaktada
koncentracje Grupy na oferowaniu zaawansowanych rozwigzan informatycznych i geoinformatycznych oraz
$éwiadczeniu szerokiego wachlarza ustug: szkoleniowych, konsultingowych, serwisowych, logistycznych jak
réwniez informatycznych. Oferta produktéw i ustug Grupy oparta jest na najnowszych zdobyczach
technologicznych oraz innowacyjnych rozwigzaniach informatycznych.

W skiad Grupy Kapitatowej TECHMEX wchodzg nastepujace podmioty:

Podmiot Funkcja w Grupie TECHMEX

Dostawca zaawansowanych rozwigzan informatycznych, ustug

TECHMEX S.A. szkoleniowych, konsultingowych i logistycznych

Satelitarne Centrum Operacji

Regionalnych S.A. Ustugi w zakresie Systemow Informacji Przestrzennej

Karen Notebook S.A. Sprzedaz detaliczna sprzetu komputerowego
Idea Nord Sp. z o.0. Produkcja komputeréw

TX Media Sp. z o.0. Ustugi w zakresie marketingu i reklamy
Leasing 3000 Sp. z o0.0. Ustugi leasingowe

Spotka Akcyjna TECHMEX jest dostawca technologii geoinformacyjnych majacych na celu pozyskiwanie
i przetwarzanie zobrazowan satelitarnych, tworzenie aplikacji GIS, jak rowniez integracje systemow
informatycznych GIS. W sektorze IT oferuje swoim klientom nowoczesne rozwigzania informatyczne,
w szczegdlnosci rozwigzania mobilne tj. komputery przenosne, komputery kieszonkowe, nawigacje
samochodowg GPS oraz zaawansowane produkty sieciowe $wiatowych branzowych potentatow, systemy
operacyjne, zaawansowane systemy archiwizacji i bezpieczenstwa danych. TECHMEX S.A. swojg oferte kieruje
do segmentéw GIS i IT.

Segment GIS (systemy informacji przestrzennej)

Nowa strategia Spétki przyjeta przez Zarzad w roku 2001, zostata ukierunkowana na rozwdj jej dziatalnosci
w obszarze ustug geoinformacyjnych. Po wielomilionowej inwestycji w roku 2004, Spétka dysponuje centrum
satelitarnym, pierwszym w Europie Srodkowo-Wschodniej o$rodkiem zarzadzania satelitami, umozliwiajacym
szybkie tworzenie przestrzennych odwzorowan terenu, stanowigcych podstawowe zrdédto danych dla takich
dziedzin jak: planowanie przestrzenne, kataster, projekty infrastrukturalne, rolnictwo, ochrona S$rodowiska,
obronno$¢ kraju, telekomunikacja i energetyka. TECHMEX S.A. w roku 2005 pozyskat ponad 364 tys. km?
zobrazowan satelitarnych. Spotka aktualnie w archiwum posiada ponad 600 tys. km? zdje¢ satelitarnych w tym
ponad potowe obszaru Polski z rozdzielczoscig 1m. Dzieki inwestycji Spdtka uzyskata potencjat przewagi
konkurencyjnej, co zaowocowato pozycjg lidera na rynku zobrazowan i analiz satelitarnych, a takze pozwolito
na pozyskanie wielu kontraktow z zakresu GIS. Spdtka juz roku 2005, w pierwszym roku dziatania stacji
satelitarnej, pozyskata kontrakty GIS dla sektoréow: telekomunikacyjnego, rolniczego, wojskowego,
administracji unijnej i ochrony $rodowiska.

Segment IT

Spotka TECHMEX S.A. w ostatnich latach jest postrzegana jako lider w zakresie sprzedazy komputeréw
przenosnych. Dostarcza na rynek polski i zagraniczny rozwigzania mobilne firm Toshiba, Lenovo, Symbol
Technologies, Destinator, MIO, Xplore Technologies, Zebra. We wrzesniu 2005 roku spdétka wprowadzita na
rynek komputery przenosne pod wtasng marka TECHMEX Niebieska Linia. W ofercie rozwigzan mobilnych
znajdujg sie oprécz notebookdw, takze komputery kieszonkowe, systemy nawigacji samochodowej,
przemystowe systemy mobilne. Oferta rozwigzan mobilnych Grupy TECHMEX zostata w decydujacy sposob
poszerzona w roku 2002, dzieki przejeciu kontroli nad Karen Notebook - najwieksza krajowgq siecig sprzedazy
detalicznej komputerow przenos$nych. Dzieki temu w ofercie Grupy TECHMEX znalazty sie dodatkowo produkty
firm: Fujitsu-Siemens, California Access, HP.
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Oferta spoétki koncentruje sie rowniez na zaawansowanych rozwigzaniach IT. Posiada w swojej ofercie
rozwigzania sieciowe, systemy operacyjne, systemy archiwizacji danych i bezpieczenstwa danych.
Wspdtpracuje w tym zakresie z Cisco Systems, Citrix, EMC, IBM, Watchguard, Wyse, Transition Networks.
Oferta ta jest skierowana gtéwnie na firmy IT dzialajace w sektorze MSP oraz na rynku korporacyjnym.

Spétka sSwiadczy ustugi z zakresu autoryzowanego serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego sprzetu
komputerowego, a takze oprogramowania, audytu teleinformatycznego, hostingu, ustug outsourcingowych oraz
zabezpieczania i usuwania przyczyn nieprawidiowego dziatania systemdw informatycznych. Do gtdwnych
klientdw pozyskanych w tym obszarze zalicza sie Bank Handlowy w Warszawie S.A., HSBC Bank Polska S.A
oraz Grupe Zywiec S.A. Jednak oferta centrum serwisowego skierowana jest gtéwnie na klienta
indywidualnego.

Spotka od roku 1989 prowadzi wiasne Centrum Szkolenia. Oferta Centrum skierowana jest do osdb, ktore chca,
rozwija¢ swoje umiejetnoséci z zakresu stosowania nowoczesnych rozwigzan informatycznych, uzyskac
stosowne certyfikaty oraz poszerza¢ swojg wiedze. Osrodek prowadzi autoryzowane szkolenia Cisco Systems,
Microsoft i Novell.

Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych S.A. (SCOR) - spoétka zostata zarejestrowana z dniem
11 lutego 2004 roku jako Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych S.A, jest operatorem polskiej stacji ROC
(Regional Operation Center). To pierwsze w kraju przedsiewziecie w dziedzinie Systemoéw Informacji
Przestrzennej (SIP), powstate w ramach popularnego w $wiecie partnerstwa publiczno-prywatnego (PPP),
zainicjowanego przez TECHMEX S.A. i Agencje Mienia Wojskowego. Technologie i wyposazenie dostarczyta
amerykanska spétka Space Imaging LCC z USA.

Spotka ma swojg siedzibe w Warszawie, natomiast stacja odbiorcza ulokowana jest w Komorowie koto Ostrowii
Mazowieckiej, na poétnocno-wschodnim Mazowszu.

SCOR bedacy jednym z 14 rozlokowanych na catym $wiecie Regionalnych Centréw Operacyjnych (ROC -
Regional Operations Center), jest dostawcg wielospektralnych, satelitarnych zobrazowan powierzchni Ziemi,
charakteryzujacych sie wysoka rozdzielczoscig i jakoscig. Zobrazowania te stanowig podstawe do gromadzenia,
przetwarzania i udostepniania danych przestrzennych. SCOR jest takze wykonawca wyspecjalizowanych
produktow geograficznych.

Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych zostato wyposazone w wyjatkowo zaawansowang technologie
satelitarng, zastrzezong do niedawna wyltacznie dla amerykanskiego sektora wojskowego. Umozliwia ona,
miedzy innymi, szybkie tworzenie ortofotomap, stanowigcych podstawowe zrédito danych do réznorodnych
zastosowan. Wyposazenie techniczne stacji pozwala na odbiér sygnatéw pochodzacych z wielu satelitdow, cho¢
obecnie SCOR odbiera dane tylko z satelity Ikonos 2.

Klientami Satelitarnego Centrum Operacji Regionalnych sa: administracja rzadowa i samorzadowa,
przedsiebiorstwa panstwowe, prywatne i klienci indywidualni z kraju i zagranicy. Realizowane przez SCOR
projekty sa zwigzane z obronnoscig kraju, zarzadzaniem kryzysowym, rolnictwem, infrastrukturg, planowaniem
przestrzennym oraz gospodarkg morska.

Karen Notebook S.A. - Spétka powstata w potowie lat osiemdziesigtych. Od 1993 roku specjalizuje sie
w sprzedazy komputerdw przenosnych. Karen Notebook to najwieksza w Polsce sie¢ sprzedazy urzadzen
przenosnych, rozwigzan mobilnych oraz akcesoriéw i oprogramowania dedykowanego komputerom
przenosnym. W ofercie Spétki mozna znalezé notebooki marek Toshiba, California Access, IBM - Lenoro,
Fujitsu — Siemens oraz HP, jak réwniez palmptopy oraz torby, aparaty cyfrowe, projektory i inne akcesoria.

W I pétroczu 2006 zakonczono pierwszy etap rozbudowy sieci detalicznej Karen Notebook planowany na rok
biezacy. Ilos¢ salondéw sprzedazy wzrosta o 100% i liczy obecnie ponad 70 punktéw w catej Polsce. Rozbudowa
dotyczyta gtdwnie salondéw zlokalizowanych w miastach liczacych od 50.000 do 100.000 mieszkancow.
Rozbudowa sieci ma kluczowe znaczenie dla pozycji Grupy Techmex w sektorze IT w zakresie sprzedazy
rozwigzan mobilnych. Szczegdlne znaczenie ma dla procesu podniesienia atrakcyjnosci Karen Notebook dla
nowych partnerow biznesowych i rozwoju oferty produktéw i ustug na rynku konsumenckim. Rozwdj sieci
planowany jest ze srodkéw wiasnych spétki i docelowo pozwoli osiagnac ok. 120 lokalizacji.

Idea Nord Sp. z o0.0. - Spotka powstata w 1998 r. w Suwatkach jako spotka dziatajagca w Suwalskiej
Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest wykonanie ustugi montazu komputeréw
California Access z czesci powierzonych przez Karen Notebook S.A.
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TX Media Sp. z o.0. - jest agencjg reklamowaq obstugujaca spétki Grupy.

Leasing 3000 Sp. z 0.0. - jest spdtkg dziatajacg jako agent EFL, specjalizujacq sie w finansowaniu zakupu
sprzetu IT i oprogramowania.

TECHMEX S.A. stworzyt silng grupe kapitatowa, ktora zapewnia klientom wysoki poziom obstugi zardwno
w procesie sprzedazy, jak i logistyki, a takze serwisu oraz ustug finansowych i marketingowych. Oferta
TECHMEX S.A. w ciagu ostatnich kilkunastu miesiecy znacznie rozszerzyta sie, a sam TECHMEX S.A. zaczat by¢
kojarzony z technologig satelitarng. Swdj potencjat technologiczny w zakresie tworzenia produktéw
Geograficznych Systemoéw Informacyjnych Spotka opiera na mozliwosciach, jakie niesie ze soba bezposredni
i ciagty dostep do wysokorozdzielczych zobrazowan satelitarnych. Jest to dzis mozliwe dzieki wielomilionowej
inwestycji w 2004 roku, w efekcie ktdrej powstato Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych (SCOR),
potozone w Komorowie koto Ostrowii Mazowieckiej. SCOR jest jednym z zaledwie kilkunastu licencjonowanych
operatoréow satelity IKONOS na catym $wiecie.

Do Grupy TECHMEX nalezy miedzy innymi sie¢ salondw sprzedazy Karen Notebook, ktéra znana jest na naszym
rynku z szerokiej oferty urzadzen mobilnych, a zwlaszcza komputerdw przenosnych. To najwieksza siec
sprzedazy notebookdéw w Polsce.

1.2. ZNACZACE UMOWY DLA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W I po6troczu 2006 roku Grupa podpisata nastepujace istotne umowy:

1. TECHMEX S.A. w dniu 10.01.2006 roku podpisat umowe z Ministerstwem Srodowiska na wykonanie
uszczegodtowienia i opisu granic obszaréw Natury 2000 w Polsce. Tym samym po pozyskaniu w ostatnich
6 miesigcach kontraktow GIS dla sektoréw: telekomunikacyjnego, rolniczego (ARMiR), wojskowego (AMW)
czy administracji unijnej (Eurostat), TECHMEX poszerzyt swoj portfel zamowien o projekt srodowiskowy.
Obszary Natura 2000 w Polsce sa czescia Europejskiej Sieci Obszaréw Chronionych. TECHMEX S.A.
uszczegdtowi granice obszaréw o facznej powierzchni 5,5 min ha w oparciu o informacje pochodzace
z ortofotomapy satelitarnej oraz z wykorzystaniem technologii GPS. Warto$¢ kontraktu to 1.227.320 zt
brutto. To najwiekszy kontrakt podpisany przez Ministerstwo Srodowiska na realizacje zadan zwigzanych
z Europejska Siecig Obszaréw Chronionych Natura 2000. W realizacji tego kontraktu TECHMEX wykorzysta
wiasne archiwum map Polski, nad ktérym pracuje od 2004 roku, co podwyzszy rentownos$¢ i skroci czas
realizacji zamdwienia.

2. TECHMEX S.A. w lutym 2006 r. podpisat umowe z duzym potentatem branzy spozywczej na dostarczenie
i instalacje 800 rozwigzan mobilnych. Wartos¢ umowy to okoto 6 min zt brutto. Umowa ma charakter
poufny, kupujacy nie zgodzit sie na ujawnienie do publicznej wiadomosci nazwy swojej firmy.

Ponadto w okresie I pdtrocza 2006 roku spotka TECHMEX zawierata nastepujace umowy kredytowe:

1. Dnia 28 czerwca 2006 roku TECHMEX S.A. podpisata z Bankiem BPH S.A. aneks nr 4 do Umowy Kredytu
o Linie Wielocelowa i Wielowalutowg z dnia 29 pazdziernika 2004 r., na mocy ktérego bank przyznat
Spotce, na wydzielonym rachunku kredytowym, limit kredytowy do wysokosci 3 500 tys. zt. Ta czes¢ limitu
jest nieodnawialna. Kredyt zostat udzielony do dnia 31 sierpnia 2006 r. Zabezpieczeniem kredytu jest
blokada srodkéw na rachunku biezacym.

Spotka Karen Notebook S.A. w 2006 roku podpisata aneks do umowy kredytowej zawartej z Kredyt Bank
S.A. Aneks ten przedtuza termin wykorzystania kredytu do dnia 31.05.2007 r.

Satelitarne Centrum Operacji Regionalnych S.A. w 2006 roku podpisata aneks do umowy kredytowej
z Bankiem PEKAO S.A, w ktorym termin spiaty kredytu zostat przedtuzony do dnia 07.09.2006 r.
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1.3. INFORMACJA O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH ORAZ OKRESLENIE
GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uwzgledniono spétki Karen Notebook S.A. oraz SCOR SA. Spétki
TX Media oraz Leasing 3000 nie zostaty poddane konsolidacji ze wzgledu na ich nieistotno$¢ z punktu widzenia
dziatalnosci Grupy.

W I poétroczu 2006 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu w Satelitarnym Centrum Operacji
Regionalnych S.A. W wyniku rejestracji powyzszego podniesienia kapitatu TECHMEX S.A. posiada bezposrednio
88 % akcji oraz gtoséw w SCOR S.A. Akcje nowej emisji zostaty wydane w zamian za aport niepieniezny.

1.4. OPIS TRANSAKCII Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r. znaczace transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi nie
wystapity.

1.5. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH I POZYCZKACH

Stan zadtuzenia Grupy Kapitatowej z tytutu zaciagnietych kredytéw dtugoterminowych na dzien 30.06.2006
roku wynosi 42 000 tys. zt.

Stan zadtuzenia Grupy Kapitatowej z tytutu zaciggnietych kredytéw krétkoterminowych na dzien 30.06.2006
roku wynosi 81 347 tys. PLN.

Catos$¢ zaciggnietych kredytow bankowych w I pdtroczu 2006 roku zostata wykorzystana na finansowanie
biezacej dziatalnosci operacyjnej.

1.6. INFORMACJA O UDZIELONYCH POZYCZKACH, PORECZENIACH I GWARANCIACH
PODMIOTOM SPOZA GRUPY KAPITALOWE)]

Na dzien 30.06.2006 roku TECHMEX S.A. oraz spotki zalezne nie udzielity zadnych pozyczek oraz poreczen
i gwarancji podmiotom spoza Grupy Kapitatowej.

1.7. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI FINANSOWYMI

W 2006 roku Grupa Kapitatowa TECHMEX nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz finansowych.

1.8. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJINYCH

Stosownie do ogtoszonego przez Spétke dominujgca Programu Inwestycyjnego, Grupa realizuje swoje cele
inwestycyjne w szczegdlnosci w zakresie budowania potencjatu w obszarze Systemow Informacji Przestrzennej.

GIS Budowa Regionalnego Centrum Operacyjnego

W zakresie systemow informacji przestrzennej GIS, Grupa zamierza konsekwentnie realizowac¢ swojg strategie
umacniania pozycji podstawowego, wiodacego dostawcy na polskim rynku danych satelitarnych. Juz w 2004
roku Grupa TECHMEX byfa postrzegana jako kluczowy dostawca informacji opartych o wysokorozdzielcze
zdjecia satelitarne. Srodki pozyskane z emisji Akcji Spétka dominujaca wykorzystata na sfinansowanie
powstania Regionalnego Centrum Operacji Satelitarnych. Cel inwestycyjny zostat przez Spoétke zrealizowany
z chwilg uroczystego otwarcia Centrum we wrzesniu 2004 roku. Spotka zainwestowata ponadto w odpowiednie
wyszkolenie personelu Stacji oraz w stworzenie profesjonalnego zespotu produkcyjnego wykorzystujgcego
mozliwosci Stacji w zakresie tworzenia map i produktéw o wartosci dodanej z pozyskanych zdjec satelitarnych.
Zarzad Spotki dominujacej zamierza bacznie obserwowal zapotrzebowanie na dane satelitarne na polskim
rynku i w zaleznosci od oczekiwan klientéw poszerzaé mozliwosci Centrum (np. o odbiér i analize zdjec
radarowych).
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Nowe projekty — rozwoj oferty handlowej i nowych produktow w zakresie systemoéw informacji
przestrzennej

Grupa wykorzystujac zdobyte doswiadczenie i nawigzane kontakty oraz $ledzac zapotrzebowanie na Systemy
Informacji Przestrzennej gtéwnie w Europie Srodkowej i Wschodniej, oferuje swéj udziat i wspdiprace
w realizacji projektow informatycznych oraz geoinformatycznych w tych krajach. Swojg przewage
konkurencyjng buduje na posiadanym dostepie do precyzyjnych Numerycznych Modeli Terenu krajow,
w ktérych projekty majaq by¢ realizowane. Szczegdlne znaczenie ma fakt, iz posiadane przez Grupe
Numeryczne Modele Terenu sg jednolite w obrebie kazdego kraju bedacego przedmiotem zainteresowania
Grupy, podczas gdy dotychczas dostepne Numeryczne Modele Terenu charakteryzowaty sie brakiem ciggtosci
na wiekszych obszarach.

Spotka dominujaca jest nadal w trakcie tworzenia struktury organizacyjnej i kadrowej zdolnej do obstugi
pozyskanych kontraktow pod wzgledem geoinformatycznym. Zespdt ds. GIS stworzony w TECHMEX S.A.,
docelowo bedzie rowniez odpowiedzialny za przygotowanie i realizacje oferty Spétki na rynkach krajow UE.

1.9. OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGANE WYNIKI
FINANSOWE

W pierwszym poétroczu 2006 Grupa w dalszym ciggu realizowata projekty kontynuowane od roku 2005 m.in.
projekt LUCAS realizowany na zlecenie Eurostatu oraz projekt V-mapa zlecony przez Agencje Mienia
Wojskowego, jak réwniez rozpoczeta realizacje projektu kontroli doptat bezposrednich za rok 2006 w ramach
podpisanego w 2005 roku dwuletniego kontraktu z ARIMR.

Grupa odnotowata znaczacy wzrost przychoddw w obszarze dziatalnosci IT w pordwnaniu do I pdtrocza roku
2005. Istotnymi czynnikami decydujacymi o wzroscie sprzedazy byt zaréwno rozwdj oferty, jak i ogolne
zwiekszenie popytu w szczegolnosci w obszarze rozwigzan przenosnych.

Osiggniety wzrost sprzedazy przetozyt sie na osiggniete wyniki finansowe. W I potroczu 2006 roku Grupa
zanotowata zysk netto na poziomie 441 tys. zt, w poréwnaniu do zesztorocznej straty w wysokosci 4 124 tys.
zt.

1.10. ZEWNETRZNE I WEWNETRZNE CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN

1.10.1. Czynniki zewnetrzne

Wahania kurséw walutowych

Na znaczng czes$¢ kosztédw zakupu towardéw oraz optat za dostep do satelity IKONOS majq i bedg miaty wplyw
wahania kurséw walutowych. Istotna cze$¢ aktywow obrotowych oraz zobowigzan Grupy TECHMEX wyrazona
jest w walutach obcych, przede wszystkim w euro oraz dolarach amerykanskich. Poniewaz przewazajaca czes¢
przychodow Grupy generowana jest w ztotych, jest ona narazona na ryzyko walutowe. W przypadku ostabienia
kursu ziotego w stosunku do walut, w ktérych wyrazone sg aktywa i zobowigzania, zwiekszy sie stosunek
kosztow operacyjnych i finansowych do przychoddw ze sprzedazy.

1.10.2. Czynniki wewnetrzne

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Czynnikami majacymi wptyw na wyniki z dziatalnos$ci Grupy TECHMEX sa praca i umiejetnosci kluczowych
pracownikow. Kadra kierownicza wniosta istotny wktad w rozwdj i transformacje Grupy. Zarzad TECHMEX S.A.
jest przekonany, ze sukces Grupy w przysztosci bedzie w duzej mierze zalezat od zachowania przez Grupe
zdolnosci do zatrudniania i utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry =zarzadzajacej i kluczowych
pracownikow, a utrata ktérejkolwiek z nich moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng
Grupy.

Ryzyko zwigzane ze stopniem zadluzenia

Istotne znaczenie dla finansowania dziatalnosci Grupy majg zobowigzania wynikajace z zaciggnietych kredytow.
Obecny poziom zadtuzenia Grupy moze ogranicza¢ zdolno$¢ do jego efektywnego zwiekszania, co moze
niekorzystnie wptywa¢ na zdolno$¢ finansowania potencjalnych przeje¢, lub projektdw inwestycyjnych,
a w konsekwencji negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ operacyjna, ptynnosc i wyniki finansowe Grupy.
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Ryzyko zwigzane ze zmianami technologii wykorzystywanej w dziatalnosci Grupy

Technologia pozyskiwania zobrazowan ziemi pozostaje pod duzym wplywem zmian w wykorzystywanej
technologii. Wprowadzanie nowych technologii lub zmian w systemach pozyskania zobrazowan moze
spowodowac koniecznos¢ dokonania przez TECHMEX S.A. inwestycji, w celu ulepszenia lub wymiany obecnie
wykorzystywanych systemow. Nie mozna zapewnié, iz obecnie wykorzystywane przez Grupe technologie nie
zostang wyparte przez nowe rozwigzania. Grupa minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez posiadanie systemu
urzadzen (stacja ROC) pozwalajacych na przystosowanie ich do odbioru sygnatu z nowych zrddet informacji
stosunkowo nieduzym naktadem inwestycyjnym.

Ryzyko konkurencji

Grupa TECHMEX S.A. opiera swojg dziatalno$¢ w sektorze IT na posiadanych kontraktach dystrybucyjnych
z potentatami branzy informatycznej miedzy innymi Microsoft, Lenovo, IBM czy Toshiba. Na rynku polskim jako
rynku konkurencyjnym w branzy IT dziata szereg podmiotéw stanowigcych konkurencje dla TECHMEX S.A.
Dodatkowo konkurencja ta wzmogta sie w wyniku akcesji Polski do Unii Europejskiej. Nasi konkurenci moga
dysponowac szerszymi zasobami finansowymi i marketingowymi, a takze posiada¢ zasoby ktérymi my nie
dysponujemy. W zwigzku z tym istnieje ryzyko ze podmioty te w przysziosci podejma bardziej intensywne
dziatania rozwojowe czy zastosujq bardziej agresywna polityke cenowg. Skutkiem tego moze by¢ zwiekszenie
liczby lub zmiana struktury podmiotéw oferujacych produkty dostawcow z ktérymi TECHMEX S.A. posiada
kontrakty. W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do sytuacji w ktérej TECHMEX S.A. nie bedzie w stanie
utrzymac posiadanych udziatéw rynkowych w sektorze IT co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na
nasza dziatalno$¢, sytuacje finansowq oraz osiggane wyniki finansowe.

1.11. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA KAPITALOWA

W roku 2001 Zarzad TECHMEX S.A. zdecydowat o zmianie strategii rozwoju i podniesieniu bezpieczenstwa
biznesowego jednostki dominujacej oraz spotek zaleznych poprzez poszukiwanie mozliwosci rozwoju w nowych
obszarach biznesowych, innych niz dystrybucja sprzetu i oprogramowania IT. Zatozono dywersyfikacje
przychodow w kilku obszarach, dla realizacji celéw, jakimi sg potrzeba mobilnosci w biznesie oraz dgzenie do
powszechnego dostepu do informacji biznesowych w oparciu o funkcje lokalizacji przestrzennej.

Do podstawowych czynnikéw makroekonomicznych, determinujgcych nowe kierunki rozwoju Grupy, nalezy
zaliczy¢ proces unifikacji Polski ze strukturami Unii Europejskiej, proces globalizacji, oraz wzrost konkurencji
na rynku, ktéry spowoduje zwiekszenie naktaddw na nowoczesne technologie teleinformatyczne, realizowane
zarowno ze $rodkdw wiasnych firm, jak i z funduszy strukturalnych Unii w przypadku sektora administracji.

Zgodnie z nowgq strategig rozwoju, gtdbwnym obszarem wzrostu wartoéci TECHMEX S.A. jest rynek cyfrowego
obrazowania przestrzennego GIS. Inwestycje w tym obszarze zapoczatkowane w roku 2002 i pozyskanie
partnerow strategicznych, takich jak firma Space Imaging czy Agencja Mienia Wojskowego, tworzy realne
perspektywy na osiggniecie pozycji wiodacej wsrod lideréow tego rynku zaréwno w kraju jak i w Europie.

W I pdtroczu 2006 zakoriczono restrukturyzacje Grupy Techmex w obszarze proceséw logistycznych. Obstuga
spotek Grupy w zakresie logistyki, magazynowania i wysyiki, bedzie realizowana przez centrum logistyczne

zlokalizowane w Bielsku-Biatej. Koncentracja w/w proceséw wptynie na obnizenie kosztéw operacyjnych
i usprawni kontroling proceséw biznesowych Grupy.

1.12. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH
1.12.1. Zarzad jednostki dominujacej
W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na 30.06.2006 roku wchodzg nastepujace osoby:
Jacek Studencki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Bogumita Jakubiec - Cztonek Zarzadu, Gtéwny Ksiegowy
Teresa Studencka - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Marketingu

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu nie ulegat zmianom.
taczna wartos¢ wyptaconych wynagrodzen dla Zarzadu w analizowanym okresie wyniosta 600 tys. zt.

W okresie I potrocza 2006 roku Spotka TECHMEX S.A. nie udzielita osobom zarzadzajacym oraz ich
wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz
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innym osobom, z ktérymi sg one powigzane osobiscie zadnych pozyczek, gwarancji sptaty kredytu lub
poreczen.

W I potroczu 2006 r. cztonkowie Zarzadu TECHMEX S.A. nie pobierali wynagrodzenia w formie programow
opartych na instrumentach kapitatowych.

1.12.2. Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej TECHMEX S.A. na dzien 30.06.2006 roku wchodzg nastepujace osoby:

Maciej Bednarkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mateusz Rodzynkiewicz — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pawet Gorczyca — Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Gizewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Dominik Wilczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej w I pdtroczu 2006 roku nie ulegat zmianom.

taczna warto$¢ wyptaconych wynagrodzen w I pdtroczu 2006 roku dla osd6b nadzorujgcych wyniosta
63 tys. zt. W analizowanym okresie nie wyptacono wynagrodzen dla osdb nadzorujacych z tytutu petnienia
funkcji w podmiotach zaleznych.

Spotka nie udzielita osobom nadzorujagcym oraz ich wspoétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego
stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi sg one powigzane osobiscie
zadnych pozyczek, gwarancji sptaty kredytu i poreczen.

1.13. AKCJE TECHMEX S.A. POSIADANE PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SP()I’.KE
Osoby zarzadzajgce spétkg TECHMEX S.A., w ktorych posiadaniu znajdujg sie akcje Spofki:

Zarzad:
Jacek Studencki 1.251.304 akcje - bez zmian

Rada Nadzorcza:
Marcin Gizewski 30.000 akcji - bez zmian

W okresie sprawozdawczym ilos¢ akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace spoétka dominujacg nie ulegt
zmianie.

1.14. AKCIONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WZA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Wedtug stanu na dzien 29 wrzesnia 2006 roku skfad akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w liczbie
gtoséw na WZA przedstawia sie nastepujaco:

1. Jacek Studencki posiada 1.251.304 (jeden milion dwiescie piecdziesiqt jeden tysiecy trzysta cztery)
akcje zwykte na okaziciela oznaczone kodem PLTECMXO00011 - 14,95% kapitatu zaktadowego, co daje
1.251.304 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki - 14,95% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

2. Franklin Resources, Inc i jego podmioty powigzane Franklin Mutual Advisers, LLC i Templeton World,
Inc. posiadajq tacznie 824.297 (osiemset dwadziescia cztery tysiqce dwiescie dziewieddziesigt siedem)
akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - 9,85% kapitatu zaktadowego, co daje
824.297 glosd6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki - 9,85% ogodlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.

3. Handlowy Investment II S.a.r.l. posiada 596.096 (pieCset dziewieldziesigt sze$¢ tysiecy
dziewiecdziesigt szes$c¢) akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - 7,12% kapitatu
zaktadowego, co daje 596.096 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki - 7,12% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.
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4. RANER Sp. z o0.0. posiada 566.300 (piecset szesldziesigt szes¢ tysiecy trzysta) akcji zwykltych na
okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - 6,77% kapitatu zaktadowego, co daje 566.300 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki — 6,77% ogdlnej liczby gtoséow na Walnym Zgromadzeniu.

5. TERAN Sp. z o0.0. posiada 566.300 (pietset szescdziesigt szes¢ tysiecy trzysta) akcji zwyktych na
okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - 6,77% kapitatu zaktadowego, co daje 566.300 gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spétki — 6,77% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

6. Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajg 421.203 (czterysta dwadziescia
jeden tysiecy dwiescie trzy) akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych kodem PLTECMX00011 - 5,03%
kapitatu zaktadowego, co daje 421.203 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki — 5,03% ogodlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

W pordéwnaniu z danymi przekazanymi w poprzednim sprawozdaniu, wykaz akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw nie zmienit sie.

1.15. INFORMACIE O ZATRUDNIENIU W GRUPIE KAPITALOWEJ TECHMEX S.A.

Na koniec I poétrocza 2006 r. zatrudnienie w Grupie Kapitatowej TECHMEX w spotkach objetych konsolidacjg
wynosi 369 o0séb, w tym 353 pracownikdw etatowych. Ponizsza tabela przedstawia wielko$¢ zatrudnienia
w poszczegolnych spotkach.

Nazwa Spotki Wielkosé¢ zatrudnienia
TECHMEX S.A. 220
SCOR S.A. 12
Karen Notebook S.A. 124
Idea Nord 13

RAZEM 369

Najwiekszg czes¢ personelu Grupy, 47%, stanowi zespot zaangazowany w sprzedaz oraz dziatalnosc
marketingowg. W grupie tej najbardziej liczny zespot, to zatoga Karen Notebook — 60%), natomiast TECHMEX -
38%. W Spotce TECHMEX grupe te stanowi zespo6t odpowiedzialny za sprzedaz produktow w sektorze IT,
a takze w obszarze Systemdédw Informacji Przestrzennej (GIS). Zaréwno w Spoice TECHMEX, jak i Karen
Notebook, zespdét odpowiedzialny za sprzedaz produktow w sektorze IT weryfikowany jest na biezaco,
pod katem efektywnosci sprzedazy i jakosci obstugi klienta.

Zgodnie z przyjetg strategiq, Spotka TECHMEX systematycznie umacnia swdj potencjat, w szczegdlnosci
poprzez dynamiczny rozwoj kadry wysokiej klasy specjalistow z obszaru GIS - 40% wzrostu w I potroczu 2006
r. W strukturze Grupy TECHMEX coraz mocniejsza grupe stanowig zespoty produkcyjne wytwarzajace produkty
GIS. Potencjat produkcyjny zostat zwiekszony o ok. 20%, w pordwnaniu z rokiem ubiegtym, natomiast do
konca 2006 r. przewiduje sie pozyskanie kolejnej grupy specjalistéw, co uksztattuje zasoby produkcyjne Grupy
w obszarze GIS na poziomie ok. 60 pracownikow etatowych. Faktyczny potencjat produkcyjny, ktory
uzalezniony jest od realizowanych projektéw, zwiekszany jest w razie potrzeb o zasoby wspotpracujace
czasowo, posiadajgce odpowiednie kompetencje i doswiadczenie konieczne przy realizacji danych projektow.
W I poétroczu 2006 r. zostaty powotane grupy projektowe, zbudowane w 1/3 ze statych zasobdw Spoiki,
natomiast od 30 do 60% tego zespotu, to osoby zatrudnione czasowo. Taki model pozwala na obnizenie statych
kosztéw zatrudnienia oraz na optymalne zarzadzanie posiadanymi przez Spétke zasobami.

W I pétroczu br. zatrudnienie w Grupie wzrosto o ok. 7% w porédwnaniu ze stanem na koniec 2005 roku, przede
wszystkim ze wzgledu na rozwdj zasobow w TECHMEX oraz Karen Notebook. Najwiekszy wzrost odnotowano
w zespotach produkcyjnych GIS, w zwigzku z realizowang strategiq rozwoju w tym obszarze
w Spotce TECHMEX. Stuzby administracyjne, odpowiedzialne za szereg proceséw organizacyjno-prawnych
i finansowych, zostaty wzmocnione o zespdt, ktéory w sposdb kompleksowy realizuje zadania w zakresie
zamoéwien publicznych oraz postepowan przetargowych.

Zespdt pracownikdw Grupy Techmex zostat zdominowany przez osoby miode, ktére cechuje dynamizm
w dziataniu, bezposrednio$¢ w komunikacji oraz intensywne dgzenie do osiggniecia wyznaczonego celu.
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70% personelu nie ukonczyto 35 roku zycia, jednakze w swoich zasobach Spédtka posiada takze kadre
posiadajacq doswiadczenie oraz kilkunastoletni staz pracy, a pofaczenie tych dwéch grup, czyli dynamizmu
i doswiadczenia daje gwarancje sukcesu.

Zaréwno Spotka TECHMEX, jak i Grupa Kapitatowa buduje swojg warto$¢ w oparciu o wysoko wykwalifikowang
kadre specjalistdw. Struktura wyksztatcenia odpowiada przyjetej strategii — grupa oséb posiadajacych wyzsze
wyksztatcenie stanowi 55% catego zespotu i stale rosnie, takze ze wzgledu na mtody wiek pracownikéw
i kontynuacje nauki na studiach - w poroéwnaniu z rokiem 2005 przybyto 9% o0sdéb z wyzszym wyksztatceniem.

Dbatos¢ o wysoki poziom kadry odpowiedzialnej za zarzadzanie projektami oraz kontakty z kluczowymi
klientami przejawia sie w realizacji programu szkolen w zakresie metodologii zarzadzania projektami oraz
narzedzi wspierajacych prace kierownikéw projektéw — MS Project. W I pétroczu 2006 r. przeszkolono 25 osob
w tym zakresie, tak wiec Grupa Techmex posiada w swoich zasobach pracownikéw legitymujacych sie
certyfikatami Prince 2 (10 osdb), a takze Project Manager Professional (PMP). Na II pdtrocze 2006 r.
zaplanowano kontynuacje szkolen, m.in. w celu uzyskania przez zespdt zaangazowany w obszarze GIS
odpowiednich uprawnien zawodowych.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EUR

2.1.

WYBRANE POZYCJE BILANSU I RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe za okresy szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca

2006 roku i 2005 roku.

Do przeliczenia wybranych skonsolidowanych danych finansowych wynikajacych z rachunku zyskoéw i strat
zastosowano $redni kurs okresu, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie, natomiast dla danych

wynikajacych z bilansu i

rachunku przeptywow pienieznych przyjeto kurs na ostatni

dzien okresu

sprawozdawczego.
Sredni kurs Minimalny kurs | Maksymalny kurs Kurs na Kurs na
w okresie w okresie w okresie 30 czerwca 31 grudnia
Potrocze 2005 4,0805 3,8839 4,2756 4,0401 -
Rok 2005 4,0233 3,8223 4,2756 - 3,8598
Pdtrocze 2006 3,9002 3,7565 4,1065 4,0434 -
WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR
potrocze potrocze potrocze potrocze
2006 2005 2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw 173 765 141 691 44 553 34 724
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 688 -74 1202 -18
Zysk (strata) brutto 270 -5 446 69 -1 335
Zysk (strata) netto 441 -4 124 113 -1 011
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -10 338 5213 -2 557 1290
"Przep’rywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -1 620 -4 462 -401 -1 104
||Przep+ywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 602 -2 712 149 -671
Przeptywy pieniezne netto, razem -11 356 -1 961 -2 809 -485
Aktywa, razem *) 330878 | 327403 81 832 84 824
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *) 199 043 197 658 49 227 51 209
Zobowigzania dtugoterminowe *) 44 465 49 936 10 997 12 937
Zobowigzania krétkoterminowe *) 154 578 147 722 38 230 38 272
Kapitat wiasny *) 129 815 129 374 32 105 32022
||Kapita+ zaktadowy *) 8 369 8 369 2 070 2 168
Liczba akcji (w szt.) *) 8368 672 | 8368672 | 8368672 | 8368 672
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 8 368 672 | 8 368 672 | 8 368 672 | 8 368 672
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,05 -0,49 0.01 -0,12
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg B B _ B
Wartoé¢ ksiegowa na jedna akcje 15,51 15,46 3,84 3,83
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje _ _ _ _
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje

*) porownywalne dane bilansowe dotyczg stanu na dzien 31.12.2005 r.
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2.2. PODSUMOWANIE WYNIKOW DZIALALNOSCI

Grupa w okresie I potrocza 2006 wypracowata zysk netto na poziomie 441 tys. zt, osiggajac przychody ze
sprzedazy na poziomie 173 765 ty$ z, co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego
(141 691 tys. zf) stanowi wzrost o ponad 22 %. Mimo wzrostu sprzedazy, Grupa nie osiggneta oczekiwanego
poziomu przychodéw ze sprzedazy produktow GIS, na wytworzenie ktorych wykorzystata ponad 90 min zi,
pozyskanych z publicznej emisji akcji w 2004 roku. Po szesciu miesigcach przychody z tego zrdédta stanowity
22 min zt. Wynik ten mozliwy byt dzieki realizacji projektow zleconych przez Unie Europejska, kontraktow
realizowanych za granicg i zamdwien pozyskanych jeszcze w ubiegtym roku. W okresie I potrocza 2006 spotka
zalezna SCOR nie osiggneta zaplanowanych przychoddw ze sprzedazy ustug, wynikajacych ze wspotpracy
z MON i MSWIA, realizujac jedynie zamoéwienia z obszaru zastosowan cywilnych, generowanych przez TECHMEX
S.A. Obecnie spdétka SCOR korzysta z pozyczki udzielonej przez TECHMEX S.A., na prowadzenie biezacej
dziatalnosci gospodarczej, co miato negatywny wptyw na kapitat obrotowy i wyniki Grupy.

Grupa prowadzi zdywersyfikowang dziatalnos¢ biznesowa zaréwno w obszarze GIS, wykorzystujac centrum
satelitarne, jak i w sektorze IT, gdzie waznym aktywem jest sie¢ detaliczna spoéftki zaleznej Karen Notebook.
Dynamiczny rozwoj rynku rozwigzan mobilnych, wzrost sprzedazy notebookéw o 67 % (wg CRN Nr 18/2006)
w stosunku do roku ubiegtego, byt powodem aktywnych inwestycji w rozwéj salonéw sieci detalicznej Karen
Notebook. Poczynione inwestycje, jak réwniez poszerzenie oferty handlowej w zakresie nowoczesnych
rozwigzan mobilnych i technologii bezprzewodowej, najwyzszej jakosci obstuga sprzedazowa i posprzedazowa,
zdaniem Zarzadu, wptyng pozytywnie na wzrost przychoddw ze sprzedazy w II potroczu 2006 roku.

Na wynik Grupy w I pdtroczu 2006 roku istotny wptyw miat wysoki poziom kosztéw operacyjnych, ktéry wynosit
37 min zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (2005- 28 min zt) stanowi wzrost o 34 %.
W strukturze kosztéow operacyjnych najistotniejsza pozycje stanowity koszty amortyzacji, zwifaszcza
w obszarze GIS. Koszty te w analizowanym okresie wyniosty 8,5 min zf, a w analogicznym okresie roku
ubiegtego 3,1 min zt, co stanowi wzrost o ponad 175 %.

Kolejng istotng grupe kosztow zwigzanych z budowg potencjatu organizacyjnego w obszarze GIS byty wydatki
zwigzane ze wzrostem zatrudnienia i rozwojem personelu. Koszty wynagrodzen wraz z narzutami w I pdtroczu
2006 roku wyniosty ponad 12 min z, a w analogicznym okresie roku ubiegtego 9 min zf, co stanowi wzrost
o ponad 30 %.

Zarzad spodziewa sie, ze poniesione koszty i naktady na zbudowanie zasobdw i produktéw w sektorze GIS,
powinny znalez¢ pozytywne odzwierciedlenie w znacznej poprawie przychodéw oraz wynikéw Grupy.

2.3. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ EMITENTA ORAZ GRUPE
KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE KOLEIJNEGO POLROCZA

Podstawowym celem zmiany strategii rozwoju jest mozliwo$¢ dynamicznego wzrostu wartosci Grupy. Zatozono
dywersyfikacje przychodéw w kilku obszarach, dla realizacji celéw, jakimi sg potrzeba mobilnosci w biznesie
oraz dazenie do powszechnego dostepu do informacji biznesowych w oparciu o funkcje lokalizacji
przestrzennej.

Do podstawowych czynnikéw makroekonomicznych, determinujgcych nowe kierunki rozwoju Grupy, nalezy
zaliczy¢ proces unifikacji Polski ze strukturami Unii Europejskiej, proces globalizacji oraz wzrost konkurencji na
rynku, ktéry spowoduje zwiekszenie naktadéw na nowoczesne technologie teleinformatyczne, realizowane
zarowno ze $rodkdw wiasnych firm, jak i z funduszy strukturalnych Unii .

W perspektywie kolejnego potrocza niewatpliwie wptyw na wyniki bedzie miata realizacja prowadzonych
kontraktow dla ARIMR oraz rozstrzygniecia dotyczace kolejnych przetargéw, w ktérych uczestniczy Grupa.
Realizacja kontraktow, ktore Spotka miata podpisa¢ w I potroczu 2006 dla sektora administracji centralnej
i samorzadowej, przesunefa sie na II pdtrocze 2006 roku. Podobnie wyglada sytuacja z realizacjg ustug dla
sektora wojskowego. Partnerem TECHMEX S.A. w spoice zaleznej SCOR, jest Agencja Mienia Wojskowego.
Dopiero w tym roku przedstawiciele Ministerstwa Obrony Narodowej jednoznacznie zadeklarowali potrzebe
i wole wspdtpracy w zakresie wykorzystania technologii satelitarnej na wtasne potrzeby.

Spotka TECHMEX S.A intensywnie poszukuje klientow za wschodnig granica. Od ponad roku intensywnie
penetruje rynek ukrainski. Na razie, miedzy innymi z powodu zeszlorocznych wybordw w tym kraju
i przeszkod prawnych, zabiegi nie przyniosty efektu. Na poczatku wrzesnia rzad ukrainski podpisat
rozporzadzenie dotyczace ,racjonalnego zagospodarowania i ochrony gruntéw”. Jest to, zdaniem Zarzadu,
ostatni konieczny warunek, ktéry umozliwi wykorzystanie potencjatu Grupy w zakresie technologii
satelitarnych na Ukrainie.

Kolejnym pozytywnym czynnikiem, ktory bedzie miat wptyw na wyniki II potrocza 2006 roku bedzie, zdaniem

Zarzadu wprowadzenie we wrzesniu na rynek pod wlasng markga trzech serii komputerdw przenosnych, ktére
majq by¢ alternatywa dla sprzetu $wiatowych marek.
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3. OSWIADCZENIA ZARZADU

3.1. PRAWIDLOWOSC I RZETELNOSC PREZENTOWANYCH SPRAWOZDAN

Zarzad TECHMEX S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, pétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej TECHMEX i skrocone potroczne sprawozdanie finansowe TECHMEX S.A.
obejmujace okres od 01.01.2006 roku do 30.06.2006 roku wraz z danymi poréwnywalnymi zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej TECHMEX oraz osiggniety przez nig wynik
finansowy. Ponadto Zarzad os$wiadcza, ze poétroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

3.2, WYBOR PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad TECHMEX S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy
przegladu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TECHMEX S.A.
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2006 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki umozliwiajace wydanie bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Jacek Studencki Prezes Zarzadu =
podpis

Bogumita Jakubiec Cztonek Zarzadu
Gtowny Ksiegowy podpis

Teresa Studencka Cztonek Zarzadu
podpis

Bielsko-Biata, dnia 29 wrzesnia 2006 r.

13



