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Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego

obejmujacego okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

FUND.1 Pierwszego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. w likwidacji

Przeprowadziliémy przeglad zatgczonego pétrocznego sprawozdania finansowego FUND.1
Pierwszego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. w Iikyvidacji (zwanego  dalej
,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Dworkowej 3, obejmujgacego:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

(b) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 r., ktory po stronie aktywdw i pasywoéw
wykazuje sume 26.457 tys. z;

(c) rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 11.799 tys. zi; :

(d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.
- wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 11.736 tys. zt;

(e) rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.
wykazujacy wplywy pienigzne netto w kwocie 14.243 tys. z;

(f)  zestawienie portfela inwestycyjnego na dzierh 30 czerwca 2006 r.;

(g) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Likwidator Funduszu. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
pétrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilimy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzec.zypospolitej
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rac!e
Bieglych Rewidentéw. Normy te nakiadajg na nas obowigzek za’pla.mowgma i przeprowadzen!a
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ odpowiednig pewnos¢, ze potroczne sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowo$ci. Przegladu dokonalismy droga analizy wyzej
wymienionego poirocznego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz z
wykorzystaniem informacji uzyskanych od Likwidatora i pracownikow Funduszu.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego

obejmujgcego okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

FUND.1 Pierwszego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. w likwidacji (cd.)

Zakres wykonanych prac byt znaczaco mniejszy od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegladu nie byto wyraZenie opinii o prawidtowosci i rzetelnosci
potrocznego sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania
sprawozdania finansowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby istotnych zmian w zataczonym p6trocznym
sprawozdaniu finansowym tak, aby przedstawiato ono prawidiowo, rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowg i finansowg Funduszu na dzien 30 czerwca 2006 r. oraz jego wynik finansowy za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r. zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w
Ustawie o rachunkowosci i przepisach na jej podstawie wydanych, Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegoinych warunkéw, ktérym powinna
odpowiada¢ rachunkowo$¢ narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 1996 r. Nr 2 poz.
122) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz.U. z 2005 r. Nr 209, poz.1744) i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005r. wsprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sg
polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. z 2005 r. nr 209, poz. 1743).

Nie zgtaszajac zastrzezen do powyZszego stwierdzenia zwracamy uwage na fakt, iz jak opisano
w pkt.1 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z
dnia 28 wrzesénia 2006 r. Uchwalg nr 21 podjeto decyzje o postawieniu Funduszu w stan
likwidacji z dniem 1 pazdziernika 2006 r. W konsekwencji sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone z zastosowanie zasad wyceny dla jednostek niekontynuujgcych dziatalnosci.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. i przeprowadzajacy przeglad:
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Andrzej J Konopacki

Czionek Zarzadu Spotka wpisana na liste podmiotdw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 30 pazdziernika 2006 r.




