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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za III kwartal 2006 r.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu za III kwartat 2006 r. przedstawia

Zalacznik nr 1.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan Spoélki w III kwartale 2006 r.

31.07.2006 r.

Zarzad KOGENERACII S.A. poinformowal, iz w dniu 28 lipca 2006 r. uprawomocnila si¢
Taryfa dla ciepla KOGENERACJI S.A., zatwierdzona przez Prezesa Urz¢du Regulacji
Energetyki w dniu 11 lipca 2006 r. (decyzja nr OWR-4210-26/2006/1276/VII-A/DT).

Srednia jednoczlonowa cena ciepta wyliczona na podstawie lacznych przychodow ze
sprzedazy ciepta, po uwzglednieniu optat przesytlowych zwiazanych z dziatalno$cia
w Siechnicach, w okresie taryfowym wzrasta o 2,53%. Nowe ceny i stawki oplat zostang
wprowadzone w zycie z dniem 1 sierpnia 2006 r.

Taryfa dla ciepla KOGENERACIJI S.A. zostala opublikowana Zarzadzeniem Wojewody
w Dzienniku Urzgdowym Wojewddztwa Dolnoslaskiego nr 143 poz. 2234 z 14.07.2006 .

3. Czynniki majace wplyw na aktywa, pasywa oraz kapital Spolki

Poczawszy od danych finansowych za I kwartat 2006 r. KOGENERACIJA S.A. zastosowata
Migdzynarodowy Standard Rachunkowos$ci nr 29 ,Rachunkowo$¢ w warunkach
hiperinflacji”, korygujac w sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze za rok 2005.
Przeszacowaniu ulegly $rodki trwate zakupione badZz wybudowane przed lub w trakcie
trwania hiperinflacji oraz kapitaty wlasne Spotki. Szczegdtowy opis przyjetych w tym

zakresie metod i zalozen zostat zamieszczony w Zataczniku nr 1 — Zasady rachunkowosci.

4. Czynniki majace wplyw na osiagniety przez Spolke wynik finansowy netto
w III kwartale 2006 r.

Sezonowos¢é produkcji i wielkos¢ sprzedazy

Produkcja w branzy elektrocieplowniczej ma charakter sezonowy. Przychody i zyski ze

sprzedazy generowane sa gldwnie w I 1 IV kwartale, tj. w okresie sezonu grzewczego. Wyniki
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na sprzedazy generowane w II 1 III kwartale sa zawsze ujemne, bowiem z chwila zakonczenia
sezonu grzewczego maleje do minimum zapotrzebowanie na cieplo, a to z kolei ogranicza
mozliwo$ci wytwarzania energii elektrycznej w uktadzie skojarzonym, czyli najbardziej

optacalnym. Straty z dziatalno$ci operacyjnej w tym okresie maja zatem charakter planowy.

Sprzedaz produktow KOGENERACJI S.A. w Il kwartale 2006 r.

Wyszczegolnienie Jedn. | III kwartal 2006 r. | III kwartal 2005 r. | Dynamika [%]
Sprzedaz ciepta TJ 657,0 667,0 98,5
Sprzedaz energii elektr. | MWh 204.991 174.737 117,3
Sprzedaz globalna TJ 1.395,0 1.296,1 107,6

W okresie III kwartatu 2006 r., w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego,
sprzedaz ciepla byla nizsza o 10 TJ, tj. 0 1,5%.

Jesli chodzi natomiast o sprzeda? energii elektrycznej, w 111 kwartale 2006 r. uksztattowata
si¢ ona na poziomie 204.991 MWh i byla znacznie wyzsza w porownaniu z III kwartalem
2005 1. — 0 30.254 MWh, tj. 0 17,3%.

Ilo$¢ energii elektrycznej zakupionej w celach odsprzedazy wyniosta w 111 kwartale biezacego
roku 2.477 MWh, przy 69 MWh w III kwartale roku 2005.

Sprzedaz globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 1.395,0 TJ (z czego 657,0

TJ przypada na ciepto) i byla wyzsza w porownaniu do III kwartatu roku ubieglego o 7,6%.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

W III kwartale 2006 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow uksztattowaty sie
na poziomie wyzszym o 10,9% w relacji do III kwartatu 2005 r. i wyniosty 29.264 tys. zl.
W III kwartale roku 2005 koszty te osiagnely poziom 26.378 tys. zl.

Wyzszy poziom kosztéw zmiennych (o kwote 2.887 tys. zl), to konsekwencja wyzszego,
w relacji do analogicznego okresu roku ubieglego, poziomu produkcji energii elektrycznej
oraz zwiazanego z tym zwigkszonego zuzycia paliwa produkcyjnego.

Wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej, to réwnocze$nie wyzszy poziom podatku
akcyzowego, stanowiacego rowniez element kosztu zmiennego.

Ponadto w III kwartale br. w kosztach zmiennych pojawila si¢ pozycja zwiazana z zakupami
paliwa uzupeliajacego (biomasy drzewnej), wspoOlspalanego z weglem energetycznym —
611 tys. z. W analogicznym okresie roku ubiegtego KOGENERACJA S.A. nie ponosita

kosztéw w tym zakresie.
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Jesli chodzi o koszty state — w 111 kwartale 2006 r. wyniosty one 41.656 tys. zl, natomiast
w III kwartale 2005 r. osiagnglty poziom 46.956 tys. zl.

Aby mozna bylo porownywaé koszty obu tych okreséw — po zastosowaniu MSR nr 29
»Rachunkowo$¢ w warunkach hiperinflacji” — doprowadzono do poréwnywalnosci koszty
amortyzacji 1 koszty pracy poniesione w III kwartale 2005 r. Skutkiem tego bylo zwigkszenie
odpisOw amortyzacyjnych — o kwote 1.518 tys. zt oraz reklasyfikacja ruchu rezerw
pracowniczych z dziatalno$ci pozostatej operacyjnej na rzecz wzrostu kosztow wynagrodzen
dziatalnosci podstawowej — ujemne saldo w kwocie 1.154 tys. zt.

Nizszy poziom kosztow statych w III kwartale 2006 r., to efekt przede wszystkim nizszych
0 3.592 tys. zt nakladow na remonty urzadzen wytworczych (zwigkszono przy tym naklady
modernizacyjno-inwestycyjne), nizszych kosztow amortyzacji — o kwotg 1.661 tys. zl oraz
nizszego poziomu kosztow ustug — o kwotg 538 tys. zl.

Koszty pracy w III kwartale roku 2006 byly wyzsze o 490 tys. zt (ujemne saldo rezerw
przeznaczonych na wynagrodzenia 1 $wiadczenia pracownicze w kwocie 1.001 tys. zi

zwigkszylo fundusz wynagrodzen III kwartatu br.).

Przychody ze sprzedazy

W I kwartale 2006 r. Spétka osiagngla przychody ze sprzedazy w kwocie 54.288 tys. zt
(w tym ze sprzedazy produktow 47.895 tys. zl), natomiast w analogicznym okresie roku
ubieglego przychody te byty nizsze o0 9.810 tys. zt i ksztattowaly si¢ na poziomie 44.478 tys.
zt (w tym ze sprzedazy produktow 44.148 tys. zt). Wyzsze przychody ze sprzedazy

produktéw, to efekt wyzszego wolumenu sprzedanej energii elektryczne;j.

Przychody ze sprzedazy III kwartatu 2006 r. obejmuja przychody ze sprzedazy zakupionej
energii konwencjonalnej. Jest to pozycja rozrachunkowa, ktéra pojawita si¢ w kosztach
w zblizone] wysokosci, a wigc nie miata znaczacego wplywu na wynik Spotki
w analizowanym okresie. Saldo na sprzedazy energii konwencjonalnej wyniosto

w III kwartale 2006 roku 45 tys. zi.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

W III kwartale 2006 r. wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej ksztaltowat si¢ na
poziomie 781 tys. zt, natomiast w III kwartale roku 2005 wyniost 383 tys. zl.
Poprawa wyniku na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej, to skutek przede wszystkim

wyzszych pozostatych przychoddéw operacyjnych — o 379 tys. zi. W III kwartale br. miata
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miejsce sprzedaz (w kwocie 487 tys. zt) praw majatkowych dotyczacych $wiadectw

pochodzenia energii elektrycznej wytwarzanej z odnawialnych Zrédet energii.

Przychody i koszty finansowe

W I kwartale 2006 r. Spotka osiagneta przychody finansowe w kwocie 1.147 tys. zI wobec
1.619 tys. zt w III kwartale roku ubiegtego. Koszty finansowe w III kwartale 2006 r. wyniosty
338 tys. zt, natomiast w III kwartale 2005 r. 155 tys. zt.

Wynik na dzialalno$ci finansowej w III kwartale 2006 r. wyniost zatem 809 tys. zl,

a w III kwartale roku ubieglego 1.464 tys. zt.

Wynik finansowy netto

Spotka w I kwartale 2006 r. wygenerowata strat¢ netto w kwocie (-18.200) tys. zi, natomiast
w analogicznym okresie 2005 roku (-21.827) tys. zt. Nizsza strata III kwartalu roku 2006
(o 3.627 tys. zl), w pordéwnaniu do trzeciego kwartatu roku 2005, to skutek wyzszych
przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej (o 4.495 tys. zl) oraz nizszych kosztow statych

(0 5.300 tys. zt).

Podkresli¢ jednak nalezy, iz wynik finansowy netto Spotki na koniec III kwartatu 2006 r.
(narastajaco) jest dodatni i wynosi 17.778 tys. zt. W analogicznym okresie roku 2005 wynik

ten uksztattowat si¢ na poziomie 2.198 tys. zt.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W I kwartale 2006 r. KOGENERACJA S.A. nie dokonata zadnych operacji w tym zakresie.

6. Informacja dotyczaca wyplaconej dywidendy

Zgodnie z Uchwata nr 9/2006 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. z dnia 29.06.2006 r., na wyplate
dywidendy przeznaczono z zysku netto 2005 r. kwotg 11.920.000 zt (0,80 zl na jedna akcjg).
Dzien wyptaty dywidendy przypadt na 28 sierpnia 2006 r.
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7. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe

Nie wystapity.

8. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Spolki

Na dzien 30 wrze$nia 2006 r. w sktad Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. wchodzity

nastgpujace podmioty gospodarcze:

» KOGENERACJA S.A. - Spétka Dominujaca,
» EC Zielona Gora S.A. - spotka zalezna,

- ZEC Sp. z o.0. - spotka zalezna EC Zielona Goéra S.A. (EC Zielona Goéra posiada
71,16% kapitatu zaktadowego ZEC i tyle samo % glosow),

- ECeRemont Sp. z o.0. - spotka stowarzyszona z EC Zielona Gora S.A. (EC Zielona
Gora posiada 21,81% kapitatu zaktadowego ECeRemont i 35,81% glosow),

= VKN Polska Sp. z o.0. - spotka zalezna,
= PPO Siechnice Sp. z o.0. - spotka zalezna,
= ZEC SERVICE Sp. z o.0. - spoika zalezna,

- ZEC DIAGPOM Sp. z o.0. - spotka zalezna ZEC SERVICE Sp. z o0.0. (ZEC
SERVICE posiada 78% kapitatu zaktadowego DIAGPOM i tyle samo % glosow).

Ponizsza tabela przedstawia wysokos$¢ kapitaléw zaktadowych poszczegolnych spotek Grupy

Kapitatowej i udziat w nich KOGENERACIJI S.A. wg stanu na koniec wrzesnia 2006 r.

Udziat KOGENERACJI S.A. w kapitatach zaktadowych spdtek Grupy Kapitatowej

Kapital Hos¢ Warto$¢ Udzial KOGENERACJ I
Podmiot zakladowy | udzialéw/akcji| nominalna w kapitalach zakladowych spélek
udzialu/akcji ilosé¢ wartos¢ o
(1] el [21] udzialow/akcji nominalna &

EC Zielona Gora

SA 13.199.900 527.996 25 527.199 13.179.975 99,85
VKN Polska 1.100.000 2.200 500 1.551%) 775.500| 70,50
Sp. z 0.0.

IS)E °© ilffhmce 18.680.500 37361 500 19.054 9.527.000| 51,00
ZEC SERVICE 562.500 1118 500 490 245.000| 43,56
Sp. z 0.0.

ZEC Sp. z 0.0. 39.660.000 19.830 2.000 3.934 7.868.000 19,84

*) w tym 19 udzialow uprzywilejowanych co do glosu

9. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej

W III kwartale 2006 r. nie nastapily zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
KOGENERACJA S.A.
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10. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapily od czasu ostatniego roku obrotowego

= W dniu 2 marca 2006 r. KOGENERACJA S.A. udzielita spoice Siemens Industrial
Turbomachinery Sp. z o0.0. porgczenia za zobowiazania P.T. Energopiast Sp. z o.o.,
wynikajace z gwarancji jakosci i rekojmi za wady z tytutow zawartych pomig¢dzy tymi
spotkami umow. Porgczenie zostato udzielone do kwoty 180.000 zt na okres dwoch lat.

= W dniu 4 kwietnia 2006 r. KOGENERACJA S.A. podpisala umowg porgczenia
z Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. Porgczenie to dotyczy umowy leasingowej,
w wyniku ktorej EFL S.A. przekazal do uzywania VKN Polska Sp. z o.0. linig

technologiczna do segregacji odpadéw, w zamian za optaty leasingowe w tacznej kwocie

499.635 zt. Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 12.10.2011 r.

11. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

finansowego zaprezentowano w tabelarycznej czg$ci niniejszego raportu.

12. Stanowisko Zarzadu Spolki dotyczace wczesniej publikowanych prognoz wynikow

Prognozy wynikow KOGENERACII S.A. na 2006 r. nie byty publikowane.

13. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA KOGENERACIJI S.A.
Stan na dzien 23.10.2006 r.

Akcjonariusz ilo$¢ akcji zwyktych ilo$¢ gtosow na WZA % kapitatu zaktadowego % ogolnej liczby glosow
na okaziciela na WZA
EC Krakow S.A. 2 642 869 2 642 869 17,74 17,74
EDF International S.A. 2 483 830 2 483 830 16,67 16,67
EnBW A.G. 2323302 2323302 15,59 15,59
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 1350 000 1350 000 9,06 9,06
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Od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego emitent nie powziat informacji o zmianach

w stanie akcjonariatu.

14. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spolki
Na dzien sporzadzenia raportu, tj. na 23.10.2006 r. stan posiadania akcji KOGENERACIJI
S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace byt nastepujacy:
- Cztonek Zarzadu posiada 820 akcji zwyktych na okaziciela;
- Czlonek Rady Nadzorczej wraz z malzonkiem posiada 1.700 akcji zwyklych na okaziciela;
- Czlonek Rady Nadzorczej posiada 937 akcji zwyktych na okaziciela;

- Prokurent posiada 1.123 akcje zwykle na okaziciela.

Od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego emitent nie powziat informacji o zmianach

w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace.

15. Informacje o postepowaniach toczgcych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wilasciwym dla
postgpowania  arbitrazowego lub  organem administracji  publicznej  wzgledem
KOGENERACIJI S.A. ani jej podmiotow zaleznych zadne postgpowania dotyczace
zobowiazan albo wierzytelnosci, ktoérych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych

Spotki.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub spo6lki od niego zalezne transakcji

z podmiotami powigzanymi
W I kwartale 2006 r. zadna ze spotek nalezacych do Grupy Kapitalowej KOGENERACJA
S.A. nie zawarla transakcji z podmiotami powiazanymi, wykraczajacych poza biezaca
dzialalno$¢ operacyjna, ktorych warto$¢ przekraczataby wyrazona w ztotych réwnowartos¢

kwoty 500.000 EUR.
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17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub spolki od niego zalezne poreczen
lub gwarancji

W 1III kwartale 2006 r. zadna ze spotek zaleznych nalezacych do Grupy Kapitatowej
KOGENERACJA S.A. nie udzielila porgczenia kredytu lub pozyczki, ani tez nie udzielita
gwarancji jednemu podmiotowi, ktdrych taczna warto§¢ stanowitaby co najmniej 10%

kapitatow wtasnych KOGENERACII S.A.

18. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej
Spétki

W III kwartale 2006 r. nie wystapity w KOGENERACIJI S.A. inne niz opisane wyzej

zdarzenia, ktore bylyby istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke.

19. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagni¢te przez Spotke wyniki w kolejnym
kwartale

= Uwzgledniajac sezonowy charakter dziatalnosci KOGENERACJI S.A. 1 fakt,

ze przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa gtownie w I 1 IV kwartale roku, przychody

ze sprzedazy w IV kwartale 2006 r. beda ksztaltowaé si¢ na wyzszym — w pordwnaniu do

[T kwartatu 2006 r. — poziomie.

20. Pozostale informacje

Informacje o korektach z tytulu rezerw, aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1 dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow aktywow

przedstawia Zatacznik nr 2.
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