Komentarz Likwidatora do wynikéw Funduszu za | pétrocze 2006 roku

Istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym oraz prakonczeniu okresu sprawozdawczego

1. W wyniku podwyszenia ceny sprzegla akcji Vectra oraz cgciowej sprzeday akcji NFI Victoria
Fundusz otrzymat 16,4 min zt oraz zrealizowat z$8K7 min zi. Dodatkowo Fundusz sprzedat cate pgkiet
akcji w 2 spotkach mniejszoiowych, z ktérych przychody byly rowne aghigtym zyskom i wyniosty
0,2 min zk.

2. Z dniem 31 marca 2006 roku Fundusz regat z Firmy Zarzadzapca umowe 0 zaradzanie majtkiem
Funduszu.

3. W dniu 16 czerwca 2006 roku Fundusz ogtlosit wezeara zakup 518 125 akcji wkasnych (4,60% kapitatu
zaktadowego Funduszu) po cenie 32,00 zt zagjedweg. W dniu 20 lipca 2005 roku w wyniku rozliczenia
tej transakcji, Fundusz dokonat dystrybuéjiodkéw pienéznych pomédzy akcjonariuszy w atznej
wysokaci 16,6 min zt.

4. W dniu 14 lipca 2006 roku, w odpowiedzi na wezwani zakup akcji wtasnych ogtoszone przez NFI
Fortuna, Fundusz zbyt 120 373 akcje tego podmiatkveot: 4,3 min zt.

5. W dniu 30 sierpnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Agrdzenie Funduszu, peltj uchwat o umorzeniu
3 335 887 akcji zwyklych Funduszu, ktoéra wejdziezycie z chwibh zarejestrowania obignia kapitatu
zakfadowego.

6. W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fundusastapowito z dniem
1 padziernika 2006 roku postawFundusz w stan likwidacji, a funkgciikwidatora powierzyto Pani Beacie
Baliga.

Wyniki finansowe Funduszu

7. W pierwszym potroczu 2006 roku Fundusz wygeneromedk netto w wysokai 11,8 min zt wobec
9,2 min zt w analogicznym okresie roku ubieglegoa Msagnicty wynik finansowy miaty wplyw
nastpujace czynniki:

— Zrealizowany zysk z inwestycji w wysoém 12,9 min zt, w tym 8,3 min zt z tytutu podwszenia ceny
sprzeday akcji Vectra oraz 4,4 min zt ze sprzegakciji V NFI Victoria.

— Koszty operacyjne w wysokoi 0,7 min zi, nisze o 3,7 min zt od kosztow poniesionych w analogin
okresie ubiegtego roku. Redukcja kosztéw jest gmssivem zmian organizacyjnych wprowadzonych w
pierwszym i drugim kwartale br. w zagiku z ograniczeniem skali dziatakod Funduszu.

- Niezrealizowane straty z wyceny sp6tek notowanydhwacie 0,8 min zi.

8. Na dzieh 30 czerwca 2006 roku zobayania Funduszu wynosity 1,9 min zt, z czego 1,i mhldotyczyto
pozyczki otrzymanej od NFI Victoria. Rgczka ta zostata w calo sptacona w dniu 14 lipca 2006 roku.
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