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Przedmiot dziatalnosci FUND.1 Pierwszego Narodowego Funduszu Inwestyaggo
S.A. w okresie obgtym sprawozdaniem

FUND.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S(Awany dalej “Funduszem”)
zostat utworzony w formie jednoosobowej spotki gkey Skarbu Pastwa zgodnie z
Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o Narodowych FundaokzBiwestycyjnych i ich
prywatyzacji (zwam dalej "Ustaw o NFI”). Wpis do rejestru handlowegoadi
Rejonowego dla m. st. Warszawy rgét w dniu 31 marca 1995 roku z kapitalem
akcyjnym w wysokéci 100 tys. ziotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat ¢past podwyszony poprzez
wniesienie przez Skarb Rstwa wkiadu niepiegznego w postaci akcji jednoosobowych
spotek Skarbu Retwa, bioacych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

Fundusz prowadzi dziatald®na podstawie Ustawy z dnia 15 wémm 2000 roku Kodeks
spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 208Ku) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnyathiprywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202 z 1993 roku z phiejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalnwi Funduszu zdefiniowany jest jako pozostatesrednictwo
finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w Polsdesyfikaciji Dziatalngci (PKD).

Fundusz prowadzi dzialalé® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzie
30 czerwca 2006 roku miat swopiedzile w Warszawie przy ulicy Dworkowej 3,
00-784 Warszawa.

W dniu 20 lipca 2001 roku Fundusz zostat zarejesirny w KRS w §dzie Rejonowym
dla m. st. Warszawy pod numerem 0000029370.

W dniu 28 wrzénia Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ushwnr 21
podgto decyzg o rozwhzaniu Funduszu i postawieniu go w stan likwidacjdziem
1 padziernika 2006 roku. Zgodnie z art.461 par.2 KSKwidacja prowadzona jest pod
firma Funduszu z dodaniem oznaczenia ,w likwidacji”. @taie likwidacji zostato
zgtoszone do Krajowego Rejestrad8wego w dniu 5 palziernika 2006 roku i ogtoszone
w Monitorze Sdowym w dniu 12 padziernika 2006 roku.

Przedmiotem dziatalrdoi Funduszu jest:

. nabywanie i zbywanie udzialébw lub akcji spotek oragkonywanie uzyskanych
praw,

. nabywanie innych papierow wagtwowych emitowanych przez SkarbriBawa oraz
inne podmioty,

. rozporzdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papieravartaciowymi,

. udzielanie peyczek oraz zaepanie payczek i kredytow dla realizacji celow
okreslonych powyej oraz innych celéw statutowych Funduszu.
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Wiadzami Funduszuws

* Walne Zgromadzenie,
* Rada Nadzorcza,
e Zarad.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2006 roku gtaadat s¢ nastpujaco:

Przewodnicacy: Konrad Jaskota
Czionkowie: Matgorzata Popienia
Tomasz Zbiegie
Kazimierz Jeléski
Janusz Hatala
Zarzad Funduszu na dzi€30 czerwca 2006 roku dziatat w skfadzie jednoosoivo:

Prezes: Beata Baliga

Od 12 lipca 1995 roku mgkiem Funduszu zasdzata, na podstawie stosownej umowy
firma Ballinger Capital Sp. z 0B.W dniu 20 grudnia 2005 roku zostata podpisana umowa
w sprawie rozwjzania Umowy o Zarglzanie majtkiem Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego z dniem 31 marca 2006 roku.

2. Czas trwania dziatalngici emitenta

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fund-1 SIA. podgto
uchwat o rozwhzaniu Funduszu i postawieniu go w stan likwidacji dniem

1 padziernika 2006 roku. Funkgjlikwidatora Funduszu powierzono dotychczasowemu
Prezesowi Zargu - Pani Beacie Baliga.

1)Poprzednie nazwy: BRE/Giro Credit Management z3po., BRE/IB Austria Management Sp. z 0.0.,
BRE/Cresco Management Sp. z 0.0., BRE Private ¥£Gup. z 0.0., BRE Private Equity Sp.z 0.0., Link
Capital Sp z o.0.
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8.

a.

Porownywalnos¢ danych finansowych za poprzedni i biacy rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe spatizone jest za okres od 1 stycznia 2006 roku daz@txca
2006 roku i jest poréwnywalne ze sprawozdaniem nfsosvym sporazdzonym za
analogiczny okres poprzedniego roku obrotowego.

Sprawozdania finansowe wewgirznych jednostek organizacyjnych

W skiad Funduszu nie wchagzwewrgtrzne jednostki organizacyjne spatzapce
samodzielne sprawozdania finansowe.

Zagrozenie kontynuowania dziatalngci gospodarczej emitenta

Strategia realizowana przez Fundusz, po¥eganpa dystrybucji maksymalnej ska
wolnych srodkéw piengznych do akcjonariuszy, zmierza do zakpenia dziatalni
Funduszu z chwil uptynnienia wszystkich aktywéw. W zawku z tym od 2005 roku
sprawozdania finansowe byly spatzane przy zateniu braku kontynuowania
dziatalndgci gospodarczej. W 2005 roku Fundusz dokonat wyatywow zgodnie z
art. 29 Ustawy o rachunkoéwd oraz utworzyt rezerw na przewidywane koszty
likwidacji (w kwocie 296 tys. zf), ktore zostaly wi@sione na kapitat z aktualizaciji
wyceny. W dniu 28 wrzmia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fund=1 N
S.A. postanowito z dniem 1 pdziernika 2006 roku rozwrzac Fundusz i postawigo w
stan likwidacji.

. Przeksztalcenie sprawozda finansowych w celu zapewnienia poréwnywalrii

danych, korekty btedow podstawowych

Dane finansowe dotyaze roku bigacego i poprzedniegaporéwnywalne.

. Korekty wynikaj ace z zastrzeen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie bylo zastiad w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato gpaone w oparciu o Rozpadzenie

Ministra Finansow z dnia 22 grudnia 1995 roku waspe szczegollnych warunkow,
ktorym powinna odpowiada rachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzdzenie”), a w kwestiach nie oktenych w Rozporgdzeniu - w oparciu o
Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity — Dz. U. z 2002
roku Nr 76, poz. 694 z pgaiejszymi zmianami zwanej dalej “Ustaw rachunkowsgci”)

oraz Rozporzdzenie Rady Ministrow z dnia 19 jmziernika 2005 roku w sprawie
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informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéwpigraw
wartasciowych (Dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1744).

b. Waluta sprawozdania finansowego
Dane liczbowe zaprezentowano w tgsich ztotych, chybae zaznaczono inaczej.
c. Udzialy wiodace i mniejszéciowe
Skarb Pastwa wnidst do Funduszu udziaty w Spoétkach, ktaield sic na:
- Udziaty wiodice - w spétkach, o ktorych mowa w art. 10 UstawiNkel, w ktorych
Fundusz posiada nie mniegrd0% akcji,
- Udzialy mniejszéciowe - w spotkach, o ktorych mowa w art. 10 UstawMFI, innych

niz okreslone powye;.

Fundusz dokonuje wyceny udziatbw wiggch metod praw wlasnéci z
uwzgkdnieniem wyceny dyrektorskiej.

Udzialy mniejszéciowe nienotowaneaswyceniane wedtug warfoi nizszej z dwdch:
ceny nabycia lub oszacowanej wado rynkowej z uwzgidnieniem wyceny
dyrektorskiej.

Udzialy mniejszéciowe notowane gswyceniane wedtug ceny rynkowej. W przypadku
gdy warté¢ wyceny dyrektorskiej spotki notowanej na CeTO jagsza nk wynikajaca z
notowar spotki, spotka taka jest wyceniana wedtug jej m@®d z uwzgkdnieniem
wyceny dyrektorskie;.

d. Jednostki zalegne i stowarzyszone

Pocatkowa wycena udziatow w jednostkach Zzalgch i stowarzyszonych (wedtug
paragrafu 4 ust. 3 i 4 Rozpadzenia) jest przeprowadzana w rasiacy sposob:

Jednostki zalene

Na dziex objcia kontroli przez Fundusz - wedlug wakb udzialu Funduszu
w aktywach netto jednostki zaleej, wedtlug ich warti rynkowej naten dzie
Ewentualna rénica medzy wart@cia nabycia akcji i udziatow, a odpowiaded im
czescia aktywow netto wedtug ich wadoi rynkowej wykazywana jest jako ,Rezerwa
z wyceny” lub ,Wartd¢ firmy z wyceny”, ktére to pozycje koryguwartasé¢ bilansove
spokki.
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Jednostki stowarzyszone

Na dziéh rozpoczcia wywierania przez Fundusz znacggo wptywu - wedtug warfoi
udziatu Funduszu w kapitale wkasnym jednostki stayszonej na ten dzie Ewentualna
réznica miedzy wartécia nabycia akcji lub udziatdbw w jednostce stowarzyegp
a wartdgcia udziatu w kapitale wkasnym jednostki stowarzysjamgkazywana jest jako
“Wartos¢ firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

W kolejnych okresach sprawozdawczych, po dokonkorekty lub dniu olgjcia kontroli
lub rozpoczcia wywierania znaerego wpltywu, udzialy wiogte, udzialy
w jednostkach zadmych istowarzyszonych wyceniagsimetod praw wiasnéci z
uwzgkdnieniem wyceny dyrektorskiej. Do dnia 30 czerwf@42roku jednostki zakme
bylty wytaczone z obowizku obgcia ich konsolidag na mocy art.57 ust.2 Ustawy o
rachunkowséci i byly wyceniane metad praw wiasnéci z uwzgkdnieniem wyceny
dyrektorskiej. W kolejnych okresach bilansowychnestki zalene g konsolidowane z
zastrzeeniem art. 58 ust.1 pkt 1 Ustawy.

e. Wycena pozostatych inwestycji
Wyceny innych inwestycji dokonujecsiv nastpujacy sposéb:
akcje notowane wedtug ceny rynkowej,

akcje i udzialy nienotowane wedtugzerej z dwbdch warkei: ceny
nabycia lub oszacowanej waitorynkowej,

dtuzne papiery wartciowe wedtug ceny rynkowej pogkiszonej
notowane 0 nalae odsetki,

dtuzne papiery wartaiowe wedtug ceny nabycia pakszonej
nienotowane 0 nat@e odsetki z zachowaniem zasady

ostranej wyceny,
prawa poboru akcji notowanych wedtug ceny rynkowej
prawa poboru akcji nienotowanych wedtug ceny &by

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa pobavaytas¢ akcji ustalon wedtug
ceny ich nabycia zwksza st 0 warté¢ wykorzystanych praw poboru.

f. Rzeczowy majtek trwaty

Rzeczowy majtek trwaty jest przedstawiony wedtug historyczné@sztu nabycia lub
wytworzenia, z uwzgdnieniem aktualizacji wyceny, pomniejszonego 0O wBDie.
Rzeczowy majtek trwaly jest amortyzowany metpdiniowa przez okrélony z géry
okres uytkowania.
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g. Nalenosci

Naleznosci 1 wykazywane w kwocie wymaggiej zaptaty. Odpisy aktualizige
naleznosci tworzone g w oparciu o analigz sciagalndci naleznosci od poszczegolnych
dtuznikow. Odpisy aktualizace roszcze spornych tworzoneas gdy istnieje zagraenie
sciagniecia nalenosci. W nalenosciach & ujmowane inwestycje krotkoterminowe typu
buy/sell back w dine papiery wartciowe o terminie wykupu nie diszym ni 3
mieshce wyceniane wedtug metody kosztu zamortyzowanego.

h. Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie obcgjksiggowane w walucie polskiej po
aktualnym kursie wymiany z dnia przeprowadzeniadakcji. Wszelkie zrealizowane
zyski lub straty powstate w wyniku zmian kursow utady ksicgowane jako koszty lub
przychody finansowe w rachunku wynikéw.

Naleznosci, zobowazania, diine papiery warta&iowe orazérodki pientzne ujmuje si
w walucie, w ktorej § wyrazone, a take w walucie polskiej po obowiujacym na dzié
bilansowysrednim kursie, ustalanym dla danej waluty przez&sa Narodowego Banku
Polskiego (NBP).

Zagraniczne papiery wadcowe, inne ni opisane powsej, uimuje s¢ w walucie kraju
notowania, atate w walucie polskiej po obowzujacym na dzié bilansowy srednim
kursie, ustalonym dla danej waluty przez Prezesadéavego Banku Polskiego (NBP).

Réznice kursowe dotyezre inwestycji diugoterminowych wyranych w walutach
obcych, powstate na dziech wyceny, rozlicza siw sposob okrdony w art. 35 ust. 2
i4 Ustawy o rachunkowgi. R&nice kursowe dotyeze pozostatych aktywéw i
pasywow wyraonych w walutach obcych, powstate na dzieh wyceny oraz przy
zaptacie nalenosci i zobowhzan w walutach obcych, zalicza ¢siodpowiednio do
przychoddw lub kosztéw finansowych.

I.  Opodatkowanie

W zwiazku z przejciowymi raznicami medzy wykazywan w ksiggach rachunkowych
wartascia aktywow i pasywow, a ich waroia podatkow oraz straf podatkowy
mozliwa do odliczenia w przyszéci, Fundusz tworzy rezemu ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Poniewa dochdd do opodatkowania Narodowych Funduszy Inwegptych w duej
mierze okrélony jest przez struktgr przychodéw, w tym udziat przychoddéw
zwolnionych z opodatkowania podatkiem od oséb pyehlnzasada ta jest uwzdhiana
przy kalkulacji r@nic ujemnych. Z uwagi na brak mavosci precyzyjnego oszacowania
wskaznika struktury przychodow przyjmuje ¢siwskanik z ostatnich 12 miesty.
Fundusz ostrmie podchodzi do ustalenia wiellad aktywow z tytutu odroczonego
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podatku dochodowego, ktora siznawane tylko do wysoko utworzonych rezerw z
tego tytutu.

j.  Zyski (straty) zrealizowane i niezrealizowane aaz wynik do podziatu

W sprawozdaniu finansowym zyski i straty podzielorse na zrealizowane
I niezrealizowane.

W kalkulacji zrealizowanego zysku /straty nettorbéese pod uwag:
* dywidendy,

» przychody z akcji i innych papierow wagtaowych,

* przychody z tytutu odsetek,

» zrealizowane rinice kursowe,

* pozostate przychody operacyjne,

» Kkoszty operacyjne,

* rezerwy i odpisy aktualizage,

» zrealizowane zyski /straty z inwestycji,

* wynik na operacjach nadzwyczajnych,

» obowigzkowe obcizenie wyniku finansowego,

» zrealizowany w wyniku sprzeéyawynik finansowy spotek.

W kalkulacji niezrealizowanego zysku / straty beese pod uwag:

* Udziat w wyniku finansowym spoétek, w ktérych Fundusosiada udzialy wicge
zalezne i stowarzyszone,

* Niezrealizowane zyski /straty z wyceny, notowanyziatdbw mniejszéciowych i
pozostatych papieréw wagciowych.

* Niezrealizowane rinice kursowe.

W przypadku zaistnienia zdarzenia (np. transalkgiyodupcej zrealizowanie gizysku
lub straty odpowiednia ¢ niezrealizowanego, niepodzielonego zysku/stratiatz
ubiegtych jest przenoszona do pozycji ,niepodziglarealizowany zysk/strata netto z lat
ubiegtych”.

Decyzg o podziale zysku lub pokryciu straty netto podggnWalne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Zgodnie z § 8.7 Rozpatzenia niezrealizowany zysk netto nie z@o
by¢ przeznaczony do podziatu.

k. Rezerwy i odpisy aktualizupce

W zwiazku z dokonywasn wycery posiadanych udziatéw, z uwzghieniem metodologii
wyceny dyrektorskiej, Fundusz dokonuje odpisow akiujacych. Odpisy aktualizage

sa tworzone w przypadku wygtienia lub prawdopodohistwa wysipienia trwaiej
utraty wartdci posiadanych akcji i udziatébw. Odpisy te atigija rachunek zyskow i
strat Funduszu iastraktowane jako straty zrealizowane.
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Odpisy aktualizujce pomniejszaj wartas¢ bilansows akcji i udziatéw. Korekta odpisu
wartasci maze by dokonana w przypadku rynkowej weryfikacji waxto udziatu
poprzez transakejrynkowa pomkdzy stronami niepowzanymi dotyczca znacacego
pakietu akcji lub uzyskania notowayietdowych. Ewentualna korekta odpisu dokonana
w przyszigci bedzie miata wptyw na wykazanwartas¢ bilansows akcji i udziatow
oraz rachunek zysku i strat w okresie, w ktorygdZie dokonana.

|.  Zasada wykazywania zyskéw ze sprzedg akcji/udziatow

Fundusz wykazuje zysk/steaze sprzedsy akcji/udzialtdbw w momencie przeniesienia
praw wiasnéci akcji na kupujcego, a nie w momencie podpisania umowy
kupna/sprzeds. W czsci przypadkow zamkicie transakcji (moment przeniesienia
praw wtasnéci akcji) jest poprzedzone przedptattrzymarn od kupujcego. Otrzymane
przedptaty na poczet sprzeglaakcji/udzialtbw wykazywaneasw pozycji ,Pozostate
zobowhzania”, a wynik na sprzeda wykazywany w rachunku zyskéw i strat dopiero
z chwilg przeniesienia praw whasfm akcji/udziatéw na kupuagego.

m. Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wasth nominalnej wyemitowanych
| zarejestrowanych akcji. Na dai&0 czerwca 2006 roku kapitat zaktadowy w wysiako
1 127 tys. zt tworzyto 11 271 048 akcji zwyklych okaziciela o wart&ci nominalnej
0,10 zt kada.

n. Akcje wiasne

Fundusz wykazuje nabyte akcje wlasne w kapitatatdsnych, w cenie nabycia jako
wielkos¢ ujemra. Zrealizowane zyski lub straty z tytutu sprzeglaakcji wtasnych
zwickszaj lub zmniejszaj pozostate kapitaty rezerwowe.

0. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy powstat z nadiky wartosci wniesionych przez Skarb Rswa
wkiaddw niepiergznych ponad warkeia nominal wyemitowanych akcji. Nadwika
ta wykazywana jest w kapitale zapasowym jako képitaeorzony ze sprzeds akciji
powyzej ich wartdci nominalnej. Kapitat zapasowy podlegat ponadtorektom
wynikajacym z ustalenia nowej wadc wniesionych wkltadéw, zgodnie z § 3
Rozporadzenia, a take obnizeniu poprzez pokrycie strat z lat ubiegtych.

p. Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatow

Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatow twar przypadajce na rzecz Funduszu
zgodnie z metagd praw wilasnéci, pozostale zmiany w kapitatach wtasnych spotek
portfela wiodicego oraz zalaych i stowarzyszonych nie wplywap na wynik
finansowy tych jednostek.
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g. Udziat w wyniku finansowym netto

Fundusz wykazuje w rachunku zyskow i strat w pazyajziat w wyniku finansowym”
jedynie udziat w zysku netto spotek, na ktore Zastéworzona rezerwa na trvgahtrat
wartasci, natomiast nie wykazuje udzialu w stracie netyoh spoétek. Zgodnie z
rekomendag Firmy Zaradzapcej Fundusz przy}, iz rezerwa na trwatutrat wartasci
jest lepszym sposobem uznawania udzialu w strap@ek portfela wiodcego,
zalenych i stowarzyszonych zaréwno za #Aiee, jak i za przyszie okresy
obrachunkowe.

Udziat w wyniku finansowym spétek, na ktore nie tada utworzona rezerwa jest
naliczany zaréwno od zysku jak i straty. Nie jesliczany udziat w wyniku finansowym
spotek, na ktdre zostata utworzona 100% rezerwa.

r. Zbywalnosé¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwestyonego wedtug ich zbywalrci
przyjeto nasgpujace kryteria podziatu:

- ,Z ograniczon zbywalndcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktore nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczoa zbywalndgcia” - papiery wartéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu i znajdujce s¢ w publicznym obrocie mac decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy pea@bony skarbowe i obligacje

skarbowe),
- ,0brét gietdowy” - papiery warteiowe notowane na gietdzie lub gietdach,
- regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wadowe kwotowane

w regulowanym obrocie pozagieldowym; w przypadkuipadw kwotowanych
w Polsce dotyczy to papierow wastiowych kgdacych w obrocie na CeTO
lub innym prowadzonym przez instytygcj ktérej dziatalné¢ jest regulowana
przepisami prawa, a obrét prowadzony za jejr@dnictvem ma charakter
permanentny,

.nienotowane” - papiery warfciowe nie kdace w obrocie na gietdzie lub
w regulowanym obrocie pozagietdowym

s.  Kredyty, payczki i zobowigzania

Kredyty, payczki i zobowhzania § wyceniane na dzie bilansowy w kwocie
wymagajcej zaptaty.

9. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprdamwizi finansowym na daie
30 czerwca 2006 roku i za okres od 1 stycznia deZ®wca 2006 roku oraz na dzie
30 czerwca 2005 roku i za okres od 1 stycznia doc3&wca 2005 roku zostaty
przeliczone na EURO wedtug ngstijacych zasad:
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- poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow — wedhgginiego kursu ogtoszonego na
dzien 30 czerwca 2006 roku przez Narodowy Bank Polski434 ztotych / EURO),

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat oaghunku przeptywowrodkow
pienigznych — wedtug kursu stanoygiego sredni arytmetycza srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatnerdkazdego zakéaczonego
mieshca okresu sprawozdawczego (3,9002 ztotych / EURO).

W badanym okresie maksymalne i minimalne wantkursu EURO w stosunku do
zlotego na zakiczenie miesica wyniosty odpowiednio 4,0434 ztotych / EURO i R%
ztotych / EURO.

W badanym okresie maksymalny i minimalny kurs EUROstosunku do ziotego
wynosit odpowiednio 4,1065 ztotych / EURO i 3,7586tych / EURO.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwcab2@Bu, maksymalny i minimalny
kurs wynosit odpowiednio 4,2756 ztotych / EURO 8839 ztotych / EURGsredni kurs
liczony wedtug kursu stanowdego sredni arytmetycza $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieazdego zakéaczonego miegca roku
obrotowego za ten okres wynosit 4,0805 ztotych RE)W

Sredni kurs ogtoszony na d#ie30 czerwca 2005 roku przez NBP wynosit 4,0401
ztotych/EURO.

10. Wybrane dane finansowe
30.06.2006 30.06.2005 30.06.2006 30.06.2005

tys. zt tys.zt  tys. EUR  tys. EUR
Portfel inwestycyjny 9 484 49 663 2 346 12 282
Aktywa razem 26 457 85410 6 543 21123
Zobowigzania i rezerwy razem 2 305 1 308 570 323
Aktywa netto 24 152 84 102 5973 20 800
Liczba akcji Funduszu 11271048 15028 063 11271 048 15 028 063
Wartas¢ aktywéw netto na jednakci Funduszu (w zt)
Przychody z inwestycji 167 4 426 43 1135
Wynik z inwestycji netto -345 -438 -88 -112
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z istyeji 12 144 9671 3114 2 480
Zysk (strata) z dziatalsai operacyjnej 11799 9 233 3025 2 367
Zysk (strata) brutto 11 799 9 233 3025 2 367
Zysk (strata) netto 11 799 9233 3025 2 367
Zysk (strata) netto na jedmmkcg Funduszu (w zf) 1,40 0,80 0,36 0,21
Przeptywysrodkoéw pienéznych z dziatalnéci operacyjnej 15293 9 504 3921 2 437
Przeptywysrodkow piengznych z dziatalnéci finansowe;j -1 050 -120450 -269 -30 883
Przeptywy pienizne netto, razem 14243 -110 946 3652 -28 446
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11. Strategia Funduszu

W dniu 28 wrzénia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FundEl N.A.
postanowito z dniem 1 pdziernika 2006 roku rozwkat Fundusz i postawigo w stan
likwidaciji.

12. Roznice w zakresie przygtych zasad i metod rachunkowséci oraz ujawnionych
danych pomidzy sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywaltymi, ktore
zostalyby sporadzone wedtug Medzynarodowych Standardéw SprawozdawcZwi
Finansowej (MSSF)

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawécrarinansowe] (,MSSF”) nie okéaja

w sposéb szczego6towy zasad rachunk@ivala funduszy inwestycyjnych. W ramach
regulowanych przez MSSF zasad, sprawozdanie fimesporzdzone wedtug MSSF
przez Fundusz #mitoby sk od statutowego sprawozdania finansowego za 20R5 ro
sporadzonego zgodnie z Ustawz dnia 29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi,
Rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1998 sprawie szczegolnych
warunkow, ktorym powinna odpowiatlarachunkow&¢ Narodowych Funduszy
Inwestycyjnych oraz innych przepiséw rachunkowyctaportowych oboweizujacych
Fundusz na dzie31 grudnia 2005 r. (,PSR”).

Zgodnie z par. 18 ust. 2 pkt. 2 Rozpgizenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004
r. w sprawie szczegoétowych warunkdw, jakim powingetpowiadé prospekt emisyjny
oraz skrét prospektu (,Rozpadzenie o prospekcie”), Fundusz ma obmek
wskazania i objmienia r@nic w wartégci ujawnionych danych, dotyazych co
najmniej kapitalu wilasnego i wyniku finansowego taetoraz istotnych rmic
dotycacych przygtych zasad rachunkowo, pomidzy statutowym sprawozdaniem
finansowym za | p6trocze 2006 roku (wedlug PSRprawozdaniem finansowym, jakie
bytoby sporadzone za ten okres wedtug MSSF.

Dane wg PSR (tys. z}) Dane wg MSSF (tys. z)
Kapitat wlasny na dzie
30 czerwca 2006 r. 24 152 24 395
Kapitat wkasny na dzie 84 102 84 820

30 czerwca 2005 r.

Wynik finansowy za
okres od 1 stycznia 2006 11 799 12 578
do 30 czerwca 2006
Wynik finansowy za
okres od 1 stycznia 200% 9233 6 004
do 30 czerwca 2005

Ponizej w sposob opisowy przedstawiono obszary gtéwnyezhic wpltywapcych na

wartas¢ kapitatdbw wtasnych oraz wyniku finansowego nettongdzy sprawozdaniem
finansowym Funduszu spadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkgiyo
a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatoby spiaane wedtug MSSF.
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Gléwne rénice wynikajce z stosowanych zasad wyceny aktywow i pasywow

Udziaty wiodace, zaléne i stowarzyszone

Wedtug Ustawy z dnia 29 wragaia 1994 r. o rachunkowoi, Rozporzdzenia Ministra
Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szalnggh warunkow, ktorym
powinna odpowiadarachunkow&¢ narodowych funduszy inwestycyjnych oraz innych
przepisbw obowizujacych Fundusz na potrzeby spagizenia statutowego
sprawozdania finansowego za | poéirocze 2006 roklkres porownywalny (,PSR”),
Fundusz dokonuje wyceny udziatow i akcji w spoétkagiodacych z wyhczeniem
spotek, w ktorych posiada ponad 50% udziat orap@kach stowarzyszonych metpd
praw wiasnéci z uwzgkdnieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty waita Spokki
wiodace, w ktorych Fundusz posiada ponad 50% udziat spaiki zalene podlegaj
obowiazkowi konsolidacji metoal petra. Wedlug MSSF, spotki wiagte powinny
zost& zaklasyfikowane jako spoiki zalee, stowarzyszone lub pozostate — w
zaleznosci od stopnia kontroli (lub jej braku) Funduszu rsqadiks.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spdzonym wedtug MSSF, spofki
zalezne powinny zosia ujete konsolidacg metod, petra, spotki stowarzyszone —
wedtug metody praw wiastad, natomiast pozostate — zgodnie z MSR 39 Instnigne
finansowe: ujmowanie i wycena. W sprawozdaniu jetkmvym sporzdzonym
wedtug MSSF, powinny one byjete wedtug kosztu nabycia lub watd godziwej -
zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe spralania finansowe.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug SAS spoétki zalene,
stowarzyszone oraz wiade (jeli zaklasyfikowane jako zakme lub stowarzyszone)
powinny by¢ ujete na podstawie danych finansowych spdeonych zgodnie z MSSF-.

Udzialy mniejszcciowe i udziaty w pozostatych jednostkach

Spokki portfela mniejszZwiowego oraz udzialy w pozostatych jednostkach nie
notowane na GPW w Warszawie, wykazywanenssprawozdaniu finansowym PSR
wedtug wartéci wniesionej lub ceny nabycia skorygowanej o odmstrwaj utrat
wartaici.

Zgodnie z MSR 39 udzialy mniejssmowe wycenia & wg wartéci godziwej, a w
przypadku, gdy nie nima ustak wiarygodnej wartéci godziwej, wedtug ceny nabycia
skorygowanej o odpis na uteéavartasci. Odpis z tytutu utraty wartgi zgodnie z MSR
39 jest odnoszony w koszty okresu ktérego dotydgstomiast odwrdcenie utraty
wartasci kapitatowych instrumentéw finansowych jest odrmee w kapitat wiasny.

Spoétki notowane na GPW w Warszawie Fundusz klasjdikjako instrumenty
finansowe dosgpne do sprzeds i wycenia wedtug wartei godziwej odnoszonej do
rachunku zyskéw i strat. Zgodnie z MSR 39 wyceria taowinna by odniesiona w
kapitat Funduszu.
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Kapitat wtasny

Zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczdinansowa w warunkach hiperinflacji” sktadniki
kapitatu wtasnego (za wytkiem nie podzielonego wyniku lat ubiegtych orazel&ich
nadwyek z aktualizacji wyceny aktywdw) powinny zaoStgprzeszacowane z
zastosowaniem ogolnego indeksu cen, paszy od dat, w ktorych kapitaly te zostaty
wniesione, lub powstaty w inny sposob, dow&a 1996 roku kiedy to zakozyt sk
okres hiperinflacji w Polsce. Rlice z przeszacowania powinny zd@staykazane w
pozycji nie podzielony wynik lat ubiegtych.
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