Grupa Kapitatowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjrggl S.A.

Dodatkowe informacje i objaienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 20K6

(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

1. Informacje o instrumentach finansowych
1.1 Podziat instrumentéw finansowych, zagdnia dotyczce ustalania ich warfoi

a) gotowka
Gotéwka obejmujérodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych. Struksoodkow
pienieznych zostata przedstawiona w notach émigacych do rachunku przeptywoéw
pienigznych.

b) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to inwgstkodtkoterminowe typu buy/sell back
w papiery skarbowe oraz komercyjneta papiery warteciowe. Na dzié 30 czerwca 2006
roku Grupa nie posiadata tego typu instrumentéwarfsowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrafwwgcenione w warteci godziwej.

Na dzier 30 czerwca 2006 roku Grupa Kapitatowa ZachodniggbS.A. nie posiadata tego
typu instrumentu finansowego.

c) zobowgzania finansowe przeznaczone do obrotu

Na dzieh 30 czerwca 2006 roku Grupa Kapitatowa ZachodnidgbS.A. nie posiadata tego
typu instrumentu finansowego.

d) pazyczki udzielone i nalenosci wkasne

Na dziex 30 czerwca 2006 roku Grupa Kapitatowa ZachodnEbS.A. posiadata tego
typu instrumenty finansowe adznej wartdci rynkowej 3 225 tys. zt.

Stan na 01 stycznia 2006 46 131
Zwigkszenia ( z tytutu) 499
wzrost nalenosci z tyt. udzielonych poyczek 140
wzrost nalenaosci z tytutu odsete 359
Zmniejszenia (z tytutu) 16 217
sptata payczek 13 814
sptata odsete 2 403
wytaczenia konsolidacyjne 27 444
Stan na dzie 30 czerwca 2006 3 569

e) instrumenty finansowe utrzymywane do terminu \&gaingci

Na dzié 30 czerwca 2006 roku Grupa kapitalowa Funduszu posiadata tego typu
instrumentéw finansowych (dine papiery wart@iowe o terminie wykupu powj trzech
mieskcy od dnia nabycia) .
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Stan na 01 stycznia 2006 43 494
Zwigkszenia ( z tytutu) 0
- nabycie 0
- naliczone odsetki 0
Zmniejszenia (z tytutu) 43 494
- wytaczenia konsolidacyjne 43 494
Stan na dzie 30 czerwca 2006 0

f)  aktywa finansowe dogbne do sprzedy

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzgdstanowi akcje i udziaty Grupy Kapitatowej w
nastpujacych podmiotach:

— spotki mniejszéciowe nienotowane , wniesionych przez SkarhsRea,;
— pozostate jednostki krajowe — nienotowane

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy zostaly wykazane w waldo godziwej w tych
wypadkach, gdzie nitiwe byto jej wiarygodne okrdenie.

Wartas¢ godziwg akcji i udziatow w jednostkach nienotowanych, ven@ych przez Skarb
Paistwa oraz nabytych przez Grupokreslono na podstawie wewtrznych wycen
dyrektoréw inwestycyjnych, uwzgdiniajpcych podpisane umowy sprzega

W przypadku aktywéw finansowych dephych do sprzeds, bedacych akcjami spétek
nienotowanych, wycenianych wg ich wauo godziwej skutki ich przeszacowania w ¢or
odnosi st na kapitat z aktualizacji wyceny (z chwitawarcia umowy sprzegha akcji takich
spoétek), do momentu realizacji transakcji sprzgd@ chwila przeniesienia praw wiasém
do tych akcji, skutki wczmiejszego przeszacowania w géodnoszone g na rachunek
zyskow i strat i prezentowane jako zyski (stratyphwestycji. Skutki przeszacowania w dot,
instrumentéw finansowych daeginych do sprzeds, bedacych akcjami spotek
nienotowanych, odnosi giw rachunek zyskéw i strat i prezentuje jako rezemodpisy
aktualizupce.

W przypadku udziatbw mniejszciowych stanowicych akcje spotek nie notowanych na
regulowanym rynku gietdowym (wadé bilansowa: 20 tys. zf), brak jest poréwnywalnych
transakcji na rynku, ktére stanowityby wyznacznikrt@ci tych akcji. Z tego wzgdu, a
takze z uwagi na fakt posiadania matych pakietow akey. spotek, warté& godziwa tych
akcji i udziatdw nie mge by wiarygodnie zmierzona. Aktywa te wyceniong \8 cenie
nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu aktualizachi wartgci. Podobnie pospuje s¢ w
przypadku akcji i udziatéw w innych jednostkachnagowanych (wart& bilansowa 260 tys.
zh.

Fundusz ustala waré godziwg swoich aktywdéw na podstawie wyceny bilansowej. Wiyn
wyceny bilansowej daj podstaw do stwierdzenia, czy nagita utrata wartéci spotek,

pociagajaca za sop konieczne¢ utworzenia odpisow aktualizigych w cezar rachunku
zyskow i strat. Jeeli wycena bilansowa wyka wzrost wartéci spotki, warté¢ ta w

ksiggach pozostaje nie zmieniona do czasu zawarcia yrspvzeday akcji takiej spofki.



Grupa Kapitatowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjrggl S.A.

Dodatkowe informacje i objaienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 20K6

(w tysiacach ztotych)

0) aktywa finansowe wyceniane w wastogodziwej przez wynik

Na dziex 30 czerwca 2006 roku Grupa kapitalowa Fundusziagak tego typu instrumenty
finansowe (akcje spotek mniejsoiowych notowanych) o wargoi 617 tys. zi.

Wartas¢ akcji spotek mniejszeziowych i pozostatych jednostek notowanych na Gietd
Papierow Wartéciowych w Warszawie i na CeTO okleno na podstawie ich notowana
dzien 30 czerwca 2006 roku Przy braku transakcji w drliansowym —$redni kurs z dnia , w
ktoérym byty dokonane ostatnie transakcje na akcggaiki).

Udzialy mniejszéciowe notowane na GPW wyceniang wediug kursu zamkoncia
(notowania cigte) lub wg fixing 2 (notowania jednolite).

W przypadku instrumentow,¢tlacych akcjami spétek notowanych, wycenianych wg ich
wartasci godziwej skutki ich przeszacowania odnost @ rachunek zyskéw i strat i
prezentuje jako zyski (straty) z inwestycji.

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanymvgrowadzane do kgj w dniu
rozliczenia transakcji w cenie nabycia.

Stan na 01 stycznia 2006 214
Zwigkszenia ( z tytutu) 0

- wycena 403
Zmniejszenia (z tytutu) 0

- wycena 0

— rezerwy i odpisy aktualizage 0
Stan na dzie 30 czerwca 2006 617

Informacje finansowe oraz charakterystyka w.w. gripstrumentéw finansowych zostata
zaprezentowana w i tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Obciazenie ryzykiem stopy procentowe]

Aktywa i zobowgzania odsetkowe na dai@0 czerwca 2006 roku przedstawiono w pene)
tabeli:

Aktywa/(zobowazania) o oprocentowaniu statym

Naleznosci z tytulu udzielonych poyczek| Zaangaowanie na 30 Oprocentowanie
(z odsetkami) czerwca 2006

(tys. zb)
Pazyczkobiorca B 7 2,50%
Pazyczkobiorca C 228 13,00%
Pazyczkobiorca D 0 0
Pazyczkobiorca E 16 2.00%
Razem aktywa o0 oprocentowaniu statym 251
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Zobowigzania -
Pazyczkodawca F 1005 6,18%
Pazyczkodawca G 4 043 6,16
Pazyczkodawca H 5 054 6,16%
Razem zobowgzania o oprocentowaniu statym 10 102 -

Aktywa/(zobowazania) o oprocentowaniu zmiennym

Naleznosci z tytutu udzielonych poyczek (z| Zaangaowanie na 30 Oprocentowanie
odsetkami) czerwca 2006
(tys. zb)
Pazyczkobiorca A 64 WIBOR 1R z dnia zawarcia
umowy +2 %
Pazyczkobiorca A 143 WIBOR 1R z 2 stycznia

kazdego roku obrachunkowego
+2 %

Pazyczkobiorca B 0

Pazyczkobiorca C 0

Pazyczkobiorca D 3111 WIBOR 3M + 6%
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym 3318 -

Razem zobowizania o  oprocentowan|u - -
zmiennym

Naleznosci o oprocentowaniu statym stanawd,20 % kapitatdw witasnych przypaaaych
akcjonariuszom jednostki dominggj, a nalénosci o oprocentowaniu zmiennym stan@wi
2,64 % na dzi@ 30 czerwca 2006 roku.

Obciazenie ryzykiem kredytowym
Zaangaowanie z tytutlu udzielonych pgczek wraz z odsetkami, bez pomniejsze

zwiazanych przytymi zabezpieczeniami wynosi 3 569 tys. zt na 1186.06.2006 roku.

Zaangaowanie z tytulu otrzymanych pgczek wraz z odsetkami, bez pomniefsze
zwiazanych przytymi zabezpieczeniami wynosi 10 102 tys. zt naitl3@.06.2006 roku.

Do dnia 31 sierpnia zostaty sptaconeymzki otrzymane przez jednogtllominupca wraz z
odsetkami.

Koncentrag ryzyka kredytowego na d#iéilansowy przedstawiono w paseej tabeli:

Pazyczkobiorca Zaangaowanie na Zaangaowanie w stosunky
30 czerwca 2006 do kapitatéw wtasnych
przypadajcych na
(tys. Z0) akcjonariuszy Funduszu na
30 czerwca 2006
(%)

Pazyczkobiorca A 207 0,16%
Pazyczkobiorca B 7 0,01%
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Pazyczkobiorca C 228 0,18%
Pazyczkobiorca D 3111 2,47%
Pazyczkobiorca E 16 0
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym 3569 0
Pazyczkobiorca F 1 005 0,80%
Pazyczkobiorca G 4043 3,21%
Pazyczkobiorca H 5 054 4,01%
Razem zobowizania o  oprocentowan|u 10 102 0
zmiennym

Sptata payczki pazyczkobiorcy A oraz D zostata zabezpieczona hipptek

1.2.2 Umowy w wyniku, ktérych aktywa finansowe przeksztata si w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

W okresie sprawozdawczym brak takich umow.

1.2.3 Przekwalifikowanie aktywéw wycenianych w wartdci godziwej dla aktywow
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie sprawozdawczym nie wysito przekwalifikowanie aktywow wycenianych w
wartasci godziwej dla aktywow wycenianych w skorygowaocenie nabycia.

1.2.4 Odpisy aktualizujace

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisu akuwjatego warté¢ spotek
portfelowych .

1.2.5 Przychody z odsetek dotycgce wybranych instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie spravaoaizym (tys. zt) 0
Odsetki naliczone i niezrealizowane 0

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wynhaogei
Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie spravaoaizym (tys. zt) 0
Odsetki naliczone i niezrealizowane 0

Paryczki udzielone i nalenosci wiasne

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie spravaozizym (tys. zt) 270
Odsetki naliczone i niezrealizowane (tys. zt) 730
- powyzej 12 miesicy 0
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1.2.6 Odpisy aktualizujace wartcé¢ pozyczek udzielonych

W | potroczu 2006 roku nie dokonamadnych odpisow aktualizagych wartd¢ udzielonych
pozyczek.

2. Dane o0 pozycjach pozabilansowych, w szczego6#ed zobowizaniach
warunkowych, w tym rowniez udzielonych gwarancjach i pogczeniach (take
wekslowych), z wyodgbnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktorych
spotka posiada udziaty wioedce oraz jednostek zaleznych, wspotzalgnych i
stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwc&208@u Grupa Kapitatowa nie udzielata
gwarancji i poeczen. Grupa Kapitalowa posiada zobawanie warunkowe w wysokoi 14
tys. zt. z tytutu tocacych s spraw gdowych.

Na rzecz jednostek, w ktorych fundusz posiada dyglzi@odace z tytutu zobowizania st
nabycia akcji 14 605 fyzt.

Na rzecz jednostek poydanych tytutu zobowazania st do nabycia akcji 75 913 tys.zi.

3. Wykaz zobowhzan wobec budetu paistwa Ilub jednostek samorgdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasndci budynkdéw i budowli

Na dzieh 30 czerwca 2006 roku Fundusz, ani jednostki ppane nie posiadaty zoboyzin
wobec budetu Pastwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wiagridudynkow i budowli.

4, Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialnosci zaniechanej w
danym okresie lub przewidzianej do zaniechania w regpnym okresie

Wedtug wiedzy posiadanej przez Fundusz, jednostkairtbijgca i jednostki powszane nie
zaniechaty w okresie sprawozdawczym i nie przewidaniechaniazadnej z podstawowych
dziatalngci.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne
potrzeby

W okresie obrachunkowym Fundusz i jego jednostkvippane nie poniosty naktadow na
wytworzeniesrodkow trwatych na wiasne potrzeby.

6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane wkeesie najblizszych 12
miesiegcy od dnia bilansowego naktady inwestycyjne, w tymma niefinansowe
aktywa trwate

W okresie sprawozdawczym Spoiki zale obgte konsolidagj poniosty nasipujace naktady
inwestycyjne:

- zakup udziatéw i akcji w jednostkach zalgch 2 149 tys. zt
- zakup udziatéw i akcji w jednostkach stowarzysaim 0 tys. zt
- zakup udziatéw i akcji w pozostatych jednostkach 0 tys.zt
- niefinansowe aktywa trwate 0 tys.
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Jednostki zaleme od Funduszu w okresie sprawozdawczym lokowedgki pienkzne na
lokatach bankowych oraz w diaych papierach wargoiowych.

Jednostka domingga -

zakup udziatow zalaych 47 837 tys. zt
zakup udziatow stowarzyszonych 3 146 tys. zt
zakup akcji i udziatéw pozostatych 0 tys. zt
zakup akcji wkasnych 0 tys. zt
Razem 50 983 tys.zt.

Jednostka dominujaca lokowata nad¥ysrodkow piengznych na lokatach bankowych oraz
w dtuznych papierach wargoiowych.

W dniu 28 kwietnia 2006 roku Fundusz podpisat pvesibne umowy na nabycie akcji
wilasnych Funduszu ze spétkami PZO Investment SEdxone sp. z o0.0., oraz PZO
Nieruchomdci S.A. Przedmiotem umow jesicznie 6.901.216 akcji wkasnych Funduszu
stanowsacych 32,33% w jego kapitale zakladowym. Cena zgeakcwszystkich umowach
zostata okréona na 11 ziotych.

W okresie najbliszych 12 miescy od dnia bilansowego Grupa Kapitatowa planujecthak
naktady inwestycyjne uzatmionych od wysokéri srodkow piengznych, ktorymi ledzie
dysponowata.

7. Informacje o transakcjach spotki z podmiotami pownzanymi, dotyczcych
przeniesienia praw i zobowazan.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia62@&u wysipity nastpujace transakcje
pomiedzy Funduszem a cztonkami Zaglzi i Rady Nadzorczej Funduszu:

* W dniu 2 maja 2006 Cztonek Rady Nadzorczej Pan Batln Eggink udzielit
Funduszowi pgyczki w kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptatys3drpnia 2006 r. i
oprocentowaniem 6,18 % w skali roku. W dniu 3 3006 r. poyczka zostata przez
Fundusz w cakxi zwrocona wraz z odsetkami wcknej wysokéci 14 561,10 zt.

Transakcje z podmiotami powhnzanymi, ktére nie zostaty rozliczone do dnia
bilansowego:

1. Transakcje ze spoétla Pakiety Mniejszasciowe Sp. z 0. 0.

Dnia 6 grudnia 2005 roku zostata zawarta umowaesj@y na mocy ktorej spétka Pakiety
Mniejszaciowe Sp.z o0.0. sprzedaje dla Zachodniego NFI S8%5.000 akcji PZO
Investment S.A. za kwet5.696.250 zt. oraz umowa na mocy ktérej spotk&idda
Mniejszaciowe Sp. z 0. 0. sprzedaje dla Zachodniego NFI 87A345 akcji Stradom S.A.za
kwote 1.799.110 zt. Fundusz zobawat st uisci¢ taczm cerg za wszystkie akcje do dnia 31
stycznia 2006 roku.
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W dniu 31 grudnia 2005 r. wierzytelito Funduszu wobec Pakietbw Mniejsgzmwych
sktadata sj z nas¢pujacych payczek i obligacji:

1) obligacji z dnia 27 wrzaia 2004 r. na kwgt10 000 0000 zt,

2) umowy payczki z dnia 12 grudnia 2003 r. na kwdtl 627 763,23 zi,
3) umowy payczki z dnia 16 marca 2005 r. na kwdt 000 000 zt,

4) umowy payczki z dnia 4 lutego 2005 r. na kwdt 150 000 zt,

5) umowy payczki z dnia 5 maja 2005 r. na kwd@ 000 000 zt,

6) umowy payczki z dnia 5 padziernika 2005 r. na kwetl 800 000 zt,
7) umowy payczki z dnia 1 wrzénia 2005 r. na kwegtl 000 000 zt.

oraz odsetek naliczonych nactm kwote 3.112.222,91 zi. W dniu 31 grudnia 2005 roku
zostata zawarta umowa pagdey Funduszem a Pakietami Mniejsziowymi Sp. z 0.0. ha
mocy ktorej odsetki naliczone od poiggych wierzytelnéci zostaly skapitalizowane i
przeksztatcity si w pazyczke w wysokdaci 3.112.222,91 zt o terminie sptaty 31 grudnia200
roku i oprocentowaniu 8% w skali roku ptatne dogstdnia kadego roku. Zabezpieczeniem
sptaty payczki wraz z odsetkamighzie weksel wtasny niezupetny, ktory seozosté przez
Pazyczkodawe uzupetniony na kwet pozyczki oraz odsetki w przypadku afpdenia w
zwrocie kwoty payczki lub odsetek.

9 stycznia 2006 roku zostato zawarte ,Porozumiengesptacie wierzytelmei” zgodnie z
ktorym

- pocawszy od dnia 1 stycznia 2006 roku od niesptaconyethodniemu NFI S.A
wierzytelngci wymienionych powyej bxda naliczane odsetki w wysoka 8% w skali roku.
Odsetki lgda ptatne rocznie 31 grudniat@ego roku obowzywania umowy;

- wierzytelng¢ przystuguaca Pakietom Mniejszsiowym wobec Zachodniego NFI S.A.
wynikajaca z umowy sprzedg z dnia 6 grudnia 2005 r. spotki Stradom S.A. anarowy
sprzeday z dnia 6 grudnia 2005 r. spotki PZO InvestmerA.Sv kwocie 7.495.360 zt
zostanie poticona z cgscia kwoty gtownej payczki wynikapcej z umowy z dnia 12
grudnia 2003 roku.

- pozostata do sptacenia wierzytedla@tatna jest w terminie 31 grudnia 2007 roku.

W dniu 28 lutego 2006 r. spotka Pakiet MnieggZowe Sp. z 0.0. sptacita € zobowhzan
wobec Funduszu w kwocie 9 170 800 z, w tym: 4 922,75 zt stnowi og¢ gtdwm
pozyczki z dnia 27 wrz@ia 2004 r.; 4 132 403,23 zt stanowi ¢gz gtdbwma, a 65 675,02 zt
stanows odsetki od pgyczki z dnia 12 grudnia 2003 r.

Na podstawie porozumienia z dnia 27 kwietnia 2Q0§pbtka Pakiety Mniejszociowe Sp. z
0.0. sptacita ox¢ zobownzah wobec Funduszu w kwocie 1170017,37 zi, w tym:
144 592,71 zt stanowi ¢& gtdbwna payczki z dnia 4 lutego 2005 r.; 1 000 000,00 z} etain
cze$¢ gtowna, a 25 424,66 zt stanemodsetki od payczki z dnia 16 marca 2005 r..
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W dniu 22 maja 2006 r. Fundusz udzielit spéice PgkMniejszdciowe Sp. z 0.0. kolejnej
pozyczki w kwocie 600 000,00 zt z terminiem sptatylBfopada 2006 r. i oprocentowaniu w
wysokasci 6,5% w skali roku.

2. Transakcje ze spotla EMER Sp. z 0. 0.

W marcu 2004 roku Fundusz zawart ze spdMER Inwestycje Sp. z 0.0. - podmiotem
powiazanym z Funduszem — porozumienie dodgezemisji przez Spoékna rzecz Funduszu
obligacji serii B o wartéci nominalnej 5.740.350,00 zt. Pigdze pozyskane z tytutu emisji
wyzej wskazanych obligacji Spoétka planowata przeznacag sfinansowanie inwestycji
polegajcej na budowie budynku mieszkalno-biurowego w Wanse. Srodki przeznaczone
przez Spoétk na inwestyaj, zabezpieczone zostaly hipodeka nieruchomi, na ktorej
star¢ ma budynek. Ustanowiono réwnigastaw rejestrowy na udziatach spoétki oraz zastaw
rejestrowy na diznych papierach wargoiowych kedacych w posiadaniu Spotki. Poyzianie
pomiedzy Funduszem a Spéthpolega na tymze udziatowcem Spoiki posiadaym 99%
udziatow Spotki § Pakiety Mniejszéciowe Sp. z 0.0. - spoika zate od Funduszu.
Transakcja zawarta zostata na typowych, rynkowyarunkach. Przedmiotowe obligacje
zostaly zabezpieczone zastawem rejestrowym ustangwi na rzecz Funduszu na udziatach
spotki EMER Inwestycje Sp. z 0.0..

W dniu 7 lipca 2004 roku Fundusz, po peyii propozycji nabycia obligacji spotki EMER
Inwestycje Sp. z 0.0., nabyt obligacperii C o wartéci nominalnej 6.362.250,00 zi.
Pienhdze pozyskane z tytutu emisji wgf wskazanych obligacji przeznaczone zostarzez
Spoétke na sfinansowanie inwestycji polegeg¢j na budowie budynku mieszkalno-biurowego
w Warszawie. Ustanowiono zastaw rejestrowy nazrdlah papierach wargoiowych
bedacych w posiadaniu Spotki.Srodki przeznaczone przez Spétkna inwestya
zabezpieczono hipotekna nieruchomgei, na ktorej stast ma budynek. Transakcja zawarta
zostata na typowych, rynkowych warunkach.

3. Transakcje ze spotlg PZO Investment S.A.

W 2004 roku Fundusz Fundusz udzielit spotce PZO. adyczek:

- W dniu 4 lutego 2004 roku na kwotl min ztotych, do kéca 2005 roku odsetki
od payczki ptatne byty co miesc. Do 31 grudnia 2005 roku sptacono 450 tys.
zk. naleznosci gtéwnej oraz odsetki w wysokai 85 tys. zt

- W dniu 14 maja 2004 roku na kwo#00 tys. zt. Na mocy aneksu z dnia 30
grudnia 2004 roku Spoétka zobawata s¢ zwrocic kwote udzielonej payczki
wraz z odsetkami do dnia 31 grudnia 2005 roku.

- W wyniku zawarcia w dniu 30 grudnia 2004 roku panmienia pomgdzy PZO
S.A, Zachodnim NFI S.A. oraz PZO Nieruchaitip Spotka PZO S.A. przysgpita
do dlugu po stronie PZO Nieruchogeo do kwoty 959 tys. zt. a PZO
Nieruchomdgci zostato zwolnione przez Fundusz ze zohaamia do wysoki
wynikajacej z przysipienia do dtugu przez PZO S.A.

W wyniku pohkczenia spotki PZO S.A.(spotka przejracg) ze spotk ZEM S.A. i utworzenia
spotki pod nazw PZO Investment S.A. nagica prawnym spotki PZO S.A. statagsspotka
PZO Investment S.A.

W dniu 20 padziernika 2005 roku Fundusz podpisat z PZO Investm&.A. (naspca
prawny PZO S.A.) porozumienie dotyce wierzytelnéci przegtych na podstawie umowy
zawartej w dniu 12 wrzaia 2003 roku. Na mocy Porozumienia dokonano kbgatei
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odsetek do dnia 31 sierpnia 2005 roku, przesartermin spiaty naleosci przystugujcej
Zachodniemu NFI S.A. na dZi€81 marca 2006 roku a oprocentowanie ustalono aspe
6,50% w skali roku.

W dniu 30 grudnia 2005 roku Fundusz zawart porozmiei ze spok PZO Investment S.A.
na mocy ktérego zostaly ujednolicone zasady spbatypszych payczek i wierzytelnéci.
Ustalono termin sptaty do dnia 30 listopada 200&uroraz oprocentowanie w wysoko
6,5% w skali roku.

W dniu 2 wrzénia 2004 roku Fundusz zawart porozumienie z PZQ 8aAmocy ktérego w
dniu 7 wrzénia 2004 roku zostalty wykupione bony #he o nominale 3.900 tys. zt
wyemitowane przez Spak W tym samym dniu Fundusz pralyjpropozycg nabycia
obligacji PZO S.A. o warkei nominalnej 3.900 tys. zi. Przedmiotowe obligacje
oprocentowane byty w wysoka 9,61% w skali roku a termin wykupu obligacjzgpadat
na dzié 07 wrzdnia 2005 roku. W dniu 7 wr#eia spoOtka sptacita odsetki natee od
obligacji w kwocie 375 tys. zt. W dniu 20 jmziernika 2005 roku Fundusz podpisat
Porozumienie z PZO Investment S.A. na mocy ktonqggesunito termin wykupu obligacii
do dnia 31 marca 2006 roku a oprocentowanie ustatarpoziomie 6,50% w skali roku.

W dniu 27 lutego 2006 r. Fundusz wraz ze spélkkiety Mniejszéciowe Sp. z 0.0. zawart
ze spotkami Foxone Sp. z 0.0. oraz PZO Investmgkht@®rozumienie, ktérego przedmiotem
bylo przegcie przez Foxone Sp. z 0.0. za zg&dinduszu i Pakietdbw Mniejsgmowych Sp. z
0.0. dtugow PZO Investment wobec Funduszu i Pakid¥iniejszgciowych Sp. z 0.0. oraz
okreslenie zasad sptaty pragggo diugu przez Foxone Sp. z 0.0..

Na dziex zawarcia ww. porozumienia diug PZO Investment SmMdbec Funduszu zostat
wyceniony na 12 533 tys. zi, w tymgz gtdbwna w wysokéci 12 000 tys. zt oraz odsetki
533 tys. zt. W wyniku porozumienia sp6tka PZO Inwesnt zostata w cadoi zwolniona z
dlugu wobec Funduszu.

4. Transakcje ze spotla Stradom S.A.:

W dniu 26 maja 2006 r. Fundusz zawart ze Sp&@kadom S.A. umowzobowhzujaca do
sprzeday 1 327 738 akcji Funduszu za ¢ew wysokaci 11,00 zt za jedn akcg, pod
warunkiem zawieszagym, z w terminie 3 miesicy od dnia zawarcia nieniejszej umowy
Walne Zgromadzenie Spotki Stradom S.A. oraz Raddzbi@za Spotki Stradom S.A. wyrazi
zgodk na zbycie na rzecz Funduszu akcji na warunkacsslokrych w umowie.

W dniu 29 maja 2006 r. zostat zawarty aneks do wawmowy uchylagcy warunek
zawieszajcy realizacg umowy.

W dniu 27 czerwca 2006 r. Fundusz zawart ze Sp&@kradom S.A. umowy ktérej
przedmiotem byto nabycie w celu umorzenigzhie 1 327 738 akcji wkasnych Funduszu za
taczm kwote 14 605 118 zt. Zgodnie z warunkamizeejumowy, realizacja umowy i nabycie
akcji wilasnych przez Fundusz ngsto w dniu 3 lipca 2006 r., natomiast rozliczenie
transakcji nagpito w dniu 7 lipca 2006 r..

5. Transakcje ze spotlg PZO Nieruchomasci S.A.:

W dniu 17 padziernika 2006 r. Fundusz zawart umpna podstawie, ktorej nabyt od spofki
PZO Nieruchomgci S.A. hcznie 1 115 698 akcji wkasnych celem umorzeniaera &1,00 zi
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za jeda akcg, to jest zadczm cerg w wysokaci 12 272 678 zt. Umowa zostata zawarta w
celu realizacji umoéw z dnia 28 kwietnia 2006 r. @ainzujacych do nabycia akcji wkasnych
celem umorzenia zawartych ze spotkami Foxone Smpozoraz PZO Nieruchomo S.A.
Nabycie akcji nagpito w dwoch etapach. W pierwszej kolejpoFoxone Sp. z 0.0. w dniu
17 padziernika 2006 r. sprzedat PZO Nieruchdei.A. icznie 664 892 akcji za cedl zt

za jedna akcg, a nasfpnie PZO Nieruchonmi@i S.A. zbyt na rzecz Funduszu akcje nabyte od
Foxone Sp. z 0.0. oraz akcje posiadane przez siebieznej liczbie 1 115 698 zt za cehl

zt za jedna akck.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 wraa 2006 roku nie wysgpity zadne transakcje
pomidzy Funduszem a nwnkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostejod
drugiego stopnia cztonkdédw Zaidu i organéw nadzorczych Funduszu, jednostek, wy&hd
Fundusz posiada udziaty wigze, zaléene od Funduszu i z nimi stowarzyszone.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 grudnia62@ku nie wystpity zadne transakcje
pomigdzy Funduszem, a osobami zmanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kuratel

cztonkami Zarzdu i organdw nadzorczych Funduszu, jednostek wyktoFundusz posiada
udziaty wiodice jednostek, zataych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W dniu 29 grudnia 2005 roku dokonano przeniesiemgsnaci 1.444.360 akcji na okaziciela
spotki PZO Investment S.A., ktérych weacielem byt Zachodni Fundusz Investycyjny NFI
S.A., na rzecz PZO Investment S.A. Akcje zostatpyta w celu umorzenia na podstawie
umowy z dnia 21 grudnia 2005 roku. Spotka planowatderzy akcje oraz obuy¢ kapitat
zaktadowy do kaca czerwca 2006 roku.

Rejestracja obuenia kapitatu zaktadowego PZO Investment S.A. t@stakonana w dniu 1
lipca 2006 r.
8. Informacje o wspdlnych przedsgwzigciach, ktore nie podlegag konsolidaciji

Na dzieh 30 czerwca 2006 roku Grupa Kapitatlowa Zachodnidbfd S.A. nie prowadzita
wspolnych przedsivzigc.

9. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu

Srednie zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Zachodoi@gFl S.A. wynosito 441 (licz ze
spotky Stradom S.A.) pracownikow.

10. Informacje o wynagrodzeniach, 4cznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych
lub naleznych osobom wchodgcym w skiad organdéw zaradzajacych i
nadzorujacych spotke w tys zt:

Zarzad Funduszu w okresie od 1 stycznia 2006 roku dacBfrwca 2006 roku otrzymat
wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w Fundusewysokaci 263 tys. zt

Wynagrodzenia czionkow Rady Nadzorczej w okreslid stycznia 2006 roku do 30 czerwca
2006 roku wyniostydcznie 102 tys. zi.
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W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca20Bu Fundusz nie wyptacidadnych
nagréd ani wynagrodzenia z zysku cztonkom Zdwz Funduszu oraz cztonkom organow
nadzorczych Funduszu.

W lipcu 2006 roku Rada Nadzorcza Funduszu przyzmpaéamg uznaniow Cztonkowi
Zarzadu Funduszu w wysokoi 65 tys.zt.

11. Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzieinych
osobom wchodgcym w skiad organdéw zaradzajacych i nadzorujacych w
spotkach handlowych (dla kadej grupy osobno), ze wskazaniem warunkow
oprocentowania i termindw sptaty

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca208u nie zostaty udzielone cztonkom
Zarzadu jednostek powzanych oraz cztonkom organéw nadzorczych jedngst@kazanych
zadne payczki, gwarancje i p@czenia, przez jednosikdominupca oraz odegbnie przez
jednostki, w ktérych jednostka dominoa posiada udziaty wiade, zalenych od niej i z nim
stowarzyszonych, nie zostaly udzielonadne payczki, gwarancje i p@czenia, przez
jednostk dominupca oraz odebnie przez jednostki, w ktorych jednostka dominajposiada
udzialy wiodice, zalenych od niej i z nim stowarzyszonych, pmakom, krewnym lub
powinowatym w linii prostej do drugiego stopniaazkoéw Zaradu i organdw nadzorczych
Funduszu, nie zostaty udzieloradne payczki, gwarancje i p@czenia, przez jednosik
dominupca oraz odebnie przez jednostki, w ktérych jednostka dominajposiadata udziaty
wiodace, zalene od niej i z nim stowarzyszone osobom gzanym z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z czlonkami z@z i organdéw nadzorczych jednostki
dominupcej.

12. Informacje o znaczcych zdarzeniach, dotycgcych lat ubiegtych, ugtych w
sprawozdaniu finansowym za bigacy okres

Informacja o znackych zdarzeniach dotygzych lat ubiegtych wtych w sprawozdaniu
finansowym za biacy okres zostata szczegdétowo zaprezentowana Wipkt.

13. Informacje o znaczcych zdarzeniach, jakie nasipity w okresie bilansowym oraz
po dniu bilansowym.

W dniu 3 stycznia 2006 r. Fundusz otrzymat od spbBtkxone sp. z 0.0. zawiadomienie 0
nabyciu znacznego pakietu akcji Funduszu ogpagice] treci:

W zwiazku z uzyskaniem w dniu 30 grudnia 2005 r. stapusdmiotu dominujcego wobec
spotki PZO Nieruchomiei S.A. z siedzih w Warszawie, ktora posiada 1 000 000 akcji
spotki publicznej Zachodni Fundusz Inwestycyjny NEIA. (Fundusz) (reprezensgjych
4,68% kapitatu zaktadowego Funduszu i upravaciggh do wykonywania 1 000 000 gtoséw
reprezentujcych 4,68% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadm Funduszu), ogdlna
liczba akcji Funduszu posiadanycitanie przez Spétk Foxone Sp. z 0.0. i jej podmioty
zalene ulegta zwgkszeniu z 4.715.698 (reprezenmyjch hcznie 22,09% kapitatu
zakladowego Funduszu i uprawni@jch do wykonywania 4 715 698 glosow
reprezentuyjcych 22,09% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromeu Funduszu) do 5
715 698 (reprezentagych hcznie 26,78% kapitatu zaktadowego Funduszu i upigacych
do wykonywania 5 715 698 reprezentyjch 26,78% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu)".
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W dniu 4 stycznia 2006 r. Fundusz zawart ze sp&O Nieruchoméri S.A. porozumienie
zakladajce rozliczenie w terminie do 31 marca 2006 r. zaghia PZO Nieruchomgi S.A.
wobec Funduszu, poprzez prgee przez Fundusz kontroli bezpedniej lub za
pasrednictwem spoiki celowej, nad nieruchasoiami PZO Nieruchomiei S.A. pot@zonymi
w Warszawie przy ul. Miskiej, ktore to nieruchondoi sasiadup z nieruchoméciami
posiadanymi przez spa@kMinska Development Sp. z 0.0. — spotiktorej Fundusz jest
jedynym udziatowcem

W dniu 9 stycznia 2006 roku Fundusz podpisat zékgpBakiety Mniejszéciowe Sp. z 0.0.
.(dalej jako "PM") - jednostk zalezna od Funduszu, w ktorej Fundusz posiada 100%
udziatdbw, porozumienie w sprawie sptaty przez PMezysgkich wierzytelnéci Funduszu
wynikajacych z uméw pgyczek i obligacji (Porozumienie).

Zgodnie z zawartym Porozumieniem, PM sptaci swaborviazania wobec Funduszu w
nastpujacy sposob:

1) czs¢ wierzytelngei w kwocie 7.495.360,00 zt zostata sptacona w dmawarcia
Porozumienia w drodze patenia z wierzytelnaia PM ww. kwocie wobec Funduszu,

2) czxs$¢ wierzytelngei w kwocie 5.042.047,00 zt zostanie sptacona pR2bk do dnia 28
lutego 2006 r.,

3) pozostata ¢&¢ wierzytelngci w tacznej kwocie 20.152.579,14 zostanie sptacona da dni
31 grudnia 2007 r.

Strony ustality, # poczawszy od dnia 1 stycznia 2006 r. od niesptacongjazavierzytelngci
naliczane bda odsetki wysokéci 8% w skali roku. Odsetki te ptatne socznie 31 grudnia
kazdego roku obowizywania przedmiotowego Porozumienia.

W dniu 17 lutego 2006 r. Fundusz zawart ze sp&KO Nieruchomsri S.A. z siedzih w
Warszawie porozumienie, ktérego przedmiotem jebbmazanie PZO Nieruchonsoi S.A.
do utworzenia spétki z 0.0., do ktérej wniesionastanie cz$¢ przedsgbiorstwa PZO
Nieruchomdgci S.A. o hcznej wartéci 30.730.800 zi, a naginie zbycie cakri udziatdbw w
tejze spotce (Spotka) na rzecz Funduszu. Przedmiotesntuaplo nowej Spoétki ddzie w
szczegolnéci nieruchomeé¢ potozona w Warszawie przy ul. Mskiej, na ktérej Fundusz
posiada zabezpieczenie w postaci hipoteki kaucyjioekwoty 21.560.000 zt, w zwdku z
czym Fundusz zrzekistejze hipoteki.

taczna cena nabycia 100% udziatow w kapitale zaktgdowowotworzonej Spotki wynosi
bedzie 30.730.800 zt i rownacgtizie wartéci nominalnej nabywanych udziatébw. PZO
Nieruchomdgci S.A. tytutem sptaty wierzytelgoi przystuguacych Funduszowi przeniesie na
wilasndg¢ Funduszu udziaty w nowej Spotce o wadionominalnej 21.560.000 zi. Pozostata
cze$¢ ceny tj. kwota 9.170.000 zt zostanie zaptaconaeprgundusz tytutem zaliczki w
terminie 3 dni od dnia zawarcia Porozumienia, w $pnsdbze zostanie ona patona z
wierzytelngcia przystugujca Funduszowi naat samy kwote, ktorej sptat przept PZO
Nieruchomdgci S.A.

Porozumienie zawierana jest pod warunkiem zawigsyga dokonania rejestracji
nowotworzonej Spoiki.

Nieruchom@¢, ktéra zostanie wniesiona do nowotworzonej SpoKksiadup z
nieruchoméciami na ul. Mhskiej posiadanymi przez sp@tiinska Development sp. z 0.0. —
spotke 100% zalena kapitatowo od Funduszu.

W dniu 22 lutego 2006 r. Fundusz otrzymat od spéiékone Sp. z 0.0. zawiadomienie 0
zbyciu znacznego pakietu akcji Funduszu ogmasgicej treci:
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»W imieniu spotki Foxone sp. z 0.0. z siedziy Warszawie (Spoétka) zawiadamianig w
dniu 17 lutego 2006 r. zbyt 500.000 akcji spotkbeznej Zachodni Fundusz Inwestycyjny
NFlI S.A. (Fundusz) (reprezendoych 2,34% Kkapitalu zakladowego Funduszu i
uprawniagcych do wykonywania 500.000 gtosow reprezegutyth 2,34% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu), ogoélnabhacakcji Funduszu posiadanych
tacznie przez Spokk i jej podmioty zalene ulegla zmniejszeniu z 5.715.698
(reprezentyjcych hcznie 26,78% kapitalu zaktadowego Funduszu i upi@acych do
wykonywania 5.715.698 reprezenftych 24,43% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu) do 5.215.698 (reprezgoyoh hcznie 24,43% kapitatu
zakladowego Funduszu i uprawni@ch do wykonywania 5.215.698 gtosow
reprezentujcych 24,43% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromerdu Funduszu).”

W dniu 22 lutego 2006 r. Fundusz otrzymat od spBED Investment S.A. zawiadomienie o
nabyciu znacznego pakietu akcji Funduszu ocpagicej tresci:

"W imieniu spoétki PZO Investment S.A. w Warszawmaadamiamyze w dniu 17 lutego
2006 r. PZO Investment S.A. nabyt 500.000 akcjilpfachodni Fundusz Inwestycyjny NFI
S.A. Nabyte akcje uprawnigjdo 2,34% kapitatu zakiadowego i wykonywania 500.00
gtosow, co stanowi 2,34% ogolnej liczby gtoséw nalllym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Po nabyciu ww. akcji PZO Investment S.A. posiagahie 5.785.518 akcji spotki Zachodni
Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. uprawrgaych do 27,10% kapitalu zaktadowego i
wykonywania 5.785.518 gtosow, co stanowi 27,10% lmgjoliczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy."

W dniu 27 lutego 2006 r. Fundusz nabyt na podstammewy z tego samego dnia od spoiki
PZO Nieruchomgci S.A. 614 616 udziatéw w kapitale zakladowym &p@lod firma Amster
Sp. z 0.0. za cens0 zt za jeden udziat, to jest zg&gzm kwote 30 730 800 zt — nabywane
udzialy reprezentgj100% kapitatu zaktadowego tej spotki i uprawniagj do wykonywania
100% ogodlnej liczby gtosow na Zgromadzeniu Wspdanik

W dniu 27 lutego 2006 r. Fundusz wraz ze spétlkiety Mniejszéciowe sp. z 0.0. (Sp&dk
zalezng od Funduszu) zawart ze spétkami Foxone Sp. z araz PZO Investment S.A.
porozumienie spetniage kryterium umowy znagzee).

Przedmiotem porozumienia bylo prgap przez Foxone Sp. z 0.0. za zgddinduszu oraz
Pakietow Mniejszéciowych diugow PZO Investment S.A. wobec FunduszBakietow
Mniejszaciowych sp. z 0.0. jak rownieokreslenie zasad sptaty przeggo diugu oraz
pozostatych zobowkan Foxone Sp. z 0.0. wobec Funduszu i Pakietow Mmniggsowych
Sp. z o.0.

Dnia 28 lutego 2006 r. Spotka "Pakiety Mniejg@owe" Sp. z 0.0. — jednostka zata od
Funduszu (Fundusz posiada 100% udziatow w Pakidtlaghjszagciowych Sp. z 0.0.) zbyta
na rzecz Spotki Foxone Sp. z 0.0. z siegab Warszawie posiadany przez siebie pakiet
udziatdbw w Spotce ASKK Inwestycje Sp. z 0.0. (SpdtlPakiety Mniejszeciowe zbyly 50
udziatow w kapitale zaktadowym spoiki, reprezemtych hcznie 50% kapitatu zaktadowego
Spotki. Cena sprzedg wynosita 500 zt za 1 udziat, czyli 25.000,00 & gprzedawane
udziaty. Warté¢ ksiegowa sprzedawanych udziatow na dzgl grudnia 2005 r. wynosita -
57 498,93 zt.

W dniu 28 kwietnia 2006 r. Fundusz nabyt na podstawmowy z tego samego dnia od
spotek IRT Sp. z 0.0. oraz MCJ Inc. Sp. z mozhie 510 udziatéw (w rownych proporcjach)
spotki Foxone sp. z 0.0. 0 waith nominalnej rownej 25.500 zt stanawych 51% jej



Grupa Kapitatowa Zachodniego Funduszu Inwestycyjrggl S.A.

Dodatkowe informacje i objaienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 20K6

(w tysiacach ztotych)

kapitalu zaktadowego. Cena zakupu nabytych aktywdwniosta 17.753.610 ziotych.
Zrodiem sfinansowania aktywéws srodki witasne Funduszu oraz ay@zki zachgnicte w
spoétkach zalenych od Supernova Capital S.A. — NFI im. E. Kwiatissiego S.A. i Drugim
NFI S.A.

Spotka Supernova Capital S.A. z siedzils Warszawie, za goednictwem swojej spotki
zalenej NFI im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. z siédziv Warszawie, w wyniku
rozliczenia w dniu 26.04.2006 wezwania do sprzgdakcji Funduszu, zmienit gistan
posiadania przez SuperroCapital i podmioty od niej zatee ogdlnej liczby gtoséw w
Funduszu.

Przed ww. rozliczeniem Supernova Capital S.A. rosigdata bezpgoednio ani pérednio
akcji Funduszu. W wyniku rozliczenia wezwania Supsa Capital S.A. i Supernova
Management Sp. z 0.0. posiagdap paérednictwem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
im. Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A. 4.100.300 akecjnduszu stanowtcych 19,21 % w jej
kapitale zaktadowym oraz uprawriaych do wykonywania 4.100.300 gtosow stargmych
19,21 % ogoblnej liczby gtoséw w Funduszu.

Supernova Capital poinformowalae dziala w porozumieniu ze swoimi podmiotami
zaleznymi: Supernova Management Sp. z 0.0., Drugi Nasgdbundusz Inwestycyjny S.A.,
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. orarobllawy Fundusz Inwestycyjny im.
Eugeniusza Kwiatkowskiego S.A.

Spotka Foxone Sp. z 0.0. z siedgilv Warszawie, bezpgoednio i poprzez spétki od siebie
zaleene — ROMB S.A. i PZO Nieruchoma S.A., w wyniku rozliczenia w dniu 26.04.2006
wezwania do sprzedq akcji Funduszu, zmienita stan posiadania ogdlicepy gtoséw na
walnym zgromadzeniu Funduszu.

Przed rozliczeniem ww. wezwania Foxone Sp. z owsiguata bezpwednio oraz za
posrednictwem ww. spoétek zataych hcznie 5.215.698 akcji Funduszu, stangwch
24,43% w jej kapitale zaktadowym oraz uprawaggich do wykonywania 5.215.698 gtoséw,
stanowicych 24,43% ogolnej liczby glosow w Funduszu. W ikyrrozliczenia wezwania,
Foxone Sp. z 0.0. posiada begeanio oraz za poednictwem spéiki zalmej PZO
Nieruchomd@ci S.A. fcznie 1.115.698 akcji Funduszu stangwyich 5,23% w jej kapitale
zakladowym oraz uprawnigych do wykonywania 1.115.698 gtosow, stargmych 5,23%
0golnej liczby gtoséw w Funduszu.

Przed rozliczeniem wezwania PZO NieruchdmoS.A. posiadata bezpeednio hcznie
1.000.000 akcji Funduszu stanaoych 4,68% w jej kapitale zakladowym oraz
uprawniajcych do wykonywania 1.000.000 gtosow stargmych 4,68% o0golnej liczby
gloséw w Funduszu. W wyniku rozliczenia wezwaniaCPRlieruchoméci S.A. posiada
bezpdrednio 450.806 akcji Funduszu stanaeyich 2,11% w jej kapitale zakladowym oraz
uprawniajcych do wykonywania 450.806 gtosow stangyich 2,11% ogolnej liczby gtoséw
w Funduszu.

Przed rozliczeniem wezwania ROMB S.A. posiadatapb@ednio hcznie 3.550.806 akcji
Funduszu stanowtych 17,45% w jej kapitale zakladowym oraz uprayaciech do
wykonywania 3.550.806 gtosOw stana@eych 17,45% ogolnej liczby gtoséw w Funduszu. W
wyniku rozliczenia wezwania ROMB S.A. nie posia#ajeFunduszu.

W dniu 17 maja 2006 r. w wyniku transakcji pakieyoWw sprzeday akcji Funduszu
zawartych w dniu 17 maja 2006 r. przez Narodowydusza Inwestycyjny im. Eugeniusza
Kwiatkowskiego S.A. ("NFI Kwiatkowski") jako zbywc oraz Drugim Narodowym
Funduszem Inwestycyjnym S.A. ("Drugi NFI") i Naragdgm Funduszem Inwestycyjnym
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Progress S.A. ("NFI Progress”), zmienit §tan posiadania przez ww. podmiotyddce
podmiotami zalenymi od Supernova Capital S.A., ogdlnej liczby @ghysna walnym
zgromadzeniu Funduszu. Transakcje odbyty i wykonaniu porozumienia zawartego w
dniu 27 marca 2006 r. i miaty miejsce w ramach gdmupy kapitatowej.

Przed ww. transakcjami NFI Kwiatkowski posiadat ppe&zednio 4.100.300 akcji Funduszu,
stanowicych 19,21% kapitalu zaktadowego Funduszu i uprajacych do 19,21% w
0golnej liczbie gtoséw w Funduszu. Z chavifozliczenia transakcji pakietowych stan
posiadania NFI Kwiatkowski ulegt zmniejszeniu d@66.766 akcji Spoiki, stanowdych
6,40% kapitatlu zaktadowego Funduszu i upravecigh do wykonywania 6,40% ogolnej
liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu.

Przed ww. transakcjami Drugi NFI nie posiadat akEjinduszu. Z chwil rozliczenia
transakcji pakietowych stan posiadania Drugiego MEbt zwikszeniu do 1.366.767 akcji
Funduszu, stanoacych 6,40% kapitatu zakladowego Funduszu i uprawcyah do
wykonywania 6,40% og0lnej liczby gtosow na walnygrmamadzeniu.

Przed ww. transakcjami NFI Progress nie posiadaji @unduszu. Z chwil rozliczenia
transakcji pakietowych stan posiadania NFI Progrdegt zwikszeniu do 1.366.767 akcji
Funduszu, stanoacych 6,40% kapitatu zakladowego Funduszu i uprawcyah do
wykonywania 6,40% og0lnej liczby gtosow na walnygriamadzeniu.

W dniu 26.05.2006 Fundusz zawart ze spdldRADOM S.A. z siedzipw Czstochowie
(podmiot zaleny od Funduszu) umowzobowhzujaca do sprzeday (Umowa) 1.327.738
akcji Funduszu. Strony ustality cgw wysokaci 11,00 zt za jednakcg. Realizacja Umowy
nastpi nie p&niej niz w ciagu trzech miegcy od daty podpisania. Umowa zostata zawarta
pod warunkiem zawieszggym, &z w terminie 3 miesicy od dnia zawarcia niniejszej umowy:
1) Walne Zgromadzenie Spétki Stradom S.A. wyrazidegha zbycie na rzecz Funduszu akcji
na warunkach ok&onych w Umowie, oraz

2) Rada Nadzorcza Spotki Stradom S.A wyrazi zgod zbycie na rzecz Funduszu akcji na
warunkach okrdonych w Umowie.

W dniu 29.05.2006 Fundusz zawart ze spdldRADOM S.A. z siedzipw Czstochowie
(podmiot zaleny od Funduszu) aneks do Umowy zobgmmijace] do sprzeds akcji
(Umowa), o zawarciu ktérej Fundusz informowat waage bieacym nr 34/2006

Zgodnie z zawartym aneksem strony postanowity zraidsimowe wykreslajac warunek
zawieszajcy stanowdacy, iz w terminie 3 miesicy od dnia zawarcia Umowy Walne
Zgromadzenie Spotki Stradom S.A. wyrazi zgath zbycie na rzecz Funduszu akcji na
warunkach okrdonych w Umowie. W pozostatej ¢&ci Umowa nie zostata zmieniona.

W dniu 9 czerwca 2006 r. spétka Foxone Sp. z @ ciedzila w Warszawie (Foxone) —
jednostka zatea od Funduszu, zbyta 100 udziatéw w spétce ASKKdstycje Sp. z 0.0. z
siedzily w Warszawie (Spoétka), o wasm nominalnej 500,00 zt kaly udziat, to jest w
tacznej wysokéci 50,000 zt. Zbyte udziaty stanowil00 % kapitatu zaktadowego Spoiki i
100 % ogo6tu gtosdw na Zgromadzeniu Wspolnikow

Zbycie ww. udziatdw nagpito na rzecz sp6tki HFC INVESTYCJE SP. Z O.0. edzila w
Warszawie. Sprzedaudziatébw nasipita za cen wynoszca 70.641,54 zi. Warkg zbytych
udziatéw w ks¢gach rachunkowych Foxone wynosita 50.500,00 zt.

W dniu 27 czerwca 2006 r. zawart ze spoi8tradom S.A. (Stradom) z siedzitw
Czestochowie, w drodze przeciwstawnych zlkecetozonych Domowi Maklerskiemu
Penetrator S.A., umanktorej przedmiotem jest nabycie w celu umorzetjiana podstawie
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art. 362 ust. 1 pkt 5 Kodeksu spotek handlowystznie 1.327.738 akcji wkasnych Funduszu
za hczm kwote 14.605.118 zi, ). 11 ziotych za jedakck.

Umowa stanowi wykonanie zoboyzin stron z umowy zobowzujacej z dnia 26 maja
2006r., zmienionej aneksem z dnia 29 maja 200BRB. 34/2006 i RB 35/2006), zawarte] w
zwiazku z programem skupu akcji witasnych Funduszu piegp uchwa nr 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu zldhraaja 2006 r.

Zgodnie z jej warunkami, realizacja umowy i nabyaleji wlkasnych przez Fundusz ngst

w dniu 3 lipca 2006 r. Fundusz jest zobgzeiny do dokonania zaptaty wynagrodzenia za
akcje nabywane celem umorzenia w terminie do 1zal@006 r.

W dniu 27 czerwca 2006 r. zawart umowy przedmse sprzedgy (umowy ramowe)
wszystkich posiadanych przez Fundusz akcji spédkd firma Stradom S.A. (Stradom). Na
podstawie wskazanych wgj umow ramowych, Fundusz w terminie do dnia 14di@006 r.
zawrze ostateczne umowy sprzegétore skutkowa beda przeniesieniem przez Fundusz na
rzecz kupujcych hcznie 407.549 akcji Stradom za ¢em wysokdci 65,10 zt za jednakcg,

to jest zadczm cerg w wysokaci 26.531.439,90 zt. Sprzedawane akcje reprezehicgnie
64,40% kapitatu zaktadowego Stradom i upravandy wykonywania 64,40% ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Stradom.

Z tytutu sprzeday akcji Stradomia, Fundusz wygeneruje zysk kapigtov wysokaci ok.
14,5 min zi.

W dniu 4 lipca 2006 r. Fundusz zawart ze sp@kugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny NFI
S.A. z siedzih w Warszawie Umow pozyczki, ktérej przedmiotem jest udzielnie przez
Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny NFI S.A#zyozki na rzecz Funduszu w kwocie
15.000.000 zt na okres 1 migsh od daty zawarcia Umowy. Oprocentowanieypaki jest
réwne stawce WIBOR dla lokat jednomigisinych powgkszonej o jeden punkt procentowy
na dzié podpisania niniejszej umowy, tj. 5,12% w skalizoe;

W dniu 07.07.2006 r. Fundusz otrzymat informaejrozliczeniu transakcji nabycia 1.327.738
akcji wkasnych o wartiei nominalnej rownej 0,10 zt za jeglrakcg. Rozliczenie transakcji
nasgpito w wykonaniu mowy z dnia 27.06.2006 r. o ktoFejndusz informowat w raporcie
biezacym nr 40/2006 z dnia 27.06.2006 r.

Akcje zostaly nabyte w celu umorzenia w oparciurb 362 8 1 pkt 5 Kodeksu spotek
handlowych oraz w wykonaniu uchwaty nr 9 Nadzwyoegpo Walnego Zgromadzenia
Funduszu z dnia 16 maja 2006 r., gezty kwote 14.605.118 zi, tj. 11 zlotych za jefakcg.
Nabyte akcje stanowi6,22 % kapitalu zaktadowego i w przypadku wykongigaz nich
prawa gtosu uprawnigjdo wykonywania 1.327.738 gtosow na Walnym Zgroneadlz

Dnia 14 lipca 2006 r. w wyniku realizacji uméw piresepnych sprzedgy (umow
ramowych) opisanych w raporcie bieym nr 41/2006, za peednictwem Domu
Maklerskiego Penetrator S.A. (depozytariusza ako@sapito przeniesienie wiasioi
wszystkich posiadanych przez Fundusz akcji spaki firma Stradom S.A. (Stradom), ktore
to akcje hcznie spetnigj kryterium aktywdw o0 znacznej waktm.

Zbycie obejmuje 407.549 akcji Stradom zagenwysokaci 65,10 zt za jednakcg, to jest
za hczm cerg w wysokaci 26.531.439,90 zi. Sprzedawane akcje reprezertaznie
64,40% kapitatu zaktadowego Stradom i upravandy wykonywania 64,40% ogolnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Stradom. W&rt@widencyjna zbywanych akcji w
ksiggach Funduszu wynosi 12.004.982,96 zt.
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W dniu 18 wrzénia 2006 r. Fundusz ogtosit oferpubliczry 85.388.572 akcji serii B
Funduszu z prawem pobrou za ¢@nwysokaci 0,10 zt za akej

W dniu 02.10.2006 Fundusz otrzymat informaa@ wniesieniu do &lu Okrkgowego
Warszawa-Praga, X Wydzial Gospodarczy, pozwu o estlzenie niewanosci uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu, kidiogto s¢ w dniu 21.08.2006 r.
Powodztwo obejmujezadanie stwierdzenia niewaosci Uchwaly nr 6 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowskhbji serii B. Powodem jest
akcjonariusz Funduszu pan Robert Cichos.

W dniu 16.10.2006 Fundusz otrzymat z Krajowego @stu Papieréw Wartziowych
zawiadomienie o wynikach zapiséw w | terminie prag@aboru na akcje serii B Funduszu.
Zgodnie z trécia zawiadomienia zimno 3.840 zapisOw nadznie 35.948.517 akcji serii B.
Jednoczénie Zarad Funduszu informujeze ogtoszenie o wynikach subskrypcji w | terminie
i 0 liczbie akcji pozostatych do afgia w Il terminie, a take o szczegotowych zasadach
sktadania zapisow w Il terminie, zostanie opublikow do dnia 23 gdziernika 2006 r.

W dniu 18 padziernika 2006 r. Fundusz poinformowat o0 rozp@miz procesu
restrukturyzacji dziatalniei operacyjnej grupy kapitatowej Funduszu. Proessrukturyzaciji
zmierza do zwikszenia wartéci Funduszu poprzez optymalizaciarzdzania spotkami
grupy oraz dokonania alokacji aktywow w ramach skogrupy w taki sposob aby ich
rentownd¢ byta najwysza. W wyniku planowanych dziat&undusz zamierza doprowadzi
do uproszczenia struktury grupy kapitalowej popragavidacje lub pohczenia spotek
zaleznych nie posiadagych majtku trwatego oraz do przgjia kontroli wigcicielskiej i
finansowej nad spotkami realizigymi projekty nieruchomiwiowe bezpérednio przez
Fundusz. Docelowo w strukturze grupy pozostaontrolowane przez Fundusz sp6tki celowe
posiadajce nieruchomgxi.

Pierwszym etapem restrukturyzacji byto zawarcienudL7 padziernika 2006 r. umowy o
zaradzanie (umowy holdingu) spétkami z grupy kapitatpweinduszu. Umowa zawarta
zostata przez Fundusz z ngmijacymi spotkami zalenymi od Funduszu: Pakiety
Mniejszagciowe Sp. z 0.0., Miska Development Sp. z 0.0., EMER Inwestycje Sp.az, 0
PZO Nieruchomgci S.A., Mardex Sp. z 0.0., Amster Sp. z 0.0., Fex&p. z 0.0., ROMB
S.A. (Spotki Zalene). Umowa reguluje zakres odpowiedzigkid-unduszu za ewentualn
szkod: poniesion przez Spoétki Zalene w zwihzku z realizagg umowy oraz wycza
odpowiedzialné¢ Funduszu za ewentualnszko@d poniesiom przez wierzycieli Spotki
Zaleznej innych nk Fundusz lub inne Spoétki Zalee.

W dniu 17 padziernika 2006 r. Fundusz zawart rownigmowe na podstawie, ktorej nabyt
od spoétki PZO Nieruchonsai S.A. (spotka zalma) heznie 1 115 698 akcji wkasnych (akcji
Funduszu) celem umorzenia za €d1 zt za jeda akcg, to jest zadczm cerg wysokaci 12
272 678 zt. Umowa zostata zawarta w celu realizaojiéow z dnia 28 kwietnia 2006 r.
zobowhzujacych do nabycia akcji wkasnych celem umorzenia rzgpeh ze spo6tk Foxone
Sp. z 0.0. (spotka zalea) oraz PZO Nieruchomda S.A. (spoétka zalea), o ktorych to
umowach Fundusz informowat w raporcieaigym nr 26/2006. Cena nabycia akcji wynika z
warunkéw umowy zawartej przez Fundusz w dniu 28ekmwa 2006 r. Cena ptatna jest w
terminie do 17 kwietnia 2007 r. Nabyte akcje repreéap 5,23% kapitatu zaktadowego
Funduszu i 5,23% ogoélnej liczby na Walnym Zgromauizd-unduszu, przy czym Fundusz
nie maze wykonyw& prawa glosu z akcji wkasnych. Nabycie akcji apgd w dwdch
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etapach. W pierwszej kolejém Foxone sp. z 0.0. w dniu 17 zulziernika 2006 r. sprzedat
PZO Nieruchomgxi S.A. hcznie 664 892 akcji za celdl zt za jeda akcg, a nasfpnie PZO
Nieruchomdci S.A. zbyt na rzecz Funduszu akcje nabyte od Rexsp. z 0.0. oraz akcje
posiadane przez siebie ycknej liczbie 1 115 698 za cghl zt za jeda akcg.

W dniu 18 padziernika 2006 r. pomdzy spotkami zalenymi od Funduszu: spakFoxone
Sp. z 0.0. (jako kupagym) oraz PZO Nieruchondoi S.A. (jako sprzedawy doszio do
zawarcia umowy sprzed 159 151 370 akcji imiennych serii C spotki ROMBAS o
wartasci nominalnej 0,20 zt kala, tj. 0 hcznej wartdéci 31 830 274 zt. Sprzedanasipita za
taczm cerg w wysokaci 26 405 216,53 ptatndo dnia 31 grudnia 2007 r. Zbywane akcje
reprezentyj 99,22% kapitatu zakladowego ROMB S.A. oraz upragndo wykonywania
99,22% ogolnej liczby glosbw na Walnym ZgromadzeRIOMB S.A. Wskazana wgj
umowa sprzeds spetnia warunki umowy znagzej oraz skutkuje zbyciem aktywow o
znacznej wartei ze wzgédu na cea sprzeday akcji spotki ROMB S.A. wyej od 10%
kapitatdow wilasnych Funduszu. Spétki PZO Nieruchéonds.A, Foxone sp. z 0.0. oraz
ROMB S.A. g jednostkami zalmymi od Funduszu. Zagd Funduszu, w ramach
wspomnianej powej restrukturyzaciji grupy kapitalowej, zamierza podw najblizszym
czasie dziatania mge na celu paktzenie Foxone Sp. z 0.0., PZO Nieruchéon&.A. oraz
ROMB S.A. w jeden podmiot.

W dniu 23 padziernika 2006 r. Fundusz ogtosit drugi termin bfgsublicznej akcji serii B
Funduszu. W drugim terminie do @bja pozostato 49 440 055 akgcji.

14. Sprawy przed ssdem

1) Sprawa z powoddztwa CT Creative Team S.A. przeci&i&ohodniemu NFI S.A. oraz
VIA Management Sp. z o0.0. o ustalenize VIA Management Sp. z 0.0. jest
akcjonariuszem CT Creative Team S.A.- sygnaturaXakiGC 811/04. Powod nie podat
wartcsci sporu. W dniu 24 lutego 2005 rokwds Okregowy w Warszawie oddalit
powoOdztwo oraz obgkyt powoda kosztami pogtowania. Sprawa przekazana przez
powoda do &du Apelacyjnego — sprawprowadzi w imieniu Funduszu mec. tukasz
Cieslak.

2) Sprawa z powodztwa Private Equity Poland Sp. zosiedzila w Warszawie (byta firma
zaradzapca Funduszem, obecnie akcjonariusz mnid@pavy) przeciwko Funduszowi o
uchylenie uchwat nr 4 i 5 Nadzwyczajnego WalnegooAtpdzenia Funduszu z dnia 16
sierpnia 2005 r. - sygn. akt XX GC 764/05. Powodrtotyczy uchylenia uchwat w
sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego przeznasgonna pgyczki dla czionkow
Zarzadu w celu zakupu akcji Funduszu (uchwata nr 4) evgzazenia zgody na udzielenie
ww. pazyczek (uchwata nr 5) — uchwalye facto nie zostaty nigdy wykonane. Odpis
pozwu zostat zteony w Funduszu 17.10.2005 r. — Funduszytodpowied na pozew w
dniu 31.10.2005 r. Dnia 31.08.2006 r. powdd, pisnpeatesowym, cofg powddztwo w
ww. sprawie. W zawizku z powyszym, w dniu 18.09.2006 r.a& Okrgowy w
Warszawie umorzyt przedmiotowe pgsbwanie.

3) Sprawa z powddztwa Funduszu przeciwko Praditsistwu Zbaowo-Miynarskiemu Sp.
Z 0.0. z siedzijpw Poznaniu, o zapkat
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4)

5)

a) kwoty 1.730.017,53 zt wraz z ustawowymi odsetkahidmia 8 maja 2003 roku do
dnia zaptaty;

b) kwoty 7.835,62 zt tytutem odsetek ustawowych, zadBRop&nienia w zaptacie, od
kwoty 1.000.000,00 zt od dnia 8 maja 2003 roku da @9 maja 2003 roku;

c) zwrotu kosztow pogpowania w wysokéci 124.015,00 zt, w tym zwrotu kosztow
zastpstwa prawnego w wysoka 24.015,00 zt, zgodnie ze zionym zestawieniem.

Sprawa zawieszona z powodu wsgia posgpowania upadiciowego PZM Sp. z o.0.
Sprawe prowadzi kancelaria ,Grynhoff, Veay i Wspalnicy S.K”.

Sprawa z powodztwa Funduszu przeciwko SwdzzMeble S.A. o zaptat30.395,81 zi
plus odsetki — Sygn. Akt: GCo 89/05/4adSwydat w dniu 7 marca 2005 roku
postanowienie o nadaniu klauzuli wykonalco wyrokowi Sdu Polubownego,
wydanemu przez 48 Arbitrazowy przy Krajowej lzbie Gospodarczej w Warszawie, z
dnia 30 lipca 2003 roku. Sprawprowadzi kancelaria ,,Grynhoff, Way i Wspodlnicy
S.K”

Sprawa z powoddztwa Presspublica Sp. z 0.0. przecidi. Btaszczykowi, bylemu
cztonkowi zaradu Funduszu. Roszczenia spotki Presspublica Spo.zsproszczeniami
odszkodowawczymi, dotygzymi szkody jak sp6tka poniosta na wskutek dziatania Z.M.
Btaszczyka jako cztonka zaidu Funduszu (jupo jego odwotania 18 grudnia 2002 roku).

Pomkdzy powodem a Funduszem, zostata zawarta w dnilip8@ 2004 roku ugoda
sadowa (sprawa toczytaesprzed Sdem Rejonowym dla m.st. Warszawy Wydziat XIV
Gospodarczy, sygn. akt XIV GC 540/04) dotyca roszcze wynikajacych z faktur VAT,
na ktore powotuje si powdd w niniejszym pogbowaniu. Roszczenia te dotycz
zobowhzan jakie zacagnat Z.M. Blaszczyk w okresie od 18 grudnia 2002 rakwu 11
marca 2003 roku, dziatgj jako cztonek zargdu Funduszu.

Fundusz zgtosit interwengjuboczra po stronie p. Z.M. Blaszczyka, domagajsk
oddalenia powo6dztwa w cdid.

W dniu 22 stycznia 2004 roku, pozwany Zbigniew Magkczyk zawart z Funduszem
dwa porozumienia dotyaze uregulowania wzajemnych stosunkow. W wyniku zayeh
porozumi@, Fundusz zobowrat st do zwolnienia pozwanego ze zobaepan wobec
0s6b trzecich, jakie ten podejmowat w imieniu Fusrluw okresie od 18 grudnia 2002
roku, do dnia 11 marca 2003 roku (dnia wykeaia pozwanego z KRS). Fundusz uznat
tym samym, 4 jest zobowizany do zaspokojenia roszézesob trzecich dziatagych w
dobrej wierze, ktore zawarty umowy z pozwanym, @gagym jako czionek Zargdu
Funduszu.

Ze wzgkdu na tré¢ tych porozumig, w przypadku niekorzystnego dla pozwanego
rozstrzygngcia niniejszej sprawy, pozwanemucgdzie przystugiwatlo roszczenie
odszkodowawcze przeciwko Funduszowi. W takiej syjfiddundusz miat interes prawny
W rozstrzygngciu sprawy na korz¢ pozwanego i jego przygiienie do sprawy po
stronie pozwanego byto uzasadnione.

Presspublica zigyta opozycg wobec interwencji ubocznej Funduszu. Opozycja atast
przez §d oddalona w dniu 19 maja 2005 roku.
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6)

7)

Wyrokiem z dnia 20 lipca 2005 rac zagdzit od pozwanego Z.M. Blaszczyka na rzecz
powddki — Presspublica Sp. z 0.0. ke8t921,72 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz
kosztami procesudg¢znie 14.250,26 zt).

W uzasadnieniu wyroku ad wskazal, 2 pozwany podejmowat czynka ze
swiadomdacia braku umocowania do dziatania w imieniu Fundusiziatanie jako tzw.
.fzekomy organ” osoby prawnej), wobec tego zasa@sézadanie naprawienia przez
niego szkody wyrgdzonej osobie trzeciej — powddce, gagoniosta z tytutu zawarcia
umowy przez osabnieuprawnion.

W dniu 29 wrzénia 2005 r. pozwany wniést apelagd w/w wyroku. Wyrokiem z dnia
24 maja 2006 r. & Okregowy w Warszawie V Wydziat Cywilny Odwotawczy sygakt

V Ca 403/06 przesizit zasadn& roszczé spotki Presspublica Sp. z 0.0. wobec
Zbigniewa Bfaszczyka w zwiku ze zobowizaniami zacighigtymi przez niego w
imieniu Funduszu.

Pismem z dnia 6 lipca 2006 r. Zbigniew Btaszczykadat od Funduszuotki zwrotu kwot
uiszczonych przez niego na rzecz spétki Pressmul8is. z 0.0. W dniu 01.09.2006 r.
Fundusz spkit zobowhzania fonansowe z tytutu przedmiotowego ppstvania.

Sprawa z powddztwa Zachodniego Funduszu InwestgggrNFI S.A. p-ko spéice pod
firma COBO-CONSULTING Sp. z 0.0. 0 zapjatwoty 27.450,00 zt, toera st przed
Sadem Rejonowym dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospady (sygn. akt XIV GNc
3239/05).

Sprawa dotyczy nienataegoswiadczenia jakie otrzymata pozwana spo6tka od Fundus
Pozew zostat ztamny w dniu 25 maja 2005 roku w trybie nakazowym.

W dniu 23 czerwca 2005 rads wydat nakaz zaptaty kwoty 27.450 zt wraz z ustawi
odsetkami od dnia 15 kwietnia 2005 r. oraz kosz{aostpowania w kwocie 2.920,40 zi.

W dniu 22 lipca 2005 r. pozwana zy¢a zarzuty od nakazu zaptaty. Do chwili obecnej
odpis pisma zawierafego zarzuty nie zostat dgzony powodowi. Spragvprowadzi
kancelaria ,,Grynhoff, Weny i Wspélnicy S.K”

Sprawa z powoOdztwa spotki WOLFRAM Sp. zo.o. z sibg w Krakowie przeciwko
Funduszowi oraz dziewtiu innym funduszom NFI o zwrot kwotgdznie 710.450,00 zt
(na Zachodni Fundusz przypada kwota 22.750,00 akver ustawowymi odsetkami od
dnia 01.08.2001). Spotka WOLFRAM Sp. z o.0. wp#h z powddztwem przeciwko
dzieskciu NFI o zwrot kwot wptaconych na poczet ceny kaimd pozwanych NFI akciji
spoétki Fabryka Reduktorow i Motoreduktoréow ,BEFAREB.A. z siedzila w Bielsku-
Biatej. Syd Okrgowy w Warszawie wyrokiem z dnia 12.05.2005 r. ddigmzew w
caldsci i zagidzit od powoda zwrot kosztow pepbwania. Na Zachodni NFI przypada
zwrot kwoty w wysokéci 345,00 zt. Spraw prowadzi kancelaria prawna na zlecenie
funduszu wiodcego tj NFI im. Kazimierza Wielkiego (tzw. VII NFI)

15.Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowfci i sposobu sporgdzania

sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku dgoprzedniego roku
obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytutyoraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacg majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik
finansowy i rentownasc¢.
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Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato gggone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawaéezo Finansowe] (MSSF/MSR), wydanymi przez Rads.
Miedzynarodowych Standardow Rachunkdwicoraz interpretacjami opublikowanymi przez
Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez UaEuropejsk do dnia 31 grudnia 2004 roku.

Pocawszy od roku 2005, skonsolidowane sprawozdanianfoae Grupy Kapitatowej
Zachodniego NFI S.A. spaydzane s zgodnie z MSSF, a dane porbwnawcze za rok 2004
zostaly przeksztatcone w celu zachowania porownywal.

Opis przejcia z Ustawy o rachunkowo na MSSF przedstawiono w punkcie 16 ¢pst do
sprawozdania finansowego.

16.Korekty bt edow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptywwywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacg majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik
finansowy i rentownasé

Korekta btedéw podstawowych dotyczy wyceny udziatjednostce stowarzyszonej PZO
Investment S.A. na 31 grudnia 2005 r. do ktOreyjatp udziat w kapitale na poziomie 35,77
% bez uwzgldnienia akcji wiasnych jednostki (po uwedhieniu akcji wtasnych udziat
wynosi 49,45%, rénica 7.216 ty), oraz wyceny udziatow wiadych Stradom S.A., ktora to
wycena nie uwzgdniata wzrostu aktywdéw netto jednostki Stradom SwvA.zwiazku z
przegciem na MSR (rénica 4.666 ty).

31.12.2008 Korekta bédu | 31.12.2005
podstawowego po korekcie
Portfel inwestycyjny 79 208 11 882 91 090
Notowane krajowe akcje, inne papiery 214 214
wartasciowe i instrumenty finansowe
Nienotowane krajowe papiery wastmowe | 78 994 11 882 91 090
instrumenty finansowe
Naleznosci 52 947 52 947
Srodki pieni ezne i inne aktywa pienezne 4411 4411
Inne aktywa 20119 20119
Warto ¢ firmy z wyceny 0 0
AKTYWA RAZEM 156 685 11 882 168 567
Zobowigzania i rezerwy 3 346 3 346
AKTYWA NETTO 153 339 11 882 165 221
KAPITAL WEASNY 153 339 11 882 165 221
Kapitat zakladowy 2135 2135
Akcje wlasne -15 795 -15 7895
Kapitat zapasowy 126 088§ 126 088
Kapitat z aktualizacji wyceny -2 312 -2 312
Pozostale kapitaly rezerwowe 9 000 9 000
Zysk/strata z lat ubiegtych 18 963 18 963
Zysk/strata netto -15 255 11 882 27 137
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17.W przypadku wystepowania niepewndci co do maliwosci kontynuowania
dziatalnosci, opis tych niepewnéci oraz stwierdzenie,ze taka niepewndé wystepuje,
oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiekarekty z tym zwigzane.

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zateeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez emitenta i spotki wchadzw sktad Grupy Kapitatowej Funduszu. Nie
istnieja okolicznagci wskazujce na zagrzenie kontynuowania dziatalga.

18. Rozliczenia podatkowe
Rozliczenia podatkowe mady¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od

konca roku w ktérym nasgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych téan
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki molgc zmianie.



