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RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
ZACHODNIEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO NFI S.A.
obejmuj gcego okres
od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczeji Zarz adu Zachodniego Funduszu
Inwestycyjnego NFI S.A.

Dokonalismy przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Grochowskiej 316/320, na ktére sktada sie:

» wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

» skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30.06.2006 roku, ktéry po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 181 446 tys. zi.

» skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1.01.2006 roku
do dnia 30.06.2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 10 515 tys. zi.

» skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wtasnego o 18 623 tys. zt.

» skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy wzrost
Srodkow pienieznych o 12 897 tys. zi.

» dodatkowe noty objasniajgce

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki. Naszym

zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.
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Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce
przepisOw prawa oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Normy te naktadajg na nas obowigzek
zaplanowania 1 przeprowadzenia przegladu w taki spos6b, aby uzyskac
umiarkowang pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych

nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych

od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Jednostki.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazonej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii

0 zalgczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co wskazywatoby na istotne
znieksztalcenie obrazu sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
30.06.2006 oraz jej wyniku finansowego za okres od 01.01.2006 do 30.06.2006,
przekazywanego przez zalaczone sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi

w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskie;.

Nie wnoszgc zastrzezen, co do obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na
dzien 30.06.2006 oraz jej wyniku finansowego za okres od 01.01.2006 do
30.06.2006 zaprezentowanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zwracamy uwage, ze w badanym okresie Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A.
nabyt kontrole nad spotka Foxone oraz grupg jednostek zaleznych od tej spoiki.
Ustalony koszt nabycia wynidst 17 778 tys. zi. Wartos¢ godziwa nabycia po
poczatkowej wycenie aktywdw netto grupy wyniosta 53 765 tys. zi. Po dokonaniu
powtdrnej wyceny zgodnie z MSSF 3 par 56 lit a jednostka skorygowata warto$é
nabytych aktywow, w tym w szczegolnosci w pozycjach akcji Zachodniego Funduszu
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Inwestycyjnego NFI S.A. posiadanych przez spotki nabytej grupy w kwocie 20.996
tys. zt. oraz wartosci nieruchomosci inwestycyjnej w kwocie 14 991 tys. zt. Korekta
wartoéci nabywanych aktywéw zostala uzasadniona przez jednostke ostrozng
wyceng, spowodowang ograniczeniami w zbywalnosci nabytych witasnych akcji.
Nabyte akcje wtasne posiadane przez spétki grupy zostaty na mocy zawartych uméw
przeznaczone do nabycia przez spoOtke dominujacg i umorzenia. W zwigzku
Z przyjetym rozliczeniem aktywa netto nabytej grupy zmniejszyty sie o 35 987 tys. zt.
Gdyby jednak do rozliczenia kosztow potgczenia zastosowano pierwotng wycene jej

zysk bytby wyzszy o 35 987 tys. zt.

Maciej Skorzewski

Biegty rewident nr ew. 10396/7632

Marcin Wasil Marcin Wasil -Prezes Zarzadu
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