Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
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Dane jednostki:

a) Nazwa: TORFARM SA.,

b) Siedziba: ul. Szosa Bydgoska 58, 87-100 Torun,

¢) Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejestrowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Rejestr Przedsigbiorcéw numer 0000049872,

d) Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
—  sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych, numer PKD 51.46

Czas trwania Spolki: nieograniczony
Prezentowane jest sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2006r.-30.06.2006r. oraz poréwnywalne dane

za okres 01.01.2005 r.-30.06.2005 r. , bilans oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym dodatkowo za
okres 01.01.2005 do 31.12.2005r.

Sklad organdéw Spotki

a) sktad Zarzadu na dzien bilansowy:
— Kazimierz Herba - Prezes Zarzadu
— Piotr Sucharski - Wiceprezes Zarzadu
— Robert Piatek - Wiceprezes Zarzadu
— Dariusz Smiejkowski - Wiceprezes Zarzadu

b) sktad Rady Nadzorczej:

—  Wiestawa Herba - Przewodniczaca
—  Piotr Borowski - Cztonek
—  Krzysztof Maciej Cztapowski - Czlonek
— Leszek Tomasz Dziawgo - Cztonek
—  Tomasz Mozer - Cztonek
—  Maciej Wisniewski - Czlonek

Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania
finansowe.

Torfarm S.A jest jednostka dominujaca dla nastepujacych spolek, w ktorych posiada 100% udzialy:

a) Pretium Farm Sp. z o.0.
b) Officina Labor Sp. z o.0.
¢) Pro Sport Sp. z o.0.

Torfarm S.A nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
art. 58 ust.1.pkt.1 Ustawy z dnia 20 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

W okresie, za ktéry jest sporzadzane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe Torfarm
S.A. nie taczyla si¢ z innymi Spoétkami.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnoSci.
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Poréwnywalno$¢ sprawozdan finansowych.

Sprawozdania finansowe zapewniaja poréwnywalno$¢ danych.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania.

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania za poprzednie okresy nie zawieraly zastrzezen.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw oraz
przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego i danych porownywalnych,

Nadrzedne zasady i metody rachunkowosci:

Zasada memoriatu
W ksiggach rachunkowych i wyniku finansowym jednostki ujeto wszystkie osiagnigte przychody i obciazajace
ja koszty zwiazane z tymi przychodami dotyczace roku obrotowego, niezaleznie od daty ich zaptaty.

Zasada wspotmierno$ci
Do pasywéw lub aktywow danego okresu zaliczane sa koszty lub przychody, ktérych zaptata nastapi w okresach
przysztych oraz przypadajace na ten okres koszty, ktére nie zostaly jeszcze poniesione

Zasada ostroznej wyceny

W wyniku finansowym uwzglednia si¢: zmniejszenia warto$ci uzytkowej sktadnikéw majatkowych, w tym
dokonywane w postaci odpiséw amortyzacyjnych, wylacznie niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i
zyski nadzwyczajne, wszystkie poniesione pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczajne, rezerwy na znane
jednostce ryzyko

Zasada kosztu historycznego

Sprawozdania finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe sporzadzone zostaly wedlug zasady kosztu
historycznego, to znaczy, ze nie stosowano zadnych korekt, ktére odzwierciedlatyby wptyw inflacji na
poszczegdlne pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat. Wycena aktywéw i pasywow wedlug stanéw
bilansowych wykazanych w sprawozdaniach opiera si¢ na ustaleniach ustawowych zawartych w rozdziale 4
ustawy o rachunkowosci.

Wszystkie wielko$ci aktywow i pasywow wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich. Na dzien bilansowy
te sktadniki aktywoéw i pasywow, ktére sa wyrazone w walutach obcych, zostaty przeliczone na ztote polskie
zgodnie z art. 30 pkt. 1 ustawy o rachunkowosci.

Warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych
o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za warto$ci niematerialne i prawne uznaje sig :
- koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktére zostang wykorzystane do
produkcji, wycenione wg technicznego kosztu wytworzenia ,
- nabyta wartos$¢ firmy,
- nabyte prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,
- nabyte prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych,
- know-how



Wartoéci niematerialne i prawne amortyzowane sa indywidualnie metoda liniowa w okresie przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci, wedtug nastepujacych zasad:

- koszty prac rozwojowych nie krécej niz 3 lata
- nabyte prawa majatkowe, licencje 1 koncesje nie krécej niz 2 lata
- oprogramowanie komputeréw nie krocej niz 2 lata
- pozostale warto$ci niematerialne i prawne nie krécej niz 5 lat

- wartodci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci nie przekraczajacej 3,5 tys. zt sa umarzane w
100 % w dniu przyjgcia do uzytkowania.

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw
majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich wartos¢.

W uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie zalicza
si¢ réznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowiazan powstale na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowiazan
finansujacych wytworzenie lub nabycie §rodkéw trwatych.

Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od $rodkéw trwalych odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe) moga na podstawie odrgbnych przepisow ulega¢ aktualizacji wyceny. Ustalona w
ten sposob warto$¢ ksiggowa netto Srodka trwatego nie powinna by¢ wyzsza od realnej wartosci, ktorej
odpisanie w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione.

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne amortyzuje si¢ podatkowo i bilansowo stosujac nastepujace
zasady:

— amortyzacj¢ Srodkéw trwatych oblicza si¢ metoda liniowa lub degresywna. Odpisy amortyzacyjne
nalicza si¢ do konca tego miesiaca, w ktorym umorzenie obiektu zréwna si¢ z warto$cia poczatkowa
Iub w ktérym $rodek trwaly przeznaczono do likwidacji lub sprzedazy. W przypadkach uzasadnionych
dopuszcza si¢ podwyzszenie lub obnizanie stawek amortyzacyjnych oraz stosowanie jednorazowej
amortyzacji,

— odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ zgodnie z Ustawa podatku dochodowym od os6b prawnych,
okreslajaca stawki i kwoty rocznych odpiséw poszczegélnych $rodkéw trwatych, poniewaz okres
ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych jest zbiezny z okresem amortyzacji podatkowej

— skfadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysiaca ztotych sa jednorazowo umarzane w cigzar
kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania,

— $rodki trwate umarzane sq wedlug metody liniowej poczawszy od miesigca nastgpnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci,

— podwyzszenie stawek amortyzacyjnych oraz metod¢ amortyzacji degresywnej stosuje si¢ w przypadku
srodkéw trwatych podlegajacych szybkiemu postgpowi technicznemu (grupa 4-6 i 8).

Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. W uzasadnionych
przypadkach do cen nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie zalicza sig¢ réznice kursowe z
wyceny naleznosci i1 zobowiazan powstale na dzien bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujacych
wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

Zaliczki na $rodki trwale w budowie wycenia si¢ w warto$ci nominalne;j.

Inwestycje dlugoterminowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe:
Udzialy lub akcje wycenia si¢ wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe:

Udzielone przez Spétkg pozyczki dlugoterminowe wycenia si¢ w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;.

W bilansie pozyczki w wartosci wymagalnej powyzej roku od dnia bilansowego wykazuje si¢ w
dlugoterminowych aktywach finansowych natomiast warto$¢ pozyczek wymagalna w roku nastgpujacym po
dniu bilansowym wykazuje si¢ w krotkoterminowych aktywach finansowych. Udzielone przez Spétke pozyczki
wyceniane sa w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.



Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dotycza poniesionych kosztow przysztych okreséw sprawozdawczych lub aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego. Na dzief bilansowy wycena rozliczen migdzyokresowych czynnych dokonywana jest
przy zastosowaniu zasady ostroznosci.

Majatek obrotowy
Rzeczowe skladniki majatku obrotowego wycenia si¢ wedlug cen nabycia nie wyzszych jednak od ich ceny
sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Towary na dzien bilansowy wycenia si¢ w cenach zakupu.

Zakupione materiaty i towary ewidencjonuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug cen zakupu (dodatkowe
koszty sa nieistotne), natomiast rozchdd nastgpuje wg metody szczegdtowej identyfikacji ich rzeczywistych cen
(kosztéw). Drobne odchylenia od cen nabycia, rozlicza si¢ w cato$ci, w okresie sprawozdawczym, w ktérym je
wyodrebniono w koszt wlasny.

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwiazku z trwala utrata
ich wartosci lub spowodowane wycena doprowadzaja ich warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania pomniejszaja warto$¢ pozycji w bilansie i zalicza si¢ je odpowiednio do:

—  pozostatych kosztéw operacyjnych,

—  kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw lub ustug,

—  kosztéw sprzedazy.

Naleznosci krotkoterminowe wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.
Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie $rednim NBP.

Jezeli termin wymagalno$ci naleznos$ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, z wyjatkiem naleznosci z tyt.
dostaw i ustug, wykazuje si¢ je w pozycji ,,Nalezno$ci dtugoterminowe”.

Réznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaplacie
zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego zgodnie z art. 35 b ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

W przypadku naleznos$ci przeterminowanych powyzej jednego roku, nie wykazujacych sptat w wysokosci 10
procent w ciggu roku obrotowego Spétka tworzy odpis w wysokosci 100 procent przedmiotowej wierzytelno$ci.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ na dzien bilansowy wedilug ceny nabycia lub ceny (wartoéci)
rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza. Udzielone przez Spétke pozyczki wyceniane sa w kwotach
wymaganej zaplaty z zachowaniem zasady ostroznosci.

Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalne;.
Wyrazone w walutach obcych inwestycje krétkoterminowe wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie $rednim
NBP.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotycza przysztych
okreséw sprawozdawczych. Na dzien bilansowy wycena rozliczen migdzyokresowych czynnych dokonywana
jest przy zastosowaniu zasady ostroznosci.



Z punktu widzenia okresu rozliczenia migdzyokresowe kwalifikowane sa do aktywéw krétko lub
dtugoterminowych.

Do odpisu czynnych rozliczen migdzyokresowych spétka stosuje indywidualnie oszacowany okres, w zalezno$ci
od charakteru i warto$ci rozliczanej pozycji.

Kapitaly wlasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedlug ich rodzajéw i zasad
okreslonych przepisami prawa lub statutu spoétki.

Kapital zaktadowy Spétki wykazuje si¢ w wysokos$ci okreslonej w statucie Spoétki i wpisanej do Krajowego
Rejestru Sadowego. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wptaty na
poczet kapitatu.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, z przeniesienia kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, pomniejszonej o koszty tej
emisji. Pozostata czg§¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztéw finansowych.

Zysk lub strata z lat ubieglych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacych do decyzji
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a takze efekty korekt zmian zasad rachunkowos$ci i bitedéw podstawowych
dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym.

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszle zobowigzania i wycenia si¢ je
na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych,  finansowych lub strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania si¢ wiaza.

Spétka tworzy rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz odprawy emerytalne. Przy tworzeniu rezerw na
odprawy emerytalne przyjgto nastgpujace zatozenia 5% stopa dyskontowa, 1% $rednioroczny realny wzrost
wynagrodzen. Odprawy emerytalne wyptacane sa pracownikom Spétki zgodnie z Kodeksem Pracy.

Zobowiazania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowiazan,
ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nast¢puje przez wydanie innych niz S$rodki pienigzne aktywow
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe - ktére wycenia si¢ wedtug wartosci godziwe;.

Jezeli termin wymagalno$ci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiazan, z wyjatkiem
zobowiazan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje si¢ jako dlugoterminowe. Pozostale czgsci sald wykazywane sa jako
krétkoterminowe.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie srednim NBP.

Réznice kursowe dotyczace zobowiazan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
uregulowaniu zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodéw
finansowych. Powyzsze nie dotyczy $rodkéw trwatych w budowie.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Przy ustalaniu odpisow rozliczen migdzyokresowych,
uwzgledniona jest zasada wspotmierno$ci kosztéw do przychoddéw, ktérych uzyskaniu one stuza.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostrozno$ci, obejmuja w
szczegdlnosci rownowartos$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych.

Przychody, koszty oraz ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy ustalany jest zgodnie z zasadq wspétmiernosci przychodéw i kosztow oraz zasada ostroznej
wyceny poprzez uwzglednienie niewatpliwych naleznych przychodéw oraz wszystkich kosztéw przypadajacych
na dany okres. Przychody i koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memorialowe;j.

Jednostka sporzadza kalkulacyjny rachunek zyskOéw i strat ujawniajac w nim wszelkie informacje wymagane
Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591, ze zmianami)



Przychody ze sprzedazy ustalane sa na podstawie zaliczonych do okreséw sprawozdawczych wielko$ci
sprzedazy zafakturowanej odbiorcom, pomniejszonych o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz o przyznane
rabaty. Koszty sprzedanych towaréw i produktéw obejmuja koszty sprzedanych towaréw, produktéw oraz
koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu zwigzane z dziatalnos$cia podstawowa.

Pozostate przychody i1 koszty operacyjne sa to przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z podstawowa
dziatalno$cia Spétki wywierajace wptyw na ustalenie wyniku na dziatalnosci operacyjnej. Pozostate przychody
operacyjne obejmujq migdzy innymi: rozwigzanie rezerw utworzonych w zwiazku z aktualizacja warto$ci
aktywow obrotowych, otrzymane odszkodowania, dochody ze sprzedazy majatku trwalego oraz nadwyzki
inwentaryzacyjne. Pozostale koszty operacyjne obejmuja migdzy innymi utworzone rezerwy w zwiazku z
aktualizacja wartosci aktywdw obrotowych, zaptacone odszkodowania, stratg ze sprzedanych sktadnikéw
majatku trwatego oraz niedobory inwentaryzacyjne i przekazane darowizny.

Przychody finansowe obejmuja przede wszystkim odsetki od rachunkéw bankowych, od pozyczek oraz od
dhuznikéw i zrealizowane dodatnie réznice kursowe. Koszty finansowe obejmuja w szczegdlnosci: odsetki,
ujemne réznice kursowe, prowizje bankowe.

Zyski 1 straty nadzwyczajne przedstawiaja skutki finansowe zdarzen powstajacych niepowtarzalnie poza
podstawowa dziatalno$cia Spétki. Zysk netto uwzglgdnia obcigzenie podatkiem dochodowym i rezerwa na
podatek dochodowys, jesli istnieje potrzeba jej utworzenia.

Przychody
Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone
o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz przyznane rabaty.

Koszty dzialalnos$ci operacyjnej obciazaja w pelnej wysokosci koszt wlasny sprzedazy za wyjatkiem tych,
ktére dotycza nastgpnych okresow sprawozdawczych i zgodnie z zasada zachowania wspoétmierno$ci
przychodéw i kosztow odnoszone sa na rozliczenia migdzyokresowe kosztow.

Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Sktadnikami kosztéw sprzedazy sa gtéwnie koszty:
— transportu towaréw do odbiorcy
— opakowan zbiorczych
— zewnetrznej obshlugi transakcji sprzedazy, wykonywanej poprzez udzial w wystawach, pokazach,
targach, a takze zwiazanej z tym reklamy
— reklamy skierowanej do masowego odbiorcy
—  prowizji przedstawicieli zwiazanej z aktywizacja sprzedazy
— ubezpieczenia towar0w w czasie transportu
— pozostate - zwiazane z obstuga oraz aktywizacja sprzedazy towaréw, koszty sprzedazy.

Sktadnikami kosztéw zarzadu sa koszty zwiazane z kierowaniem jednostka jako catoscia oraz obstuga
catoksztaltu jej dziatalnosci.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Zgodnie z zasada memoriatu i ostroznosci Spétka ewidencjonuje niewatpliwie pozostate przychody operacyjne i
zyski nadzwyczajne oraz pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczajne.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja przede wszystkim odsetki od rachunkéw bankowych, od pozyczek oraz od
dtuznikéw i zrealizowane dodatnie réznice kursowe. Koszty finansowe obejmuja w szczegdlnosci: odsetki,
ujemne réznice kursowe, prowizje bankowe.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznicg migdzy zyskami nadzwyczajnymi a stratami nadzwyczajnymi.



12)

Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego

Wynik finansowy brutto koryguja:
—  biezace zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych,
— odroczony podatek dochodowy.

Czg$¢ odroczona w rachunku zyskéw i strat stanowi réznice pomigdzy stanem rezerw i aktywéw z tytulu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi migdzy
wartos$cia aktywow i pasywoéw wykazywana w ksiggach rachunkowych, a ich warto$cia podatkowa oraz strata
mozliwa do odliczenia ~ w przysztosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przyszlosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych migdzy

wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywdéw i pasywow a ich wartoscia podatkowa.

Przy ustalaniu wysokos$ci aktywow i rezerw z tytutu podatku dochodowego uwzglednia si¢ stawki podatku
dochodowego obowiazujace w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem
wlasnym, odnosi si¢ réwniez na kapital witasny.

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO

Srednie kursy wymiany zfotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym,
poréwnywalnymi danymi finansowymi ustalane przez Narodowy Bank Polski, przedstawialy si¢ nast¢pujaco:

Wyszczegdlnienie I p6tr 2006 2005 1 p6tr.2005
Srednia w okresie sprawozdawczym * 3,9002 4,0233 4,0805
Kurs na ostatni dzien okresu sprawozdawczego 4,0434 3,8598 4,0401
Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,1065 4,2756 4,2756
Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym 3,7565 3,8223 3,8839

* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie



13) Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pieni¢znych w
przeliczeniu na EURO

Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw obowiazujacych na ostatni dzien
okresu:
—  kurs na dzien 30.06.2005 roku wynosit 1 EURO = 4,0401 PLN
(tabela nr 125/A/NBP/2005 z dnia 30.06.2005)
—  kurs na dzien 31.12.2005 roku wynosit 1 EURO = 3,8598 PLN
(tabela nr 252/A/NBP/2005 z dnia 30.12.2005)
- kurs na dzien 30.06.2006 roku wynosit 1 EURO = 4,0434 PLN
(tabela nr 126/A/NBP/2006 z dnia 30.06.2006)
— kurs $redni w I p6iroczu 2005 roku obliczony jako §rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na
ostatni dzien kazdego miesiaca wynosi 1 EURO = 4,0805 PLN,
—  kurs $redni w 1 pétroczu 2006 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesiaca wynosi 1 EURO = 3,9002 PLN,

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany poprzez podzielenie warto$ci wyrazonych
w tysiacach ztotych przez kurs wymiany.

I potrocze 2006 2005 I potrocze 2005

Dane Finansowe tys.zt |tys. EURO| tys.zt tys. EURO| tys.zt |tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw 788 907 202273 | 1412931 351187 711281 174 312
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 5400 1385 7743 1925 2754 675
Zysk (strata) brutto 5676 1455 11 996 2 982 5349 1311
Zysk (strata) netto 4424 1134 9752 2 424 4190 1027
Aktywa razem 420353 103 960 375817 97 367 320 005 79 207
Zobowigzania 1 rezerwy na
zobowigzania razem 344 147 85113 301 333 78 070 251 083 62 148
- tym zobowigzania krétkoterminowe 327170 80915 299 373 77 562 248 863 61 598
Kapitat wlasny 76 206 18 847 74 484 19 297 68 922 17 059
Kapitat udziatowy / akcyjny 2702 668 2702 700 2702 669
Liczba akcji w sztukach 2702000 | 2702000 | 2702000 | 2702000 | 2702000 | 2702 000
Warto$¢ ksiggowa na akcje (w
z}/EURO) 28,20 6,98 28 7 25,51 6,31
Zysk (strata) netto na akcj¢ zwykla (w
zt/EURO) 1,64 0,42 4 1 1,55 0,38
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci
operacyjnej -29 572 -7 582 13 200 3281 3820 936
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -2 521 -646 -4177 -1 038 -15 158 -3 715
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci
finansowej 31118 7979 -8 295 -2 062 11821 2897
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych -975 -250 728 181 483 118




14) Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR) a
MSR lub US GAAP - odpowiednio zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci z dnia
2005-10-18 r. (Dz.U. 2005 Nr 209, poz. 1743)

Spétka stosuje zasady wyceny i metody rachunkowo$ci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci.

Wartosci aktywow i pasywow oraz wyniku finansowego wykazane w sporzadzonym przez Spétkg¢ zgodnie z
przepisami tej ustawy sprawozdaniu finansowym nie rdéznia si¢ istotnie od ich wyceny sporzadzonej zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Réznice wynikajace z ujmowania aktywow finansowych z tytulu udzialéw w jednostkach zaleznych w cenie
nabycia, a nie w wartosci ustalonej metoda praw wtasnos$ci wykazano w nocie objasniajacej nr 21.

Inne réznice migdzy zasadami rachunkowosci i sposobem sporzadzania sprawozdan finansowych przez Spétke a
MSR wynikaja przede wszystkim z szerszego zakresu ujawnien zalecanych przez niektére MSR.

Oszacowanie wptywu programu motywacyjnego oméwionego w nocie objasniajacej nr 13 nastapi w sprawozdaniu
rocznym.

Réznice migdzy przyjetymi zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Torfarm S.A. a zasadami wynikajacymi z
MSR/MSSF.

1. Spoéika obciaza wynik z tytulu bonuséw wyptacanych odbiorcom od zrealizowanych w Spéice zakupéw.
Warto$¢ wyptacanych bonuséw jest zgodnie z zawartymi umowami uzalezniona od wartosci
zrealizowanych zakupéw oraz - dodatkowo - od decyzji Spotki. Spétka obciaza wynik w miesiacu, w
ktérym podjeto formalna decyzje o przyznaniu bonuséw, czyli w dacie powstania formalnego obowiazku
wyplacenia bonusu. Poniewaz wyplacenie bonuséw jest zwyczajowo oczekiwane przez kontrahentéw,
zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe” Spoétka winna tworzy¢
rezerwy na koszty bonuséw w miesiacu, w ktérym zrealizowano sprzedaz, ktérej bedzie dotyczyt bonus.

2. Spoéika wycenia zapasy towaréw wedtug ceny zakupu, ewentualne koszty zwiazane z nabyciem odnoszac w
cigzar kosztéw biezacych. Zgodnie z MSR 2 ,Zapasy” nalezy wycenia¢ w cenach nabycia, tzn.
uwzgledniajacych ewentualne koszty transportu i podobne. Wedtug szacunkéw Spoétki wplyw rdéznicy na
kapitaty wtasne i wynik finansowy nie jest istotny.

3. Przy szacowaniu odpiséw amortyzacyjnych Spétka nie dokonuje szacunkéw warto$ci rezydualnej
(koncowej) $rodkow trwatych. Zgodnie z MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” przy szacowaniu odpiséw
amortyzacyjnych nalezy uwzglednia¢ warto$¢ rezydualng $rodkéw trwalych. Wedlug orientacyjnych
szacunkéw Spotki uwzglednienie wartosci rezydualnej przy szacowaniu odpisdw amortyzacyjnych nie
wplyngtoby istotnie na warto$¢ kapitatéw wtasnych i wyniku finansowego netto.

4. Spotka wycenia naleznosci i zobowiazania handlowe w wartosciach nominalnych. Zgodnie z MSR 39
,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” naleznosci i zobowigzania nalezy wycenia¢ wedlug warto$ci
godziwej, tzn. nalezy je zdyskontowa¢, jezeli kwota dyskonta jest istotna. Poniewaz udzielone lub uzyskane
terminy platnosci nie przekraczaja 90 dni, wedlug szacunkéw Spotki wptyw dyskontowania naleznosci i
zobowigzan nie bylby istotny dla sprawozdania finansowego.



5. MSR 24 ,Informacje ujawniane na temat podmiotéw powiazanych” definiuje podmioty powiazane szerzej
niz regulacje krajowe. Ustalajac podmioty powiazane Spétka stosowata regulacje krajowe.

6. Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego opierajac si¢ na zwolnieniu
sformutowanym w art. 58 ust. 1 pkt 1 Ustawy o rachunkowos$ci. Zwolnienia z obowigzku sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslone w MSR 27 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe 1 inwestycje w jednostkach zaleznych” nie umozliwialyby Spéice odstapienia od sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Torun, 25.09.2006r.
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