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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Apator 5.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Apator S.A. (Spdétka)
z siedziba w  Toruniu, ul. Zdtkiewskiego 21/29, sporzadzonego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowodci/Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoscl Finansowej, obejmujacego:

bilans sporzadzony na dziefn 30 czerwca 2006 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 120.588 tysiecy zlotych (slownde: sto dwadziescia miliondw
pigcset osiemdziesigh osiem tysiecy zlotych),

- rachunek zyskdéw i strat za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwea 2006 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 24.308 tysigcy zlotych (slownie: dwadziescia cztery
miliony trzysta osiem tysiecy zlotych),

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, wykazujace zwigkszenie kapitalu
wlasnego w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerweca 2006 roku o kwote
15.396 tysiecy zlotych (slownie: pietnascie miliondw trzysta dziewieddziesiat szesc
tysiecy zlotych),

- rachunek przeplywow pienieznych wykazujacy zwickszenie stanu  $rodkdw
pienigznych w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwea 2006 roku o kwote
11.425 tysiecy zlotych (slownie: jedenascie miliondw czterysta dwadziescia piec tysiecy
zlotychy),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentage sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta
polityka rachunkowosci odpowiada Zarzad Spdlki. Obowigzki z tym zwigzane obejmuja
zaprojektowanie, wdroZenie 1 zapewnienie kontroli wewnelrzne] zwigzane] ze
sporzadzeniem i rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych, dobdr i1 zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okolicznoéciach, szacunkdw ksiegowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego 1 wyrazenie
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych asp
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rzetelne, prawidlowe 1 jasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego

sporzadzenia prowadzone sg prawidlowo.

Badanie =zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowieri:

- przepisdw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdZniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentdw w Polsce.

Badanie to zaplanowali$my 1 przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac wystarczajaca
pewnosc, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci.
Badanie polegato na sprawdzeniu — w duZym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentéw
potwierdzajgcych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie polegalo tez na ocenie zastosowanych przez Zarzad Spolki zasad (polityki)
rachunkowosci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spotki, jak
réwniez ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do  wyrazenia  opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe Spdlki za poprzedni rok obrotowy, zakoriczony 31 grudnia 2005
roku, zbadalismy w roku ubieglym. W dniu 15 marca 2006 roku wydalidmy o tym
sprawozdaniu finansowym opini¢ z objasnieniami dotyczgeymi sporzadzenia po raz
pierwszy sprawozdania finansowego zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci/Migdzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
skutkéw hiperinflacyjnego przeliczenia kapitalu wlasnego ujawnionych w notach do
sprawozdania finansowego.

MNaszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1 objasénienia
stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Spotki na dzien 30 czerwca 2006 roku, jak tez jej wymniku finansowego za
okres szesciu miesiecy od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istomych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajageymi z Miedzynarodowych Standarddw
Fachunkowoécl, Migdzynarodowych Standarddw Sprawozdawczoscl Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzenn Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
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wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

prezentuje dane zgodnic z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgeych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz. U, z 2005 roku nr 209,
poz. 1744),

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania

finansowego, zwracamy uwage, na ponizszg kwestie:

W nocie 11. do sprawozdania finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony 30
czerwca 2006 roku, Zarzad Spolki przedstawil sposéb ujecia w tym sprawozdaniu
finansowym skutkéw zastosowania MSR 29 Sprawozdawczosc finansowa w warunkach
hiperinflacji. Standard ten wymaga by jednostki, ktdre prowadza dziatalnose
gospodarcza w  okresie hiperinflacji, przeliczyly skladniki kapitalu wiasnego
z zastosowaniem ogdlnego wskaZnika inflacji. Zarzad Spotki wykonal odpowiednie
przeliczenie, a jego skutki zaprezentowal wylacznie w notach do sprawozdania
finansowego.

Zapoznaliémy sie ze sporzadzonym przez Zarzgqd sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki za

okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwea 2006 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to

spetnia istolne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.

Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnoéci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego
przez nas sprawozdania finansowego s3 7 nim zgodne.

HLB Frackowiak'i Wspélnicy Sp. z 0.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident nr 9527,/7103

Poznan, dnia 3 sierpnia 2006 roku.
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1. INFORMACJE O SPOLCE

Apator S.A. (Spélka) zostala utworzona w dniu 3 grudnia 1992 roku. Spétka zostala
powotana na czas nieokreslony. Siedziba Spdlki znajduje sie w Toruniu przy ulicy
Zotkiewskiego 21/29.

Zasadniczym przedmiotem drzialalnosci Spélki jest produkcja aparatury rozdzielczej
i sterowniczej energii elektrycznej.

W dnin 24 pazdziernika 2001 roku Spétka zostala wpisana do rejestru przedsigbioreow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat
Gospodarcey, pod numerem KRS 0000056456.

Spétka posiada numer NIP 879-016-68-96 nadany w dniu 13 maja 1993 roku oraz symbol
REGON 870037630 nadany w dniu 19 stycznia 1993 roku.

Kapital zakladowy Spélki na dzien 30 czerwca 2006 roku wynosil 3.529 tysiecy zlotych.
Kapital wiasny Spolki na ten dziefi wynosil 89.466 tysigcy ziotych.

Na dziern 30 czerwcea 2006 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki byla
nastepujaca:

Udzial w kapitale

Udziat w ogdlnej

Akejonariusze Liczba akeji Liczba glosdw P licoble alostw
Apatar Mining Sp. z 0., H00.000 B00.000 18,70% 11,16%
Mariuse Lewicki 180008 494,145 5.61% 9,23%
Tadeusz Sosgornik 172.773 443,619 5,.38% B,23%
Danuta Guzowska 136,301 395.723 423% | 736%
Zbigniew Jaworski 119.077 326.581 3,719 #,08%
Janusz Marzyglinski 96.126 319242 3,00% 5,94%
Pozostali akcjonariusze 1.504.215 2.R149322 B9 35% B1,98%:
Razem 3.208.500 3.3096.232 100,00%: 100,00%:

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku oraz po dniu bilansowym, do
dnia wydania niniejszego raportu, sklad listy akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5%
gloséw w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy nie ulegl
znaczacej zmianie. Zmiany udzialéw akconariuszy w kapitale zakladowym Spdalki nie
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Dnia 27 lipca 2006 roku Sad Rejonowy w Toruniu zarejestrowal emiang, dotyczgeg podzialu
dotychczasowwch akgji o wartodel nominalnej 1,10 zi kazda, na 11 akci o wartosci
nominalnej 0,10 zl kazda. Po rejestracji kapital zakladowy Spdtki dzieli sie na 35.293.500

akgji.

Spdtka jest jednostks dominujaca Grupy Kapitatowej Apator. Jednostki powiazane ze Spdtka
fo:

-  FAP Pafal 5.A., 7 siedzibg w Swidn.ic}-',

- Apator Metrix 5.4, z siedzibg w Tczewie,

- Apator Kfap Sp. z 0.0., z siedzibg w Krakowie,

- Apator Control 5p. z o.0., 2 siedziba w Toruniu,

- Apator Mining Sp. z 0.0, z sledzibg w Kalowicach,

- Apator Elektro 5.A,, z siedzibg w Moskwie (Rosja),

- Apator Ukraina, z siedzibg na Ukrainie.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 3 sierpnia 2006 roku wehodzili:
- Janusz Niedzwiecki - Prazes Zarzadu,
- Piotr Skrzynski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 3 sierpnia 2006 roku skiad Zarzgdu Spétki nie zmienil

sig.

2. SPRAWOZYDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2005 roku zostalo
zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0, w imieniu ktorej dzialal biegly
rewident Stawomir Mirkowski, numer ewidencyjny 963%/7208. O zbadanym sprawozdaniu
finansowym audytor wydat opinie z objadnieniami dotyczacymi sporzadzenia po raz
plerwszy sprawozdania finansowego zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczodcd Finansowe] oraz
skutkdw hiperinflacyjnego przeliczenia kapitalu wlasnego ujawnionych w  notach

dodatkowych do sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12 czerwea 2006 roku.
Akcjonariusze Spétki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2005 rok w kwocie 23.229 tysigcy
zlotych zostanie przeznaczony na:

dywidende dla akcjonariuszy 22,460 tysiecy zlolych,
- kapital zapasowy 769 tysigcy zlotych.

<
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Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego 1 o podziale
zysku, oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki zostaly zlozone w dniu 14 czerwea 2006
roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2005 roku,
rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow
pienigznych za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 19 czerwca 2006 roku
zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludow 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieghych Rewidentow w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spotki kierowal biegly rewident Ryszard Maciejewski numer ewidencyjny 7392/ 866.

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 22 grudnia 2006 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za okres od 1 stycznia 2006
roku do 30 czerwca 2006 roku przez Rade Nadzorczg. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadzili$my na podstawie umowy zawartej w dniu 30 maja 2006 roku z
Zarzadem Spotki.

4, ZAKRESITERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku jest prawidlowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa ifinansowa, jak tez wynik finansowy
Spélki, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standarddw  Rachunkowosd, Migdzynarodowych  Stand ardow  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi inlerpretaci ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie prﬁ;’w
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wykonawczych. W badaniu poszczegdlnych poryci sprawozdania finansowego 1 ksiag
rachunkowych postuzylidmy sig leslami § probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikdw tych testdw i préb wnioskowaliémy o poprawnoéci badanych pozycji.
Badanie ograniczone do wybranvch prdb zastosowaliSmy rdwniez w odniesieniu do
rozrachunkdw z tytulu podatkdw, w zwigzku z czym mogg wystapid roznice pomicdzy
naszymi ustaleniami a wynikami  ewentualnych  kontroli uprawnionych organdw

skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie 1 wyjadnienie zdarzen, kidre moglyby —
gdyby wystapily - stanowic podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktdre mogly wystapic
poza systemem rachunkowosci Spélki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas

sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spdlki za okres 6 miesigey zakonczony 30 czerwea 2008
roku przeprowadzilismy od 24 lipca 2006 roku do 28 lipca 2006 roku oraz 3 sierpnia 2006
roku, w tym w siedzibie Spilki od 24 lipca 2006 roku do 28 lipca 2006 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0, oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniajg
okreslone w arl. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowoscd warunki do wyrazenia bezstronne

i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spolki.

6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spolki udostepnit nam w czasie badania wszystkie ksiggi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz prrekazal nam wyjasnienia

niczbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spolki przekazal nam w dniu 3 sierpnia 2006 roku pisemne oswiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci | prawidlowosc zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, kidre
moglyby wplywad istotnie na sytuacje finansowg 1 majgtkowa Spolki 1 wymagatyby ujgcia
w zbadanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym Zarzad Spotki potwierdzit

swoja odpowiedzialnoéd za zatwierdzone sprawaozdanie finansowe.

Apator EA.
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7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sq przy uzyciu systemu komputerowego BAAN IV
w siedzibie Spotki. Spélka posiada akiualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy
o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem,
ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, polityka (zasady)
rachunkowosci Spolki jest dostosowana do specyfiki je] dzialalnosci.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na 31 grudnia 2005 roku zostat prawidlowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2006 roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych slabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe

i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosdi i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

-  powiazania zapisdw ksiegowych =z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym
sprawozdaniem finansowym

-  metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera,

- ochrony dokumentadji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Spétka w badanym okresie obrotowym przeprowadzila inwentaryzacje istotnych
skladnikéw aktywéw i pasywéw zgodnie z =zasadami okreslonymi w  Ustawie
o rachunkowosci. Wyniki tej inwentaryzadji rozliczono i ujeto w ksiggach rachunkowych
roku obrotowego zakoriczonego 30 czerwca 2006 roku.

8. BILANS
AKTYWA (w bys. zi) 30.06.2006 31122005

A AKTYWA TRWALE T1.669 64604
1. Wartosci niematerialne I prawne 1.957 2117

2. Rzeczowe akbywa trwale 32830 26489

3. Malednodel diugolerminowe 84 l&6

4. Inwestycje dlugoterminowe 35137 34249

5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.661 1.583

B. AKTYWA OBROTOWE 48.919 35.256
1. Zapasy 8.779 7.304

2. Maleznogcl krotkoterminowe 24871 22.085

3. Inwestycgje krotkoterminowe 14,327 5.474

4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresows 942 303
AKTYWA RAZEM: 120.588 99.860

)
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PASYWA {w tys. zi) 50.06.2006 31122005

A.KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 894406 74070
B ZOBOWIAZANIA I REFERWY NA ZOBOWIAZANIA 311z 25,?9';]_'-

L. Rezerwy na z;l_};:quzania ..... F H.la4 F314

2. Zobowigzania diugoterminowe = -

3, Zobowigzania krdtkoterminowe o 22958 18.47a

4. Rozliczenia migdeyvakresowe : -

PASYWA RAZEM: T 120588 99.860

9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. £1) 30062006 0082005 7

1. Przychody netto ze sprzedazy 43,508 38381

2. Kosety duiatalnodel operacyng (A5.500 (29777}

3. Z}rsir[strata] ze sprz.eda:é;w . B.00E B.604

4. Pozostate prevehody (koszety) operacyjne (509 (&0

3. Zysk [strata) = dzial'al;ufic{ OpETACYiTIE] 7.505 8.524

b. Przychedy (koszly) finansoiwe 17542 6. 737

_”'F_.JZ}rsk {strata) preed opodatkowaniem 25047 15.261

8. Podatek dochodowy o T a9 (1.655)

9, Lysl (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej wai 1.534

12. Zysk (strata) netto 24.308 15,140

10, INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura akbywow 1 pasywdw bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas

sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwea 2006 roku.

Ostatnig inwentaryzacje srodkdw trwatych Spolka przeprowadzila w dniu 23 wrzeédnia 2005
roku. Zgodnie z Ustawa o rachunkaowoéoi Spdlka inwentaryzuje srodki trwale co cetery lata.
Nie wystapily rdznice pomipdzy stanem drodkdw  irwalych wynikajacym 2 ksiag

rach Lmkowych a ich stanem ustalonym w drodze inwenlaryzacji.

Inwentaryzacje zapaséw malerialdw, produkei w toku 1 produktdw gotowych Spolka
przeprowadzita w czerwcu 1 lipcu 2006 roku. Roznice pomigdey stanami zapasow
wynikajgcymi z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodee inwentaryzacji
zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiegach rachunkowych okresu od 1 stycznia 2006 roku do
20 czerwea 2006 roku.
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Przeprowadzilismy procedure niezaleZnego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw
i uslug wedlug ich stanu na dzieri 30 czerwca 2006 roku. Do dnia zakoficzenia naszego
badania otrzymalismy potwierdzenia stanowigce 68% wybranej przez nas préby naleznosci
ztytulu dostaw i uslug na dzienn inwenlaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowvych zostaly przez Spélke
odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

PrzeprowadziliSmy procedur¢ niezaleinego potwierdzenia zobowigzan z tytulu dostaw
i ushug wedlug ich stanu na dziefi 30 czerwca 2006 roku. Do dnia zakoriczenia naszego
badania otrzymaliémy potwierdzenia stanowiace 70% wybranej przez nas préby
zobowiazann ztytulu dostaw i wuslug na dzienn inwentaryzagi. Réznice pomigdzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly
przez Spoélke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przychody i zwigzane 2z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych
zuwzglednieniem zasady memorialu i wspéimiernosci. Forma prezentagi przychoddw
i kosztéw w sprawozdaniu finansowym jest zgodna 7z =zasadami ustalonymi
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej/Migdzynarodowych
Standardach Rachunkowosci.

11. PODSTAWOWE DANE | WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za okresy 6 miesigcy od
1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku oraz od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca
2006 roku, charakteryzujace sytuacje finansowa Spdlki w tych okresach. Wszystkie
wskaZniki wyliczylismy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych
Spolki za okresy zakonczone 30 czerwca 2006 roku, 31 grudnia 2005 roku i 30 czerwca 2005
roku.

: Foomuls Wartodf wskaznika
Wskainik obliczens

przychody 2e sprzedazy (tys. zl) 433508 38381
wynik finansowy netto (tys. zi) 24308 15.140
kapitaly wlasne (tys. z1) 89.466 73360
suma aktywow (tys. zl) 120588 108.535
N mathlm (ROA) (%) wiynik finansowy rmri::::::u aktywdw na koniec 20,2 139
rentownosé kapitatu wlasnego wynik [inansowy netto / kapitaly wlasne na pocegiek 223 26.0
{ROE) (%) okrest ; :

rentownose brutto sprzedagy (%) wynik ze sprzedaty / przychody ze sprzedazy 184 224

produktdw i towardw
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PR .. "kl.l.n:_‘nbrutm_ cpdlem® /o zobowiazania T £ | |
wikainik plynnoesc 1 i bainhaiy | vl 7 |
2 P S krdlkolarminawe” 155 1 1,28
wakaznik plynnesc 11 srodki pienigine / zobowigzania krdlkolermingwe® 44 0,02
szybkosd obrotu naleznosed nalernadci = ytutu dostasw T uslug™ x 181 dni / . 119
| (w dniach) preyehody ze spreedady produktte § towardw 4 2

xithowigxania 7 tvtuby dostaw i ustug « 181 dni /|
pwarlodd sprecdanyeh Wowardw | malerialdw + koset 36 o
wytwonenia spreedanveh produbkidw]
zapasy x 181 dni / {warlosé sprzedanyeh lowardw i
materialow + kiset wybwarzenia spreedanych a5 B3
proclukbdw]
[kapitaly wlasne + rexerwy diugnterminowe =

| okres splaty zobowigzan
| {w dniach)

szybkosé obrotu zapasow
{w dniach)

trivatodd struktury finansowania : e ; : 4
y zobowigzania dlugoterminowe) / suma pasywiw

oboigZenie majatku
zobnwigzaniami (%)

(pasywa ogdtem — kapilaty wiasny) / pasywa ogdlem 235 | 324

* bez naleznoscl/zobowigzan = Lyluly dostew § ushug powyaej 12 miesigey
** preed pomnigiszeniem o edpisy aktualizujgee

12. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W nocie 1.2 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za okres od
1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku Yarzad poinformowal, Z¢ wspomniane
sprawozdanie finansowe zostato -spﬂrzqdzone przy zatoZeniu kontynuowania dzialalnosci
przez Spalke przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia 30 crerwcea 2006 roku, 1 Ze nie
wystepuja okolicznodcl wskazujgce na zagrozenie konbynuowania dzialalnosei przez Spétke.
W czasie naszego badania nie odnotowaliSémy istnienia istotnych okolicznogel, kidre
moglyby powodowad nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie konbynuowad
dzialalnosdcl przez co najmnie] 12 miesigey liczge od dnda bilansowego, to jest od 30 czerwcea
2006 roku w efekcie zamierzonego Iub przymusowego zaniechania badZ istomego

pgraniczenia przez nig dotychezasowe dzialalnosci.

13. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENTA

Dodatkowe informacje i objagnienia do sprawozdamnia finansowego za okres od 1 stycznia
2006 roku do 30 czerwea 2006 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istomych aspektach
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych
Standarddéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standarddw  Sprawozdawczosc
Finansowej oraz zwiazanych z nimi inlerpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Furopejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w lych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych
a takZe zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pafdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezgeych i okresowych przekazywanych przez emitentdw

papierdw wartosciowych.
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14. SPRAWOQZDANIE Z DZIAEALNQSCI SPOLKI

Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spotki za okres od 1 stycznia
2006 roku do 30 czerwcea 2006 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci,
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006
roku do 30 czerwca 2006 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki w
istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoscl oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emilentow papierow
wartosciowych.

15. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadezeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego
najlepsza wiedza Spoélka przesirzegala wszelkie przepisy prawa, ktdrych naruszenie
mogloby w sposdb istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

16. WYKORZYSTANIE PRACY NIEZALEZNYCH EKSPERTOW

W czasie naszego badania sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakonczony
30 czerwca 2006 roku korzystaliSmy z wynikéw prac rzeczoznawcy majatkowego w zakresie
wyceny wartosci rynkowe] praw wicczystego uzytkowania gruntdw.

Niniejszy raport zawiera 13 stron.
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