Grupa Kapitalowa REDAN

INFORMACJA DODATKOWA DO
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA I POLROCZE 2006 ROKU

I.Informacje dotyczace Grupy Kapitalowej

Nazwa i siedziba emitenta: REDAN SA 94-250 EODZ, UL. ZNIWNA 10/14

Sad rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy dla Lodzi Srodmiescia w Lodzi
XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego,
numer KRS 0000039036

Podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta i1 jednostek od niego zaleznych wedtug PKD:
5142 Z, sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia.

Akcje REDAN S.A., jednostki dominujacej i znaczacego inwestora w grupie, sa notowane na
rynku podstawowym Gietdy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie, gdzie sa klasyfikowane
w sektorze : handel

Czas trwania emitenta i jednostek z grupy kapitalowej jest nieoznaczony.

Wykaz podstawowych informacji dotyczacych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatlowej na
dzien 30 06 2006 przedstawia nota objasniajaca numer 4.
Spoiki nie podlegajace konsolidacji nie podjety jeszcze dziatalnosci.

[I.Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania, informacja o zmianach
stosowanych zasad rachunkowosSci.

Raport zostal sporzadzony przy uwzglednieniu wszystkich nadrzednych zasad
rachunkowosci, a przy wycenie aktywow 1 pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego,
przyjeto zasadg kontynuacji dzialania w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci 1 metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci dane sprawozdania za polrocze 2005, podlegaly
przeksztatceniu w zakresie ujgcia odpisOw na zapasy.

Istotne zasady rachunkowosci
Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Redan zostalo sporzadzone zgodnie ze
standardami opublikowanymi lub przyjetymi przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz interpretacjami opublikowanymi przez Stalty Komitet ds. Interpretacji
przy RMSR.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe  sporzadza si¢ zgodnie z zasada kosztow
historycznych, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy, ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Redan S.A. oraz
sprawozdania jej jednostek zaleznych i spotki stowarzyszonej Top Mark sp. z o.0.. Jednostki
zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupg do
dnia ustania tej kontroli.

Spotka Top Mark zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw
wlasnoséci. Jest to jednostka, na ktéra Grupa wywiera znaczacy wplyw. Inwestycja w
jednostce stowarzyszonej jest wykazywana w bilansie wedtug ceny nabycia, korygowanej o
poézniejsze zmiany udziatu grupy w aktywach netto tej jednostki. Rachunek zyskow i strat
odzwierciedla udzial grupy w wynikach dziatalnosci jednostki stowarzyszonej. Inwestycja w
jednostce stowarzyszonej obejmuje warto$¢ firmy powstala przy nabyciu (pomniejszona o
umorzenie), ktora jest rozliczana zgodnie z zasadami okreSlonymi ponizej] w czgsci
dotyczacej wartosci firmy.

Pozostate spotki ujgto petna metoda , przy czym ze wzgledu na fakt , iz czg$¢ spotek powstata
w trakcie 2006 roku, skonsolidowane sprawozdanie obejmuje wyniki dziatalnosci i
przeptywy s$rodkéw pienigznych tych spotek za krotsze okresy , od dnia objgcia nad nimi
kontroli przez grupe.

Udzialy mniejszosci obejmuja nie nalezace do grupy akcje w spotce Adesso S.A. (czyli
0,29% akcji Adesso S.A.).

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych sa uymowane wedlug kursu obowiazujacego na
dzien zawarcia transakcji. Aktywa i pasywa pienigzne wyrazone w walutach obcych sa
przeliczane po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy. Wszystkie roéznice kursowe sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Aktywa 1 pasywa zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane po Kkursie
obowiazujacym na dzien bilansowy. Rachunki zyskow i strat zagranicznych jednostek
zaleznych sa przeliczane po s$rednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy.
Réznice kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w
kapitale wltasnym. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane rdznice
kursowe sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako cze$¢ zysku lub straty na sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwalte

Rzeczowe aktywa trwale sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Amortyzacja
jest naliczana metoda liniowa lub degresywna przez szacowany okres uzytkowania danego
aktywa, wynoszacy:

budynki, budowle - 40 lat

maszyny 1 urzadzenia techniczne - od 5 do 15 lat.

Jezeli zaistnieja zdarzenia badz zmiany, ktore wskaza na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych
aktywoéw trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartos$ci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to,
ze mogla nastapi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana wartos¢
odzyskiwana  wowczas wartos¢ tych aktywéw jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ rezydualna rzeczowych aktywow trwatych odpowiada wyzszej z
nastepujacych dwoch wartosci: cenie sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sa uymowane w rachunku zyskow 1 strat.
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Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzk¢ ceny nabycia nad warto$cia godziwa mozliwych do
zidentyfikowania aktywow netto jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsigwzigcia na dzien przejecia. Warto$¢ firmy Adesso SA i Top Mark Sp. z o.0. byla
amortyzowana metoda liniowa 20% rocznie. Zgodnie z MSR zaprzestano amortyzacji
poczawszy od 1 stycznia 2005 roku. W przypadku, gdyby zaistnialy zdarzenia badz zaszty
zmiany wskazujace na to, ze bilansowa warto$¢ firmy moze nie by¢ mozliwa do odzyskania,
poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. Wartos¢ firmy jest
wyceniana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie do 2003 roku wiacznie oraz
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartos$ci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakcji sa
aktywowane wedlug ceny nabycia. Warto$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji
przejecia jednostki gospodarczej sa uymowane w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli
przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie okresli¢ ich warto$¢ godziwa, z tym
zastrzezeniem, ze - z wyjatkiem sytuacji, gdy warto$¢ rynkowa aktywa mozna z tatwosScia
ustali¢ - warto$¢ godziwa jest ograniczona do kwoty, ktorej przekroczenie spowodowatoby
powstanie lub zwigkszenie ujemnej warto$ci firmy powstatej w wyniku przejeciaW
przypadku, gdy zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany wskazujace na to, ze warto$¢
bilansowa warto$ci niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, sa one poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci.

Inwestycje

Wszystkie inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej
warto$ci godziwej uiszczonej zaptaty 1 obejmujacej koszty zwiazane z nabyciem inwestycji.
Po poczatkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,,przeznaczone do obrotu™ i
,,dostepne do sprzedazy’ wyceniane beda wedlug wartosci godziwej. Zyski i straty z tytulu
inwestycji przeznaczonych do obrotu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Zyski i straty z
tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy beda ujmowane jako odrgbny sktadnik kapitatu
wlasnego do momentu sprzedazy, $ciagnigcia lub zbycia inwestycji w inny sposob, lub do
momentu stwierdzenia utraty wartosci - w tym momencie taczny zysk lub strata ujgta w
kapitale wlasnym zostaja przeniesione do rachunku zyskow i strat.

Pozostale inwestycje dlugoterminowe, ktére maja by¢ utrzymywane do uptywu terminu
zapadalnos$ci (np. obligacje) beda wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia ustalonej
metoda efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia
uwzglednia si¢ dyskonto lub premi¢ uzyskana przy nabyciu inwestycji i rozliczana przez
okres utrzymywania jej do uptywu terminu zapadalnosci. W przypadku inwestycji
wycenianych wedhug zamortyzowanej ceny nabycia, zyski lub straty z tytutu tych inwestycji
sa ujmowane w rachunku zyskow 1 strat z chwila usunigcia inwestycji z bilansu lub
stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji.

Warto$¢ godziwa inwestycji stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach
finansowych jest ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie w chwili
zamknigcia sesji, na dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie ma
notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej warto$ci rynkowej innego
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instrumentu posiadajacego zasadniczo takie same cechy, lub w oparciu o prognozowane
przeplywy pieni¢zne z aktywa stanowiacego podstawe /przedmiot/ inwestycji.

Wszystkie ,,zwykle” transakcje zakupu aktywow finansowych sa ujmowane w dniu zawarcia
transakcji, tj. w dniu, w ktorym grupa zobowiazala si¢ do nabycia aktywow. Wszystkie
,zwykte” transakcje sprzedazy aktywow finansowych sa ujmowane w dniu rozliczenia
transakcji, tj. w dniu, w ktérym sktadnik aktywoéw zostat dostarczony nabywcy. Zwykte
transakcje zakupu lub sprzedazy aktywow finansowych to transakcje, w ktorych termin
dostarczenia aktywow drugiej stronie jest ustalony ogdlnie przez przepisy, badz zwyczaje
obowiazujace na danym rynku.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)

1 mozliwej do uzyskania wartosci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca
1 stanu sa uymowane w nastgpujacy sposob:

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”’;

Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatow i1 robocizny oraz
odpowiedni narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztow zaciagnigtych pozyczek i
kredytow.

Odpisy aktualizujace wartos¢ towarow sa dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej utraty
ich warto$ci. Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo,
ze kontrolowane przez spotki towary nie przyniosa w przyszilosci w znaczacej czesci lub w
catosci przewidywanych korzys$ci ekonomicznych. Celem odpisu aktualizujacego jest
doprowadzenie wartosci towaréw wynikajacej z ksiag rachunkowych do ceny sprzedazy
netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposob wartosci godziwej. Odpisy zalicza
si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych.

Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wczes$niej niz 12 miesigey przed data bilansowa
dla towardow, ktore sprzedawaty si¢ w roku obrachunkowym :

jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata si¢ w ciagu 12 miesigcy poprzedzajacych date
bilansowa

-wyliczenie $redniej ceny sprzedazy dla danej pozycji

-wartos$¢ rezerwy obliczana w nastgpujacy sposob :

a) jesli srednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie jest tworzona

b) jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na zasadzie:
(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilo$¢ sztuk na magazynie ) x 1,25 (przyjmujemy, ze w
nastepnym okresie prawdopodobnie trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ ceng sprzedazy)

Jesli dany asortyment nie znalazt nabywcow - rezerwa jest tworzona na %2 wartosci towaru
Ponadto dla towaré6w wprowadzonych do magazynu zwrotow odpis aktualizujacy jest
tworzony na potowe warto$ci tych towarow w cenie zakupu niezaleznie od daty ich
pierwszego zakupu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 14 do
90 dni, sa uyymowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy
na niesciagalne naleznosci. Rezerwa na nalezno$ci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy
$ciagnigcie pelnej kwoty naleznos$ci przestato by¢ prawdopodobne. Nalezno$ci niesciagalne
sa odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich niesciagalnosci.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie przekraczajacym
12 miesigcy.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe 1 pozyczki sa ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw  pieni¢znych,
pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski 1 straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usunigcia zobowiazania z
bilansu lub stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji.

Umarzalne obligacje z prawem pierwszenstwa do objecia akcji zwyklych

Emitent w zwiazku z realizowanym ,,Programem motywacyjnym dla czlonkéw Zarzadu
Spotki REDAN S.A., innych os6b zajmujacych kierownicze stanowiska w Spotce oraz osob
indywidualnie odpowiedzialnych za poziom sprzedazy i poziom zysku Grupy Kapitatowe;j
Spotki”, w ramach ktérego emitowane sa obligacje z prawem do pierwszenstwa objecia akcji
zwyktych Spoéitki, dostosowat sposéb prezentacji wymienionego instrumentu ztozonego z
instrumentu finansowego (obligacje) i1 instrumentu kapitatowego (prawo do akcji zwyktych)
do standardu MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji wtasnych”.

Realizacja programu miata niegotéwkowy wplyw na rachunek wynikéw Emitenta.

Instrument kapitalowy w postaci prawa do akcji zwyklych wyceniany byt w wartosci
godziwej. Za warto$¢ godziwa 1 akcji wynikajacej z opcji na akcje przyjeto wyceng opcji na
akcje zwykte stosujac model wyceny Blacka-Scholesa z parametrami (aktualna cena
instrumentu bazowego = aktualna cena akcji , cena wykonania opcji = cena nominalna
emitowanych akcji, stopa procentowa wolna od ryzyka = 6 M WIBOR, parametr zmiennosci
= zmienno$¢ ceny akcji, odpowiedni okres do wygasnigcia opcji).

Na dni bilansowe spotka prowadzita analizy majace na celu ustalenie wysokosci kosztu
przypadajacego na dany moment. Koszt z wyceny w warto$ci godziwej instrumentu
kapitatowego (ustalony w momencie emisji instrumentu) w kwocie uznanej za efektywne
koszty przyszlej pozycji przeplywdéw zwiazanych z dana emisja akcji odnoszony byl na
kapitat. Skutki przeszacowania wielko$ci kosztow, stosownie do prognozowanej mozliwosci
realizacji ujetego juz kosztu, obejmujace kwotg nie stanowiaca w petni efektywnego kosztu
odnoszone byly na kapital (w przypadku zwigkszenia), badz zaliczane do przychodow danego
okresu sprawozdawczego (w przypadku zmniejszenia).

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woéwcezas, gdy na grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypehienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkow uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
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zobowiazania. Jezeli grupa spodziewa si¢, ze koszty objgte rezerwa zostana zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrgbny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastapi. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pieni¢znych
do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego
z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty odsetek.

Swiadczenia emerytalne i inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Kwoty zobowiazan grupy z tytulu ww. $wiadczen ustalane sa metoda aktuarialnej wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski i1 straty aktuarialne sa ujmowane jako
przychody lub koszty. Zyski te oraz straty sa ujmowane przez $redni prognozowany okres
zatrudnienia uczestnikdw programu pozostaty do czasu ich przejscia na emeryture.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na grupg¢ zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa aktywowane na dzieh rozpoczgcia
leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka
stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe 1 zmniejszenie salda
zobowigzania w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do
splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i
strat.

Aktywowane $rodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sa
amortyzowane przez krétszy z dwoch okresow: okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres
leasingu. Jednak jesli umowa przewiduje przeniesienie wlasnosci na koniec okresu leasingu -
to okres amortyzacji moze by¢ dtuzszy niz okres leasingu; jednak nie powinien by¢ dtuzszy
niz przewidywany okres uzytkowania .

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow
leasingu operacyjnego.

Optaty leasingowe z tytutlu leasingu operacyjnego odpisywane sa w koszty rachunku zyskow
1 strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Przychody

Przychody sa uyyjmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze grupa uzyska

korzysci ekonomiczne zwigzane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodow mozna

wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja roéwniez
nastepujace kryteria:

» Przychody ze sprzedaz towaréw i produktéw sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z prawa wilasnosci do towarow i1 produktow zostaly przekazane
nabywcy oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

= Dywidendy sa uyymowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

* Przychody z tytulu najmu ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku
do otwartych umoéw.
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Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz speilnione zostana
wszystkie zwiazane z nig warunki, wowczas dotacje sa ujmowane wedlug ich wartosci
godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w
sposob wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest uyymowana na koncie
przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z
nig aktywa.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczos$ci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona

metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich roznic przejSciowych

wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow 1 pasywow, a ich

wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

= 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji
warto$ci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz pasywoéw przy
transakcji nie stanowiacej potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma
wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania lub strate
podatkowa; oraz

= w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i1 udzialow we wspoOlnych przedsigwzigciach - z
wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli i
gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie
ulegna odwrdceniu.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich

ujemnych roéznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytulu

odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne

lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnig¢ty dochdod do

opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

= w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow
z tytulu odroczonego podatku jest uymowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w
jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na

kazdy dzien bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢

prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub

catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z

zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan bg¢da obowiazywaé w

okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za

Strona 7z 16



Informacja dodatkowa do sprawozdania za I potrocze 2006 r. Grupy Kapitatowej REDAN

podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowiazujace na
dzien bilansowy.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem
zmiany stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty
walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane wedlug wartosci
godziwe;.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych jest ustalana w odniesieniu do
biezacych kurséw terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym
terminie zapadalnoSci.

III.Zestawienie zmian w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu za
I potrocze 2005

Zmiana
w tys.
Pozycja sprawozdania pln
Zapasy -6410
Aktywa na podatek odroczony 1218
Wynik brutto -6410
Wynik netto -5192

Przyczyna powyzszych zmian bylo wykazanie wyzszych odpisOw na zapasy, zgodnie ze
zmiang polityki rachunkowos$ci w trzecim kwartale 2005 roku. Utworzono zarazem aktywa
na podatek odroczony na warto$¢ tego dodatkowego odpisu.

[V.Zestawienie zmian pomigdzy skonsolidowanym sprawozdaniem za II kwartal 2006 r.
a sprawozdaniem za I polrocze 2006r.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie zmian pomigdzy skonsolidowanym sprawozdaniem za II
kwartat 2006r. a sprawozdaniem za I potrocze 2006r.

BILANS dane wg raportu: zmiana
zall zal
kw.2006 p6t.2006
Wartosci niematerialne i prawne 4574 4573
Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 545 548
Rzeczowe aktywa trwate 27063 26990 -73
Naleznosci diugoterminowe 2102 2060 -42
Inwestycje dtugoterminowe-nieruchomosci 969 1040 71
Diugoterminowe aktywa finansowe 2331 1992 -339
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8999 8954 -45
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 79 71
Zapasy 73285 73237 -48
Naleznosci krotkoterminowe 49024 48633 -392
Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 15127 15472 345
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1336 1316 -20
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -45 -49
Strata z lat ubiegtych -32950 -32326 624
Strata netto -6578 -6590 -12
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 738 752 14
Pozostate rezerwy 2001 2002 1
Zobowigzania dtugoterminowe 3375 3377 2
Zobowigzania krétkoterminowe 127580 126407 -1173
Aktywa i pasywa razem 201285 200737 -549
] zall zal
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT kw.2006 pét.2006 zmiana
Koszty sprzedanych towaréw 68837 68862 25
Koszty sprzedazy 48565 48406 -159
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 126 0 -126
Inne przychody operacyjne 6657 6441 -216
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 405 458 53
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 3584 3618 34
Inne koszty operacyjne 2343 2324 -19
Przychody finansowe- odsetki 128 63 -65
Inne przychody finansowe 22 34 12
Koszty finansowe —odsetki 3045 3049 4
Koszty finansowe- inne 3112 2729 -383
Podatek dochodowy -514 -452 62
a) czes¢ biezaca 343 359 16
b) cze$¢ odroczona -857 -810 47

Podstawowe przyczyny powyzszych zmian :

- korekta wyceny kosztu sprzedazy towardéw (+25 tys.),

- korekta kwalifikacji 182 tys. przychodéw do przychodow operacyjnych zamiast do
sprzedazy ushug ( zamiast zysku ze sprzedazy srodkow trwatych wystapita na skutek korekty
.strata na sprzedazy srodkow trwatych),

- ujecie faktur otrzymanych po publikacji raportu kwartalnego,

- utworzenie dodatkowych odpisOw na aktywa niefinansowe,

- korekta naliczonych odsetek od pozyczek,

- korekta roznic kursowych bilansowych,

- yjecie dodatkowych otrzymanych po publikacji raportu kwartalnego not odsetkowych od
zobowiazan,

- korekta podatku dochodowego, a zarazem aktywa i rezerwy na podatek odroczony
uwzgledniajaca zmiany w ww. podstawach opodatkowania,

- aktywowanie poniesionych kosztoéw na inwestycje dlugoterminowe w nieruchomosci,

- korekta straty z lat ubieglych oraz zobowiazan krotkoterminowych o nie wykluczone w
ramach konsolidacji réznice kursowe bilansowe naliczone od rozrachunkéw pomiedzy
jednostkami powiazanymi,

- przekwalifikowanie czg$ci pozyczek z dlugo- na krotkoterminowe, a tym samym ujgcie ich
w krotko- a nie dtugoterminowych aktywach finansowych,

- zredukowanie kwoty rozwiazanego odpisu na zapasy.

V.Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci oraz dokonanych
odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikow aktywow.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i roszczen w sprawozdaniu skonsolidowanym na
dzien 30.06.2006r. wyniosty 6030 tys. zt.
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Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci w okresie 01.01- 30.06.2006r.
w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Redan:

Stan na 31.12.2005r. 6083,0 tys. zt
Odpisy dokonane w okresie 01.01- 30.06.2006r. 910,0 tys. zt
Zmniejszenie odpisOw 963,0 tys. zt
Stan na 30.06.2006r. 6030,0 tys. zt

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci sa zaliczane odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztow finansowych.

Zmniejszenie odpisow aktualizujacych nastgpuje badz w przypadku przedawnienia lub
stwierdzenia niesciagalnosci naleznosci badz w przypadku ustania przyczyny (dokonania
zaptaty), dla ktorej dokonano odpisu aktualizujacego. W drugim przypadku nastgpuje
zmniejszenie wykazanych uprzednio pozostatych kosztow operacyjnych lub finansowych.

Na dzien 30.06.2006r. dokonano réwniez odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow w Grupie.
Odpis aktualizujacy warto$¢ towaréw handlowych na dzien 30.06.2006r. wynosi 8330 tys. zt i
spadt w stosunku do stanu na 31.12.2005r. o0 2053 tys. zt.

Na 30.06.2006r. w sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano rezerw¢ na zobowiazania w
wysokosci 1968tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 752 tys.
zt.

W  odniesieniu do czterech spoétek zaleznych, na ktore w poprzednich okresach
sprawozdawczych byly tworzone rezerwy, podjgto decyzjg o dalszym prowadzeniu przez nie
dziatalno$ci gospodarczej. Tym samym rozwigzano w Redan SA odpis aktualizujacy wartos¢
inwestycji dlugoterminowych (na warto$¢ udzielonych im pozyczek dilugoterminowych) w
wysokosci 2.048 tys. ztotych.

Wykazany w bilansie jednostkowym Redan SA finansowy majatek trwatly (udzialty w innych
podmiotach) zostal pomniejszony o odpisy aktualizujace na taczna kwotg 204 tys. ztotych.

W zwiazku z przejsciowymi réznicami migdzy wykazana w ksiggach wartoscia aktywow i
pasywow, a ich wartoscia podatkowa ustalone zostaly rowniez aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na 30.06.2006r. w wysokosci 8954 tys. zt.

Na dzien 30.06.2006r. dokonano ponadto wyceny aktywoéw i pasywow wyrazonych w
walutach obcych. Wycena ta ujawnila przewage ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
w kwocie 2414 tys. zl.

VIL.Informacje o postgpowaniach sadowych

Redan SA jest strona powodowa w sprawach o zaplatg naleznosci od kontrahentow. Laczna
kwota przedmiotu sporu nie przekracza 10% kapitalow wiasnych Spotki.
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VIL.Transakcje z podmiotami powigzanymi wykraczajacych poza biezaca dzialalnos¢,
ktorych warto$¢ przekraczataby 500.000 EUR.

Z uwagi na istotna w bilansie jednostkowym Redan SA pozycje dlugoterminowych aktywow
finansowych w jednostkach powiazanych, na ktora poza finansowym majatkiem trwatym
sktadaja si¢ pozyczki udzielone podmiotom zaleznym, emitent informuje, ze na dzien 30
czerwca 2006r. Redan SA oraz Top Secret sp. z o0.0. udzielity finansowania nast¢pujacym
spotkom zaleznym :

POZYCZKODAWCA | REDAN | TOP SECRET | w tys. pln
POZYCZKOBIORCA | WARTOSC POZYCZEK RAZEM
TARGET 449 449
REDAN S.R.O. 670 670
EUROREDAN S.R.O 1300 1300
HATT 53 26 79
TOP 319 319
BALENO 52 52
ROKAPPA 559 559
KADMUS 155 155
LUNAR 150 50 200
KRUX 6 6
TOP SPEED 94 94
LEJDA 60 60
DOTAR 6 6
TUBAR 2 2
PROWIR 20 110 130
POSTIRO 24 24
RAZEM 3917 186 4103

W maju 2006 r. przeprowadzone zostaty operacje podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotek
zaleznych w postaci konwersji zobowiazan z tytutu pozyczek na kapital podstawowy.

Na 30 czerwca 2006 wartos¢ kapitatow zaktadowych spotek zaleznych Redan SA przedstawia
nota objasniajaca nr 4.

Transakcje dotyczace sprzedazy towarow pomigdzy spotkami zaleznymi opisuje ponizsza
tabela.

REDAN TROLL TOP REDAN

S.A MRK. SECRET S.R.O. EUROREDAN | ADESSO | ZAKUP
REDAN S.A. 183 278 112 79 652
TROLL MRK. 12 783 675 13458
TOP SECRET 16 916 16916
TOP SP. Z
0.0. 3 2 5
TOP CENTER 8 8
REDAN SRO 302 647 1 950
EUROREDAN 578 86 4 668
ROKAPPA 1
WISCO
HATT
TARGET 1 22 23
TOP MARK 0
ADESSO 7 150 454 7604
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KADMUS 2 2
TOP SPEED 0
GETAR 9 1 10
LEJDA 0
ELVIRO 0
TUBAR 1 1
DOTAR 0
LOGER 0
KRUX 9 9
LUNAR 32 32
BALENO 1 23 24
PELLO 0
PROWIR 1 1
KREPO 0
POSTIRO 0
TRAMZON 0
ALFA-REDA 878 878
SPRZEDAZ 38 613 1473 12 278 787 79 41242

Transakcje dotyczace sprzedazy ustlug pomigdzy spotkami zaleznymi.

UStLUGI SPRZEDAZ ZAKUP

REDAN S.A. 509 123
TROLL MRK. 391 1558
REDAN MRK. 1517 3036
TOP 593 300
TOP CENTER 315 121
REDAN StOW. 0 0
REDAN

CZECHY 0 0
ROKAPPA 604 210
WISCO 25 40
HATT 46 62
TARGET 628 267
TOP MARK 0 0
ADESSO 13 59
KADMUS 257 129
TOP SPEED 156 51
GETAR 445 217
LEJDA 17 45
ELVIRO 0 8
TUBAR 207 109
DOTAR 31 57
LOGER 0 7
KRUX 421 187
LUNAR 204 54
BALENO 409 145
PELLO 25 1
PROWIR 0 1
KREPO 0 0
POSTIRO 0

TOP MARK 0 26
TRAMZON 0 0
RAZEM 6813 6813
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Transakcje dotyczace pozostatej sprzedazy (refaktury, sprzedaz srodkéw trwatych)

REDAN TROLL TOP
S.A. MRK. SECRET. | ZAKUP

REDAN S.A. 1 1
TROLL MRK. 70 1 71
TOP

SECRET. 133 133
TOP 4 4
TOP

CENTER 7 7
ROKAPPA 3 3
WISCO 28 28
HATT 25 25
TARGET 7 7
ADESSO 69 69
KADMUS 1 1
GETAR 3 3
LEJDA 21 21
TUBAR 14 14
DOTAR 7 7
KRUX 2 2
LUNAR 42 4
BALENO 1 1
PELLO 18 000 18000
PRZYCHODY 18 272 42 125 18 439

Najwigksza transakcja (sprzedaz na kwote netto 18 000 tys. pln z Redanu do podmiotu
zaleznego Pello sp. z 0.0 )dotyczy sprzedazy nieruchomosci, wykazywanej w sprawozdaniu
skonsolidowanym nadal jako $rodek trwaty do sprzedazy.

Stan wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci/zobowiazan) pomigdzy spotkami zaleznymi
opisuje ponizsza tabela.

FIRMA NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA
REDAN S.A. 78 929 798
TROLL MRK. 3796 28 960
TOP SECRET 1818 13 280
TOP 143 201
TOP CENTER 78 170
REDAN S.R.O 294 3583
EUROREDAN 793 4 096
ROKAPPA 205 318
WISCO 0 155
HATT 0 266
TARGET 224 546
TOP MARK 1 1
ADESSO 16 8 841
KADMUS 52 103
TOP SPEED 40 48
GETAR 101 238
LEJDA 3 126
ELVIRO 0 3
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TUBAR 51 93
DOTAR 3 197
LOGER 0 9
KRUX 96 182
LUNAR 84 118
ALFA-REDA 0 2 446
BALENO 123 170
PELLO 80 21969
PROWIR 0 3
KREPO 0 0
POSTIRO 0 0
TRAMZON 0 0
RAZEM 86 930 86 930

Zgodnie z aktem notarialnym z dnia 6 kwietnia 2006 roku Zgromadzenie Wspolnikow Spotki
Top Mark postanowito podwyzszy¢ kapitat spotki o kwotg 275 tys. Wszystkie nowe udzialy
objete zostaty przez dotychczasowego wspolnika spotki oraz jej prezesa zarzadu pana Janusza
Antasa. Tym samym udzial Redan SA spadl z 45,45% na 34,09% oraz nastapit spadek
aktywow netto Grupy w Spotce Top Mark o 519 tys. zt oraz spadek wartosci firmy o 13 tys.
zt.

VIIL.Informacje o udzielonych pore¢czeniach i gwarancjach

Na dzien 30 czerwca 2006 r. taczna warto$¢ udzielonych przez Redan SA porgczen i
gwarancji nie przekracza 10 % kapitatlow wlasnych Redan SA. Na mocy porozumienia z
bankami finansujacymi dziatalno$¢ z dnia 11 lipca 2006 r. Top Secret sp. z o0.0., Troll Market
sp. z 0.0., Adesso S.A. 1 Pello sp. z 0.0. poreczyly/przystapity do dtugu Redan SA wobec
bankow.

[X.Informacje o przecigtnym zatrudnieniu dla Grupy Kapitalowej REDAN, w
jednostkach zaleznych objetych konsolidacja .

Poniza tabela zawiera informacje o liczbie 0sob zatrudnionych.

1 polrocze

1 polrocze

2005 2006
Stan na koniec potrocza 1 099 1194
Przecigtne zatrudnienie w okresie 979 1200

X.Informacja o wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajgcych z
programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa wyplaconych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym w przedsigbiorstwie emitenta oraz informacja o
wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych prze te osoby z tytulu pelnienia funkcji
we wladzach jednostek podporzadkowanych.
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Informacje o wynagrodzeniach

Czlonkowie zarzadu Redan SA otrzymali nastgpujace kwoty wynagrodzenia w
przedsigbiorstwie Emitenta w pierwszym potroczu 2006r. oraz analogicznym okresie 2005r.

1 potrocze
2005 1 polrocze 2006
Piotr Kulawinski - Prezes Zarzadu 104 000,00 138 000,00
Leszek Kapusta - Wiceprezes Zarzadu do
22 czerwca 2006r 87 000,00 83 617,00
Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu 92 613,00 111000,00-

Czlonkowie rady nadzorczej Redan SA otrzymali nastepujace kwoty wynagrodzenia w
przedsigbiorstwie Emitenta w pierwszym potroczu 2006r. oraz analogicznym okresie 2005t.

1 poirocze 1 potrocze

2005 2006
Wlodzimierz Lozicki 6 000,00 6 000,00
Rafal Mania 6 000,00 0,00
Grzegorz Sondej 6 000,00 6 000,00
Agnieszka Karpinska 4 714,50 6 000,00
Robert Kozielski 300,00 6 000,00
Radostaw Wisniewski 4 714,50 6 000,00
Elzbieta Jozwiak - w RN do 31 01 2005 1 000,00 0,00
Arkadiusz Sobolewski - w RN do 31 01 2005 1.000,00 0,00

Ponadto cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej REDAN SA otrzymali nast¢pujace kwoty
wynagrodzen od jednostek podporzadkowanych.

1 potrocze | 1 potrocze
2006 2005
Top Secret Sp. z o0.0.

Piotr Kulawinski 4 800,00 4 800,00
Radostaw Wisniewski 3 443,48 614,91
Adesso SA
Piotr Kujawinski 9 000,00 6 000,00
Leszek Kapusta 9 000,00 6 000,00
Radostaw Wisniewski 9 000,00 6 000,00
Bogusz Kruszynski 9 000,00 7 500,00

Program motywacyjny

Czlonkowie Zarzadu REDAN SA sa objeci ,,Programem motywacyjnym dla cztonkéw
Zarzadu Spotki REDAN S.A., innych os6b zajmujacych kierownicze stanowiska w Spotce
oraz 0sOb indywidualnie odpowiedzialnych za poziom sprzedazy i poziom zysku Grupy
Kapitatowej Spotki” w ramach ktérego otrzymali w 2004r.i w 2005t. oferte zakupu obligacji
serii Al, A2, A3, A4 z prawem pierwszenstwa do objecia akcji zwyklych serii P emitowanych
przez Spotke. W ramach emisji poszczegolni cztonkowie Spotki objeli:
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* Piotr Kulawinski — Prezes Zarzadu — 315 szt. obligacji A1, 235 szt. obligacji A2,
180 szt. obligacji A3, 180 szt. obligacji A4

* Leszek Kapusta — Wiceprezes Zarzadu — 315 szt. obligacji A1, 235 szt. obligacji A2,
180 szt. obligacji A3, 180 szt. obligacji A4

* Bogusz Kruszynski — Cztonek Zarzadu - 220 szt. obligacji A1, 200 szt. obligacji A2,
180 szt. obligacji A3, 180 szt. obligacji A4

Z emisji obligacji serii Al, A2, A3,A4 Zadnemu z czlonkdéw zarzadu nie przyznano prawa do
zrealizowania prawa do objecia akcji serii P.

PozZyczki udzielone cztonkom zarzqdu i rady nadzorczej

W trakcie I potrocza 2006r. nie udzielono pozyczek cztonkom zarzadu 1 rady nadzorcze;.
Spotki tworzace grupg rowniez nie udzielaty pozyczek powyzszym osobom.

XI.Informacja o istotnych zdarzeniach po dacie bilansu

W dniu 11 lipca 2006 r. zostato podpisane porozumienie z bankami w sprawie
restrukturyzacji zadluzenia Redan. Okre§lono w nim warunki 1 terminy sptaty zobowiazan
kredytowych oraz zrédta ich finansowania, a takze ustanowienie na rzecz bankow
dodatkowych zabezpieczen 1 wyrdwnanie pozycji poszczegolnych bankow jako wierzycieli
Redan. Spotka zobowiazata si¢ do sptaty 10,5 mln zt w ratach od 30 wrzes$nia do konca
grudnia 2006 r., minimum 22 mln PLN uzyskanych ze sprzedazy nieruchomosci potozone;j
przy ulicy Aleksandrowskiej w £odzi do 13 grudnia 2006 r., i pozostatej kwoty do 30
kwietnia 2007 r. Na mocy porozumienia Redan moze korzysta¢ z niezbednych produktow
bankowych.

Podpisy Zarzadu oraz osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych.

1.6dz, dnia 29 wrzeénia 2006r.

Maciej Zys — Kowalski - osoba sporzadzajaca sprawozdanie 1 odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych
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