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1. Ogolne informacje

1.1. Sktad Grupy APATOR

Spotka APATOR S.A. z siedzibg w Toruniu przy ul. Zétkiewskiego 21/29 jest jednostka dominujaca Grupy
APATOR. Zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, numer KRS: 0000056456. Akcje spétki APATOR S.A. notowane sg na rynku
podstawowym GPW — sektor wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie ,przemyst elektromaszynowy”. Akcje
spétki wehodzg w skiad indeksu MIDWIG.

APATOR SA tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktérej wchodzi 6 spoétek krajowych i dwa podmioty
zagraniczne:

2
APATOR

L4 7S

*  [PAFAL metrix

APATOFR GRUPA APATOR GRUPA APATOR APATOR APATOR APATOR
KFAP

MINING CONTROL ELEKTRO

25 lutego 2006 roku spétka APATOR METRIX SA wzieta udziat w zawigzaniu spétki METCOM KFT
z siedzibg na Wegrzech (objeta 24% udziatléw). Spéika ta zostata powotana w celu zwiekszenia sprzedazy
gazomierzy na rynku wegierskim (spotka dystrybucyjna). APATOR METRIX SA nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Udziat spétki Apator SA w kapitale zakladowym poszczegoinych spoétek na dzien 30 czerwca 2006 .
rzedstawia ponizsza tabela.

Lp Spoika Siedziba Charakter powi gzania Udziat w kapitale | Udziat w_gtosach
z APATOR S.A. Stan na 30.06.2006 rok

1 Apator Mining Sp. z 0.0. | Katowice podmiot zalezny 99,68% 99,68%
2 Apator Control Sp. z 0.0. | ToruA podmiot zalezny 100,00% 100,00%
3* FAP Pafal S.A. Swidnica podmiot zalezny 82,26% 82,26%
4 Apator Kfap Sp. z 0.0. Krakéw podmiot zalezny 100,00% 100,00%
5 Apator Metrix S.A. Tczew podmiot zalezny 98,26% 98,26%
6 Apator Elektro S.A. Moskwa podmiot stowarzyszony 50,00% 50,00%
7** APATOR GmbH Eberbach podmiot zalezny 80,00% 80%

* na dzien 30.06.2006 r. FAP PAFAL S.A. posiada 143.000 akcji wkasnych nabytych od APATOR SA w celu umorzenia, stanowigcych
16,26% kapitatu zakladowego

** na dzien 30.06.2006 spotka APATOR GmbH nie jest zarejestrowana w sadzie

W trakcie | p6trocza 2006 r. podmiot dominujgcy Apator S.A.:

- w dniu 27.01.2006 r. sprzedat 143.000 akcji FAP PAFAL S.A., powyzsze akcje na podstawie
uchwaty WZA FAP Pafal S.A. z dnia 19 kwietnia 2006 roku zostang umorzone po zarejestrowaniu
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obnizenia kapitatu przez sad, co powinno nastapi¢ w 2006 roku (cena sprzedazy wyniosta 28,00 zi
za akcje, tacznie 4.004 tys. zt; powyzsze akcje stanowig 16,26 % kapitatu zaktadowego Pafal S.A.),

— w dniu 28 lutego 2006 roku nabyt 658 udziatow (2,5% kapitatu) spoétki Apator Mining Sp. z o.0.
od Skarbu Panstwa w cenie 792 zt za udzial, tgcznie 521 tys. zt.

Ponadto nabywane byly drobne pakiety akcji spotek Pafal SA i Apator Metrix SA od oséb fizycznych.

1.2. Dziatalno $¢é Grupy APATOR

Dziatalnos¢ Grupy APATOR skupiona jest w dwéch kluczowych obszarach branzy elektromaszynowej:
- pomiarowym,
- facznikowym.

~ SEGMENT POMIAROWY  SEGMENT LACZNIKOWY

Produkty i ustugi oferowane przez spétki dziatajgce w segmencie pomiarowym wzajemnie sie uzupetniaja.
Stworzona w ten sposob oferta Grupy APATOR obejmuje urzadzenia do pomiaru wszystkich nosnikéw
energii (przedptatowe i kredytowe liczniki energii elektrycznej, cieptomierze, gazomierze, czujniki
temperatury).

" - '
T lml'lf;l 1

Freddony orar peredipiatony Ik energll el KiveI el 0850 ST, CIepin e T

Powyzsza oferta stanowi baze dla rozwoju systeméw umozliwiajgcych opomiarowanie zuzycia energii
oraz zdalny odczyt i przekazywanie danych.

Grupa APATOR oferuje przedptatowo-kredytowe systemy LEW System Apator i AMR System Apator.
LEWsystem Apator umozliwia zakup energii poza Biurami Obstugi Klienta utrzymywanymi przez zaktady
energetyczne.

Dotychczas opracowano i wdrozono nastepujgce moduty LEWsystem Apator:
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1. LEW-Terminal: sprzedaz energii poprzez sie¢ terminali w sklepach, hipermarketach i stacjach
benzynowych.

2. LEW-Internet: sprzedaz energii poprzez strone internetowa.

3. LEW-Generator: sprzedaz energii w biurach obstugi klienta na podstawie kodéw generowanych
centralnie w Apator S.A.

4. LEW-Energomat: zakup energii w urzadzeniu podobnym do bankomatu.
5. LEW-GSMserwis obstugujacy wymiane legalizacyjng licznikdw z wykorzystaniem iPAQ. (mobilnego
komputera typu palmtop).

KONCENTRATOR

¥ Zakup energii

] na stacji benzy-

Zakup energii i i . nowejfubw kasie
przez telefon / . supermarkety

G R pA GATNMIFRT
APATOR
LICZNIK ENERGI
i ELEKTRYCZNEJ
SMS Serwis : + <Zakup energii
' przez Internet

WODDMIERZ

i : CIEPLOMIERZ
Energamat «-s-'nmoqb g:ﬂ_‘n Zautomatyzowany

urzadzenie do zaky i4p energii przez telefon

W zakresie zabezpieczania i tgczenia obwodow elektrycznych Grupa APATOR posiada silng pozycje
i wieloletnie doswiadczenia. Dziatajg tutaj spétki APATOR SA, APATOR MINING Sp. z 0.0., APATOR

CONTROL sp. z 0.0. i APATOR ELEKTRO S.A.
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1.3. Rozwoj Grupy APATOR

Strategicznym celem Grupy APATOR jest budowa polskiej grupy technologicznej opartej o silng marke
APATOR i skierowanej na wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych.

Kierunek rozwoju segmentu pomiarowego - Integrator systemoéw — wystepowanie z kompleksowg ofertg
i obstugg w zakresie opomiarowania i odczytu wszystkich mediéw energetycznych.

Grupa Apator dazy do tego by doktadnosé i elastycznos¢ konfigurowania oferowanych systemow
pomiarowych oraz nowoczesne technologie rozliczania i odczytu wsparte najnowszymi zdobyczami
telemetrii, telekomunikacji i teletransmisji pozwalaly w sposéb prosty, tani i oszczedny rozlicza¢ media
energetyczne.

Oferta Grupy Apator zawiera ustugi, ktére oszczedzajg czas i pienigdze zaréwno odbiorcéw jak
i dystrybutoréw nosnikéw mediéw energetycznych.

Kierunek rozwoju segmentu + acznikowego - dostarczanie szerokiej gamy urzadzen do bezpiecznego
laczenia, roztgczania obwodoéw elektrycznych, rozdziatlu energii elektrycznej o jakosci wymaganej przez
klientow.

1.4. Przedmiot dziatalno $ci poszczego6lnych spotek

1.4.1. Podmiot dominuj acy — APATOR S.A.

Przedmiot dziatalnosci spotki obejmuje projektowanie, produkcje, sprzedaz systeméw i aparatury
pomiarowej oraz aparatury tgcznikowej. Sztandarowe produkty spétki to LEWsystem Apator, przedptatowe
liczniki energii elektrycznej, ograniczniki przepie¢, aparaty ARS, PBS, RBK, taczniki 4G.

W APATOR SA skupiony jest rozw6j segmentu pomiarowego oraz procesy technologiczno-produkcyjne
z zakresu elektroniki.

W zwigzku z powyzszym Apator SA wytwarza dla spétek zaleznych:
— cieptomierze, ktérych kompletacjq i sprzedazg zajmuje sie APATOR-KFAP Sp. z 0. 0.,

— elektroniczne liczniki energii elektrycznej (kredytowe), ktorych kompletowaniem, legalizacjg
i sprzedazg zajmuje sie FAP PAFAL SA.

Ponadto APATOR SA wytwarza aparature gornicza (gtéwnie obudowy) dla APATOR MINING sp. z 0.0.
Docelowo ta dziatalno$¢ zostanie przekazana do APATOR MINING sp. z 0.0.

APATOR SA sprzedaje swoje wyroby na rynkach zagranicznych (gtéwnie aparatura tacznikowa).
W APATOR SA funkcjonuje system Zarzadzania Jakoscig wg Normy ISO 9001-2000, ISO 14001 oraz
PN-N18001.
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1.4.2. Podmiot zale zny — FAP PAFAL S.A.

Przedmiot dziatalnosci spétki obejmuje projektowanie, produkcje, sprzedaz kredytowych indukcyjnych
licznikbw energii elektrycznej, przetacznikbw czasowych oraz sprzedaz elektronicznych licznikow
kredytowych i systeméw pomiarowych.

Spotka sprzedaje swoje wyroby na rynkach zagranicznych.
Spotka funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR od kwietnia 2004 roku.
W FAP PAFAL SA funkcjonuje system Zarzadzania Jakoscig wg Normy ISO 9001-2000.

1.4.3. Podmiot zale zny — APATOR METRIX S.A.

Przedmiot dzialalnosci spdtki obejmuje projektowanie, produkcje, sprzedaz gazomierzy miechowych,
zaréwno domowych jak i przemystowych oraz swiadczenie ustug w zakresie legalizacji i serwisu tych
gazomierzy.

APATOR METRIX SA sprzedaje swoje wyroby na rynkach zagranicznych.
Spotka funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR od stycznia 2005 roku.

1.4.4. Podmiot zale zny — APATOR MINING Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest projektowanie, produkcja i sprzedaz aparatury rozdzielczej,
sterowniczej i pomiarowej dla gérnictwa, automatyki i elektroniki gorniczej, sprezarek srubowych, a takze
Swiadczenie ustug remontowych i serwisowych. Giéwne grupy wyrobow sg nastepujace:

- wylgczniki,
— zespoly transformatorowe,
— elektronika gérnicza,
- sprezarki.
Spéika bezposrednio nie sprzedaje swoich wyrobdw na rynkach zagranicznych lecz poprzez takie firmy
jak Kopex.
W APATOR MINING Sp. z o.0. funkcjonuje system Zarzadzania Jakoscig wg Normy ISO 9001-2000.
Spotka funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR od 1995 roku.

1.4.5. Podmiot zale zny — APATOR CONTROL Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest projektowanie, produkcja i sprzedaz napedéw AC/DC i ich aplikaciji,
rozdzielnic energetycznych i stacji transformatorowych oraz ustugi serwisowo-wdrozeniowe.

W APATOR CONTROL Sp. z 0.0. funkcjonuje system Zarzadzania Jakoscig wg Normy 1SO 9001-2000.
Spoétka funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR od 2000 roku.

1.4.6. Podmiot zale zny — APATOR-KFAP Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

kompletacja, legalizacja i sprzedaz cieptomierzy rozigcznych i kompaktowych (produkcja cieptomierzy
odbywa sie w APATOR SA),

produkcja, legalizacja i sprzedaz czujnikbw temperatury,
ustugi w zakresie legalizacji wtérnej,
ustugi w zakresie montazu i uruchamiania sieci zdalnego odczytu cieptomierzy.

W APATOR-KFAP funkcjonuje system zarzadzania zgodnie z wymaganiami norm: PN-EN ISO 9001:2001
oraz AQAP 2110:2003.

Spotka funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR od listopada 2004 roku.
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1.4.7. Podmiot zale zny — APATOR GmbH

Spoétka ma siedzibe w Niemczech. Obecnie jest w trakcie rejestracji.

APATOR GmbH zostata utworzona w celu rozwini

ecia eksportu Grupy Apator poprzez wejdcie na rynek

niemiecki z przedptatowym systemem sprzedazy energii elektrycznej.

1.4.8. Podmiot stowarzyszony — APATOR ELEKTRO S.A

Spéitka ma siedzibe w Moskwie. Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest dystrybucja wyrobéw Grupy APATOR
na rynku rosyjskim (gtéwnie aparatury tacznikowej). Spotka funkcjonuje w strukturze Grupy APATOR

od 1998 roku.

Segment Nazwa spotki Zakres dziatalno $ci
LEW System APATOR, AMR System APATOR przedptatowe liczniki
APATOR SA energii  elektrycznej, wspodipraca kooperacyjna w  zakresie
cieptomierzy, kredytowych licznikéw elektronicznych i aparatury
goérniczej
indukcyjne i elektroniczne liczniki energii elektrycznej, system
Opomiarowanie FAP PAFAL SA pomia|}gwe ’ i P ’

nosnikow energii
APATOR METRIX SA

gazomierze domowe i przemystowe, systemy pomiarowe

APATOR KFAP Sp. z 0.0

liczniki energii cieplnej, czujniki temperatury, systemy pomiarowe

APATOR GmbH

sprzedaz systemoéw i przedptatowych licznikéw energii elektrycznej na
terenie Niemiec

APATOR SA

roztaczniki  izolacyjne, rozigczniki izolacyjne  bezpiecznikowe,
podstawy bezpiecznikowe, tgczniki krzywkowe, ograniczniki przepie¢

taczenie irozigczanie | APATOR CONTROL Sp. z 0.0.

napedy i aplikacje napedow, aparatura rozdzieczo-sterownicza

obwodéw elektrycznych
APATOR MINING Sp. z 0.0.

przeciwwybuchowa aparatura gérnicza,

APATOR ELEKTRO SA

sprzedaz wyrobow Grupy APATOR na terenie Rosji

2. Akcjonariusze oraz organy nadzoruj Qace i zarz @dzajace Grup 3 APATOR

2.1. Struktura akcji i gtosow, split akcji

Na dzien 30 czerwca 2006 roku kapitat zaktadowy podmiotu dominujacego sktadat sie z 3.208.500 akcji.

Uwzgledniajac przeprowadzone do dnia 30 czerwca

2006 roku konwersje akcji dzielit sie na:

. Liczba akcji Struktura akcji Liczba gtosow Struktura gtosow
Akcje i glosy
% %
akcje imienne 722 113 22,51 2 888 452 53,74
akcje na okaziciela 2 486 387 77,49 2 486 387 46,26
Ogotem akcje 3208 500 100 5374 839 100

* akcje imienne sg uprzywilejowane co do gtosu w stosunku 1:4

Po zakonczeniu pierwszego pétrocza 2006 r. spétka Apator SA przeprowadzita split akcji w stosunku 1:11.
Decyzja w tej sprawie zostata podjeta na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie 12 czerwca
2006 roku. Split akcji zostat zarejestrowany przez Sad Rejonowy w Toruniu w dniu 27 lipca 2006 roku.

W dniu 21 sierpnia 2006 r. nastgpita wymiana akcji
na GPW.

przez KDPW oraz rozpoczecie notowan akcji po splicie

Po podziale akcji kazda akcja imienna zachowata swoje uprzywilejowanie w stosunku 1:4. W zwigzku
Z powyzszym zachowana zostaje struktura akcji i struktura gtoséw.
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Ponizsza tabela oraz wykresy przedstawiajg poréwnanie liczby akcji i gloséw przed wymiang akcji i po jej
dokonaniu oraz strukture akcji i gloséw po splicie.

\Wyszczegdlnienie Przed splitem Po splicie

llos$¢ akcji imiennych 722 113 7943 243

llo$¢ akcji na okaziciela 2 486 387 27 350 257
Suma akgji 3208 500 35 293 500
llo$¢ gloséw z akcji imiennych 2 888 452 31772972
llo$¢ gloséw z akcji na okaziciela 2 486 387 27 350 257
Suma gtosow 5374 839 59 123 229

Struktura akcji po splicie

akcje
imienne
23%

akcje na
okaziciela
77%

Struktura gtoséw po splicie

glosy - gtosy -
akcje na akcje

okaziciela imienne
46% 54%

2.2. Akcjonariusze posiadaj acy powy zej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu

Ponizej przedstawiono zestawienie akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu spoétki APATOR SA przed podziatem akcji natomiast w kolejnej tabeli z uwzglednieniem
splitu akcji.
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Stan na 30 czerwca 2006 roku (przed splitem)
Wyszczegdlnienie

akcje gtosy Y%akcji %gtosow
Apator Mining Sp. z 0.0. 600 000 600 000 18,70 11,16
Mariusz Lewicki 180 008 496 145 5,61 9,23
Tadeusz Sosgornik 172 773 443 619 5,38 8,25
Danuta Guzowska 136 301 395 723 4,25 7,36
Zbigniew Jaworski 119 077 326 581 3,71 6,08
Janusz Marzyglinski 96 126 319 242 3,00 5,94
Podsumowanie 1304 285 2581 310 40,65 48,03

o Stan na 27 lipca 2006 roku po zarejestrowaniu spli  tu

Wyszczegdlnienie

akcje glosy Yakciji %gtosow
Apator Mining Sp. z 0.0. 6 600 000 6 600 000 18,70 11,16
Mariusz Lewicki 1980 088 5 457 595 5,61 9,23
Tadeusz Sosgoérnik 1900 503 4 879 809 5,38 8,25
Danuta Guzowska 1499 311 4 352 953 4,25 7,36
Zbigniew Jaworski 1309 847 3592 391 3,71 6,08
Janusz Marzyglinski 1 057 386 3511 662 3,00 5,94
Podsumowanie 14 347 135 28 394 410 40,65 48,03

2.3. Organy nadzoruj ace i zarz gdzajace spotkami Grupy APATOR

Sktad Rad Nadzorczych oraz Zarzadéw spo6tek wchodzacych w sktad Grupy APATOR przedstawia ponizsza

tabela:
Soéika Sklad Rady Nadzorczej Skitad Zarz adu

P Stan na 30.06.2006 r. Stan na 30.06.2006 r.
APATOR SA Janusz Marzyglinski Janusz Niedzwiecki

Ryszard Wojnowski
Danuta Guzowska
Mariusz Lewicki,
Leszek Marzec

Piotr Skrzynski

APATOR METRIX SA

Ryszard Wojnowski
Janusz Niedzwiecki
Tomasz Urbanczyk

Kazimierz Piotrowski
Arkadiusz Chmielewski

FAP PAFAL SA

Janusz Marzyglinski

Krzysztof Prucnal

Piotr Skrzynski
Zbigniew Jaworski

Janusz Niedzwiecki Jerzy Kus
Janina Karaszewska-Zandrowicz
Tadeusz Sosgornik

APATOR KFAP Sp. z 0.0.* Tadeusz Sosgornik Karol Golda*

APATOR MINING Sp. z 0.0.

Mariusz Lewicki
Kazimierz Piotrowski
Zbigniew Baranowski

Tadeusz Sosgoérnik

APATOR CONTROL Sp. z 0.0.

Piotr Skrzynhski
Zbigniew Jaworski
Monika Guzowska

Ryszard Trabata

APATOR ELEKTRO SA

Mirostaw Klepacki
Aleksander lwanow

Wiadimir Iwanow

* W drugim pétroczu 2006 roku nastagpita zmiana Zarzadu. Funkcje Prezesa objat Andrzej Gruszka, natomiast Karol Golda zostat

Wiceprezesem Zarzadu.
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2.4. Wynagrodzenia

Wynagrodzenia uzyskane przez Cztonkow Rady Nadzorczej spotki APATOR SA w | pétroczu 2006 roku

ksztattujg sie nastepujaco:

Wynagrodzenie

Wynagrodzenie

£ aczne wynagrodzenie

Nazwisko i imi e Apator SA spotki zale zne
tys. zt tys. zt tys. zt

Danuta Guzowska 45 0 45
Mariusz Lewicki 27 43 70
Leszek Marzec 27 0 27
Janusz Marzyglinski 30 18 48
Ryszard Wojnowski 27 18 45
Suma 156 79 235

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu spétki APATOR S.A. uzyskane w | pélroczu 2006 roku ksztaltuje sie

nastepujaco:
Wynagrodzenie Premia Wynagrodzenie .
. S . . taczne wynagrodzenie
Nazwisko i imi e Apator SA Apator SA spoiki zale zne ]
wtys. z
w tys. zt w tys. zt w tys. zt b
Janusz Niedzwiecki 193 83 24 300
Piotr Skrzynski 148 59 30 237
Suma 341 142 54 537
3. Zatrudnienie w Grupie APATOR
Nazwa spotki stan na 30.06.2006 stan na 30.06.2005 dynamika
APATOR SA 466 497 93.76
FAP PAFAL SA 587 778 75,45
Spotki zalezne od PAFAL SA - 140 -
APATOR METRIX SA 257 250 102,80
APATOR KFAP Sp. z 0.0 56 66 84,85
APATOR MINING Sp. z 0.0. 130 133 97,74
APATOR CONTROL Sp. z 0.0. 59 58 101,72
APATOR GmbH - - -
APATOR ELEKTRO SA 37 28 132,14
Suma 1592 1950 81,64

Spadek zatrudnienia w Grupie Apator wynosi 358 0s6b, czyli 18,36%.
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4. Sprzedaz produktow i towarow

4.1. Struktura sprzeda zy
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy APATOR za | péirocze 2006 r. uksztattowaly sie
na poziomie 137.950 tys. zt (za | pétrocze 2005 r.: 119.908 tys. zt), w tym

— sprzedaz produktow - 125.591 tys. zi,

— sprzedaz towaréw i materiatow - 12.359 tys. zt.

Na wzrost skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy o 18.042 tys. zt (0 15,1%) w stosunku do | potrocza
2005 r. wptyw miat:

— wzrost przychodow ze sprzedazy w poszczegdinych spotkach,
— wartosciowy wzrost eksportu,

— wzrost udziatu eksportu,

— wzrost udziatlu segmentu pomiarowego w sprzedazy ogétem.

W prognozie wynikéw finansowych na 2006 rok zatozono przychody ze sprzedazy na poziomie 300.000 tys.
zt. Wykonanie sprzedazy po | pohroczu br. ksztaltuje sie ponizej uptywu czasu. Spowodowane jest to
sezonowoscig sprzedazy. Grupa APATOR wytwarza dobra inwestycyjne. W zwigzku z powyzszym
w okresie zimowym odczuwalny jest spadek popytu i dlatego | p6trocze kazdego roku to okres, w ktérym
uzyskiwane sg nizsze przychody.

Grupa APATOR podtrzymuje prognoze wynikow finansowych na 2006 rok zaréwno po stronie sprzedazy jak
i zysku netto.

Przychody ze sprzedazy poszczegdlnych grup asortymentowych ksztaltujg sie nastepujaco:

L | pétrocze 2006 r. | p6trocze 2005 r. dynamika
Wyszczegolnienie
w tys. zt w tys. zt w %
aparatura pomiarowa 84 271 65 742 128,18
aparatura facznikowa 47 552 42 233 112,59
pozostata sprzedaz 6127 11 933 51,35

Sprzeda z produktéw i towaréw

90 000
80 000+
70 000
60 000
50 000
40 000
30 000+
20 000
10 000+

oA

aparatura pomiarow a aparatura facznikowa pozostata sprzedaz
| | p6t. 2006 r. m | p6t. 2005 r.

tys. zt

W strukturze sprzedazy grupy kapitalowej dominuje aparatura pomiarowa, ktéra w | potroczu 2006 r
stanowita 62% catosci przychodéw ze sprzedazy (w | pétroczu 2005 r.: 55%). Zmalat udziat pozostatej
sprzedazy z 10% w | pétroczu 2005 r. do 4% w | potroczu 2006 r., co jest zgodne z realizowang strategig
rozwoju ,zasadniczego” biznesu.
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Struktura sprzeda zy w | pétroczu 2006 roku
pozostata
sprzeda z
4%
aparatura aparatura
tacznikowa pomiarowa
34% 62%
4.2. Eksport

Wzrost eksportu jest strategicznym celem Grupy APATOR. W | pétroczu 2006 roku 24.637 tys. zt (17,9%)
skonsolidowanych przychodéw ogotem zostatlo uzyskane w wyniku sprzedazy produktow, towarow
i materiatdbw na rynkach zagranicznych. Jest to wzrost 0 4.672 tys. zt (przyrost w stosunku do | pétrocza
2005 r. 0 23,4%). Najwiekszymi eksporterami w | pétroczu 2006 r. byly spotki: FAP PAFAL S.A. (liczniki
energii elektrycznej), APATOR S.A. (aparatura tacznikowa) i APATOR METRIX S.A. (gazomierze).
Sprzedaz kredytowych licznikbw energii elektrycznej kierowana jest gtownie na rynek niemiecki. Dzieki
realizacji trzech kontraktéw do: E.ON, ENBW i ESAG sprzedaz do Niemiec wynosi okoto 80% calej
sprzedazy zagranicznej licznikdw energii elektrycznej. Ponadto liczniki dostarczane sg do Witoch, Hiszpanii,
Litwy, Serbii i Czarnogoéry, Izraela i Wegier.

Akcje pozyskiwania zamowien na liczniki prowadzone sg na catym Swiecie. W | potroczu 2006 roku
otrzymano nowe zaméwienia z Niemiec, Wtioch, Kolumbii i Butgarii. Ich realizacja nastgpi
w kolejnych kwartatach.

Tradycyjne rynki aparatury tacznikowej obejmujg rynek rosyjski i kraje batkanskie. Znaczacy wzrost
sprzedazy eksportowej uzyskano w dwdch kwartatach wiasnie w Ros;ji, Turcji, na Ukrainie i Bialorusi
oraz w krajach bylej Jugostawii, a w szczegoélnosci w Serbii oraz Chorwaciji.

W zakresie sprzedazy eksportowej gazomierzy dominujg rynki wschodnie tj. rynek ukrainski i rosyjski.
Nalezy jednak podkresli¢, ze w | pétroczu 2006 roku pojawity sie pierwsze wieksze dostawy do takich
krajow, jak: Wiochy, Niemcy i Austria.

Wartosciowe relacje eksportu i sprzedazy krajowej prezentuje ponizsza tabela.

) ; | pétrocze 2006 r. | p6trocze 2005 . Dynamika
Struktura terytorialna przychodéw
(tys. zt) (tys. zb) (%)

kraj 113 313 99 943 113,38
eksport 24 637 19 965 123,40
Przychody ogétem 137 950 119 908 115,05

5. Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomicznych zawartych

w skonsolidowanym pétrocznym sprawozdaniu finansowy m

5.1. Zasady sporz adzenia sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy APATOR za | p6trocze 2006 roku sporzadzone zostato
zgodnie  z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej. Szczegdtowe zasady sporzadzenia sprawozdania zawarte zostalty w notach
objasniajacych do pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5.2. Oswiadczenie Zarz adu spétki APATOR SA w zakresie sporz adzenia sprawozdania
finansowego i sprawozdania Zarz adu.

Zarzad APATOR SA oswiadcza, ze poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Odzwierciedlajg one w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowag i finansowg Grupy APATOR oraz jej wynik finansowy.
Pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy APATOR zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Szczegotowe zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania zawarte zostaty w notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ustugi kooperacyjne podmiotu dominujagcego APATOR S.A.
w zakresie wigzek przewodow, okablowania i montazu paneli sterowniczych do kottbw gazowych na rzecz
firmy RUG RIELLO prezentowane sg jako dziatalno$¢ zaniechania. W sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci
Grupy APATOR za | potrocze 2006 roku przy omowieniu podstawowych wielkosci ekonomicznych
uwzgledniana jest cata dziatalnos¢ Grupy (kontynuowana i zaniechana).

5.3.  Wskazanie biegtego rewidenta.

Przeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonany zostat przez biegtego
rewidenta — firme HLB Frackowiak i Wspdélnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Umowa z biegtym rewidentem zawarta zostata w dniu 30 maja 2006 r. Zgodnie z umowg wynagrodzenie
bieglego rewidenta wynosi 77 tys. zt plus VAT i obejmuje badanie jednostkowego i skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego, badanie jednostkowego pétrocznego sprawozdania finansowego
oraz przeglad skonsolidowanego p6trocznego sprawozdania finansowego. Ponadto APATOR S.A. pokrywa
koszty noclegéw, przejazdow i przesytek kurierskich.

APATOR S.A. w przesziosci korzystat z ustug firmy HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.

W 2004 roku firma ta dokonata analizy polityki rachunkowosci, sprawozdan finansowych i systemu
informacyjnego pod katem wdrozenia MSR/MSSF. Wynagrodzenie za tg ustuge wyniosto 15 tys. zt plus
VAT oraz zwrot kosztow przejazdow.

14 stycznia 2005 roku zostata zawarta umowa z biegtym rewidentem, na podstawie ktérej przeprowadzone
zostato badanie jednostkowego i skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za 2005 rok,
badanie jednostkowego péirocznego sprawozdania finansowego oraz przeglad skonsolidowanego
poétrocznego sprawozdania finansowego. Wynagrodzenie biegtego rewidenta z tego tytutu wyniosto
77 tys. zt plus VAT. Ponadto APATOR S.A. pokryt koszty noclegéw, przejazdow i przesytek kurierskich.

5.4. Oswiadczenie Zarz adu spotki APATOR S.A. w zakresie biegtego rewidenta

Zarzad APATOR S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, firma HLB
Frackowiak i Wspolnicy Sp. z 0.0., ktéra dokonata przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostala wybrana zgodnie z przepisami prawa. HLB Frackowiak i Wspélnicy oraz biegli
rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu, zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa krajowego.

5.5.  Czynniki maj ace wptyw na osi agniete wyniki finansowe Grupy APATOR.

Na uzyskane przez Grupe APATOR wyniki finansowe w okresie | pétrocza 2006 roku wptyw miaty
nastepujace czynniki:

— sytuacja rynkowa (utrzymanie w Polsce popytu na dobra inwestycyjne),

- nieustabilizowana sytuacja na rynku goérniczym, spadek cen wegla na rynku $wiatowym,
ograniczenie zakupow inwestycyjnych przez Spotki Weglowe z uwagi na brak decyzji zakupowych
wynikajgcy ze zmian najwyzszego kierownictwa spotek,

- nieustabilizowana sytuacja w sektorze energetycznym - brak stabilnych planéw rzadowych
w zakresie strategii dla energetyki (trwajacy proces konsolidacji zakladow energetycznych, zmiany
w skfadach Zarzadow)

— wzrost krajowego popytu na liczniki elektroniczne kredytowe kosztem spadku zapotrzebowania
na liczniki indukcyjne (proces ten czesciowo zostat spowolniony z uwagi na liczne przypadki
udowodnienia przez zaktady energetyczne manipulacji magnesami neodymowymi; po odigczeniu
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magnesu licznik czesto wskazuje bardzo duzy pob6r pradu, zgloszenie tego faktu do zakfadu
energetycznego powoduje zbadanie licznika i ujawnienie kradziezy pradu),

— niski poziom cen na indukcyjne liczniki energii elektrycznej,
— wzrost sprzedazy eksportowej poprzez pozyskiwanie nowych rynkéw zagranicznych,

— wysokie ceny materialtdbw wptywajgce na poziom kosztéw (bezposrednio miedz i metale kolorowe
oraz posrednio ropa naftowa na tworzywa sztuczne),

— wzrost popytu na rynku krajowym na gazomierze,

— aktywna dziatalno$¢ marketingowa i wzrost eksportu gazomierzy,

— zakonczenie restrukturyzacji APATOR METRIX SA - wzrost efektywnosci dziatania tej spoiki,
— dyscyplina kosztowa.

5.6. Rachunek zyskéw i strat Grupy APATOR
Grupa APATOR osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 137.950 tys. zt i wypracowata zysk netto
w kwocie 18.441 tys. zt.

Na wysokos¢ zysku netto w | pétroczu 2005 roku istotny wpltyw miata ujemna wartos¢ firmy w wysokosci
13.087 tys. zt. Po wyeliminowaniu tej wartosci zysk netto za | poéirocze ubiegtego roku obniza sie
do poziomu 15.420 tys. zi, czyli jest nizszy niz w | péiroczu 2006 roku (18.441 tys. z¥).

Na wysokosé wynikow finansowych uzyskanych w | potroczu 2006 roku wptyw miata gtdwnie podstawowa
dziatalno$¢ operacyjna.

Wyniki dziatalnosci Grupy APATOR (dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana) w | pétroczu 2006 roku

w poréwnaniu z | p6troczem 2005 r. ksztaltujg sie nastepujaco:

| pétrocze | pétrocze )
Rachunek zyskéw i strat 2006 r. 2005r. dynamika

(tys. zt) (tys. z}) (%)
Przychody netto ze sprzeda zy 137 950 119 908 115,05
Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 90 367 77 745 116,24
Zysk brutto ze sprzedazy 47 583 42 163 112,85
Koszty sprzedazy 8 977 7 606 118,03
Koszty ogélnego zarzgdu 17 834 17 000 104,91
Zysk ze sprzeda zy 20772 17 557 118,31
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -181 1127 -16,06
Koszty restrukturyzaciji -1415 0 0,00
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 22 006 18 684 117,78
EBITDA 28 339 25701 110,26
Wynik na dziatalnosci finansowej 358 -79 553,16
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0,00
Objecie kontroli nad jednostka zalezng - ujemna wartos¢ firmy 0 13 087 0,00
Zysk brutto 22 364 31692 70,57
Podatek dochodowy 3923 3185 123,17
Zysk netto, z tego przypadaj acy: 18 441 28 507 64,69
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 18 304 28 286 64,71
- akcjonariuszom mniejszosciowym 137 221 61,99

Zmiana skonsolidowanych wynikéw netto za | péirocze 2006 r. w stosunku do wielkosci opublikowanych
za dwa kwartaty 2006 r. (wynik dwéch kwartatéw 2006 r.: 17.950 tys. zl) spowodowana jest korektami
przeprowadzonymi przez biegtych rewidentéw ksiegowych.
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5.7. Przychody

| pétrocze 2006 r. | p6trocze 2005 r. Dynamika
Przychody
(tys. z}) (tys. zt) (%)
rzychody ze sprzedazy produktow 125591 116 472 107,83
rzychody ze sprzedazy towarow i materiatébw |12 359 3436 359,69
ozostate przychody operacyjne 6 534 4712 138,67
rzychody z dziatalnosci finansowej 2390 2072 115,35
|-Ogé+em 146 874 126 692 115,93

W | péiroczu 2006 roku Grupa APATOR uzyskata wzrost sprzedazy produktéw o 9.119 tys. zt, czyli 0 7,8%
i wzrost sprzedazy towaréw i materiatbw o 8.923 tys. zi, czyli o 259,7%. Przyczyng znacznego wzrostu
przychodow ze sprzedazy towaréw i materiatdw w | pétroczu 2006 r. w stosunku do | pétrocza 2005 r. jest
zmiana kierunku sprzedazy towar6w i materiatdw realizowana gtéwnie przez spétke zalezng FAP PAFAL
S.A. W | pétroczu 2005 r. byla to sprzedaz realizowana do spétek z Grupy PAFAL (podlegajaca eliminacji
w ramach konsolidacji). Obecnie jest to sprzedaz realizowana na zewnatrz — spotka FAP PAFAL S.A.

po restrukturyzacji nie tworzy juz grupy. Ponadto spétka APATOR METRIX S.A. zwiekszyla przychody
z tytutu towardéw i materiatow.

Wzrost pozostatych przychoddéw operacyjnych o 1.822 tys. zt (38,7%) spowodowany jest gtéwnie przez:

- rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze (przyrost w stosunku do | pétrocza 2005 r.
0 1.038 tys. z}),

— przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych i prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw (przyrost
w stosunku do | p6trocza 2005 r. 0 1.776 tys. zf).

5.8. Koszty

Koszty rodzajowe Grupy APATOR wyniosty 112.705tys.zt za | pélrocze 2006 r. i byly wyzsze
0 9.565 tys. zt (0 9,3%) w stosunku do | pétrocza 2005 .

Wyszczegolnienie | p6trocze 2006 r. | pétrocze 2005 r. Dynamika
(tys. zb) (tys. zb) (%)

Amortyzacja 6 333 7017 90,25
Zuzycie materiatéw i energii 53 417 44 880 119,02
Ustugi obce 17 337 12 984 133,53
Wynagrodzenia i $wiadczenia na pracownika 30 691 32 630 94,06
Pozostate koszty rodzajowe 4927 5629 87,53
Ogotem 112 705 103 140 109,27

Ponizej przedstawiono strukture kosztow w uktadzie rodzajowym za okres | p6trocza 2006 r.

pozostale koszty
rodzajow e Amortyzacja
5% 6%

Wynagrodzenia i
Swiadczenia na
pracow nika
27%

Zuzycie
Ustugi obce materlalo_\_/v i
15% energii

48%
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Najwyzszy przyrost kosztow rodzajowych nastapit w zakresie:

— materiatdw i energii 0 8.537 tys. zt (wzrost o 19%), co wynika ze wzrostu sprzedazy produktow
09.119 tys. zt (7,8%) oraz ze znacznych podwyzek cen metali kolorowych (gtéwnie miedzi) i paliw
ptynnych na rynkach; surowce te w bezposredni (miedz) i posredni (ropa naftowa) spos6b rzutujg
na koszty materialowe Grupy APATOR,

— uslug obcych 0 4.353 tys. zt (wzrost 0 33,5%), co wynika gtdwnie ze wzrostu kosztéw obrébki obcej
(przyczyna tkwi w znacznym wzroscie kosztow ustug kooperacyjnych oraz we wzroscie ilosciowym
produkcji poddanej kooperacji).

Pozostate rodzaje kosztéw (amortyzacja, wynagrodzenia i $wiadczenia oraz pozostate koszty) spadty
w stosunku do | péirocza 2005 r. o taczng kwote 3.325 tys. zh. Zrodiem tych spadkéw sg dziatania
restrukturyzacyjne realizowane wewnatrz Grupy APATOR.

Koszty w ujeciu kalkulacyjnym:

L | pétrocze 2006 r. | pétrocze 2005 r. Dynamika
Wyszczegolnienie
(tys. z}) (tys. zb) (%)

koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 80 663 74 481 108,30
"koszty sprzedanych towaréw i materiatow 9704 3264 297,30
||koszty sprzedazy 8 977 7 606 118,03
"koszty 0go6lnego zarzadu 17 834 17 000 104,91
pozostate koszty operacyjne 6 715 3585 187,31
koszty finansowe 2032 2151 94,47
Ogotem 125 925 108 087 116,50

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow w | péiroczu 2006 r. wzrosty o 6.182 tys. zt w stosunku
do | pétrocza 2005 r. Podyktowane jest to wzrostem z tytutu sprzedazy produktow o 9.119 tys. zt. Wyzsza
dynamika przyrostu kosztu wytworzenia (wzrost o 8,3%) w stosunku do przyrostu przychodoéw ze sprzedazy
produktéw (wzrost o 7,8%) wynika ze wspomnianych juz wyzej wzrostéw kosztéw produkcji z tytutu obrobki
obcej i kosztéw materiatowych oraz zmiany struktury sprzedazy (FAP PAFAL S.A)).

Koszty sprzedanych towaréw i materiatow wzrosty az o 197,3% (wzrost o 6.440 tys. zt) w stosunku
do poprzedniego okresu. Ma to uzasadnienie we wzroscie przychodow ze sprzedazy towar6w i materiatow
(wzrost 0 8.923 tys. zi).

Wzrost kosztow sprzedazy (o 18%) i kosztow og6lnego zarzadu (o 4,9%) spowodowany jest gidwnie
wzrostem kosztéw wynagrodzen i pochodnych obcigzen z tego tytutu.

Pozostale koszty operacyjne wzrosty o 3.130 tys. zt, co wynika gtownie ze wzrostu kosztow z tytutu
utworzenia rezerw na $wiadczenia pracownicze (wzrost o 1.328 tys. zt), z zaksiegowania po koszcie
wartosci netto sprzedanych $rodkéw trwalych i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw (wzrost
0 1.437 tys. zt). Ponadto utworzono rezerwe w kwocie 700 tys. zt na roszczenia sporne zgtoszone w spéice
FAP PAFAL S.A. z tytulu naruszenia patentu i wysokosci wynagrodzenia za wynalazek.

5.9.  Wynik finansowy

W ponizszej tabeli przedstawiono poziomy osigganych wynikéw Grupy APATOR na poszczegdlnych
dzialalnosciach.

L | pétrocze 2006 r. | pétrocze 2005 r. Dynamika
Wyszczeg6lnienie
(tys. zh) (tys. zh) (%)
zysk brutto na sprzedazy 47 583 42 163 112,85
zysk na sprzedazy 20772 17 557 118,31
zysk na dziatalnosci operacyjnej 22 006 18 684 117,78
EBITDA 28 339 25701 110,26
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L | pétrocze 2006 r. | pétrocze 2005 r. Dynamika
Wyszczegblnienie
(tys. z}) (tys. z}) (%)
zysk brutto 22 364 31692 70,57
zysk netto, z tego przypadajacy: 18 441 28 507 64,69
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 18 304 28 286 64,71
- akcjonariuszom mniejszosciowym 137 221 61,99

Zysk na sprzedazy wzrést o 3.215 tys. zt (0 18,3%). Wzrost ten uzyskany zostat przy tym samym sktadzie
grupy kapitalowej co w | potroczu 2005 r. Oznacza to, ze jest on gtownie efektem dziatan
restrukturyzacyjnych po stronie obnizania kosztow podstawowej dziatalnosci we wszystkich podmiotach,
a szczegOlnie w pomiotach poddanych procesowi restrukturyzacji: FAP PAFAL S.A., APATOR
METRIX S.A. oraz APATOR-KFAP sp. z 0. o.

Nalezy zauwazyé rowniez, ze przychody ze sprzedazy ogétem w | potroczu 2006 r. w Grupie wzrosty
0 15,1%, natomiast koszty operacyjne zwigzane z tg sprzedaza (koszt sprzedazy produktéw, towarow
i materiatow, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu) wzrosty o 14,5%. W | pétroczu 2005 r.
w odniesieniu do | potrocza 2004 r. sytuacja byta odwrotna: dynamika kosztow byta wyzsza od dynamiki
przychoddw ze sprzedazy. Potwierdza to wzrost rentownosci Grupy APATOR w 2006 r.

Wynik finansowy (w tys. zf)

| | pélrocze 2006 r. | pétrocze 2005 r.
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zyskbruttona  zyskna sprzedazy zysk na dziatalnosci zysk brutto zysk netto
sprzedazy operacyjnej

Na wysokos¢ zysku netto Grupy APATOR w | pétroczu 2005 roku znaczacy wplyw miata ujemna warto$é
firmy w wysokosci 13.087 tys. zt powstata na skutek objecia kontroli nad APATOR METRIX S.A.
oraz zwiekszenia udziatu w FAP PAFAL S.A.

Rentownosé netto (liczona jako relacja zysku netto do przychodow ze sprzedazy produktow, towardw
i materiatow) wyniosta za okres | pétrocza 2006 r. 13,4%, natomiast za | p6trocze 2005 r.: 23,4%.

Po wyeliminowaniu ujemnej wartosci firmy, rentownos¢ netto za | péirocze 2005 r. spada do poziomu
12,9%.
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5.10. Stany zapas6w, zobowi 3azan i nale znosci

Poziom zapasow netto zwiekszyt sie 0 6.891 tys. zt w stosunku do 30 czerwca 2005 r., w tym najwiekszy
wzrost wartosciowy odnotowano na zapasach produkcji w toku: wzrost 0 2.901 tys. zt.

Stan zapasu Stan zapasu
Zapasy netto na 30.06.2006 r. na 30.06.2005 r.
(tys. zt) (tys. zb)
materiaty 15 064 13 152
Frodukcja w toku 10 684 7783
produkty gotowe 10 097 7 820
towary 1446 1 859
zaliczki na dostawy 512 298
Ogétem B7 803 30912

Stan naleznosci netto (krétkoterminowych i diugoterminowych) na koniec | p6trocza 2006 r. zwiekszyt sie o
5.896 tys. zt w stosunku do konhca | pétrocza 2005 r. W ponizszej tabeli zaprezentowano ksztattowanie sie
stanu naleznosci krétkoterminowych i diugoterminowych Grupy APATOR.

Stan nale znos$ci Stan nale znos$ci .
L Dynamika
Nalezno$ci netto na 30.06.2006 r. na 30.06.2005 r. %)
(tys. zb) (tys. zb) :
naleznosci kroétkoterminowe 56 464 51 019 110,67
naleznosci diugoterminowe 802 351 228,49
Ogotem 57 266 51 370 111,48

Gléwng pozycje w naleznosciach krétkoterminowych stanowig naleznosci z tytulu dostaw i ustug
w wysokosci 52.484 tys. zt. Wzrosty one w stosunku do | péirocza 2005 r. o 5,6%. Z kolei cykl inkasa
naleznosci (liczony jako stan naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug x 180 dni / przychody
netto ze sprzedazy) spadt z 77 dni za | p6trocze 2005 r. do poziomu 74 dni za | péirocze 2006 r.

Zobowiazania Grupy APATOR spadty w | potroczu 2006 r. w stosunku do | pétrocza 2005 r. o 1.638 tys. zt
do poziomu 67.688tys. zt. W ponizszej tabeli zaprezentowano ksztattowanie sie stanu zobowigzan
krétkoterminowych i dtugoterminowych Grupy APATOR.

Stan zobowi gzan Stan zobowi gzan .
) . Dynamika
Zobowi gzania na 30.06.2006 r. na 30.06.2005 r. %)
(tys. zb) (tys. zb) i
zobowigzania krotkoterminowe 57 827 59 423 97,31
zobowigzania diugoterminowe 9 861 9903 99,58
Ogotem 67 688 69 326 97,64

Spadek zobowigzan opierat sie gtéwnie na sptacie kredytéw krétkoterminowych (z poziomu 21.210 tys. zt
w | pétroczu 2005 do poziomu 9.515 tys. zt w | pélroczu 2006 r.). Dotyczyt on gtéwnie podmiotu
dominujgcego APATOR S.A. (spadek z 10.941 tys. zt za | potrocze 2005 r. do poziomu zerowego
za | p6trocze 2006 r.). Natomiast zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wzrosty o 7% z kwoty 18.869 tys. zt
do 20.188 tys. zt. Cykl zobowigzan krotkoterminowych (liczony jako stan zobowigzan krotkoterminowych
z tytutu dostaw i ustug x 180 dni / przychody netto ze sprzedazy) spadt z 28 dni za | pétrocze 2005 r.
do poziomu 26 dni za | pétrocze 2006 r.

Ogdlnie zobowigzania krétkoterminowe spadty tacznie o 1.596 tys. zi, w tym:
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— kredyty i pozyczki krotkoterminowe spadty 0 11.695 tys. z,

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wzrosty o 1.319 tys. zi,

— zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen spadty o 763 tys. zi,
— zobowigzania z tytutu wynagrodzen spadty o0 679 tys. zi,

— inne zobowigzania (gtéwnie z tytutu dywidendy) wzrosty o 8.377 tys. zi,

— rezerwy na zobowigzania wzrosty o 2.388 tys. zt,

— pozostate zobowigzania oraz zaliczki otrzymane tacznie spadty o 543 tys. zt.

Stan kredytow na dziehn 30 czerwca 2006 r. w poszczegoélnych podmiotach Grupy APATOR byt nastepujacy:
- APATOR S.A.: 0z,
— APATOR MINING sp. z 0.0.; 13 tys. zi,
- FAP PAFAL S.A.: 9.393 tys. zi,
- APATOR METRIX S.A.: 0 zi,
— APATOR CONTROL sp. z 0.0.: 0z,
— APATOR- KFAP Sp. z 0.0.: 20tys. zt.

Podmiot dominujacy APATOR S.A. i jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki
i nie udzielity gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej o tacznej wartosci co najmniej
10% kapitatéw wiasnych sp6tki APATOR S.A.

5.11. Kapitaly

Kapitat wtasny Grupy APATOR na dzien 30 czerwca 2006 r. wyniost 130.540 tys. zt (facznie z udzialem
mniejszosci) i zwiekszyt sie 0 22.976 tys. zt w stosunku do 30 czerwca 2005 r. Gtdwne zmiany dotyczyty:

— znaczacego wzrostu poziomu zysku netto za 2005 r. (45.557 tys. zb) i przeznaczenia go
(po pomniejszeniu o nalezng dywidende w tacznej wysokosci 22.460 tys. zt za 2005 r.) na kapitat
zapasowy,

— spadku zysku netto za | p6trocze 2006 r. w stosunku do | p6trocza 2005 r. o0 10.066 tys. zt (tacznie
Z przypadajaca czescig dla mniejszosciowych udziatowcow).

Stan na dzie n Stan na dzie i Dyvnamika

Kapitat wtasny 30.06.2006 r. 30.06.2005 r. y
0,

(tys. zt) (tys. z}) (%)
kapitat podstawowy 3 529 3 529 100,00
akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) -5 914 5914 100,00
kapitat zapasowy 66 208 61 182 108,21
kapitat z aktualizacji wyceny 6 169 0 0,00

ozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0,00

zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegtych 41 141 18 505 222,32
zysk netto roku obrotowego przypadajacy
lakcjonariuszom podmiotu dominujgcego 18 304 28 286 64,71
||udzialy mniejszosci 1103 1976 55,82
||Ogé+em 130 540 107 564 121,36

Na dzien 30 czerwca 2006 r. kapitat zaktadowy spotki wynosit 3.529.350 zt i dzielit sie na 3.208.500 akgcji,
w tym 722.113 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 1:4. W dniu 21 sierpnia 2006 r.
dokonano splitu akcji w stosunku 1:11. Po podziale kapitat zaktadowy nadal wynosi 3.529.350 zt i dzieli sie
na 35.293.500 akgciji.
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5.12. Sytuacja finansowa Grupy

Udzial kapitalu wlasnego w finansowaniu aktywow trwatych Spétki wynosi na 30 czerwca 2006 r. 1,7
(na 30 czerwca 2005 r.: 1,4): trwale skiadniki aktywéw spoiki sg finansowane w petni z kapitatu wtasnego,
ktéry dodatkowo uczestniczy w finansowaniu takze ponad potowy aktywow obrotowych.

W?zrasta udziat finansowania z srodkéw wiasnych Grupy APATOR.

Ptynnos¢ finansowa spotki jest dobra. Wskaznik biezacej ptynnosci (relacja aktywéw obrotowych
do pasywow biezacych) wynosi na 30 czerwca 2006 r. 2,1 (na 30 czerwca 2005 r.: 1,7).

Wskaznik szybki (relacja aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan
krotkoterminowych) wynosi na 30 czerwca 2006 r. 1,4 (na 30 czerwca 2005 r.: 1,1). Obydwa wskazniki
wykazujg poprawne wartosci.

5.13. Sytuacja maj atkowa Grupy

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2006 r. wynosi 198.228 tys. zt i wzrosta o 21.338 tys. zt w stosunku
do 30 czerwca 2005 r. W ogélnej strukturze aktywow przewazajg aktywa obrotowe, ktére stanowig 60,4%
0golnej wartosci aktywéw. Wzrosty one w stosunku do 30 czerwca 2005r. 0 18.018 tys. zt i na koniec
| potrocza 2006 r. wyniosty 119.649 tys. zt, gléwnie w wyniku wzrostu $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow o 9.377 tys. zt oraz stanu zapasow o 6.891 tys. zi

0Og6lng strukture aktywow obrotowych na 30 czerwca 2006 r. zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Stan na Struktura aktywow
Aktywa obrotowe 30.06.2006 r. obrotowych
(tys. zb) (%)
zapasy 37 803 31,59
naleznosci krétkoterminowe 56 464 47,19
krétkoterminowe aktywa finansowe 2982 1,91
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 804 17,39
krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2296 1,92
llaktywa obrotowe ogstem 110 649 100,00

Aktywa trwate stanowig 39,6% ogoélnej wartosci aktywéw. Wzrosty one w stosunku do 30 czerwca 2005 r.
0 3.320 tys. zt (gtébwnie w ramach rzeczowego majatku trwatego) i wynoszg na koniec | pétrocza 2006 r.

78.579 tys. zk.

0Ogolna strukture aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2006 r. zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Stan na 3
Struktura aktywow trwatych
Aktywa trwate 30.06.2006 .
(%)
(tys. zt)
wartosci niematerialne i prawne 2 758 3,51
wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 608 0,77
rzeczowe aktywa trwate 68 690 87,42
diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy |18 0,02
|_przedp}ata na zakup akcji 161 0,20
naleznosci diugoterminowe 802 1,02
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5542 7,05
Aktywa trwate ogétem 78 579 100,00
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5.14. Sytuacja dochodowa Grupy

W ponizszej tabeli przedstawiono ksztalttowanie sie podstawowych wskaznikow Grupy APATOR
za | p6trocze 2006 r. i za | pétrocze 2005 r.

| pétrocze 2006 r. | | potrocze 2005 r.
Wskazniki Formuta

WSKAZNIKI ZYSKOWOSCI

Zysk ze sprzedazy/Przychody netto ze
sprzedazy  produktéw, towaréw i
Marza zysku ze sprzedazy materiatow 15,06% 14,64%

Zysk netto/Przychody netto ze sprzedazy
Marza zysku netto produktéw, towaréw i materiatdw 13,37% 23,77%

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatldw/Srednie

Pétroczna sprzedaz na 1 zatrudnionego | zatrudnienie 87 61
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego Zysk netto/Stan kapitatéw wtasnych 14,13% 26,50%
Stopa zwrotu z aktywéw Zysk netto/Stan aktywow 9,30% 16,12%
WSKAZNIKI ZADt UZENIA

Stopa zadtuzenia Zobowigzania/Pasywa 34,15% 39,19%
Wskaznik dzwigni finansowej kapitat obcy/kapitat wkasny 0,52 0,64

WSKAZNIKI GIELDOWE

12 miesieczny zysk netto/Sredniowazona

Zysk na 1 akcje (zh) ilos$¢ akcji 1,24 1,71

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (zh) Kapitat wtasny/llos¢ akcji 3,70 3,05
cena rynkowa 1 akcji/12 miesigczny zysk

Wskaznik P/E netto na 1 akcje 15,43 11,18
wedlug kursu akcji na ostatni dzien

Wartos$¢ rynkowa (tys. zt) okresu 673 785 310 583

Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) Suma bilansowa - zobowigzania 130 540 107 564
cena rynkowa 1 akcji/warto$¢ ksiegowa 1

Wartos¢ rynkowa do wartosci ksiegowej | akciji 5,16 2,89

Kurs akcji na koniec okresu (z}) 19,09 8,80

Sredni kurs akgji (z}) 20,46 8,32

6. Istotne wydarzenia

6.1. Woydarzenia maj ace miejsce w | pétroczu 2006 roku

— wygranie przetargu przez FAP PAFAL S.A. na dostawe licznikow energii elektrycznej dla niemieckiego
koncernu EnBW i ENSO. tgczna wartosé kontraktu wynosi 5,9 min zt.

— nabycie w dniu 27 stycznia 2006 r. 143.000 akcji wkasnych przez spétke FAP PAFAL S.A. od APATOR
S.A. w celu umorzenia w cenie 28,00 zt za akcje, tgcznie 4.004 tys. zt; powyzsze akcje stanowigl6,26 %
kapitatu zaktadowego spétki tej spoiki,

— podjecie uchwaty przez Walne Zgromadzenie FAP PAFAL S.A. w sprawie umorzenia 143.000 akcji oraz
obnizenia kapitatu zaktadowego,

— zawarcie przez APATOR METRIX S.A. w dniu 14 lutego 2006 r. umowy na dostawy gazomierzy
dla Pomorskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0 z siedzibg w Gdansku. Warto$¢ brutto umowy wynosi
8.352 tys. zt. Dostawy gazomierzy zostang zrealizowane w latach 2006 - 2008,

— dwukrotne obnizenie kapitatu zaktadowego spétki APATOR METRIX S.A. w wyniku umorzenia 102.565
akcji oraz 51.308 akcji,

— uruchomienie z dniem 1 stycznia 2006 roku zintegrowanego systemu zarzadzania BaaN w spotce FAP
PAFAL SA i APATOR METRIX SA, obejmujacego wszystkie sfery dziatalnosci spotek (finanse,
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produkcje, sprzedaz, zaopatrzenie),

- zatozenie spotki na Wegrzech zajmujacej sie dystrybucjg gazomierzy, w ktorej APATOR METRIX SA
objat 24% udziatéw,

— zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie sp6tki APATOR S.A. w dniu 12 czerwca 2006 r. miedzy
innymi podziatu zysku, wyptaty dywidendy za 2005 rok w wysoko$ci 7,00 zt (po splicie: 0,64 zi)
oraz podziat akcji w stosunku 1:11,

- zatozenie spotki APATOR GmbH z siedzibg w Niemczech i objecie 80% kapitatu tej spoiki (spotka
w trakcie rejestraciji),

— uzyskanie przez APATOR SA nagrody Lider Polskiego Biznesu Diamenty 2006 przyznawanej
przez BCC,

— uzyskanie przez APATOR SA gtéwnej nagrody w kategorii najlepsza firma 10-lecia w plebiscycie Ziotej
Setki Pomorza i Kujaw,

— wyroOznienie przedptatowego systemu pomiarowego LEWsystem Apator Godtem ,Teraz Polska”,

— uzyskanie przez APATOR S.A. tytutu Spétka Godna Zaufania przyznanego przez Kapitute Inwestoréw
Indywidualnych dziatajgca przy Polskim Instytucie Dyrektorow,

— zmiana skltadu Rady Nadzorczej w APATOR METRIX S.A. (w miejsce D. Bauera wybrano
T. Urbanczyka),

- podjecie uchwaly w sprawie przymusowego wykupu akcji APATOR METRIX S.A. przez APATOR SA,

— zakonhczenie przez APATOR SA wspotpracy z RUG RIELLO w zakresie swiadczenia ustug
kooperacyjnych.

6.2. Wydarzenia maj ace miejsce po 30 czerwca 2006 r.

- wyplata drugiej czesci dywidendy z zysku za 2005 r.,
— zmiana sktadu Zarzadu spétki APATOR KFAP sp. z 0. 0.,
— podziat akcji spétki APATOR S.A.

7. Informacje o0 tocz acych sie postepowaniach, dotycz gcych zobowi gzan
lub wierzytelno $ci spotki APATOR S.A. lub jednostek od niej zale  znych

W prezentowanym okresie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci spofki
APATOR S.A. lub jednostek od niej zaleznych, ktérych lgczna wartosé stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wiasnych.

Przeciwko spotce FAP PAFAL S.A. skierowano roszczenia z tytutu naruszenia praw patentowych oraz
0 wyptate wynagrodzen z tytutu opatentowanego wynalazku. Suma zgtoszonych roszczeh wynosi okoto
3.060 tys. zt.

W opinii Zarzadu FAP PAFAL S.A., opartej o opinie rzeczoznawcOw oraz radcow prawnych wysokos¢
roszczen z tego tytulu moze wynies¢ maksymalnie 700 tys. zt i w zwigzku z powyzszym na takg kwote
utworzono rezerwe.

8. Informacje o nietypowych transakcjach zawieranyc h w ramach Grupy APATOR

Transakcje pomiedzy spétkami Grupy APATOR w okresie | p6trocza 2006 roku byty transakcjami typowymi,
zawartymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez APATOR S.A. i jednostki zalezne. Wspotpraca prowadzona jest pomiedzy:

- APATOR S.A. i APATOR-KFAP sp. z 0.0. w zakresie cieptomierzy,

— APATOR S.A. i APATOR MINING sp. z 0.0. w zakresie aparatury goérniczej,

— APATOR S.A. i FAP PAFAL S.A. w zakresie ptyt elektroniki.

Wydarzenia, ktére nie byly zwigzane z dzialalnoscig podstawowg dotyczyty decyzji w sprawie wypfat
dywidendy:

a) na rzecz APATOR S.A. od:

- APATOR MINING sp. z 0.0. w wysokosci 10.486 tys. zi,

- APATOR METRIX S.A. w wysokosci 5.217 tys. zi,

— APATOR CONTROL sp. z 0.0. w wysokosci 1.200 tys. zi,

- APATOR KFAP sp. z 0. 0. w wysokosci 300 tys. zt.
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b) na rzecz APATOR MINING sp. z 0. 0. od APATOR S.A. druga czes¢ dywidendy w wysokosci
2.820 tys. zt

Ponadto FAP PAFAL S.A. skupit od APATOR S.A. 143 tys. akcji w celu umorzenia za faczng kwote
4.004 tys. zt.

9. Informacja dotycz aca deklarowanych i
APATOR S.A.

Wyptata dywidendy za 2005 rok zostata zatwierdzona przez Walne Zgromadzenie APATOR SA w dniu
12 czerwca 2006 roku. taczna wysokos¢ dywidendy wyniosta 22.460 tys. zt, czyli 7 zt (po splicie: 0,64 zt)
na akcje. W dniu 13 grudnia 2005 roku dokonana zostala wyptata zaliczki na poczet tej dywidendy
w wysokosci 7.380 tys. z, czyli 2,30 zt (po splicie: 0,21 zl) na akcje. Pozostata czesé dywidendy
w wysokosci 15.080 tys. zt, czyli 4,70 zt (po splicie: 0,43 zt) na akcje zostata wyptacona w dniu 13 lipca
2006 roku.

Zarzad APATOR SA deklaruje wyptate dywidendy z zysku za 2006 rok w wysokosci 0,73 zt na akcje
(przed splitem: 8,00 zt), czyli 25.668 tys. zt, przy czym w IV kwartale 2006 roku podjeta zostanie decyzja
0 wyptacie zaliczki na poczet tej dywidendy

wyptacanych dywidend przez

10. Prognoza wynikéw finansowych na 2006 r.

Grupa APATOR publikuje skonsolidowane prognozy wynikow finansowych. Na poczatku 2006 roku Grupa

APATOR zatozyta uzyskanie nastepujacych wynikow:

skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogétem: 300.000 tys. zt;

skonsolidowany zysk na sprzedazy 50.000 tys. zi,

skonsolidowany zysk netto: 41.000 tys. zi,

skonsolidowany zysk netto na akcje: 1,43 zt (przed splitem akcji: 15,72 zf).

Przy sporzadzaniu powyzszej prognozy uwzgledniono nastepujace czynniki:

— brak zdarzen nadzwyczajnych takich jak np. sprzedaz nieruchomosci, powstanie ujemnej wartosci firmy
przy przejmowaniu kontroli nad inng jednostka,

— skiad grupy kapitatowej obejmujacy spotki: APATOR S.A., FAP PAFAL SA, APATOR KFAP Sp. z 0.0,
APATOR METRIX S.A., APATOR MINING sp. z 0. 0., APATOR CONTROL sp. z 0. 0. i APATOR
ELEKTRO S.A,,

— zakonczenie wspétpracy spotki APATOR S.A. w zakresie montazu paneli sterowniczych do kottow
gazowych ze spo6tkg RUG RIELLO.

Przy obliczaniu zysku na akcje:

— z 35.293.500 akcji (przed splitem: 3.208.500 akcji) APATOR SA wylaczono 6.600.000 akcji
(przed splitem: 600.000 akcji) nalezacych do spotki APATOR MINING Sp. z o.0.

Prognoza wynikéw finansowych na 2006 rok w odniesieniu do wynikéw finansowych za | pétrocze 2006 r. i
za 2005 rok

o Prognoza 2006 | Wykonanie 2005 Dynamika | pétrocze 2006 r. Zaawan_sow__anie
Wyszczegblnienie prognozy do (W tys. z4) realizacji
(tys. zh) (tys. z}) 2005 r. (%) prognozy (%)
Przychody ze sprzedazy produktow, 300 000 288 820 103,87 137 950 45,98
towaréw i materiatow
Zysk na sprzedazy 50 000 43 841 114,05 20772 41,54
Zysk netto 41 000 45 557 90,00 18 441 44,98

Zarzad APATOR S.A., bazujac na wynikach wypracowanych przez Grupe APATOR w | pétroczu 2006 roku
podtrzymuje wykonanie powyzszych rocznych zatozen.
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Torun, dnia 22 wrzesnia 2006 r.

Piotr Skrzynski Janusz Niedzwiecki

Czlonek Zarzadu APATOR S.A. Prezes Zarzadu APATOR S.A.



