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Agora SA

Skonsolidowany bilans na 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Aktywa

Aktywa trwale:

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Dlugoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Naleznosci dlugoterminowe i inne
rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe:
Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia
migdzyokresowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

Nota 2006 . 2005 r.* 2005 r.*
3 277 109 273 404 253 968
4 658 499 680 144 705 012
5 7 597 8 630 20301
6 1 560 3 404 5068
6250 7 052 6267

14 32149 28 552 26 065
983 164 1001 186 1016 681

7 16 432 18 830 12 263
8 202 270 209 192 200 046
4 988 9598 19

9 96 956 75 497 71 484
10 218 695 189 656 271579
539 341 502 773 555391

1 522 505 1503 959 1572072

*po uwzglednieniu zmian opisanych w nocie 41.

Zalaczone noty stanowia integralng czg$¢ powyzszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Agora SA

Skonsolidowany bilans na 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Pasywa

Kapital wlasny przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej:

Kapitat zaktadowy
Akcje wiasne (wielkos$¢ ujemna)

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej

Zyski z lat ubiegtych, roku biezacego i

pozostate kapitaty

Udzialy mniejszosci

Kapital wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe:

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

Dhigoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe:
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytulu podatku
dochodowego

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
Rezerwy na zobowiazania

Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Pasywa razem

*po uwzglednieniu zmian opisanych w nocie 41.

Zataczone noty stanowia integralna czg$¢ powyzszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota

11

12

14
13
15

17

15
18

13
16

17

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2006 r. 2005 r.* 2005 r.*

56 758 56 758 56 758
(119 971) (119 952) -
353 646 353 646 353 646
838 165 834 938 791 530
1128 598 1125390 1201934
(393) (207) (5278)
1128205 1125183 1 196 656
60 460 56 749 52 742
122 812 140 642 140 806
1203 1083 1413

1 644 1 849 2331
186 119 200 323 197 292
159 145 12

138 041 131 345 126 077
1300 58 2394
17710 1 4539

6 808 4 405 5042

44 163 42 499 40 060
208 181 178 453 178 124
1522 505 1 503 959 1572072
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Agora SA

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za pot roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zl, chyba ze zaznaczono inaczej)

Przychody ze sprzedazy produktow, towar6w i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenionych metoda praw wlasnosci

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty mniejszosci

Zysk przypadajacy na jedna akcjg (w zt)

*po uwzglednieniu zmian opisanych w nocie 41.

Nota

19
20

20
20
21
22

26
27

28

30

I pétrocze I pétrocze
2006 r. 2005 r.*
589 120 615 949
(346 842) (334 817)
242 278 281 132
(160 927) (117 944)
(65 733) (55250)
9937 11419
(12 457) (11 426)
13 098 107 931
5883 9828

(3 880) (6 498)
77 (112)
15178 111 149
(5995) (19 290)
9183 91 859
9633 92 552
(450) (693)
9183 91 859
0,18 1,63

Zataczone noty stanowig integralna czg¢$¢ powyzszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Agora SA

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pél roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Dzialalno$¢ operacyjna
Zysk brutto
Korekty o pozycje:

Udzial w (zyskach) / stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasno$ci

Amortyzacja $Srodkéw trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych i inne
Odsetki, netto

(Zysk) / strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen
migdzyokresowych

Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu biernych rozliczen migdzyokresowych
Inne korekty (1)

Gotowka z dziatalno$ci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony

Przeplywy $Srodkow pieni¢znych netto z dzialalnoSci
operacyjnej

Dzialalno$¢ inwestycyjna

Przychody ze sprzedazy $rodkow trwatych i1 wartosci
niematerialnych i prawnych

Przychody netto ze sprzedazy jednostek zaleznych i
stowarzyszonych

Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych

Sptata udzielonych pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Sprzedaz krotkoterminowych papierow wartosciowych

Wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i
wartosci niematerialne i prawne

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i
stowarzyszonych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych
Nabycie krotkoterminowych papierow wartoSciowych
Udzielone pozyczki

Przeplywy srodkow pieni¢znych netto z dzialalnoSci
inwestycyjnej

I pétrocze I pétrocze
2006 r. 2005 r.*

15178 111 149
a7 112
36 304 47230
1 820 383
3095 4 603
(370) (1765)
2518 2417
2398 5292
8814 (50978)
(12 553) 19 308
1 423 147
19 120 (533)
77 670 137 365
(5857) (9 191)
71813 128 174
227 84
630 2214
1317 1329
214 -
217 295
45571 32558
(17 113) (14 479)
(3 169) 225
(1278) (1259)
(65 987) (98 156)
- (550)
(39 371) (77 739)
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Agora SA
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pél roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

I poétrocze I potrocze
2006 1. 2005 r.*

Dzialalno$¢ finansowa
Wplywy z tytutu kredytow i1 pozyczek 584 -
Nabycie akcji whasnych (2) (19) -
Dywidendy wyptacone udzialowcom mniejszo§ciowym (688) (1 059)
Sptata kredytoéw i pozyczek n 2)
Odsetki (3279) (4 603)
Inne - (604)
Przeplywy $srodkow pieni¢znych netto z dzialalnosci
finansowej (3403) (6 268)
Zmiana stanu Srodkéw pienig¢znych i ich ekwiwalentéw 29 039 44 167
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Na poczatek okresu obrotowego 189 656 227 412
Na koniec okresu obrotowego 218 695 271 579

*po uwzglednieniu zmian opisanych w nocie 41.

(1) pozycja ,inne korekty” zawiera glownie koszty platnosci w formie papieréw wartosciowych
w wysokosci 21 122 tys. zt.

(2) w 2006 r. program skupu akcji wlasnych w celu umorzenia nie byl prowadzony. Zmiana stanu akcji
skupionych wynika z zaksiggowania kosztow bezposrednich zwiazanych z realizacja tego programu.

Zataczone noty stanowig integralna czg¢$¢ powyzszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Agora SA
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pél roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Informacje ogélne

Dzialalnos$¢ podstawowa

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Agory SA (,,Spotka”, ,,jednostka dominujaca”), jest wydawanie
Gazety Wyborczej, czasopism i wydawnictw periodycznych. Dodatkowo Spoétka kontroluje lub wywiera
znaczacy wplyw na 26 spolek radiowych. Grupeg radiowa Agory tworzy 18 stacji lokalnych nadajacych pod
marka Ziote Przeboje, 6 stacji lokalnych, nadajacych pod marka Roxy FM i obejmujaca 9 najwigkszych
rynkéw miejskich ponadregionalna stacja TOK FM. Spotka jest takze obecna w segmencie reklamy
zewngtrznej poprzez jednostke zalezna Art Marketing Syndicate SA (,,AMS”).

Grupe Kapitatlowa Agory stanowi Agora SA i 27 spotek zaleznych. Dodatkowo Agora SA wywiera
znaczacy wplyw na 4 spotki stowarzyszone.

Grupa dziala we wszystkich gtéwnych miastach Polski.

Siedziba

ul. Czerska 8/10

00-732 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer rejestru: KRS 0000059944

Rejestracja jednostki dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP: 526-030-56-44

REGON: 011559486

Zarzad

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzili:

Wanda Rapaczynski Prezes Zarzadu przez cate potrocze
Piotr Niemczycki Wiceprezes Zarzadu przez cate potrocze
Zbigniew Bak Wiceprezes Zarzadu przez cate potrocze
Jarostaw Szalinski Cztonek Zarzadu przez cate potrocze

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej wchodzili:

Stanistaw Sottysinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 1 stycznia 2006 r. do 26 czerwca 2006 r.
Andrzej Szlezak Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 27 czerwca 2006 r. do 30 czerwca 2006 .

Louis Zachary Czlonek Rady Nadzorczej od 1 stycznia 2006 r. do 26 czerwca 2006 r.
Stawomir Sikora Czlonek Rady Nadzorczej przez cate potrocze

Tomasz Sielicki Cztonek Rady Nadzorczej przez cale potrocze

Bruce Rabb Czlonek Rady Nadzorczej od 26 czerwca 2006 r. do 30 czerwca 2006 .
Sanford Schwartz Cztonek Rady Nadzorczej przez cate potrocze

Informacja o sprawozdaniu finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien i za sze§¢ miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2006 r., za§ dane poréwnywalne na dzien i za sze$¢ miesigcy zakonczonych
30 czerwca 2005 r. oraz na dzien 31 grudnia 2005 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Agory SA
w dniu 26 wrzes$nia 2006 r.
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Agora SA
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pél roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

Istotne zasady rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnoSci

Skonsolidowany bilans na 30 czerwca 2006 r. oraz na 30 czerwca 2005 r., skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat, skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych oraz zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym za pét roku zakonczone 30 czerwca 2006 r. i 30 czerwca 2005 r.
podlegaly przegladowi przez niezaleznego audytora. Skonsolidowany bilans na 31 grudnia 2005 r.,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych oraz
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r. podlegaty
badaniu przez niezaleznego audytora.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) majacego zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczos$ci finansowej, ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepis6w wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744).

Z dniem 1 stycznia 2005 r. nowelizacja ustawy o rachunkowosci (art. 45 ust. la-lc ustawy
o rachunkowosci) natozyta na Grupg obowiazek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
zgodnie z MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. Na dzien publikacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorac pod uwagg proces adaptacji MSSF przez Unig
Europejska, nie wystgpuja roznice w zakresie zasad rachunkowos$ci przyjetych przez Grupe zgodnie
z MSSF a MSSF, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zt, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to
zaznaczone inaczej, podane sa w tysiacach (tys. zl). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych, ktore sa
wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitatlowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Nie
istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nie dziatalno$ci, z wyjatkiem Barys
Sp. z o.0. (spotka radiowa) oraz spotki zaleznej od AMS S.A. - Aktis Media Sp. z 0.0. Niepewnosc
zwiazana z kontynuowaniem dziatalno$ci przez Barys Sp. z 0.0. wynika z faktu, ze spétce nie przedluzono
koncesji na prowadzenie dziatalnosci radiowej i prawdopodobnie spotka zaprzestanie kontynuowaé
dziatalno$¢ gospodarcza. Warto$¢ firmy z konsolidacji Barys Sp. z 0.0. zostata w pelni umorzona w latach
poprzednich. W 2002 r. zarzad spoiki Aktis Media Sp. z o.0. ztozyt wniosek o ogloszenie upadiosci.
W dniu 20 lutego 2003 r. Sad Rejonowy w Poznaniu ogtlosit upadtos¢ spotki Aktis Media Sp. z o.0.
Warto$¢ udziatow w spotce Aktis Media objgta jest odpisem aktualizujacym.

Z wyjatkiem przypadkéw opisanych w nocie 41 ,Zmiany zasad rachunkowos$ci”, przygotowujac
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady rachunkowos$ci co opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2005 r.

Zasady rachunkowo$ci s jednolite w ramach Grupy Kapitatowe;j.

Zasady konsolidacji

Spotki zalezne

Spotkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Agor¢ SA. Kontrola wystgpuje w sytuacji kiedy
Agora SA posiada, bezposrednio lub posrednio, zdolnos¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjna
jednostki gospodarczej w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Do rozliczenia
zakupu jednostek zaleznych stosowana jest metoda nabycia. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji
w okresie od dnia objgcia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja podlega¢ konsolidacji od dnia ustania
kontroli.
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Spotki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszona to jednostka, na ktora Grupa wywiera znaczacy wplyw, ale nie sprawuje kontroli.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawieraja udziat Grupy w wynikach jednostek stowarzyszonych
od momentu uzyskania znaczacego wplywu na jednostke do dnia kiedy ten wptyw ustaje. Inwestycja
Grupy w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana metoda praw wiasnosci. Udziat Grupy w stratach
jednostki stowarzyszonej jest ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do wysokosci
inwestycji, chyba ze Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobligowana do dokonania ptatno$ci w imieniu
jednostki stowarzyszone;j.

Transakcje podlegajace eliminacji

Wzajemne rozliczenia, transakcje oraz niezrealizowane zyski badz straty podlegaja eliminacji.
Niezrealizowane zyski badz straty z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi sg eliminowane do
wysokoséci udzialu Grupy w jednostkach stowarzyszonych, w korespondencji z udzialem Grupy
w jednostkach stowarzyszonych.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate sa uyymowane wedhlug cen nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe badz modernizacjg po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze
odpisy z tytulu utraty ich wartosci (zasada x).

Cena nabycia obejmuje kwotg wydatkow poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji
oraz koszty finansowania zewngtrznego.

Rzeczowe aktywa trwale sa amortyzowane metoda liniowa lub degresywna w okresie przewidywanego
uzytkowania danego $rodka trwatego. Srodki trwale o wartosci ponizej 3 500 zt sa umarzane jednorazowo
w miesiacu, w ktorym oddano je do uzytkowania, z wyjatkiem grupy aktywow o jednostkowej warto$ci
ponizej 3 500 zi, ktore sa umarzane w okresie ich ekonomicznego uzytkowania, jezeli jest to istotne.
Przewidywany okres uzytkowania wynosi:

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 86 - 93 lat
Budynki 10 - 40 lat
Maszyny i urzadzenia 2 -20 lat
Srodki transportu 5- 8lat
Pozostate srodki trwate 3-10lat

Grunty nie sg amortyzowane.

Wydatki poniesione na remonty, ktore nie powoduja ulepszenia lub przedluzenia okresu uzytkowania
srodka trwatego sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sa
kapitalizowane.

Czgséci sktadowe rzeczowych aktywow trwatych o réznym okresie ekonomicznego uzytkowania sa
ujmowane odrgbnie i amortyzowane przez swodj okres ekonomicznego uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$¢ firmy z tytulu przejgcia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia
stanowiacej nadwyzke kosztu potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej
w wartoéci  godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdow, zobowiazan i1 zobowiazan
warunkowych przejmowanej jednostki. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedhug
ceny nabycia pomniejszonej o taczne dotychczas dokonane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci
(zasada x). Warto$¢ firmy poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie lub
czgsciej — w przypadku gdy zaistnialy zdarzenia badZ zaszty zmiany wskazujace na ewentualng utratg jej
warto$ci bilansowej.

W przypadku spotek wycenianych metoda praw wilasno$ci, warto§¢ firmy jest zawarta w wartosci netto
inwestycji w spotkach stowarzyszonych.
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Pozostale wartosci niematerialne i prawne (za wyjatkiem praw zwiazanych z wydawaniem czasopism) sa
ujmowane wedlug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie po pomniejszeniu
o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy z tytutu utraty ich warto$ci (zasada x).

Pozostate wartosci niematerialne i prawne sa amortyzowane wedlug metody liniowej w okresie ich
przewidywanego uzytkowania. WartoSci niematerialne o wartosci ponizej 3 500 zt sa umarzane
jednorazowo w miesigcu, w ktorym oddano je do uzytkowania, z wyjatkiem grupy aktywow o
jednostkowej wartosci ponizej 3 500 zt, ktore sa umarzane w okresie ich ekonomicznego uzytkowania,
jezeli jest to istotne.

Przewidywany okres uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych wynosi od 3 do 7 lat.

Prawa zwiazane z wydawaniem czasopism maja nicokre§lony okres uzytkowania i w zwiazku z tym nie sa
amortyzowane. Przestankami ustalenia takiego okresu uzytkowania byta pozycja rynkowa wydawanych
czasopism oraz brak prawnych i rynkowych ograniczen co do okresu ich wydawania. Prawa te poddawane
sa weryfikacji pod katem utraty wartosci corocznie lub czgsciej — w przypadku gdy zaistnialy zdarzenia
badz zaszly zmiany wskazujace na utratg ich warto$ci bilansowej (zasada x).

Wydatki dotyczace warto$ci niematerialnych i prawnych, ktére nie powoduja ulepszenia lub przedtuzenia
okresu ich uzytkowania sa ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku
sa kapitalizowane.

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja s$rodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa jest stronag umoéw denominowanych w walutach obcych zawierajacych wbudowany instrument
pochodny. W przypadku nabycia instrumentu finansowego Grupa ocenia czy charakter wbudowanego
instrumentu oraz ryzyko z nim zwigzane sa $ci$le powiazane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykiem
z niej wynikajacym oraz czy instrument finansowy zawierajacy wbudowany instrument finansowy i
umowe¢ zasadnicza jest wyceniany wedtlug warto$ci godziwej (zmiany w warto$ci godziwej ujmowane sa
w rachunku zyskéw i strat). Grupa ocenia rowniez czy odrgbny instrument, ktérego charakterystyka
odpowiada cechom wbudowanego instrumentu pochodnego, spetniatby definicj¢ instrumentu pochodnego.
Whbudowane instrumenty pochodne zwiazane z umowami denominowanymi w walutach obcych
powszechnie stosowanymi na rynku krajowym dla tego typu umow nie sa wydzielane z umowy
zasadniczej. Jezeli wbudowany instrument finansowy nie jest §ci§le powiazany z charakterem umowy
zasadniczej i ryzykiem z niej wynikajacym i odpowiada cechom instrumentu pochodnego to wbudowany
instrument pochodny wykazuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrebnie od umowy zasadniczej i wycenia w
warto$ci godziwej. Zmiany w wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Instrumenty pochodne sa ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy
w warto$ci godziwej. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen i wszelkie zmiany warto$ci godziwej
ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

Pozyczki

Do pozyczek zalicza si¢ aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie
kontraktu $rodkéw pienigznych, towarow lub ushug, z wyjatkiem aktywow finansowych przeznaczonych
do sprzedazy w krotkim terminie. Do pozyczek zalicza si¢ pozyczki udzielone jednostkom
stowarzyszonym, innym jednostkom nie podlegajacym konsolidacji oraz bony skarbowe typu “buy sell
back”. Pozyczki udzielone sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, po pomniejszeniu o odpisy z
tytutu utraty wartos$ci (zasada x). Odsetki naliczone ujmowane sa w przychodach finansowych w okresie,
ktorego dotycza. Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ naliczonych watpliwych odsetek w momencie
ich naliczenia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krétkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zaliczane sa aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
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krotkoterminowych zmian cen. Krotkoterminowe aktywa finansowe sa ujmowane poczatkowo w cenie
nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski lub straty z wyceny aktywow
finansowych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat, w przychodach lub kosztach finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nie zostaly zaliczone do innej kategorii
aktywow finansowych. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wprowadzane do ksiag w cenie
nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w warto$ci godziwej. Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia
si¢ w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentow dtuznych zaliczanych
do tej kategorii odsetki wyliczone sa metoda efektywnej stopy procentowej oraz odnoszone do rachunku
zyskow 1 strat.

Usunigcie z bilansu instrumentéw finansowych

Instrument finansowy zostaje usunig¢ty z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy s$rodkéow pienigznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezna strong trzecia.

Transakcje w walutach obcych

Waluta funkcjonalng (wyceny) i waluta prezentacji sprawozdania finansowego spotki Agora SA i jej
spotek zaleznych i stowarzyszonych jest polski zloty (zt). Wyrazone w walutach obcych operacje
gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
e kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta dana jednostka
Grupy dla rozliczenia danej transakcji — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut lub
operacji zaplaty nalezno$ci lub zobowiazan,

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze
w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym dana jednostke Grupy dokumencie ustalony zostat inny
kurs — w przypadku pozostatych operacji.

Zyski lub straty kursowe powstale w wyniku przeliczenia na dzien bilansowy aktywow i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych lub w wyniku rozliczenia naleznosci lub zobowiazania wyrazonego
w walucie obcej sa ksiggowane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat. Na dzien
bilansowy Grupa wycenia wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow po obowiazujacym
na ten dzien §rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski.

NaleznoS$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci wykazuje si¢ w wysokosci zamortyzowanego
kosztu, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego na wszystkie naleznosci, ktorych $ciagalnosé jest watpliwa, zaliczanego
odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zapasy

Zapasy wyceniane sa wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztow ich wytworzenia nie wyzszych od
cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwa do uzyskania w dniu bilansowym ceng
sprzedazy bez naleznego podatku od towaréw i uslug pomniejszona o rabaty i upusty oraz o koszty
zwiazane z przystosowaniem zapasow do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Warto$¢ rozchodu zapaséw ustala si¢ wedlug zasady cen rzeczywistych dla farb i papieru oraz zasady
“pierwsze weszlo — pierwsze wyszlo” dla pozostatych materiatow, towardéw i1 produktéw gotowych.
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Kapitaly wlasne

Kapitat zaktadowy

Kapitatl zakladowy jednostki dominujacej jest kapitatem zaktadowym Grupy i wykazywany jest w wartos$ci
nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Akcje wlasne nabyte w celu umorzenia

Nabyte akcje wlasne ujmuje si¢ w cenie zakupu, powigkszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia. Zakup i umorzenie akcji wiasnych jest prezentowany jako zmiana
w kapitale wlasnym. Zakupione akcje wlasne sa uyjmowane w pozycji ,,akcje wlasne” i prezentowane jako
pomniejszenie kapitatdéw wiasnych.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalne;j

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej powstat z przeprowadzonej w 1999 r.
emisji akcji i jest pomniejszony o koszty emisji (z uwzglednieniem wptywu podatku dochodowego).

Zyski z lat ubiegtych, roku biezacego i pozostate kapitaly

Zyski z lat ubieglych stanowia zakumulowane zyski / straty. Pozostale kapitaly zawieraja glownie
réwnowarto$¢ kosztow platnosci w formie papieréw wartosciowych rozpoznanych zgodnie z MSSF 2.

Podatek dochodowy

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat sktada si¢ z cze$ci biezacej i odroczonej. Podatek
dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany bezposrednio w
kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskow 1 strat.

Biezace obciazenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody zobowiazan bilansowych dla wszystkich réznic
przejsciowych (réznic pomigdzy wartoscia podatkowa i ksiggowa sktadnikow aktywow i zobowigzan) oraz
straty podatkowej do rozliczenia, z wyjatkiem:

sytuacji, gdy aktywa lub rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow badz zobowiazania w wyniku transakcji niestanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych
i transakcja ta w chwili jej zawierania nie ma wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania czy strat¢ podatkowa, oraz

réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych gdy
terminy odwracania si¢ r6éznic przejSciowych podlegaja kontroli i gdy jest prawdopodobne, ze w dajacej
sig przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Roznice przejsciowe powstaja glownie w konsekwencji roznicy w amortyzacji podatkowej i rachunkowej
oraz roznic czasowych w rozpoznaniu przychodow lub kosztow dla celéw podatkowych i rachunkowych.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagni¢ty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ujemne
roéznice przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku spowoduje
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konieczno$¢ wyptywu srodkoéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania. W przypadku, gdy wpltyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeptywoéw pienigznych do
warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualne ryzyka zwigzane z danym zobowiazaniem.

Rezerwa z tytulu restrukturyzacji jest tworzona, gdy Grupa zatwierdzita szczegotowy i formalny plan
restrukturyzacji oraz proces restrukturyzacji zostat rozpoczgty lub zostat ogloszony publicznie. Nie tworzy
sig rezerw na przyszte koszty.

I3

Swiadczenia emerytalne

Grupa wplaca sktadki na panstwowy program emerytalny o zdefiniowanych sktadkach. Program rzadowy
finansowany jest na zasadzie ,,ptatnosci biezacych”, tzn. Grupa ma obowiazek optacac¢ sktadki jedynie
wowczas gdy stang si¢ wymagalne, a w przypadku gdy przestanie zatrudnia¢ osoby objgte tym systemem
nie bedzie zobowigzana do wyplaty zadnych dodatkowych §wiadczen poza tymi, ktore przyshugiwaly jej
pracownikom w przesztosci. Skladki na program emerytalny o zdefiniowanych sktadkach obciazaja
rachunek zyskow i strat w okresie, ktorego dotycza.

Pracownicy spotek Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryturg. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych jest okreslona
w kodeksie pracy. Grupa nie wydziela aktywow, ktore w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowiazan
z tytulu odpraw emerytalnych. Grupa tworzy rezerwg na przyszie zobowiazania z tytulu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresu, ktorego dotycza. Kwotg zobowiazan Grupy
z tytutu $wiadczen emerytalnych stanowi biezaca warto$¢ korzysci, jakie pracownicy Grupy otrzymaja
z chwilg przejécia na emerytur¢ w zwiazku z zatrudnieniem w spotkach Grupy w biezacym i poprzednich
okresach. Warto$¢ zobowiazania jest szacowana przez uprawnionego aktuariusza w oparciu o metodg
prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkow pienigznych, pomniejszonej o koszty
zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki
sa nastgpnie wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

Dotacje z funduszu rehabilitacji oséb niepelnosprawnych

Jedna ze spotek Grupy (AMS SA) otrzymuje dotacje na sfinansowanie zakupu srodkow trwatych. Jezeli
istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie zwiazane
zniag warunki, wowczas dotacje sa ujmowane w warto§ci godziwej w pozycji ,,Rozliczenia
migdzyokresowe przychodow”. Warto$¢ dotacji jest odpisywana do rachunku zyskow i strat jako pozostale
przychody operacyjne rownolegle do odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych
sfinansowanych z otrzymanej dotacji.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostale zobowiazania
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostale zobowiazania sa ujmowane wg kosztu historycznego.

Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow gotowych, towaréw
Iub ustug (pomniejszone o zwroty, rabaty i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sa w wartos$ci
netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towarow i ushug (VAT).

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towarow
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodow mozna ustalic w wiarygodny
Sposob.

Swiadczenie ustug
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Przychody z tytulu §wiadczenia ustug reklamowych sa uyymowane w momencie wykonania ustugi.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane w okresie, ktorego dotycza (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowe;j).

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Informacje o segmentach dzialalnosci sa oparte o segmenty branzowe. Segment branzowy jest dajacym si¢
wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Grupy, w ramach ktérego nastgpuje dystrybucja towarow lub
$wiadczenie ustug, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje si¢ poziomem zwrotu z poniesionych naktadow
roznym od tych, ktore sa wiasciwe dla innych segmentow branzowych.

Grupa dziata wylacznie na terytorium Polski i wszystkie jej aktywa znajduja si¢ na terenie Polski. Dlatego
tez nie przedstawiono danych w ujeciu geograficznym.

Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywéw

Na kazdy dzien bilansowy aktywa spotek wchodzacych w sktad Grupy, za wyjatkiem zapaséw (zasada n)
i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego (zasada p), dla ktoérych stosuje si¢ inne procedury
wyceny, sa analizowane pod katem wystgpowania przestanek utraty ich warto§ci. W przypadku istnienia
takiej przestanki, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej (warto$¢ wyzsza z dwoch: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za warto§¢ uzytkowa uznaje si¢
sumg zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie dany sktadnik aktywow.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna,
uznaje si¢ utratg jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace dokonuje si¢ w cigzar rachunku zyskow i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy wystapity przestanki wskazujace, ze dokonany w poprzednich
okresach sprawozdawczych odpis aktualizujacy jest zbedny lub tez za wysoki. W takim przypadku odpis
lub jego czgs¢ jest odwracany i warto§¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jaka miatoby ono
gdyby nie dokonano weczeéniej odpisu aktualizujacego warto$¢ (przy uwzglednieniu umorzenia).
Odwrocenie odpisu aktualizujacego ujmowane jest w rachunku zyskow i strat.

Odpisy aktualizujace warto$¢ bilansowa wartosci firmy nie sa odwracane.

Leasing operacyjny

Umowy leasingowe, przy ktorych znaczaca czg$¢ ryzyk i korzysci wynikajacych z posiadania sktadnikow
aktywow pozostaje udzialem leasingodawcy, stanowia leasing operacyjny. Optaty z tytutlu leasingu
operacyjnego ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania
leasingu. Wszelkie upusty w optatach leasingowych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako czesé
catkowitego obciazenia z tytutu optat leasingowych.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, ktérego dotycza,
z wyjatkiem sytuacji kiedy mozna je bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
sktadnika rzeczowych aktywow trwalych. W tym przypadku koszty sa aktywowane.

Platnosci w formie papieréw wartosciowych

W Grupie Agora realizowane sa plany motywacyjne oparte o akcje Agory SA, ktorych dotyczy standard
MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji wlasnych” obowiazujacy od 1 stycznia 2005 r.

W ramach planéw motywacyjnych wybrani pracownicy Grupy sa uprawnieni do objecia certyfikatow
uczestnictwa w zamknigtym funduszu inwestycyjnym. Warto$¢ godziwa przyznanych certyfikatow jest
ustalana przy uzyciu metod wyceny, ktore biora pod uwagg takie czynniki jak: wartos¢ gietdowa akcji
Agory, specyfike i1 koszty dziatania funduszu, rodzaj przekazanych akcji oraz prawa wynikajace
z posiadanych certyfikatow. Warto$¢ godziwa przyznanych certyfikatéw jest ujmowana w kosztach
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wynagrodzen w korespondencji ze zwigkszeniem kapitatow wiasnych. Wartos¢ godziwa certyfikatow jest
ustalana na dzien przyznania i uyjmowana od miesigca nastgpnego po miesiacu, w ktdorym nastapito objgcie
certyfikatow przez uprawnionych pracownikow przez okres nabywania uprawnien.

Zgodnie z przepisami przejsciowymi zapisy standardu stosuje si¢ do instrumentéw kapitatlowych
przyznanych po 7 listopada 2002 r., w stosunku do ktorych nabycie uprawnien nastapito lub nastapi po
1 stycznia 2005 r. Wszystkie akcje z ograniczeniem zbywalno$ci przyznane pracownikom w ramach
planéw motywacyjnych realizowanych do 2004 r. wiacznie byly przyznane albo przed 7 listopada 2002 r.
albo nabycie uprawnien nastapilo przed 1 stycznia 2005 r. W konsekwencji akcje nabywane przez
pracownikow w ramach planéw motywacyjnych do konca 2004 r. nie podlegaja zapisom standardu MSSF
2 i nie bgda miaty wplywu na rachunek zyskow i strat.

(ab) Dywidendy wyplacone

(ac)

Zobowiazanie z tytulu wyplaty dywidendy jest rozpoznawane w momencie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacej wyptatg dywidendy.

Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powiazanych zalicza sig: znaczacych
akcjonariuszy/udzialowcow, spotki zalezne i stowarzyszone, cztonkéw Zarzadéw i Rad Nadzorczych
spotek wchodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.

(ad) Ujmowanie korzysci z tytulu dzialania w specjalnej strefie ekonomicznej (SSE)

(ae)

Jedna ze spotek Grupy (Agora Poligrafia Sp. z 0.0.) dziala w specjalnej strefie ekonomicznej. Dochody
uzyskiwane z dziatalnosci w SSE sa zwolnione z podatku dochodowego do wysokosci okreslonej
w przepisach dotyczacych SSE. Przyszie korzysci eckonomiczne z tytulu zwolnienia z podatku
dochodowego traktowane sa jako ulga inwestycyjna i uyymowane, przez analogi¢, w oparciu o MSR 12 jako
aktywa z tytutu podatku odroczonego (wedtug zasad okreslonych w pozycji p).

Nowe standardy rachunkowoS$ci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Mig¢dzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej (KIMSF)

Grupa nie skorzystata z mozliwo$ci wczesniejszego zastosowania nowych standardéw i interpretacji, ktore
zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unig Europejska lub przewidziane do zatwierdzenia w
najblizszej przysztosci, a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym.

1)  Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — ujawnienie informacji na temat kapitatu
(obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2007 r.)

Zmiana stanowi uzupetnienie do standardu MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji”
i wprowadza nast¢pujace wymagania informacyjne:

e prezentacja celéw, zasad i procedur zarzadzania kapitatem,

e  opis sktadnikoéw zarzadzanego kapitatu,

e  okreslenie czy jednostka wypelnia ewentualne wymagania kapitatowe,

¢ informacje o ewentualnych konsekwencjach niespetnienia wymagan kapitatowych.
Grupa bedzie wypetnia¢ nowe wymagania informacyjne od 1 stycznia 2007 r.

2) MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” (obowiazuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2007 r.)

Standard zast¢puje MSR 30 ,,Ujawnienie informacji w sprawozdaniach finansowych bankow i podobnych
instytucji finansowych” oraz niektore wymogi MSR 32 , Instrumenty finansowe: ujawnienie i prezentacja”.
Grupa zastosuje nowe wymagania odno$nie ujawnien instrumentéw finansowych.

3) KIMSF 7 ,, Zastosowanie przeksztalcenia zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa
w warunkach hiperinflacji” (obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 marca 2006 r.)

Interpretacja okresla w jaki sposob stosowaé wytyczne MSR 29 w okresie sprawozdawczym, w ktorym
jednostka stwierdza istnienie hiperinflacji, w warunkach, w ktorych gospodarka nie byla gospodarka
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hiperinflacyjna w poprzednim okresie. Interpretacja nie wplynie na sprawozdanie finansowe Grupy.
4) KIMSF 8 ,,Zakres MSSF 2” (obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 maja 2006 r.)

Interpretacja reguluje podejscie do transakcji w przypadku gdy jednostka wyptaca wynagrodzenie w
formie akcji wlasnych bez $§wiadczenia wzajemnego lub niewystarczajacego $wiadczenia wzajemnego.
Interpretacja nie wptynie na sprawozdanie finansowe Grupy.

5) KIMSF 9 ,Przeszacowanie wbudowanych instrumentéw finansowych” (obowiazuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 czerwca 2006 r.)

Interpretacja wyjasnia pewne watpliwosci dotyczace wydzielania instrumentéw finansowych. Interpretacja
nie wplynie na sprawozdanie finansowe Grupy.

6) KIMSF 10 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa i utrata wartosci” (obowiazuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 listopada 2006 r.).

Interpretacja daje wytyczne dotyczace niejasno$ci przy zastosowaniu wymogéw MSR 34 .. Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” 1 postanowien innych standardow na temat rozpoznania i odwrocenia
w sprawozdaniach finansowych utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy i do aktywow
finansowych. Grupa zastosuje nowe wymagania.
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Agora SA
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Wartos$ci niematerialne i prawne — c.d.

Prawa zwiazane z wydawaniem czasopism o wartosci 71 538 tys. zl stanowia zabezpieczenie kredytu
bankowego opisanego w nocie 13.

Zwigkszenia warto$ci firmy wynikaty z:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2006 r. 2005 r. 2005 r.

Reklasyfikacja z jednostek
stowarzyszonych  (zmiana statusu na
jednostke zalezna) 3999 3462 -
Zwigkszenie  udzialbow w  spotkach
zaleznych 415 5946 -

4414 9 408 -
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Agora SA
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pél roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Rzeczowe aktywa trwale — c.d.

Rzeczowe aktywa trwale przedstawione w tabeli ponizej stanowia zabezpieczenie kredytu bankowego do
wysokos$ci 500 miliondw ztotych (wykorzystanego w kwocie 139 480 tys. z1).

Warto$¢ netto na 30 czerwca

Lp. Nazwa 2006 r.
1  Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 7 000
2 Grunty 8 604
3 Budynki i budowle 283216
4 Urzadzenia techniczne i maszyny 114 502
Razem 413 322

Grupa posiada rowniez $rodki trwale o wartosci 2 095 tys. zl, zabezpieczajace biezacy kredyt krotkoterminowy,
opisany w nocie 13.

Zakontraktowane naktady inwestycyjne zostaly przedstawione nocie 34.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Dhugoterminowe aktywa finansowe zawieraja glownie akcje i udzialy w spotkach wylaczonych z konsolidacji,
pozyczki udzielone spotkom stowarzyszonym i spotkom zaleznym wytaczonym z konsolidacji i1 zaliczki
wyptacone na poczet zakupu akcji 1 udziatow.

I potrocze 2006 r. 2005 r. I pétrocze 2005 .

Stan na poczatek okresu 8 630 20 696 20 696
Udziaty i akcje 2 089 3149 3149
Udzielone pozyczki 5257 14 441 14 441
Doptaty do kapitalu 1250 1200 1200
Zaliczki na udziaty lub akcje 34 1460 1 460
Inne - 446 446
Zwiekszenia 365 2529 1 687
Udzialy i akcje 34 376 -
- zakup udziatow i akcji - 224 -

- odpis aktualizujacy - 152 -

- reklasyfikacje 34 - -
Udzielone pozyczki 306 2 030 1273
- udzielenie pozyczek - 431 551

- naliczenie odsetek 282 957 722

- inne 24 642 -
Doptaty do kapitalu 25 122 51
- wniesienie doptat do kapitatu 20 50 51

- odpis aktualizujacy - 52 -
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Agora SA

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pél roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

- reklasyfikacje
- inne

Zaliczki na udzialy lub akcje

- przekazanie zaliczki na udziaty lub

akcje

Inne

Zmniejszenia

Udzialy i akcje
- sprzedaz udziatow i akcji
- inne

Udzielone pozyczki
- odpis aktualizujacy
- reklasyfikacje
- inne

Doptaty do kapitalu
- odpis aktualizujacy
- inne

Zaliczki na udzialy lub akcje
- reklasyfikacje
- inne

Inne

Stan na koniec okresu
Udzialy i akcje
Udzielone pozyczki
Doptaty do kapitatu
Zaliczki na udziaty lub akcje

Inne

I potrocze 2006 r. 2005 r. I pétrocze 2005 .
5 - -

- 20 -

- | 17

- | 17

- - 346
(1398) (14 595) (2 082)
(87) (1436) (1 308)

- (1284) (1 308)

(87) (152) -
(1227) (11214) (722)
(282) (4012) (722)
(78) (439) -
(867) (6 763) -
(50) (72) (52)

- (20) (52)

(50) (52) -
(34) (1427) -
(34) - -

- (1427) -

- (446) -
7597 8 630 20 301
2036 2089 1 841
4336 5257 14 992
1225 1250 1199
- 34 1477

- - 792
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Agora SA

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pél roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Inwestycje w spétkach stowarzyszonych

I pétrocze 2006 r. 2005 1. I pétrocze 2005 .
Udzial w aktywach netto w spotkach
stowarzyszonych 161 139 110
Warto$¢ firmy 1399 3265 4958
Inwestycje w spotkach stowarzyszonych 1 560 3404 5068
Stan na poczatek okresu 3404 5180 5180
Zwiekszenia 77 238 -
Udzial w zyskach netto 77 238 -
Zmniejszenia (1921) (2014) (112)
Udziat w stratach netto - - (112)
Odpis aktualizujacy / amortyzacja - (2014) -
Reklasyfikacja do jednostek zaleznych (1921) - -
Stan na koniec okresu 1560 3404 5068

Wielkos¢ strat jednostek stowarzyszonych nie ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi

41 tys. zt (31 grudnia 2005 r.: 494 tys. zt, 30 czerwca 2005 r.: 1 139 tys. zl). Nie istnieja prawne lub
zwyczajowe zobowiazania do pokrycia tych strat.

Lista i podstawowe informacje o jednostkach stowarzyszonych sg przedstawione w nocie 37.

Zapasy

30 czerwca 2006 r. 31 grudnia 2005 r. 30 czerwca 2005 r.

Materialy 15410 17 553 10 940
Potprodukty i produkcja w toku - 11 -
Towary 1022 1266 1323
16 432 18 830 12 263

Odpis aktualizujacy warto$¢ 7 801 4419 2271
Zapasy, wartos$c¢ brutto 24233 23249 14 534

Warto$¢ zapasow ujgta jako koszt w rachunku zyskoéw i strat wynosita 122 344 tys. zt (pierwsze polrocze
2005 r.: 144 491 tys. z1) i jest prezentowana w pozycji ,,koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow”.

Odpis z tytulu utraty wartos$ci oraz odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci zostaly ujete w ,.kosztach
sprzedanych produktow, towaréw i materiatow” w rachunku zyskow i strat.
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Agora SA

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pél roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

8. Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug

Naleznosci z tytutu podatkow, cet,
ubezpieczen spolecznych i podobne

Rozliczenia migdzyokresowe

Pozostate

Odpisy aktualizujace warto$¢
naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe i
rozliczenia migdzyokresowe brutto

30 czerwca 2006 r. 31 grudnia 2005 r. 30 czerwca 2005 r.
169 878 177 462 166 641

3720 10 130 3218

14 299 9922 10 161

14 373 11678 20 026

202 270 209 192 200 046

32 189 35565 42 044

234 459 244 757 242 090

Pozostate nalezno$ci zawieraja pozyczki udzielone pracownikom z Zaktadowego Funduszu Swiadczen

Socjalnych w kwocie 11 159 tys. zt (31 grudnia 2005 r.: 9 983 tys. zt, 30 czerwca 2005 r.:

11 458 tys. zb).

Pozyczki udzielane sa na okres do pigciu lat i sa sptacane w ratach miesigcznych. Oprocentowanie pozyczek jest
state i wynosi 2% (do 31 grudnia 2005 r. wynosito 3%).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane a termin ptatnosci wynosi od 7 do 30 dni. Naleznosci
z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i podobne nie sa oprocentowane.

Odpisy aktualizujace sa ujmowane w pozycji “pozostate koszty operacyjne”, natomiast odwrdocenie odpisow
aktualizujacych w pozycji “pozostate przychody operacyjne”.

9. Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych

Pozyczki udzielone
Bony komercyjne

Inne

10. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach

Depozyty bankowe
Bony skarbowe typu ,,buy-sell back”
Inne

30 czerwca 2006 r.

31 grudnia 2005 r.

30 czerwca 2005 r.

95076 73 145 67 439
261 715 246

1 486 1507 1467
133 130 2332

96 956 75497 71484

30 czerwca 2006 r.

31 grudnia 2005 r.

30 czerwca 2005 r.

64 124 130 201 72313
154 479 59 346 84 272
- - 114 984

92 109 10

218 695 189 656 271 579

Pozycja ,$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty” zawiera Srodki pienigzne zdeponowane na wyodrgbnionym
rachunku Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych w kwocie 8 931 tys. zt (31 grudnia 2005 r.: 8 691 tys.

zk; 30 czerwca 2005 r.: 6 459 tys. zt).

Strona 35



11.

Agora SA
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pél roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Kapital zakladowy

Kapital zarejestrowany

Rodzaj Wartos¢
Seria  Rodzaj akcji uprzywilejowania  Liczba akcji nominalna Sposob pokrycia kapitatu
A uprzywilejowane co do glosu 4281 600 4282 zamiana udzialow na akcje
B zwykle brak 39 108 900 39109 zamiana udziatlow na akcje
C zwykte brak 750 000 750 zamiana udziatéw na akcje
D zwykle brak 2267025 2267 emisja akcji
E zwykte brak 9 000 000 9000 emisja akcji
F zwykle brak 1350 000 1350 emisja akcji
56 757 525 56 758

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.

Liczba wyemitowanych akcji nie ulegla zmianie w pierwszym potroczu 2006 r. i w roku zakonczonym
31 grudnia 2005 r.

Wysokos¢ uprzywilejowania akcji serii A wynosi 5 glosé6w na akcje.
Wszystkie akcje wyemitowane sa w peltni optacone.
Kapitat docelowy wynosi 42 568 143 zt.

W wyniku realizacji programu wykupu akcji wlasnych w celu umorzenia, Grupa posiada 1 779 990 akcji
wlasnych.

Korekta kapitalu zakladowego z tytulu hiperinflacji

Gospodarka polska zgodnie z zapisami MSR 29 ,,Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” byta
uwazana za gospodarke hiperinflacyjna do konca 1996 r.

Przepisy MSR 29 dotyczace sprawozdan Grupy wymagaja przeszacowania kapitatu zakltadowego Grupy
w okresie hiperinflacji wskaznikiem ogdlnego wzrostu cen w tym okresie.

Retrospektywne zastosowanie MSR 29 odnosnie kapitatu wlasnego oznaczatoby konieczno$é¢ ujecia zwigkszenia
wysokosci kapitatu zaktadowego Grupy w korespondencji z obnizeniem o t¢ sama warto$¢ wysokosci salda
zyskow z lat ubiegtych.

W zwiazku z powyzszym, korekta z tytutu hiperinflacji kapitalu wtasnego nie wptywa na warto§¢ kapitatu
wlasnego Spolki a jedynie na wysoko$¢ poszczegdlnych jej elementow.

Polskie przepisy, w szczegolnosci kodeks spotek handlowych, nie reguluja w zaden sposob przeprowadzania
tego typu korekt, w szczegdlnosci sposobéw ujmowania wynikajacych z nich zmian kapitalow spotek
handlowych.

Wobec wymienionych powyzej: braku wptywu korekty z tytulu hiperinflacji na warto$¢ kapitatu wilasnego
Grupy oraz braku regulacji w polskich przepisach dotyczacych ujmowania tego typu zmian kapitatdéw spotek
handlowych Grupa nie dokonata reklasyfikacji w ramach kapitalow wiasnych w zwiazku z hiperinflacja.
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Zyski z lat ubieglych (kapital zapasowy)
Dywidendy

Zyski z lat ubieglych moga zosta¢ zwrocone akcjonariuszom zgodnie z zapisami kodeksu spotek handlowych
oraz zasadami polityki dywidendowej ogloszonej przez Spotkg. Kodeks spotek handlowych okresla m.in.
minimalna wielko$¢ kapitalu zapasowego.

Ramowa polityka dywidendowa ogloszona przez Spotke 14 lutego 2005 r. zaklada zwrot nadwyzki wolnych
srodkow akcjonariuszom w postaci corocznej dywidendy w wysokosci 50 groszy na akcj¢ oraz — w zaleznoS$ci
od sytuacji - nabywania wiasnych akcji w celu umorzenia.

W dniu 26 czerwca 2006 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Agory SA (WZA) przyjelo rekomendacjg
Zarzadu dotyczaca podziatu zysku za 2005 r. Zgodnie z uchwatami WZA Spotka wyptacita uprawnionym
akcjonariuszom dywidendg w wysokosci 50 groszy na akcj¢ z zysku za 2005 r. Wyptata dywidendy nastapita
5 wrzesnia 2006 r. Program wykupu akcji zakonczono w 2005 r. Spoétka nabyta tacznie 1 779 990 akcji wlasnych
kazda o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. W dniu 26 czerwca 2006 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjgto
uchwal¢ o umorzeniu akcji wilasnych. Uchwata nie zostala jeszcze zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Dlugoterminowe i krotkoterminowe kredyty i pozyczki

30 czerwca 20006 r. 31 grudnia 2005 r. 30 czerwca 2005 r.
Dlugoterminowe kredyty bankowe 122 045 139 480 139 480
Dhlugoterminowe pozyczki 767 1162 1326
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 122 812 140 642 140 806
Kroétkoterminowe kredyty bankowe 17 435 1 -
Krotkoterminowe pozyczki 275 - 4539
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 17710 1 4539
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Agora SA

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Terminy spflaty:

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005 r. 30 czerwca 2005
I. r.
powyzej 1 roku do 3 lat 70 507 70 902 52 420
powyzej 3 do 5 lat 52 305 69 740 69 809
powyzej 5 lat - - 18 577
Zobowigzania dtugoterminowe,
razem 122 812 140 642 140 806

14. Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rozpoznane aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005 r.
r.

30 czerwca 2005
I.

Ujemne roznice przejsciowe 169 205 150 274
Dodatnie réznice przejsciowe 318 211 298 679

137 184
277 589

Podatek odroczony zostat wyliczony wedlug ustawowej stawki podatkowej - 19% (2005 r.: 19%).

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

I pétrocze 2006 . 2005 r. I potrocze 2005 r.

Stan na poczatek okresu 28 552 26 410 26 410

Bierne rozliczenie migdzyokresowe

i zobowiazania (koszty naliczane

memoriatowo) 7 058 4 646 4 646

Aktywa i zobowiazania finansowe 374 - -

Pozycje walutowe (niezrealizowane

roznice kursowe) 13 130 130

Zobowiazania z tytulu odsetek 125 426 426

Rozliczenia migdzyokresowe

przychodow 5442 3001 3001

Rezerwy na zobowiazania 221 257 257

Srodki trwale i wartoéci niematerialne i

prawne objete odpisem aktualizujacym 974 828 828

Aktywa finansowe objete odpisem

aktualizujacym (14) - -

Zapasy objete odpisem aktualizujacym 505 - -

Naleznosci objgte odpisem

aktualizujacym 2052 - -

Straty podatkowe 86 6 198 6 198

Strefa ekonomiczna 11 500 10 500 10 500

Pozostale 216 424 424
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

I potrocze 2006 r. 2005 . I potrocze 2005 r.
Zmiany odniesione na rachunek zyskow i
strat z tytutu powstania i odwrocenia sig¢
roznic przejsciowych i straty podatkowe;j 3597 2 566 (345)
Bierne rozliczenie migdzyokresowe i
zobowigzania (koszty naliczane
memorialowo) 1671 2412 1 531
Aktywa i zobowigzania finansowe (374) 374 373
Pozycje walutowe (niezrealizowane
roéznice kursowe) (12) (117) (130)
Zobowiazania z tytulu odsetek (123) (301) (214)
Rozliczenia migdzyokresowe
przychodow (270) 2 441 2310
Rezerwy na zobowiazania 23 (36) 2)
Srodki trwale i wartosci niematerialne i
prawne objete odpisem aktualizujacym 98 146 (344)
Aktywa finansowe objete odpisem
aktualizujacym 14 (14) -
Zapasy objgte odpisem aktualizujacym 1021 505 -
Naleznosci objete odpisem
aktualizujacym (300) 2052 2071
Straty podatkowe 372 (5 688) (6 098)
Strefa ekonomiczna 1525 1 000 500
Pozostate (48) (208) (342)
Zmiany odniesione na kapitat wlasny z
tytutu powstania i odwrocenia sig réznic
przej$ciowych i straty podatkowej - (424) -
Straty podatkowe - (424) -
Stan na koniec okresu 32 149 28 552 26 065
Bierne rozliczenie migdzyokresowe
i zobowiazania (koszty naliczane
memorialowo) 8729 7 058 6177
Aktywa 1 zobowigzania finansowe - 374 373
Pozycje walutowe (niezrealizowane
roéznice kursowe) 1 13 -
Zobowiazania z tytulu odsetek 2 125 212
Rozliczenia migdzyokresowe
przychodow 5172 5442 5311
Rezerwy na zobowiazania 244 221 255
Srodki trwate i wartosci niematerialne i
prawne objete odpisem aktualizujacym 1072 974 484
Aktywa finansowe objete odpisem
aktualizujacym - (14) -
Zapasy objete odpisem aktualizujacym 1526 505 -
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

I pétrocze 2006 r. 2005 1. I pétrocze 2005 .
Nalezno$ci objete odpisem
aktualizujacym 1752 2052 2071
Straty podatkowe 458 86 100
Strefa ekonomiczna 13 025 11500 11 000
Pozostale 168 216 82

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

I potrocze 2006 r. 2005 1. I pétrocze 2005 .
Stan na poczatek okresu 56 749 49 003 49 003
Srodki trwate objete ulga inwestycyjna 8115 9214 9214
Roéznica migdzy amortyzacja podatkowa
i rachunkowa 48 030 39 388 39 388
Aktywa i1 zobowigzania finansowe 596 118 118
Pozostale 8 283 283
Zmiany odniesione na rachunek zyskow
i strat z tytulu powstania i odwrdcenia si¢
réznic przejsciowych 3711 7746 3739
Srodki trwale objete ulga inwestycyjna (419) (1.099) (578)
Roéznica migdzy amortyzacja podatkowa
i rachunkowa 3873 8 642 3691
Aktywa 1 zobowigzania finansowe 151 478 48
Pozycje  walutowe (niezrealizowane
roéznice kursowe) - - 10
Zobowiazania z tytulu odsetek - - 197
Pozostate 106 (275) 371
Stan na koniec okresu 60 460 56 749 52742
Srodki trwale objete ulga inwestycyjna 7 696 8115 8 636
Roznica migdzy amortyzacja podatkowa
i rachunkowa 51903 48 030 43 079
Aktywa i zobowiazania finansowe 747 596 166
Pozycje  walutowe (niezrealizowane
roznice kursowe) - - 10
Zobowiazania z tytulu odsetek - - 197
Pozostale 114 8 654
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30 czerwca 2006 r. 31 grudnia 2005 r. 30 czerwca 2005 r.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego:

Aktywa diugoterminowe 13218 10912 11 739

Aktywa krotkoterminowe 18 931 17 640 14 326
32149 28 552 26 065

Rezerwa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego:

Rezerwa dlugoterminowa 59 156 55274 50577

Rezerwa krotkoterminowa 1304 1 475 2 165
60 460 56 749 52 742

Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z tytutu pewnych réznic
przej$ciowych i strat podatkowych z uwagi albo na mate prawdopodobienstwo realizacji albo z powodu
niepewnosci co do osiagnigcia przysztych zyskow podatkowych (dotyczy niektorych spotek radiowych).
Warto$¢ ujemnych réznic przejsciowych oraz strat podatkowych do rozliczenia, od ktérych nie rozpoznono
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz daty ich wygasnigcia przedstawia tabela ponize;j:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca Data
2006 . 2005 r. 2005 r. wygasnigcia
Nierozliczone straty podatkowe 62 315 49 069 56918 do 2010 .
Odpisy aktualizujace naleznosci 3742 5128 11580 bez limitu
Pozostate ujemne roznice 40 924 29 690 26 573 bez limitu

przejsciowe

Wzrost nierozliczonych strat podatkowych wynika glownie z objecia konsolidacja nowych spotek
radiowych.

Pozostate rdznice przejsciowe dotycza gldwnie odsetek naliczonych od pozyczek otrzymanych, odpiséw
aktualizujacych inne aktywa oraz kosztow naliczonych, ktore stang si¢ kosztem podatkowym w momencie
zaplaty.

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne

Zgodnie z kodeksem pracy pracownicy maja prawo do odprawy z chwila osiagnigcia wieku emerytalnego.
Kwota zobowigzania na 30 czerwca 2006 r. wynosi 1 362 tys. zt (31 grudnia 2005 r.: 1 228 tys. zl,
30 czerwca 2005 r.: 1 425tys. zt). Koszty z tytulu rezerwy na $wiadczenia emerytalne wyniosty
w pierwszym potroczu 2006 r. 133 tys. zk.
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Rezerwa na zobowigzania

Stan na poczatek okresu
Rezerwa na restrukturyzacje
Rezerwa na udzielone gwarancje i porgczenia
Rezerwa na odsetki, kary i podobne

Rezerwa na sprawy sporne

Zwigkszenia rezerw
Rezerwa na restrukturyzacje
Rezerwa na odsetki, kary i podobne
Rezerwa na sprawy sporne

Inne

Wykorzystanie rezerw
Rezerwa na restrukturyzacje

Rezerwa na odsetki, kary i podobne

Rozwiazanie rezerw
Rezerwa na restrukturyzacje
Rezerwa na udzielone gwarancje i porgczenia
Rezerwa na odsetki, kary i podobne

Rezerwa na sprawy sporne

Stan na koniec okresu
Rezerwa na restrukturyzacje
Rezerwa na odsetki, kary i podobne
Rezerwa na sprawy sporne

Inne

Cze$¢ krotkoterminowa
Rezerwa na restrukturyzacje
Rezerwa na odsetki, kary i podobne
Rezerwa na sprawy sporne

Inne

Rezerwa na restrukturyzacjg

I pétrocze 2006 r. 2005 r. I pétrocze 2005 r.
4 405 2 586 2586
801 1183 1183

- 20 20

515 1383 1383

3 089 - -
9791 3347 3501
9650 258 -
- - 1

- 3089 3500

141 - -

(4 830) (579) (897)
(4 830) (541) (691)
- (38) (2006)

(2 558) (949) (148)
(131) 99) (128)

- (20) (20)

(48) (830) -
(2379) - -
6 808 4 405 5042
5490 801 364
467 515 1178
710 3089 3500
141 - -

6 808 4 405 5042
5490 801 364
467 515 1178
710 3089 3500
141 - -

Rezerwa na restrukturyzacje¢ zostala utworzona na koszty zwiazane z zamknigciem Nowego Dnia.

Rezerwa na odsetki, kary i podobne

Rezerwa na odsetki, kary i podobne zawiera glownie rezerwg¢ na odsetki od przeterminowanych

zobowiazan oraz podatek VAT.
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(iii) Rezerwa na sprawy sporne

Grupa jest strong pozwana w postgpowaniach sadowych. Na dzien 30 czerwca 2006 r. Grupa dokonala
oszacowania ryzyka wyplaty odszkodowan z tytulu toczacych si¢ spraw w postgpowaniach sadowych.
Szacunku warto$ci odszkodowan, ktore zostana najprawdopodobniej wyptacone dokonano po konsultacji
z prawnikami Grupy w oparciu o obecny status spraw i1 zebrane materialty dowodowe.

17. Dlugoterminowe i krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
30 czerwca 2006 r. 31 grudnia 2005 r. 30 czerwca 2005 r.

Dlugoterminowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe
kosztow 141 - -

- rezerwa z tytutu

niezafakturowanych kosztow 141 - -
Przychody przysztych okreséw 1503 1 849 2 331
- subwencje na sfinansowanie
zakupu $rodkow trwatych 1502 1810 2310
- pozostate 1 39 21
1 644 1 849 2331
Krotkoterminowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe

kosztow 37 339 35965 31 040
- rezerwa na niewykorzystane
urlopy 13 251 11 059 9 464
- rezerwa na koszty systemu
motywacyjnego 3693 6317 5116
- rezerwa na place 2071 2027 3199
- rezerwa na ZAIKS 1021 819 -
- rezerwa z tytulu
niezafakturowanych kosztow 17 303 15 743 13 261
Przychody przysztych okresow 6 824 6 534 9020

- subwencje na sfinansowanie
zakupu $rodkow trwatych 612 642 797
- przedplaty na ogloszenia,

kampanie reklamowe i

prenumeraty 4589 3105 5325
- koszty sadowe 1331 1168 1338
- pozostate 292 1619 1560

44163 42 499 40 060
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18. Zobowigzania kréotkoterminowe

19.

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005 r. 30 czerwca 2005
r. r.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 68 628 95 722 57 532
Zobowiazania z tytutu podatkow, cet,

ubezpieczen i podobne 19114 12 565 19 126

Pozostate 27222 2 852 29 129

Fundusze specjalne 23 077 20 206 20290

138 041 131 345 126 077

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14 - 21
dniowych. Zobowiazania z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen sa nieoprocentowane i rozliczane
miesigcznie zgodnie z terminem platnosci.

Pozostate zobowiazania krotkoterminowe zawieraja gtownie zobowiazanie z tytutu uchwalonej dywidendy.

Przychody i informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

(a) Informacje dotyczace segmentéw dzialalnoSci

Wyodrebniono nastgpujace segmenty w dziatalno$ci Grupy:
- prasowy i innych mediow,

- reklamy zewngtrzne;.

Wigkszos¢ przychodow i zysku operacyjnego segmentu prasowego i innych mediéw pochodzi ze
sprzedazy reklamy prasowej i egzemplarzy dziennika Gazeta Wyborcza na terenie Polski. Segment
prasowy i innych mediow zawiera takze dziatalno§¢ zwiazana z wydawaniem czasopism, dziatalnos¢
radiowg oraz internet.

Segment reklamy zewngtrznej stanowi Grupa AMS.

Wszystkie aktywa Grupy Agora zlokalizowane sa w Polsce. Dane o segmentach sa prezentowane
wg podziatu branzowego.

Wyniki oraz aktywa i pasywa segmentow zawieraja kwoty dajace si¢ bezposrednio lub na podstawie
racjonalnych przestanek przypisa¢ do danego segmentu. Wielkos$ci nieprzypisane do segmentow zawieraja
gtéwnie dhlugoterminowe aktywa finansowe, udzielone pozyczki, kredyt bankowy oraz koszty i przychody
finansowe i podatek dochodowy.

Naklady inwestycyjne segmentu stanowia laczne naklady na rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne i prawne, ktore maja by¢ uzytkowane przez ponad 1 rok.

Transakcje migdzy segmentami odbywaja si¢ na warunkach rynkowych.
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(b) Przychody
I potrocze 2006 . I potrocze 2005 .
Przychody ze sprzedazy ustug reklamowych 372 034 349 928
Przychody ze sprzedazy wydawnictw 99 788 119 723
Przychody ze sprzedazy towarow 78 735 111 649
Pozostata sprzedaz 38 563 34 649
589 120 615 949

Przychody ze sprzedazy zawieraja sprzedaz barterowa w wysokosci 19 843 tys. zt (za pierwsze potrocze

2005 r.: 15 408 tys. z).

20. Koszty wedlug rodzajow

I pétrocze 2006 r. I potrocze 2005 r.
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
(nota 4) 36 304 47230
Amortyzacja wartosci niematerialnych
i prawnych bez warto$ci firmy (nota 3) 2378 383
Zuzycie materiatow i energii oraz warto$¢
sprzedanych towarow i materialow 133 759 153 976
Reklama i reprezentacja 103 848 66 155
Czynsze z tytulu wynajmu powierzchni
i rzeczowych aktywow trwatych 4308 4510
Czynsze z tytutu wynajmu powierzchni pod
nos$niki reklamy zewngtrzne;j 22 167 24 134
Podatki i optaty 3025 4581
Pozostale ustugi obce 114 480 93 142
Koszty wynagrodzen (nota 23) 153 616 114 352
Razem koszty wedlug rodzajow 573 885 508 463
Koszt wytworzenia produktow na wilasne potrzeby jednostki (383) (452)
Razem koszty operacyjne 573 502 508 011
Koszty sprzedazy (warto$¢ ujemna) (160 927) (117 944)
Koszty ogdlnego zarzadu (warto$¢ ujemna) (65 733) (55 250)
Razem koszty sprzedanych produktow,
towaroéw 1 materiatow 346 842 334 817
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21. Pozostale przychody operacyjne

I potrocze 2006 r. I pétrocze 2005 1.

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 150 41
Dotacje 156 56
Odwroécenie odpisu aktualizujacego nalezno$ci 5426 6 225
Odwrocenie odpisu aktualizujacego zapasy - 79
Odwroécenie rezerwy na restrukturyzacje 131 126
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego

niefinansowe aktywa trwate 171 876
Odwrdcenie pozostatych rezerw 43 4
Otrzymane darowizny 50 820
Odpisane zobowiazania 253 37

Rozliczenie subwencji na sfinansowanie
rzeczowych aktywow trwatych oraz

subwencje ZPCHR i ZFRON 654 1036
Odwroécenie rezerwy na sprawy sporne 2379 -
Pozostale 524 2119

9937 11419

Odwrocenie odpisow aktualizujacych naleznosci wynika ze splaty naleznosci, ktore wczes$niej zostaty
uznane za watpliwe.

22. Pozostale koszty operacyjne

I potrocze 2006 r. I potrocze 2005 .

Odpisy aktualizujace naleznosci 6264 5845
Odpisy aktualizujace niefinansowe
aktywa trwate - 787
Odpisy aktualizujace zapasy - 172
Darowizny 450 207
Rezerwy 5052 3500
Pozostale 691 915
12 457 11426

Odpisy aktualizujace naleznosci dotycza naleznosci, ktore zgodnie z przyjetymi zasadami uznano
za watpliwe.
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Koszty wynagrodzen

I pétrocze 2006 . I pétrocze 2005 .

Wynagrodzenia 108 861 93 581
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 23 633 20 771
Koszty ptatnosci w formie papierow wartoSciowych 21122 -

153 616 114 352
Srednia wielko$¢ zatrudnienia 3 659 3355

Srednia wielko$¢ zatrudnienia zawiera pracownikoéw w spotkach zaleznych objetych konsolidacja (nota 37).

Wynagrodzenia wyplacone Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Agory SA:

I pétrocze 2006 . I pétrocze 2005 .
Zarzad 1372 1431
Rada Nadzorcza 198 121

Czlonkowie Zarzadu i1 Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzen z tytutlu petnienia funkcji
we wiladzach jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

Wynagrodzenia wyplacone osobom wchodzacym w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych spotki
zalezne i stowarzyszone:

I potrocze 2006 r. I pétrocze 2005 .

W spoétkach objetych konsolidacja i wycena metoda praw

wlasnosci:
Cztonkom Zarzadow 3540 2 819
Cztonkom Rad Nadzorczych 224 175

W spotkach nie objetych konsolidacja:
Cztonkom Zarzadow 37 60
Cztonkom Rad Nadzorczych - -

Platnosci w formie papieréw warto§ciowych

W Grupie Agory realizowane sa plany motywacyjne oparte o akcje Agory SA, ktorych dotyczy standard
MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji wlasnych” obowiazujacy od 1 stycznia 2005 r.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem przeprowadzono w Grupie nastgpujace, opisane ponizej,
plany motywacyjne:

A - Plan motywacyjny oparty o certyfikaty inwestycyjne,

B - Plan motywacyjny oparty o akcje Agory SA realizowany w grupie do 2004 r. (program rozszerzenia
akcjonariatu i program motywacyjny dla kadry kierowniczej)

A. Plan motywacyjny oparty o certyfikaty inwestycyjne

Uprawnieni pracownicy Grupy uczestnicza w programie motywacyjnym opartym o certyfikaty inwestycyjne
w Partycypacyjnym Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym (PFIZ) powotanym do obslugi programu,
zarzadzanym przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Skarbiec SA.

Strona 51



Agora SA
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Ilos¢ certyfikatow przyznanych uprawnionym pracownikom zalezy od spelnienia indywidualnych celéw, nie
zalezy natomiast od warunkow rynkowych.

Podsumowanie danych nt. programu:

a) dzien przyznania (grant date) — data uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikoéw Agory Holding Sp. z o.0.
o zbyciu akcji Agory SA na cele realizacji planu — 20 grudnia 2005 r.,

b) miesiac nabycia certyfikatow przez uprawnionych — pazdziernik 2005 r.,

c) laczna liczba certyfikatow nabytych przez pracownikow Grupy: 865,2 tys. szt.,

d) data nabycia uprawnien (vesting date) i okres nabywania uprawnien (vesting period):
a. 25 czerwca 2006 r., 8 miesigey (11.05 — 06.06) dla 359,9 tys. certyfikatow,
b. 25 czerwca 2007 r., 20 miesigey (11.05 — 06.07) dla 505,3 tys. certyfikatow,

e) warunki nabycia uprawnien: okreslone w regulaminie planu, w tym zatrudnienie w spotkach Grupy
Agora SA na dzien nabycia uprawnien,

f) w okresie nabywania uprawnien Agora Holding Sp. z 0.0. posiada nieodwotalne i bezwarunkowe
prawo do odkupu certyfikatow po cenie ich nabycia,

g) cena nabycia 1 certyfikatu inwestycyjnego 1 zi,
h) typ planu: rozliczany w instrumentach kapitalowych (equity settled).

Warto$¢ godziwa przyznanych certyfikatow jest ustalana przy uzyciu modelu wyceny, bioracego pod uwage
nastgpujace czynniki: warto$¢ gieldowa akcji Agory zbytych na rzecz funduszu, specyfike i koszty dziatania
funduszu, rodzaj przekazanych akcji oraz prawa i ograniczenia wynikajace z posiadania certyfikatow.
W konsekwencji przyjeto w modelu wyceny dyskonto 23,6% (szczegétowy opis modelu wyceny
przedstawiono ponizej).

Warto$¢ godziwa certyfikatow jest ustalana na dzien przyznania i ujmowana od miesiaca nast¢gpnego po
miesiacu, w ktorym nastapito objgcie certyfikatow przez uprawnionych pracownikow przez okres nabywania
uprawnien.

Historyczny wskaznik utraty certyfikatow (FR, opisany ponizej) wskutek niespelnienia warunkéw nabycia
uprawnien do przyznanych certyfikatow (w szczegdélnoSci obowiazku zatrudnienia w Grupie Agora SA)
koryguje ilo$¢ instrumentow przyjetych do wyceny kosztow realizacji planu motywacyjnego.

Wartos¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych i taczny koszt do alokowania w koszty Spoiki na dzien
przyznania zostaty obliczone wg nastepujacego modelu wyceny:

FMV = (B-S@grant date) x (1-CD),
Koszt =FMV x IC x (1-FR)
gdzie:
1. FMV —warto$¢ rynkowa certyfikatu na dzien przyznania,

2. B-S@grant date — warto$¢ certyfikatow na dzien przyznania, obliczona wg modelu Blacka —
Scholesa (dalej wg B-S) , przy nast¢pujacych zatozeniach:
a. Warto$¢ certyfikatow na dzien przyznania w czgs$ci, w ktorej uprawnienia zostaja nabyte
25 czerwca 2006 r. oraz 25 czerwca 2007 r. zostala oszacowana jako $rednia wazona
odpowiednio warto$ci 6 miesigcznej i 18 miesiecznej opcji europejskiej typu call na akcje
Agory SA na ten dzien,
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b. Parametry modelu B-S przyjete dla ww. obliczen:

Warto$¢ rynkowa instrumentu bazowego (akcja Agory SA) zt 69,5
Zmiennos¢ dla opcji 6 miesigcznej % 17%
Zmiennos¢ dla opcji 18 miesigcznej % 29%
Cena wykonania opcji zt 1,0

Stopa wolna od ryzyka % 4,4%
Wartosci opcji 6 miesigczne;j zt 68,5
Wartosci opcji 18 miesigczne;j zt 68,6

3. CD - dyskonto dla zamknigtego funduszu inwestycyjnego, odzwierciedlajace:

a. wyceng aktywow w funduszach zamknigtych,
b. prawa posiadaczy certyfikatow PFIZ,
c. koszty dziatania PFIZ,

4. IC —1taczna ilos¢ certyfikatow inwestycyjnych w PFIZ objetych przez pracownikow w ramach

planu,

5. FR - wskaznik korygujacy ilo$¢ certyfikatow inwestycyjnych o historyczny procent pracownikow,
ktorzy nie spetnili warunkdéw nabycia uprawnien w poprzednio realizowanych programach,

6. Kalkulacja wyceny:

B-S@grant date zt 68,5
CD % 23,6%
Warto$¢ rynkowa certyfikatow na dzien przyznania zt 52,4
FR % 3,0%
IC tys. szt. 865,2
Laczny koszt mln zt 43,9

Wplyw ptlatnosci w papierach wartoSciowych na sprawozdanie finansowe Grupy:

I potrocze 2006 r. 2005 . I pétrocze 2005 r.
Rachunek zyskow i strat - koszty §wiadczen
na rzecz pracownikow 21122 7121 -
Kapitaly wtasne 21122 7121 -

Zaprezentowany powyzej wplyw ptatnosci w papierach wartosciowych na sprawozdania finansowe Grupy
wynika wylacznie z zaksiggowania w pierwszej potowie 2006 r. (oraz odpowiednio w 2005 r.) planéw

motywacyjnych przeprowadzonych w 2005 r.

Ponizsza tabela przedstawia liczby certyfikatdéw objgtych przez pracownikéw Grupy w ramach planu
motywacyjnego ( w tys. sztuk, tacznie z certyfikatami przyznanymi cztonkom Zarzadu Agory SA):

I pétrocze 2006 r. 2005 . I pétrocze 2005 r.
Na poczatek okresu 865,2 - -
Przyznane - 865,2 -
Utracone (11,2) - -
Uwolnione (354,3) - -
Na koniec okresu 499,7 865,2 -
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W pierwszej potowie 2006 r. pracownicy Grupy nie nabywali certyfikatow inwestycyjnych.

Certyfikaty inwestycyjne nabyte przez cztonkéw zarzadu Agory SA w czwartym kwartale 2005 r. (sztuki):

Stan na Nabyte w Stan na Nabyte w
30 czerwca 2006 r. pierwszym 31 grudnia 2005 r. 2005 r.
p6troczu 2006 .
Wanda Rapaczynski 145 321 - 145 321 145 321
Piotr Niemczycki 16 286 - 16 286 16 286
Zbigniew Bak 23792 - 23792 23792
Jarostaw Szalinski 14 925 - 14 925 14 925
200 324 - 200 324 200 324

Data nabycia uprawnien i okres nabywania uprawnien dla nabytych certyfikatow:
a) 25 czerwca 2006 r., 8 miesigey (11.05 — 06.06) dla 27,5 tys. certyfikatow,
b) 25 czerwca 2007 r., 20 miesigcy (11.05 — 06.07) dla 172,8 tys. certyfikatow.

Niegotowkowy koszt certyfikatow nabytych przez czlonkéow zarzadu w czwartym kwartale 2005 r.
ksiggowany zgodnie ze standardem MSSF 2 w pierwszym potroczu 2006 r. wynidst 3 684 tys. zt.

B. Plan motywacyjny oparty o akcje Agory SA realizowany w Grupie do 2004 r. (program rozszerzenia
akcjonariatu i program motywacyjny dla kadry kierowniczej)

W ramach planéow realizowanych do 2004 r. Agora Holding Sp. z o0.0. sprzedawata uprawnionym
pracownikom akcje Agory SA, po cenie 1 zt za sztukg, z nastgpujacymi ograniczeniami: byly to akcje
imienne, nie dopuszczone do obrotu gieldowego, z ograniczeniem zbywalnosci i okresem nabywania
uprawnien do 10 lat.

W okresie nabywania uprawnien Agora Holding Sp. z o.0. posiada nieodwotalne prawo do odkupu akcji po
cenie 1 zt w przypadku niespetnienia przez pracownika wymogéw zawartych w regulaminie plandéw
motywacyjnych (m.in. wymog zatrudnienia w spotkach Grupy przez okres nabywania uprawnien).

Liczba akcji przyznanych kierownikom byla uzalezniona od spehnienia przez nich kryteriow okreslonych
w indywidualnych planach motywacyjnych. Liczba akcji przyznawanych nie byla uzalezniona od ceny
rynkowej akcji.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji w ramach planu motywacyjnego (lacznie z akcjami
przyznanymi czlonkom Zarzadu Agory SA):

I pétrocze 2005 1. I potrocze
2006 1. 2005 r.
Stan na poczatek okresu 5164 378 8019 343 8019 343
Przyznane - - -
Utracone (10 881) (62 570) (39 853)
Nabyte uprawnienia (1870391) (2792 395) -
Stan na koniec okresu 3283 106 5164 378 7979 490

Akcje przyznawane posiadaja okres nabywania uprawnien (z obowiazkiem odsprzedazy) i ograniczenie
zbywalnosci od 5 do 10 lat (ostatnie sa uwalniane w 2010 r.).
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Akcje, do ktorych nie nabyto uprawnien wedlug stanu na 31 grudnia 2004 r. byly przyznane przed 7
listopada 2002 r. i zgodnie ze standardem MSSF 2 sa wylaczone z jego zakresu (nie podlegaja wycenie i
ujmowaniu w ksiggach) i dlatego nie maja wptywu na wyniki finansowe oraz kapital wtasny Grupy.

Wszystkie akcje posiadaja petne prawa do dywidendy i prawa glosu.

Akcje nabyte przez czlonkéw Zarzadu Agory (do konca 2004 r.)

W ramach planéw motywacyjnych i partycypacyjnych Zarzad Agory nabyt akcje Spotki od Agory Holding
Sp. z 0.0. w cenie za 1 zl za jedng akcjg. 1lo$¢ akcji Agory SA bedaca w posiadaniu cztonkow Zarzadu

Wynosi:
Stan na Stan na Stan na
30 czerwca 2006 r. 31 grudnia 2005 r. 30 czerwca 2005 1.
Wanda Rapaczynski 1301 857 1301 857 1351 345
Piotr Niemczycki 1548 372 1548 372 1599372
Zbigniew Bak 130 850 130 850 155 850
Jarostaw Szalinski 9218 9218 9218
26. Przychody finansowe

I potrocze 2006 . I pétrocze 2005 .
Odsetki z tytulu udzielonych pozyczek i podobne 311 634

Pozostale odsetki i przychody z krétkoterminowych aktywow
finansowych 4995 3280
Zysk ze zbycia aktywow finansowych 351 5047
Odwroécenie odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe - 723
Zyski z tytulu r6znic kursowych 218 -
Pozostale 8 144
5883 9 828

27. Koszty finansowe

I potrocze 2006 . I pétrocze 2005 .
Odsetki i inne koszty od kredytéw 1 pozyczek 3742 4795
Pozostate odsetki 138 135
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe - 865
Straty z tytutu réznic kursowych - 97
Pozostale - 606
3 880 6 498

Odsetki naliczone nie byty kapitalizowane w pierwszym pétroczu 2006 r. ani w pierwszym potroczu 2005 r.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat

Podatek biezacy
Biezace obciazenie podatkowe

Korekty ujete w sprawozdaniu danego okresu, dotyczace
podatku biezacego za poprzednie okresy

Podatek odroczony

Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia si¢
roznic przejsciowych

Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu powstania straty
podatkowe;j

Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej
straty podatkowe;j i ulgi podatkowe;j

Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu roéznicy przejsciowe;j
poprzedniego okresu

Inne

Razem podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow
i strat

I potrocze 2006 r. I potrocze 2005 r.
(5758) (14 790)
(51) (415)
(5 809) (15 205)
(811) (6 537)
283 -
22 -
320 2 448

- 4
(186) (4 085)
(5 995) (19 290)

Naleznosci oraz zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego zostana zrealizowane w ciagu roku

od dnia bilansowego.
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Podatek dochodowy od zysku brutto Grupy rézni si¢ od teoretycznej kwoty wynikajacej z zastosowania
stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce (19%) jak przedstawiono ponizej:

I pétrocze 2006 r. I pétrocze 2005 r.

Zysk brutto 15178 111 149

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej 19%

(2005 r.: 19%) (2 884) (21 118)
Efekt podatkowy:

Udziat w jednostkach stowarzyszonych 15 21
Odwroécenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 725 1105
Pozostate przychody nie podlegajace opodatkowaniu 1 088 1523
Koszty platnosci w formie papieréw warto§ciowych (4013) -
Odpisy aktualizujace naleznosci (1.099) (798)
Odpisy aktualizujace pozostate aktywa (670) (1084)
Pozostate koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodu (226) (1127)
Rdznice przejsciowe, na ktorych nie rozpoznano podatku

odroczonego 2376 2 600
Wykorzystanie straty podatkowej, na ktorej nie rozpoznano

aktywa z tytulu podatku odroczonego 28 138
Straty podatkowe, od ktorych nie rozpoznano aktywa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego (1624) (526)
Rozpoznanie odroczonego podatku dochodowego od strat

podatkowych z poprzedniego okresu 14 18
Rozpoznanie odroczonego podatku dochodowego od réznic

przejsciowych z poprzedniego okresu 296 -
Inne (21) -
Podatek wedhug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej

39% (2005 r.: 17%) (5995) (19 290)

Zwolnienie podatkowe z tytulu dzialania w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (SSE)

Spotka zalezna (Agora Poligrafia Sp. z 0.0.) dziala w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Agora Poligrafia
Sp. z 0.0. otrzymata prawo do zwolnienia podatkowego do warto$ci stanowiacej 75% kwalifikowanych
wydatkow inwestycyjnych poniesionych w okresie od dnia uzyskania pozwolenia do 31 grudnia 2006 r.
(na 30 czerwca 2006 r. wysokos¢ kwalifikowanych wydatkow inwestycyjnych wynosita 70 529 tys. zi).
Przedmiotem zwolnienia jest dziatalno$¢ poligraficzna prowadzona w SSE. Na 30 czerwca 2006 r. taczna
warto$¢ wykorzystanego zwolnienia wyniosta 14 962 tys. zt (na 31 grudnia 2005 r.: 13 446 tys. zt). Spotka
oszacowata przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu zwolnienia z podatku dochodowego i rozpoznata aktywa
z tytulu podatku odroczonego do wysokosci kwot przewidzianych do wykorzystania w przysztosci, przy
zachowaniu zasady ostroznosci.
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazona liczb¢ wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu sprawozdawczego, tj. 54 977 535 (akcje wyemitowane w ilosci
56 757 525 po pomniejszeniu o akcje skupione w celu umorzenia w ilo$ci 1 779 990). W pierwszym

potroczu 2005 . liczba akcji wynosita 56 757 525.

Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.

Zakup i sprzedaz jednostek gospodarczych

e W raporcie biezacym z dnia 8 lutego 2006 r. Spotka poinformowata o nabyciu 51,5% udziatéw w
spolce Tres Sp. z 0.0., nadawcy programu radiowego pod nazwa Zlote Przeboje 101,3 FM. Cena
nabycia wyniosta 2 222 tys. zt. W wyniku transakcji Grupa jest wlascicielem 100% udziatéw w spotce

Tres
Sp. zo.0.

Aktywa 1 zobowigzania na dzien przejgcia przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

Warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe netto, z wyjatkiem srodkow pienigznych
i ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ekwiwalenty

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek

Aktywa netto nabyte (51,5%)
Wartos¢ firmy (1)

Cena nabycia

Cena nabycia, ptatna w gotowce
Srodki pienigzne i ekwiwalenty posiadane przez spotke

Wydatki netto na nabycie

Wartos¢ Wartos¢ ujgta w
bilansowa momencie przejgcia
99 626

393 393

92 92

193 193

203 203
(1099) (1099)
(119) 408

210

2012

2222

2222

(203)

2019

(1) Warto$¢ firmy zawiera pozycje, ktérych nie mozna wyodrgbni¢ w jednostce przejetej ani wycenic

W sposob wiarygodny, z uwagi na ich charakter.

Objecie spotki Tres Sp. z o0.0. konsolidacja od 1 stycznia 2006 r. miatoby nieistotny wplyw na przychody

i wynik netto Grupy za pierwsze potrocze 2006 r.

e W raporcie biezacym z dnia 17 stycznia 2006 r. Spotka poinformowata o spelieniu si¢ dwoch
warunkow zawieszajacych warunkowej umowy zbycia udzialdbw w Radio Lokalne Zielone Gora
Sp. z 0.0., o podpisaniu ktorej informowata raportem biezacym z dnia 3 listopada 2005 r. Cena

sprzedazy wyniosta 630 tys. zt.

e W dniu 26 kwietnia 2006 r. Spotka poinformowata o zbyciu udziatdéw w Elita Sp. z o.0., Klakson

Strona 58



32.

Agora SA
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Sp. z 0.0., Twoje Radio Sp. z o0.0. i City Radio Sp. z 0.0. na rzecz Grupy Radiowej Agory Sp. z 0.0. na
podstawie umowy sprzedazy udziatléw zawartej w dniu 25 kwietnia 2006 r. pomigdzy Agora a nabywca
udziatéw Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe narazone na ryzyko kredytowe to glownie: $rodki pienigzne, depozyty bankowe,
krétkoterminowa aktywa finansowe, pozyczki udzielone i naleznosci.

Polityka Grupy jest lokowanie wolnych $rodkow pienigznych jedynie w instytucjach finansowych o
wysokiej wiarygodnosci finansowej, zgodnie z procedurami zaakceptowanymi przez Zarzad Spoiki.

Wszyscy klienci, ktorzy pragna korzysta¢é z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom
weryfikacyjnym, a stan nalezno$ci podlega ciagtemu monitoringowi. Dodatkowo ryzyko kredytowe w
przypadku naleznosci jest ograniczone poprzez duza liczbe i dywersyfikacje klientow Grupy. W
konsekwencji Grupa nie jest narazona na znaczace ryzyko kredytowe.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wynika z zakupow papieru do druku kontraktowanych w EURO, zakupow
inwestycyjnych oraz z uméw na wynajem lokalizacji, ktore w czgSci sa rowniez dokonywane w walutach
obcych, gtéwnie w EURO i USD.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty denominowane w walutach obcych stanowily na dzien bilansowy
rownowarto$¢ 5 457 tys. zt (31 grudnia 2005 r.: 4 306 tys. zt, 30 czerwca 2005 r.: 3 924 tys. PLN), gtéwnie
w EURO i USD.

Naleznosci denominowane w walutach obcych stanowity na dzien bilansowy rownowarto§¢ 1 951 tys. zt
(31 grudnia 2005 r.: 1 736 tys. zt, 30 czerwca 2005 r.: 1 475 tys. PLN), gtéwnie w EURO.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych stanowily na dzien bilansowy rownowartos¢ 6 952 tys. zt
(31 grudnia 2005 r.: 5 585 tys. zt, 30 czerwca 2005 r.: 5 175 tys. PLN), gléwnie w EURO i USD.

Chociaz Grupa nie zabezpiecza ryzyka walutowego poprzez zawieranie dlugoterminowych transakcji
zabezpieczajacych ryzyko kursowe, Grupa nie wyklucza zawierania terminowych kontraktow walutowych
na okres do 3 miesigcy.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa lokuje wolne $rodki pienigzne w krotkoterminowe depozyty lub kréotkoterminowe aktywa finansowe
0 zmiennej stopie procentowej. Wszystkie tego typu inwestycje maja zapadalno$¢ do jednego roku.

Dodatkowo, Grupa jest strona kredytu bankowego o zmiennej stopie procentowej opartej na WIBOR +
marza banku.
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Agora SA

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

2) Dane szczegotowe o instrumentach finansowych

Przychody z tytulu odsetek od aktywow finansowych
Lokaty bankowe

Krétkoterminowe papiery warto$ciowe
(Bony skarbowe i certyfikaty inwestycyjne)

Pozyczki udzielone

Inne

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywéw finansowych
Pozyczki udzielone

Inne

Wartos¢ naliczonych odsetek od aktywéw finansowych
objetych odpisem aktualizujacym

Pozyczki udzielone

Koszty z tytulu odsetek od zobowiazan finansowych
Kredyt bankowy

Pozyczki otrzymane

34. Zakontraktowane naklady inwestycyjne

3s.

I potrocze 2006 r. I potrocze 2005 r.
3398 3088

1593 3751

42 634

3 -

- (865)

- (52)

128 -

(3353) (4 603)

(459) (188)

Zakontraktowane naklady inwestycyjne (gtownie dotyczace $rodkéw trwatych) na dzien bilansowy

wynosza 4 659 tys. zt (31 grudnia 2005 r. 6 818 tys. zt, 30 czerwca 2005 r. 6 449 tys. zt).

Na dzien bilansowy naklady inwestycyjne planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy wyniosty

69 387 tys. zt (30 czerwca 2005 r. 59 842 tys. zt).

Zobowiazania pozabilansowe

Na 30 czerwca 2006 r. stan zobowiazan pozabilansowych (udzielone gwarancje bankowe oraz porgczenia,
z ktorych nie powstang zobowiazania inne niz wymienione ponizej) przedstawial si¢ nastepujaco:

Beneficjent Dtuznik glowny Okres waznosci do Kwota

Utworzona
rezerwa

Udzielone przez Agorg SA

Bank BPH SA BOR Sp. z 0.0. 31.05.2007 1450
Pekao SA Pracownicy Agory 31.03.2008/ 675
31.05.2008/
30.09.2009/

Udzielone przez AMS SA

VOX Chemia Sp. z 0.0. AMS SA 31.12.2012 1 467
PKiN Sp. z 0.0. AMS SA nieokreslony 200
Pozostali AMS SA 29.12.2006 90

3882

Strona 68



36.

Agora SA
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Wigkszos¢ umow dzierzawy, na mocy ktorych AMS SA uzyskuje prawo do zamontowania nosnika
reklamowego na danej lokalizacji zawiera zobowiazanie do jego usunigcia i przywrocenia danej lokalizacji
do stanu poprzedzajacego montaz. Umowy te zawierane sa zazwyczaj na czas okreslony, krotszy od okresu
uzytkowania danego nos$nika. Pomimo istnienia stosownych zapisow umownych, konieczno$¢é poniesienia
wydatkéw na demontaz nos$nika bgdzie wynikiem przyszlych decyzji stron podjgtych na koniec okresu
obowiazywania umowy. Z doswiadczen Spotki wynika, ze w wigkszosci przypadkow strony uméw
dzierzawy decyduja si¢ na ich przedluzenie na kolejny okres i wowczas Spotka nie ponosi kosztow
demontazu. Biorac pod uwage powyzsze niepewnosci, AMS SA przyjat zasadeg rozpoznawania wydatkoéw
zwigzanych z demontazami z chwilg ich poniesienia lub w momencie podjgcia decyzji o realizacji
programu restrukturyzacji sieci no$nikéw, obejmujacego demontaze. Wartos¢ kosztéw demontazy
no$nikéw poniesionych w pierwszym potroczu 2006 r. wynosita 184 tys. zt, za§ w pierwszym poétroczu
2005 1. 221 tys. zt.

Przyszle zobowigzania z tytulu podpisanych uméw najmu

Przyszte zobowiazania z tytulu minimalnych opfat leasingowych wynikajacych z umoéw nicodwotalnej
dzierzawy (lokalizacje pod nos$niki reklamy zewngtrznej, pomieszczenia itp.) przedstawiaja si¢
nastgpujaco:

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005 r. 30 czerwca 2005

r. r.
Do 1 roku 44 989 37 831 41943
Od 1do 5 lat 135 466 111 707 108 756
Wiecej niz 5 lat 28 011 25982 22 230
Razem 208 466 175 520 172 929

Powyzsze kwoty zawieraja 22% podatku VAT, ktory Grupa bedzie mogta odzyskac.
Wigkszos¢ platnosci z tytutu leasingu operacyjnego jest denominowana w zt.

Laczna warto$¢ minimalnych optat leasingowych denominowanych w EURO wynosi 1 561 tys. EURO
(31 grudnia 2005 r.: 1 846 tys. EURO, 30 czerwca 2005 r.: 1 151 tys. EURO) a w dolarach amerykanskich
— 6540 tys. USD (31 grudnia 2005 r.: 3 360 tys. USD, 30 czerwca 2005 r.: 6 503 tys. USD) co stanowi
ekwiwalent 27 121 tys. zt (31 grudnia 2005 r. 18 085 tys. zt, 30 czerwca 2005 r.: 26 625 tys. z}).

Przyszte zobowiazania z tytutu minimalnych optat dzierzawnych (gléwnie wynajem lokalizacji pod no$niki
reklamy zewngtrznej) wynikajacych z umoéw nieodwotalnego leasingu operacyjnego w AMS SA
przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

30 czerwca 2006 31 grudnia 2005 r. 30 czerwca 2005

r. .
Do 1 roku 40 649 32 326 37974
Od 1 do 5 lat 129 979 104 702 102414
Wigcej niz 5 lat 26 651 24138 21152
Razem 197 279 161 166 161 540

Koszty optat z tytutu leasingu operacyjnego przedstawione sa w nocie 20.
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty inwestycji i rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi na

koniec pierwszego potrocza 2006 r. (wraz z danymi poréwnywalnymi):

30 czerwca 2006 r. 31 grudnia 2005
r.

30 czerwca 2005 r.

Jednostki zalezne

Udziaty lub akcje 1836 1 888
Udzielone pozyczki

dlugoterminowe 2 2
Udzielone pozyczki

krotkoterminowe 101 240
Doptaty do kapitatu 1225 1250
Inne dtugoterminowe aktywa

finansowe - -
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ushug 360 396
Naleznosci pozostate - 4

Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug 30 19

Jednostki stowarzyszone

Udziaty Iub akcje 244 222
Dtuzne krotkoterminowe papiery

warto$ciowe 1486 1507
Udzielone pozyczki

dlugoterminowe 1251 2 196
Udzielone pozyczki

krotkoterminowe 160 475
Doptaty do kapitatu 230 -
Inne dlugoterminowe aktywa

finansowe - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 761 1024
Naleznosci pozostale 5 6
Otrzymane pozyczki

dlugoterminowe 197 192
Zobowiazania z tytutu dostaw

i ustug 2122 1521
Pozostate zobowigzania - 206

Znaczacy inwestor

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1 13
Zarzad Spotki
Naleznosci - 3

Zarzady spotek wchodzacych w sktad
Grupy

Naleznosci 277 109

1 694

228
1200

74
372

672

164

1467

11931

18

1403
1376
25

185

580
186

109
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Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi w pierwszym
potroczu 2006 r. (wraz z danymi poréwnywalnymi):

I potrocze 2006 . I potrocze 2005 .

Jednostki zalezne
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 76 9
Zakupy produktow, towarow i materiatlow (848) (1543)

Przychody finansowe z tytutu odsetek od pozyczek
udzielonych 7 -

Jednostki stowarzyszone

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 1707 2709
Zakupy produktow, towarow i materiatlow (2755) (4 137)
Przychody finansowe z tytutu odsetek od pozyczek

udzielonych 33 634
Koszty finansowe od kredytow i pozyczek otrzymanych (5) 3)

Znaczacy inwestor
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 6 7

Pozostate przychody operacyjne - -

39. Koncesje na nadawanie programéw radiowych

Agora SA posiada udziaty w 26 spotkach radiowych. Spotki radiowe nadaja program w oparciu o koncesje
przyznawane przez Krajowa Rade Radiofonii i Telewizji (KRRiT) na okres od 3 do 7 lat w zamian
za oplat¢ koncesyjna. Wysoko$¢ optaty koncesyjnej jest ustalana w koncesji i zalezy od wielkoSci
populacji na obszarze nadawania danej stacji radiowe;.

W okresie objgtym koncesja stacja radiowa jest zobowigzana w szczegdlnosci stosowac sig¢ do zapisow
Ustawy o radiofonii i telewizji, nadawaé program zgodny ze zlozonym wnioskiem koncesyjnym oraz
dostarcza¢ KRRIT roczne sprawozdanie finansowe.

Dziatalno$¢ stacji radiowych jest w szczegolnosci uzalezniona od decyzji KRRiT, ktéra moze cofnaé lub
nie przedtuzy¢ koncesji radiowe;.

Podziat przychodow spotek radiowych konsolidowanych metoda peina wg lat kiedy wygasaja obecnie
obowiazujace koncesje na nadawanie programow radiowych przedstawia ponizsza tabela:
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Rok wygasnigcia koncesji

2007
2008
2009
2010
2011
2012

Liczba spotek

radiowych

Przychody
za | polrocze 2006 .
(od klientow
zewnetrznych)

BN S R N Y B

108

80
4117
8
23520

20

27833

Podziat udziatu Agory w przychodach spotek radiowych wycenianych metoda praw wiasnosci wg lat kiedy
wygasaja obecnie obowigzujace koncesje na nadawanie programoéw radiowych przedstawia ponizsza

tabela:

Rok wygasnigcia koncesji

2008
2009
2010
2012

Oszacowania i przyjete zalozenia do sporzadzenia sprawozdania finansowego

Liczba spotek

radiowych

Udziat w
przychodach
za I potrocze 2006 .

226

7

306

2 642

Al—m = = =

3181

Oszacowania i przyjgte zatozenia podlegaja ciaglej weryfikacji i sa oparte o dane historyczne oraz
najlepsza wiedze Spotki na dzien dokonania oszacowania. Spoélka dokonuje oszacowan i zalozen
dotyczacych przysztosci. Wyniki tych oszacowan nie sg z reguly rowne rzeczywistym wynikom.
Oszacowania i zatozenia, ktoére w najwigkszym stopniu moga oddziatywaé na warto$¢ bilansowa aktywow
i zobowiazan dotycza wyceny inwestycji w spotki zalezne i warto$ci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania (prawa zwigzane z wydawaniem czasopism). W celu okreslenia ich warto$ci
odzyskiwalnych dokonano projekcji przeptywoéw pienigznych. Podstawowe informacje o zastosowanej
metodzie wyceny znajduja si¢ w tabeli ponize;j:

Spotka reklamy
zewngtrznej

Prawa zwigzane z
wydawaniem czasopism

Spotki radiowe

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ firmy tacznie =

138 981 tys. zt

Aktywa o nieokreslonym
okresie uzytkowania =
71 538 tys. zt

Wartos¢ firmy tacznie =
45 564 tys. zt

Przyjgte zatozenia

Budzet na rok nastgpny oraz projekcje rynku na lata nast¢pne szacowane w
oparciu o najlepsza wiedzg o rynku, dostgpne dane rynkowe oraz dotychczasowe

doswiadczenia
Okres prognozy 5 lat 5 lat 5 lat
Stopa wzrostu brak brak brak
przeptywow w
okresie ekstrapolacji
Stopa dyskontowa 10,6% 10,0% 9,7%
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Zmiany zasad rachunkowosci

W zwiazku ze zmianami opisanymi w sprawozdaniu finansowym za 2005 r., w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych, dokonano przeksztalcenia danych finansowych na dzien i1 za sze$¢ miesigcy

zakonczone 30 czerwca 2005 r. Zmiany te dotyczyly:

e zmiany prezentacji aktywow finansowych o wysokim stopniu ptynnosci (przeklasyfikowanie
bonow skarbowych typu ,,buy-sell back” z krotkoterminowych aktywow finansowych do srodkow

pienigznych i ekwiwalentow),

e zmiany sposobu rozpoznawania korzysci podatkowych z tytutu dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej (rozpoznanie aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci

korzys$ci w okresie najblizszych 5 lat),

e przeliczenia kosztoéw czynszow zwiazanych z dzierzawa lokalizacji pod nos$niki reklamy

zewngtrznej spotki AMS.

Podsumowanie wprowadzonych zmian przedstawia tabela ponizej:

Dane
Dane poréownywalne
prezentowane prezentowane
W raporcie za Przeksztatceni W raporcie za
I pétrocze 2005 . a I podtrocze 2006 .
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej za sze$¢ miesigcy zakonczone
30 czerwca 2005 r. 124 492 3682 128 174
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej za sze$¢ miesigcy
zakonczone
30 czerwca 2005 r. (49 526) (28 213) (77 739)
Zmiana $rodkoéw pienigznych i ich
ekwiwalentow za sze$¢ miesigey
zakonczone 30 czerwca 2005 r. 68 698 (24 531) 44 167
Kroétkoterminowe aktywa finansowe na
30 czerwca 2005 r. 186 468 (114 984) 71 484
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na
30 czerwca 2005 1. 156 595 114 984 271579
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na 30 czerwca 2005 r. 15 065 11 000 26 065
Kapital wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej na
30 czerwca 2005 r. 1189 124 12 810 1201934
Zobowiazania krotkoterminowe na
30 czerwca 2005 r. 179 934 (1810) 178 124
Podatek dochodowy za sze$¢ miesigcy
zakonczone 30 czerwca 2005 r. (19 790) 500 (19 290)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej za sze$¢ miesigcy
zakonczone 30 czerwca 2005 1. 92 052 500 92 552
Zysk przypadajacy na jedna akcjg za sze$¢
miesigcy zakonczone 30 czerwca 2005
r.(zh) 1,62 0,01 1,63
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W stosunku do sprawozdania finansowego za pierwsze poirocze 2005 r. i za 2005 r. zmieniono prezentacj¢

udzialdw mniejszosci dotyczacych Inforadia Sp. z o.0.

Z uwagi

na obowigzek udziatlowca

mniejszosciowego do finansowania Inforadia Sp. z o0.0. wproporcji do posiadanych udziatow,
zobowiazania z tytulu pozyczek otrzymanych przez Inforadio od udzialowca mniejszosciowego
sa prezentowane netto z udziatem tego udzialowca w kapitatach wlasnych Inforadia.

Dane
Dane poréownywalne
prezentowane prezentowane
W raporcie za W raporcie za
I pétrocze 2005 . Przeksztatcenia I potrocze 2006 r.
Udzial mniejszosci na 30 czerwca 2005 r. (18 068) 12 790 (5278)
Dhugoterminowe pozyczki i kredyty na
30 czerwca 2005 r. 153 596 (12 790) 140 806
Dane Dane
prezentowane poréwnywalne
w sprawozdaniu prezentowane
finansowym za Przeksztatceni W raporcie za
2005 r. a I pétrocze 2006 .
Udzial mniejszo$ci na 31 grudnia 2005 r. (18 476) 18 269 (207)
Dhlugoterminowe pozyczki i kredyty na
31 grudnia 2005 r. 158 911 (18 269) 140 642

Strona 77



42.

Agora SA

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pé! roku zakonczone 30 czerwca 2006 r.

(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe wraz z przeliczeniem na EURO

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ EURO

W nastepujacy sposob:

- Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdw pieni¢znych za pierwsze
polrocze 2006 r. (za pierwsze potrocze 2005 r.) przeliczono wedlug kursu stanowiacego $rednig
arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca potrocza. Kurs ten wynidst 1 EURO = 3,8940 zt (1 EURO =4,0910 zt).

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug Sredniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego
na dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 30 czerwca 2006 r. 1 EURO
na 30 czerwca 2005 r. - 1 EURO =4,0557 z1.

Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow

Zysk z dziatalno$ci operacyjne;j

Zysk brutto

Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej

Przeptywy $rodkoéw pienigznych netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienig¢znych netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienig¢znych netto
z dziatalnoéci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienig¢znych i ich
ekwiwalentow

Aktywa razem
Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy
Srednia wazona liczba akcji

Zysk przypadajacy na jedna akcje
(w zt/ EURO)

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
(w zt/ EURO)

4,0434 zi;
w tys. zt w tys. EURO

I potrocze I poétrocze I potrocze I potrocze
2006 1. 2005 r. 2006 r. 2005 r.
589 120 615 949 151 289 150 562
13 098 107 931 3364 26 383
15178 111 149 3 898 27169
9633 92 552 2 474 22 623

71 813 128 174 18 442 31331
(39371 (77 739) (10111) (19 002)
(3 403) (6 268) (874) (1532)
29 039 44 167 7457 10 796

1 522 505 1572072 376 541 387 620
186 119 197 292 46 030 48 646
208 181 178 124 51487 43919
1128 598 1201934 279 121 296 357
56 758 56 758 14 037 13 995
54 977 535 56 757 525 54 977 535 56 757 525
0,18 1,63 0,04 0,40
20,53 21,18 5,08 5,22
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43. Wydarzenia po dniu bilansowym

e W dniu 21 lipca 2006 r. Spotka zawarta warunkowa umowe nabycia udzialow w kapitale
zaktadowym spoétek Biuro Obstugi Radiowej Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu (BOR), Multimedia
Plus Sp. z 0.0. z siedziba w Sremie (MP), Jan Babczyszyn Radio JAZZ FM z siedziba w Poznaniu
(Jazz). Jazz posiada koncesj¢ na nadawanie lokalnego programu radiowego Radio 88,4 FM Zlote
Przeboje za§ MP - koncesj¢ na nadawanie lokalnego programu radiowego 105,4 Roxy FM
w Poznaniu. BOR jest spotka operatorska dla tych stacji. Umowa zostala zawarta pomigdzy dwiema
osobami fizycznymi (Zbywajacy) a Agora. Na mocy powyzszej umowy osoby fizyczne zbyly na
rzecz Agory:

- 2 036 udziatow spotki BOR, stanowiacych 50,0% udziatow w kapitale zaktadowym BOR,
- 538 udziatow spotki MP, stanowiacych 24,0% udziatow w kapitale zaktadowym MP,

- 3 000 udziatow w spotce Jazz stanowiacych 50,0% udzialow w kapitale zaktadowym Jazz.

W wyniku transakcji zawartej pomigdzy Agora a Zbywajacymi Agora bedzie posiada¢ 100%
udzialow w BOR, MP i Jazz upowazniajacych Agor¢ do wykonywania 100% gloséw na
zgromadzeniach wspolnikow tych spotek. Umowa zostala zawarta pod warunkiem zawieszajacym
uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na dokonanie koncentracji
bedacej przedmiotem umowy, badz pisemnej informacji, iz taka zgoda nie jest wymagana.

W dniu 24 sierpnia 2006 r. zostat podpisany aneks do tej umowy. Zniost on warunek zawieszajacy
przeniesienie wlasnos$ci udziatéw w BOR, MP i Jazz. Z dniem podpisania aneksu wlasnos$¢ udziatow,
o ktorych mowa powyzej przeszta na Agor¢ SA w wyniku czego Spoétka posiada 100% udzialow
w BOR, MP i Jazz upowazniajacych Spotke do wykonywania 100% gloséw na zgromadzeniach
wspolnikow tych spotek.

Akywa i zobowiazania trzech spotek skonsolidowanych pro forma na dzien przejgcia przedstawiaja

si¢ nastegpujaco:
Wartos¢ Wartos¢ ujgta w
bilansowa  momencie przejgcia
Wartos$ci niematerialne i prawne 189 1 886
Rzeczowe aktywa trwate 447 447
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 208 208
Aktywa obrotowe netto, z wyjatkiem $rodkow pieni¢znych

i ekwiwalentow (518) (518)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 92 92
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek (4 124) (4 124)
(3 7006) (2 009)

Aktywa netto nabyte (775)
Wartos¢ firmy (1) 3 805
Cena nabycia 3030
Cena nabycia, ptatna w gotowce 3030
Srodki pienigzne i ekwiwalenty posiadane przez spotke (92)
Wydatki netto na nabycie 2938

(1) Warto$¢ firmy zawiera pozycje, ktorych nie mozna wyodrgbni¢ w jednostkach przejgtych ani
wyceni¢ w sposob wiarygodny, z uwagi na ich charakter.
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e W dniu 27 lipca 2006 r. Spotka zawarta warunkowa umowe sprzedazy udziatdow stanowiacych 24,0%
kapitalu zaktadowego spotki Radio Mazowsze Sp. z o.0. z siedziba w Lomiankach o warto$ci brutto
4265 tys. zI (wcalosci objete odpisem aktualizujacym) oraz wierzytelno$ci z tytulu pozyczek
udzielonych o warto$ci 3 489 tys. zt wraz z naliczonymi odsetkami (w calosci objgte odpisem
aktualizujacym). Cena sprzedazy udzialdéw wyniosta 64 tys. zt. Agora SA sprzedala wszystkie
posiadane udzialy w Radiu Mazowsze Sp. z o0.0. Przeniesienie wlasnosci miato nastapi¢ w dacie
poOzniejszej z dat — zaplata za udziaty lub zaptata za wierzytelnosci. Transakcja zostata zrealizowana

2 sierpnia 2006 .

e W dniu 19 wrzesnia 2006 r. zarzad Agory SA podjat uchwal¢ w sprawie zatwierdzenia planu
optymalizacji modelu funkcjonowania Grupy Agory. Gtéwnym celem podjetych przez zarzad dziatan
jest podniesienie efektywnosci operacyjnej Spotki i sprawne jej dostosowanie do zmieniajacych sig
realiow rynkowych i konkurencyjnych na rynku mediow. Elementem realizacji tych zmian jest istotna
redukcja kosztow operacyjnych w Grupie. Celem Spoiki jest obnizenie bazy kosztow w 2007 r.

0 ok. 35 mln z1.

Dziatania objgte planem maja na celu uelastycznienie i dynamizacje procesow w Spotce. Zaktadaja
m.in. zmiany w strukturze zarzadzania sprzedaza, centralizacj¢ wybranych dziatalnosci, outsourcing
niektorych funkcji oraz optymalizacj¢ wielu innych procesow w dzialach wspomagajacych

i administracyjnych.

Jednym z elementéw planu jest dostosowanie poziomu zatrudnienia do nowego modelu
funkcjonowania firmy. W dniu 19 wrzesnia 2006 r. zarzad Spotki poinformowat Rejonowy Urzad
Pracy o zamiarze przeprowadzenia zwolnien grupowych w Agorze SA, ktore obejma do 250 osob
w okresie od 20 wrzesnia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Obecna kondycja finansowa Grupy pozwala

na przeprowadzenie tych najtrudniejszych zmian w sposob przemyslany i z dobra oferta ostonowa.

Spotka szacuje, ze koszty zwiazane z wdrazaniem zmian w 2006 r. wyniosa ok. 5 min zl, w tym
3,4 min zl kosztow odpraw i odszkodowan. Na wszystkie koszty zwiazane z optymalizacja zostang

zawiazane rezerwy w rachunku wynikéw Grupy w 2006 r.
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(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Warszawa, 26 wrze$nia 2006 r.
Wanda Rapaczynski — Prezes Zarzadu e
Piotr Niemczycki — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Bak — Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Szalinski — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Anna Kacprowicz — Gtéwna Ksiggowa

* Z przyczyn usprawiedliwionych Pani Wanda Rapaczynski nie mogla podpisa¢ sprawozdania
finansowego. Pani Wanda Rapaczynski przebywa poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej od 21 wrze$nia
2006 r. do dnia podpisania sprawozdania finansowego.
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