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L. Informacje wstepne

1. Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. obejmuje jednostke dominujaca oraz 9 jednostek
zaleznych, prowadzacych nizej wymienione segmenty dziatalno$ci:

¢ Stalprodukt-Centrostal Krakéw sp. z o.0. - sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutéw

metalowych

¢ Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. - produkcja konstrukcji i cze$ci zamiennych oraz
$wiadczenie ustug remontowych

e Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. - ustugi remontowe

¢ Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. - produkcja stolarki budowlanej oraz handel wyrobami

hutniczymi

e Stalprodukt-MB sp. z o.0. - budowa i utrzymanie drég, montaz ochronnych barier drogowych

STP Elbud sp. z o.0. — produkcja konstrukcji stalowych oraz ustugi cynkowania

Ocynkownia Stalprodukt - Bolestaw sp. z o.0. - ustugi cynkowania

Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. - handel wyrobami ze stali

Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. - ustugi ochrony mienia i 0s6b

W Grupie nie uwzgledniono dwoéch jednostek zaleznych, tj. Stalprodukt-Florian sp. z o.o0.
i Stalprodukt-Konstalbud sp. z o.0., poniewaz w spétkach tych prowadzone jest postgpowanie
upadtosciowe, a na calo$¢ posiadanych w nich udziatéw jednostka dominujaca utworzyta odpisy
aktualizujace inwestycje dlugoterminowe.

Wysokos$¢ udziatéw Spotki dominujacej w spotkach zaleznych stanowi:
® w spétce Ocynkowania Stalprodukt - Bolestaw - 52 %

e w spoétce Stalprodukt-Warszawa - 51 %

® w pozostatych jednostkach - po 100 % udziatow.

2. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki dominujacej jest produkcja wysoko
przetworzonych wyrobow ze stali, tj. blach 1 taSm elektrotechnicznych transformatorowych oraz
pradnicowych, ksztaltownikéw zimnogigtych, ochronnych barier drogowych i rdzeni toroidalnych.

3. Wedlug zasad Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej konsolidacja za
I pétrocze roku obrotowego 2005 r. objgta zostata jednostka dominujaca oraz wszystkie pozostate
jednostki z Grupy Kapitatowej. Zgodnie bowiem z art. 55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci
z 29.09.1994 r. (Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pézniejszymi zmianami) Emitent sporzadza
sprawozdania finansowe za okresy rozpoczynajace si¢ od 1 stycznia 2005 roku zgodnie z MSSF
i MSR.
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I1. Wtadze Grupy Kapitatowej

1. Zarzad jednostki dominujacej — Stalprodukt S.A.
W okresie I pétrocza 2006 roku Zarzad Stalproduktu pracowat w sktadzie:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu
Stanistaw Porgbski - Czlonek Zarzadu

2. Rada Nadzorcza Spétki dominujacej

W dniach od 1 stycznia 2006 r. do 23 czerwca 2006 r. Rada Nadzorcza Stalproduktu pracowata
w sktadzie:

Stanistaw Kurnik - Przewodniczacy Rady
Maria Sierpinska - Wiceprzewodniczaca
Kazimierz Szydtowski - Sekretarz

Janusz Bodek - Czlonek

Elzbieta Dzigciotowska - Cztonek

Janusz Nowak - Czlonek

Janusz Smolenski - Czlonek

23 czerwca 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato w sktad Rady Nadzorczej
nastgpujace osoby:

Stanistaw Kurnik - Przewodniczacy Rady
Maria Sierpifnska - Wiceprzewodniczaca
Kazimierz Szydiowski - Sekretarz

Janusz Bodek - Czlonek

Bogdan Celinski - Cztonek

Janusz Smolenski - Czlonek

Augustine Kochuparampil - Cztonek

I11. Przebieg dzialalnosci gospodarczej

1. Sprzedaz podstawowych wyrobow - rynki zbytu

Blachy i tasmy transformatorowe

Zaledwie siedmioprocentowy wzrost sprzedanego wolumenu blach transformatorowych (blachy
o ziarnie zorientowanym) przynidst ponad 80-proc. wzrost wartosci w I pétroczu biezacego roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Nastapit bowiem wczesniej
niespotykany wzrost cen w tym asortymencie.
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Z danych przygotowanych przez Centrum Analityczne Administracji Celnej wynika, ze w ciagu
pierwszych pigciu miesigcy br. sprowadzono do Polski niemal 3 tys. ton kregéw szerokich blach
transformatorowych i1 2 tys. ton tasSm. Sa to wielkosci poréwnywalne z tymi, ktére zaimportowano
w analogicznym okresie w zesztym roku.

Gléwnymi kierunkami importu, biorac pod uwage kraj pochodzenia materialu a nie wysyiki,
w I pétroczu byly, w przypadku kregéw szerokich, Stany Zjednoczone, a w przypadku tasm -
Niemcy. I w jednym, i drugim przypadku az potowa zaimportowanego tonazu pochodzita
z powyzszych krajéw przy cenach $rednich na poziomie: 8.420 zt/t (taSmy z Niemiec) oraz 10.100
zt/t (kregi z USA).

Gtoéwni odbiorcy eksportowi w I pétroczu 2006 roku:
- Grupa Siemens AG — warto$¢ dostaw stanowita 11,36 proc. przychodéw ze sprzedazy.

Tablica 1. Zestawienie porownawcze sprzedazy blach i taSm transformatorowych

Wyszczegblnienie Ilosé¢ (Mg) Wartos¢ netto (tys. zl)

I p6tr. 2005 | I p6tr. 2006 % I p6tr. 2005 1 pé6tr. 2006 %
Kraj 2 899 5956 205 16 772 58413 348
Eksport 17 849 16 300 91 101 793 156 285 154
Razem 20 748 22 256 107 118 565 214 698 181

Pierwsze poétrocze 2006 roku dla producentéw blach transformatorowych i1 ich klientéw to
dynamiczny okres wielu zmian. Sytuacj¢ rynkowa ksztalttowaly trzy grupy decyzji producentéw:

- decyzje dotyczace inwestycji w zwigkszenie mocy produkcyjnych;

- decyzje zwiazane z polityka cenowa;

- decyzje zwigzane z dzialaniami konsolidacyjnymi.

W trendzie zwigkszania mocy produkcyjnych znajduje si¢ wigkszos¢ producentéw blach
elektrotechnicznych.

W Europie, poza Spétka, moce produkcyjne zwigksza Thyssen Krupp Electrical Steel po
zamknigciu fabryki w Terni w zeszlym roku, inwestujac w Gelsenkirchen i Isbergues, gdzie cel na
2007 rok to 250 tys. ton oraz Valcovny Plechu w Ostravie, ktory podat cel na 2006 r. na poziomie
24 tys. ton (co jest praktycznie podwojeniem produkcji).

W Stanach Zjednoczonych AK Steel przeznaczyt 14 milionéw USD na inwestycje zwiazane
z blachami o ziarnie zorientowanym, co ma mie¢ przetozenie na 20-proc. wzrost wolumenu
produkcji — cel 300 tys. ton/rok.

Brazylijska Acesita pod koniec maja podata do publicznej wiadomosci, ze zamierza zwigkszy¢
produkcj¢ blach krzemowych o 50 proc. do konca 2007 roku, tj. zaréwno blach o ziarnie
zorientowanym, jak i niezorientowanym - do poziomu 300 tys. ton/rok.

Jedyny chinski producent blach o ziarnie zorientowanym - China’s Wuhan Steel (Wisco) - zamierza
zwigkszy¢ produkcje blach elektrotechnicznych do 2010 roku do poziomu 1,62 mln ton, z czego
400 tys. to blachy o ziarnie zorientowanym (cel w 2006 r. to 200 tys. ton).

Sytuacja cenowa bardzo si¢ r6zni od trendéw z lat ubieglych — w Europie, gdzie tradycyjnie ceny na
blachy transformatorowe byly wyzsze niz w pozostatej czgs$ci §wiata — ceny sa aktualnie nizsze.

Srednie ceny za tone blach transformatorowych w Azji w I pétroczu to poziom 4 tys. USD/tone,
w Europie 3 tys. USD/ ton¢ lub mniej, natomiast konsumenci w USA ptacili lokalnym dostawcom
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mniej niz 3 tys. USD/ tong, jednak trochg¢ wigcej za material importowany, gdyz popyt w USA
przewyzsza znaczaco produkcj¢ krajowa.

Procesy konsolidacyjne, ktére nalezy odnotowac, to potaczenia europejskich producentéw:

- SSAB (Szwecja) sprzedat firmie Corus za 18min GBP (34,3mln USD) 25 proc. swoich
udziatéow w Cogent Power Ltd, tym samym dajac jej petna wtadz¢ nad tym producentem stali
elektrotechnicznej z siedziba w Wielkiej Brytanii. Poprzez wprowadzenie niewielkich inwestycji
jako cze$ci swojego programu ,lean -thinking”, Cogent stopniowo zwigkszal swoje zdolnosci
produkcyjne w zakresie stali elektrotechnicznej o ziarnie zorientowanym (GO) i przez ostatnie
kilka lat produkcja jej wzrosta o ponad 20 proc. Obecnie produkcja GO przewyzsza 70.000 ton
na rok.

- rosyjski zaktad NLMK z Nowolipiecka przejat od Duferco drugiego rosyjskiego producenta
VIZ-Stal, co po inwestycjach w Novolipiecku sprawi, ze zdolno$¢ produkcyjna nowego
przedsigwzigcia bedzie wynosita okoto 500 tys. ton/ rok blach elektrotechnicznych o ziarnie
zorientowanym
i niezorientowanym.

Blachy i tasmy pradnicowe

W pierwszym poétroczu sprzedano juz tylko niewiele ponad 5,3 tys. ton blach pradnicowych
(w analogicznym okresie w 2003 r. — 16,4 tys. ton, a w 2004 r. - 15,7 tys. ton).

I pétrocze biezacego roku to praktycznie ostatni etap wycofywania si¢ z tego segmentu.

Uzyskane ceny przy $redniej na poziomie 3.294 zl/t sa nizsze o 13 proc. od cen z I pétrocza 2005
r.,co jeszcze bardziej przekonuje co do stusznosci podjgtych decyzji.

Import blach pradnicowych po pierwszych pigciu miesiacach 2006 roku to niemal 12 tys. ton blach
w kregach szerokich 1 17 tys. ton tasm. Giéwnymi dostawcami taSm pradnicowych sa Stowacja
(przy $redniej cenie w analizowanym okresie na poziomie 2.850 zl/t ) i Szwecja (z cena 2.990 zi/t),
kregi szerokie wysyltane sa do Polski gtéwnie z Niemiec, Francji 1 Szwecji.

Tablica 2. Zestawienie poréwnawcze sprzedazy blach i taSm pradnicowych

Wyszczegdlnienie Tlos¢ (Mg) Warto$¢ netto (tys. zl)

I p6tr. 2005 | I péir. 2006 % I p6tr. 2005 | I p6ir. 2006 %
Kraj 5692 4914 86 21426 16 153 75
Eksport 804 429 53 3072 1447 47
Razem 6 496 5343 82 24 498 17 600 72
Tasmy zimnowalcowane do pancerzenia kabli
Tasmy do pancerzenia kabli stanowia marginalng czg$S¢ produkcji segmentu blach

elektrotechnicznych, ktéra - podobnie jak produkcja blach pradnicowych - zostanie zaniechana juz
od drugiego pétrocza 2006 roku.
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Tablica 3. Zestawienie poréwnawcze sprzedazy taSm zimnowalcowanych do pancerzenia kabli

Wyszczegdlnienie Ilos¢ (Mg) Warto$¢ netto (tys. zl)
Blachy, kablowe” | I p6tr. 2005 | I p6ir. 2006 % I p6tr. 2005 | I p6ir. 2006 %
456 534 117 1760 1935 110

Rdzenie toroidalne

Bardzo dobre wyniki sprzedazy rdzeni wiaza si¢ bezposrednio z sytuacja na rynku blach
transformatorowych. Uzyskano o ponad 90 proc. wyzsza warto§¢ na sprzedazy rdzeni
transformatorowych niz w pierwszym poéiroczu 2005 roku. Dwéch nowych klientéw — z Wtoch
1 Czech - odebrato w I potroczu tego roku niemal 40 proc. sprzedanych rdzeni, pozostali klienci —
poza nielicznymi wyjatkami - zwigkszali swoje zakupy.

Tablica 4. Zestawienie poréwnawcze sprzedazy rdzeni transformatorowych

Wyszczegdlnienie Ilos¢ (Mg) Warto$¢ netto (tys. zl)

I p61r.2005 | 1 pétr. 2006 % I p6tr. 2005 | I péir. 2006 %
Kraj 204 221 108 1707 2310 135
Eksport 166 277 167 1279 3256 255
Razem 370 498 135 2986 5566 435
Ksztattowniki zimnogiete

W I pétroczu 2006 roku sprzedano o 79 proc. wigcej ksztattownikéw i rur w ujgciu tonazowym
w poréwnaniu do I pétrocza zeszlego roku, co przetozylo si¢ na wzrost wartosci o 44 proc.
Szczegblnie widoczny wzrost sprzedazy odnotowano w eksporcie, gdzie sprzedano prawie dwa razy
wigcej ksztaltownikéw w poréwnaniu do analogicznego okresu.

Sytuacja w I pétroczu w kraju réznita si¢ od sytuacji na calym rynku europejskim. Ceny w kraju
byly nizsze, a wprowadzanie podwyzek cen napotykalo zdecydowanie wigkszy opdr niz
w przypadku eksportu.

Producenci europejscy, tacy jak Corus, Salzgitter, Arcelor czy Grupa Condesa podnosili
wielokrotnie ceny w ciagu pétrocza. W styczniu ceny ksztaltownikéw znajdowaty si¢ w przedziale
440-510 euro/t, na poczatku II pétrocza osiagnety poziom 545-600 euro/t.

Sytuacj¢ tg¢ nalezy taczy¢ z jednej strony z niepewnos$cia z wigzang z dostgpnoscia kregéw
goracowalcowanych, ktéra sygnalizowano juz pod koniec kwietnia i spodziewano si¢ probleméw
w II 1 III kwartale. Z drugiej strony z brakami niektérych wymiaréw profili na skfadach
europejskich, ktore tez zaczeto sygnalizowac od II kwartatu.

W ciagu pierwszych pigciu miesigcy br. sprowadzono do Polski 28,3 tys. ksztaltownikéw o grubosci
scianki powyzej 2 mm 1 6,0 tys. ksztaltownikow o grubosci scianki ponizej 2 mm, rur okragtych
o $rednicy ponizej 168,3 mm sprowadzono 16,5 tys. ton, a rur o $rednicach pomigdzy 168,3 mm
a406,4 mm — 2,3 tys. ton.
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Aktualnie, gtdwne kierunki importu to:

- dla ksztattownikéw o grubosci Scianki ponizej 2 mm — Wiochy (25 proc.), Ukraina (21 proc.),
Holandia (21 proc.)

- dla ksztattownikéw o grubosci $cianki powyzej 2 mm — Niemcy (14 proc.), Holandia (13 proc.),
Stowacja (13 proc.) i Austria (10 proc.)

- dla rur o $rednicy ponizej 168,3 mm — Wiochy (22 proc.), Rosja (22 proc.), Niemcy (19 proc.)

- dla rur o $rednicy powyzej 163,8 mm — Niemcy (65 proc.), Finlandia (23 proc.), Stowacja (14
proc.)

Najnizsze ceny ksztattownikéw oferowano na Ukrainie — $rednie ceny po pigciu miesigcach br. to
1,72 zi/kg zar6wno dla profili ze Scianka ponizej 2 mm, jak i dla profili ze Scianka powyzej 2 mm.
Najnizsze ceny dla rur o $rednicy ponizej 163,8 mm oferowano w Rosji (1,77 zt/kg), a dla rur
o $rednicy powyzej 163,8 mm na Ukrainie - 2,27 zt/kg.

Srednie ceny Spéiki dla calego asortymentu rur i profili to 2,14 zi/kg przy sprzedazy eksportowej
i 1,95 zt/kg przy sprzedazy krajowe;.

Po 6 miesiacach 2006 roku 84,6 proc. sprzedazy krajowej Emitenta stanowita sprzedaz do spétek
handlowych Grupy Kapitatowej Stalproduktu.

Tablica 5. Zestawienie pordéwnawcze sprzedazy ksztattownikéw zimnogigtych

Wyszczegdlnienie Ilos¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. zl)

I pétr. 2005 | I p6ir.2006 % I p6tr. 2005 | 1 pétr. 2006 %
Kraj 49 384 86 508 175 122 127 169 180 139
Eksport 12 309 23 685 192 30959 50 700 164
Razem 61 693 110 193 179 153 086 219 880 144

Ochronne bariery drogowe

Przychody ze sprzedazy barier za 1 poétrocze 2006 roku byly nizsze o prawie 57 proc. od
zesztorocznych. Bardzo dobre wyniki z roku 2005 osiagnigte zostaty dzigki podpisaniu dwéch
duzych kontraktow na dostawy z magazynowaniem barier na autostrady A - 2 (dla Budimex
Dromex S.A.) i A - 4 (dla TGA). Przedluzajaca si¢ zima oraz zakonczenie dostaw na autostrade
A - 2 byty gléwnymi przyczynami znacznie stabszego wyniku w I pétroczu 2006 w poréwnaniu do
roku 2005.

Tablica 6. Zestawienie porOwnawcze sprzedazy barier drogowych

Wyszczegdlnienie Tlos¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. zl)

I p6tr. 2005 | I péir. 2006 % I p6tr. 2005 | I p6ir. 2006 %
Kraj 4 891 1818 37 17471 6 587 38
Eksport 411 412 100 1398 1299 93
Razem 5302 2230 42 18 869 7 886 42




Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci
Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. w okresie od 1.01.2006 r. do 30.06.2006 r.

Towary

Wsréd towaréw sprzedawanych przez sie¢ handlowa Stalproduktu wyrézni¢ mozna m.in.: blachy
goraco- i zimnowalcowane, blachy ocynkowane, prety, ksztattowniki goracowalcowane oraz rury.
W I pétroczu 2006 roku przychody ze sprzedazy towardw wyniosty 82.885 tys. zt i byly 0 32 %
wyzsze w poroéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (62.959 tys. z1).

Struktura sprzedazy materiatéw przedstawia si¢ nastgpujaco:

Towary I pétrocze 2005 I pétrocze 2006
Blacha goragcowalcowana 37,6 % 45,8 %
Blacha ocynkowana 3,4 % 3,3 %
Blacha zimnowalcowana 28,6 % 21,0 %
Ksztattowniki gorgcowalcowane 9,1 % 11,2 %
Prety zwykle 20,0 % 174 %
Rury 1,4 % 1,3 %
Razem 100,0 % 100,0 %

Sprzedawane przez sie¢ handlowa Kksztaltowniki zimnogi¢te, produkowane przez Spoétke
dominujacg, w sprawozdaniu skonsolidowanym traktowane sg jako produkty.

2. Udzial procentowy sprzedazy poszczegélnych asortymentéw w przychodach ze sprzedazy

Struktura asortymentowa zmienita si¢. Dwie gléwne grupy produktowe maja podobny udziat
w catosci przychodéw 37 proc. i 37,9 proc. - odpowiednio blachy transformatorowe i ksztattowniki
gigte na zimno, co daje niemal 75 proc. w calkowitej strukturze przychodéw ze sprzedazy. Tym
samym pozostale asortymenty zostaly zepchnigte na margines i ich waga, szczegdlnie blach
pradnicowych i barier drogowych, jest wyraznie nizsza niz w analogicznym okresie poprzedniego

roku.

Asortyment I poétrocze 2005 r. I potrocze 2006 r.
Warto$¢ w tys. zt | Udzial % | Warto$¢ w tys. zt | Udzial %
Blachy i taSmy transformatorowe 118 565 30,0 214 698 37,0
Blachy i taSmy pradnicowe 24 498 6,2 17 600 3,0
Ksztattowniki zimnogigte 153 086 38,8 219 880 37,9
Bariery drogowe 18 869 4,8 7 886 1,4
Rdzenie transformatorowe 2 986 0,7 5566 1,0
Towary 62 959 16,0 82 885 14,3
Konstrukcje stalowe 0 - 13 492 2,3
Pozostate produkty i ustugi 13 666 3,5 18 162 3,1
Razem 394 629 100,0 580 169 100,0

3. Zasady dystrybucji wyrobow i towarow

W pierwszej potowie 2006 roku dystrybucja ksztaltownikéw zimnogigtych na rynku krajowym

realizowana byla trzema gtéwnymi kanatami:
e  sie¢ spotek zaleznych i powiazanych
e niezalezni dystrybutorzy hurtowi
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e  producenci wyspecjalizowani
Kluczowym ogniwem w tancuchu dystrybucji byly spétki handlowe (zaréwno z wigkszosciowym
jak 1 mniejszosciowym udzialem Stalproduktu). W ramach wlasnego kanatu dystrybucji gtéwna rolg
odegrat i begdzie odgrywat Stalprodukt-Centrostal Krakéw sp. z o.0.

4. Zakup materialu wsadowego

W pierwszej potowie 2006 roku gtéwnymi dostawcami materiatéow wsadowych dla Grupy
Kapitatowej Stalprodukt S.A., ktérych wielkos¢ dostaw przekroczyta 10 proc. przychodoéw ze

sprzedazy byty:
- U.S. Steel Kosice (Stowacja) - udziat 15,9 proc.
- Mittal Steel Poland S.A. - Oddzial w Krakowie - udziat 18,7 proc.

Podmiotem powiazanym w stosunku do Grupy jest Mittal Steel Poland S.A., ktéra posiada
2.270.700 akcji Spotki dominujacej, stanowiacych 33,77 proc. udziatu w kapitale.

5. Zakup towaréw do sieci handlowej

Materialy przeznaczone do dziatalno$ci handlowej kupowane byly przez spétki z Grupy
Kapitatowej gléwnie w jednostce dominujacej, gdzie dokonywano zakupu ksztaltownikow
zimnogigtych.

Pozostale towary kupowane byly u innych dostawcéw krajowych (gtéwnym dostawca byl Mittal
Steel Poland S.A)).

IV. Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej

1. Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno-finansowe

W 1 pétroczu 2006 r. przychody z caloksztaltu dziatalnosci osiagnety poziom 584 min zi.
Wypracowany zysk na dziatalnoSci operacyjnej wynidst 142 mln zi, z czego zysk netto stanowi
114 mln z1. Uzyskanie takich wynikéw mozliwe bylo dzigki wzrostowi wartosci sprzedazy blach
transformatorowych o 81 proc.oraz ksztattownikéw gigtych o 44 proc. w stosunku do analogicznego
okresu roku ubieglego, przy rownoczesnej racjonalizacji kosztow.

Nadwyzka finansowa wzrosta z 33 mln zt (I p6tr. 2005 r.) do 124 min zt (I p6tr. 2006 r.).

W I pétroczu 2006 r. rentowno$¢ sprzedazy na poszczegdlnych poziomach ksztattowata si¢
nastgpujaco :

Wyszczegblnienie I pétrocze 2005 r. I pétrocze 2006 r.
Rentowno$¢ na sprzedazy 6,9 24,7
Rentownos¢ operacyjna 7,7 24,5
Rentowno$¢ brutto 7,5 24,1
Rentowno$¢ netto 5,8 19,5
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Zwigkszenie zysku netto poprawito rentowno$¢ kapitalu wtasnego i majatku ogétem.

Wyszczegdlnienie I p6trocze 2005 r. I p6trocze 2006 r.
Rentowno$¢ majatku 4,7 16,9
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego 8,6 27,1

Wskazniki ptynnosci finansowej uleglty poprawie i przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Wyszczegblnienie I p6trocze 2005 r. I p6trocze 2006 r.
Wskaznik biezacej ptynno$ci 1.4 1,8
Wskazplk plygnosm 0.7 1.2
przyspieszonej

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej wzrosty z 10 min zt (I pétr. 2005 r.) do 70 min zt
(I pétr. 2006 1.) .

Aktywa Spoétki zwigkszyty si¢ w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku o 30 proc.

Kapital obrotowy netto ulegt zwigkszeniu z 75 mln zt (I p6tr. 2005 r.) do 172 mln zt (I pétr. 2006 r.).

2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

W okresie sprawozdawczym sytuacja ekonomiczno-finansowa Grupy utrzymata si¢ na bardzo
dobrym poziomie, a podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalno$¢
gospodarcza wskazuja na uzyskanie dalszej poprawy w tym zakresie. Juz wyniki roku 2004 i 2005
uznane zostaly za rewelacyjne i wydawac by si¢ mogto, ze trudno bedzie je powtérzy¢. Tymczasem
wyniki [ pétrocza br., pokazaty ze bedzie to kolejny bardzo dobry rok dla Staloproduktu. Grupa jest
bowiem dobrze przygotowana na zachowania rynku zaréwno korzystne jak i niekorzystne
1 wykorzystuje w peini sprawnie funkcjonujaca i przystosowana do szybkiej reakcji na wymagania
rynku bazg produkcyjna oraz wtasna, zbudowana od podstaw sie¢ sprzedazy.

W okresie sprawozdawczym Grupa osiagneta najwyzsze w swojej dziatalnosci wyniki pétroczne,
zaréwno pod wzgledem iloSciowym, jak i wartosciowym. W stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego przychody ze sprzedazy ogétem wzrosty o 47,0 proc. Zanotowano wysoka
rentownos$¢ na dziatalnosci operacyjnej, a takze na poziomie netto. Zysk operacyjny wzrdst bowiem
o 361,9 proc., a zysk netto o 384,4 proc. Osiagnigcie takich wynikéw mozliwe bylo przede
wszystkim dzigki dalszemu zwigkszeniu przychodéw ze sprzedazy i rentownosci wyrobow gteboko
przetworzonych, tj. blach transformatorowych, energochtonnych barier drogowych 1 ksztattownikow
specjalistycznych, w warunkach utrzymujacej si¢ koniunktury na wyroby gotowe ze stali.

W stosunku do roku ubiegltego, w okresie sprawozdawczym nastapil wzrost sumy bilansowe;]
o kwotg 163.359 tys. zt (31,9 proc.). W zakresie aktywoéw wigkszy wzrost zanotowaly aktywa
obrotowe (43,4 proc.) co wiaze si¢ ze zwigkszeniem zaréwno zapasow jak i naleznosci.

Aktywa trwate wzrosty natomiast o 18,7 proc., co uzasadniaja poniesione naklady inwestycyjne
w majatek trwaty.

W zakresie pasywoéw wigkszy wzrost zanotowaly zobowigzania (48,7 proc.), co jest zjawiskiem
korzystnym, gdyz stanowia bezkosztowe zrédio finansowania majatku obrotowego. Wzrost
kapitatow wtasnych o 79.158 tys. zt (23,3 proc.) wynika przede wszystkim z podziatu zysku na rok
2005 oraz zwigkszenia wypracowanego wyniku za I pétrocze 2006.
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W ogélnej strukturze bilansu w okresie sprawozdawczym nie nastapity wigksze zmiany. Aktywa
trwale stanowia 42 proc., a aktywa obrotowe 58 proc. catosci aktywow, natomiast kapitaty wtasne
62 proc., a zobowigzania 38 proc. calosci pasywow.

W zakresie zapasow i nalezno$ci krétkoterminowych nastapit wzrost o ponad 30 proc., uzasadniony
znacznym zwigkszeniem zakupow 1 sprzedazy, zarbwno w wyrazie ilosciowym jak 1 wartosciowym.
W okresie sprawozdawczym nastapilo korzystne zwigkszenie finansowania zobowiazaniami
dlugoterminowymi (o 81,1 proc.), w tym zwigkszenie wykorzystania kredytu dtugoterminowego
o kwote 13.082 tys. zl, zaciagnig¢tego na realizacj¢ zadania inwestycyjnego zwiazanego ze
zwigkszeniem produkcji blach transformatorowych.

Bardzo dobre wyniki finansowe 1 zwigkszenie finansowania nieprzeterminowanymi
zobowiazaniami wplyngly na znaczacy wzrost srodkéw pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego, z 51.759 tys. zt do kwoty 96.154 tys. zl. oraz niewielkie wykorzystanie linii
kredytowych w rachunkach biezacych.

Jest to jednak sytuacja przejsciowa, bowiem zgromadzone $rodki przeznaczone zostana na
inwestycje, natomiast realizacja w latach 2006 - 2007 ambitnego programu inwestycyjnego zmieni
znacznie proporcje udziatu kapitalu wiasnego i obcego w finansowaniu aktywoéw.

Przez caty okres sprawozdawczy Grupa utrzymywata bardzo dobra ptynnos¢ finansowa 1 terminowo
realizowata wszelkie zobowiazania, zaréwno wobec pracownikéw i dostawcow, jak i budzetu oraz
instytucji finansowych.

W ocenie bankéw finansujacych, wszystkie jednostki z Grupy Kapitalowej posiadaja nieprzerwanie
zdolnos¢ kredytowa, a uzyskiwane przez nie wyniki, przejrzysta sytuacja majatkowa
i wlasno$ciowa, a takze korzystne zmiany w sektorze hutnictwa w Polsce, radykalnie zmienity
sposOb podejscia instytucji finansowych do spraw kredytowania Grupy.

W celu utrzymania dobrej sytuacji finansowej i pltynnosci, prowadzone sa dalsze przedsigwzigcia
w zakresie restrukturyzacji Zrddet finansowania oraz zdobywania nowych rynkéw zaopatrzenia
i zbytu, racjonalnej gospodarki zapasami i obnizki kosztéw.

3. Znaczace umowy zawarte przez Spotke dominujaca

- Umowa z firma Mittal Steel Poland S.A. na zakup blach goraco- i zimnowalcowanych. Umowa
okresla wielkos¢ zadeklarowanych przez Stalprodukt potrzeb na zakup blach w 2006 roku,
ktérych przyblizona warto$¢ wynosi 326,8 min zi.

- Kontrakt na sprzedaz blach transformatorowych podpisany z firm¢ ABB Power Technologies
Management Ltd. Business Unit Transformers. Szacunkowa warto§¢ umowy wynosi 65,9 mln zi.

- Kontrakt na sprzedaz blach transformatorowych podpisany z Grupa Siemens AG. Szacunkowa
warto$¢ umowy wynosi 111,7 min zt

4. Powigzania organizacyjne i kapitatlowe z innymi podmiotami

Emitent posiada udzialy w 9 spétkach zaleznych, w tym: 52 proc. w spéice Ocynkowania
Stalprodukt- Bolestaw, 51 proc. w spéice Stalprodukt-Warszawa oraz po 100 proc.w pozostatych
spotkach.

W  spétkach Stalprodukt-Konstalbud i Stalprodukt-Florian prowadzone jest postgpowanie
upadtosciowe. Na cato$¢ posiadanych w tych spétkach udziatéw Stalprodukt S.A. utworzyt odpisy
aktualizujace inwestycje dlugoterminowe. Do czasu sporzadzania niniejszego sprawozdania Spotka
nie otrzymata informacji o wykresleniu tych jednostek z KRS.

W okresie sprawozdawczym dokonano podwyzszenia kapitalu zaktadowego w spodtkach: Stalprobukt-MB
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o kwoteg 1.002 tys. zt , Stalprodukt — Zamos¢ o 1.100 tys. zt , Stalprodukt — Serwis o 500 tys. zt i Stalprodukt
— Ochrona o 500 tys. zt. Podwyzszenia dokonano wptatami gotéwkowymi, za ktére Emitent w cato$ci objat
udziaty.

5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje powyzej 500.000 EUR z podmiotami powiazanymi w I pétroczu 2006 r. dotycza:
e zakupu wsadu od Mittal Steel Poland S.A. Oddziat w Krakowie,
e gsprzedazy produktow i towaréw do spétek z grupy kapitatowej Stalproduktu,
¢ J$wiadczenia ustug dla Stalprodukt S.A. przez spotki zalezne.
Sa to transakcje typowe i rutynowe, $§wiadczone w sposob ciagly, zawierane na warunkach
rynkowych w ramach grupy kapitatowej i wynikajace z biezacej dziatalnosci operacyjne;j.
Inne znaczace transakcje z podmiotami powiazanymi nie wystapity.

6. Informacja o zaciagnietych kredytach

W  okresie sprawozdawczym spétka dominujaca nie korzystala z limitéw kredytowych
w rachunkach biezacych posiadanych w bankach: BPH S.A. (Ilimit 20.000 tys. z1) i Nordea Bank
Polska SA (limit 20.000 tys. z}).

Korzystata natomiast z limitu wierzytelnosci na podstawie zawartej w 2003 r. umowy wraz
z p6zniejszymi aneksami z Raiffeisen Bank Polska S.A. do maksymalnej kwoty 11.500 tys. euro,
przeznaczonego na prefinansowanie zakupow wsadu z importu w postaci awali weksli 1 okresowego
kredytu rewolwingowego. Zadtuzenie z tytulu tego kredytu na dzien bilansowy nie wystapito.
W dniu 26.04.2006 r. dokonano kolejnego przedluzenia waznosci umowy do 30.03.2007 r. z tym
samym limitem wierzytelnosci.

Umowa kredytowa o kredyt obrotowy w rachunku biezacym, zawarta z Bankiem Nordea S.A. wraz
z aneksami na kwote 20.000 tys. zl, zostata przedtuzona w miesiacu maju biezacego roku do dnia
31.05.2007 r.

Umowa z Bankiem Przemystowo-Handlowym S.A. o finansowanie obejmujace lini¢ kredytowa
wielocelowa, wielowalutowa do réwnowarto$ci kwoty 48.402 ty. zi, w tym limit kredytu
w rachunku biezacym 20.000 tys. zt, gwarancje i akredytywy 25.000 tys. zt oraz transakcje rynku
finansowego 700 tys. euro, obowiazuje do 30.09.2006 r. Zostanie ona przedtuzona na nastgpny
okres roczny.

W dniu 6.06.2006 r. Stalprodukt podpisat aneks do umowy o wielocelowa lini¢ kredytowa z limitem
10.000 tys. zt z Fortis Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie, przedtuzajacy okres kredytowania
na kolejne 12 miesigcy.

Z kredytéw w rachunkach biezacych korzystaly réwniez inne jednostki z Grupy, tj. Stalprodukt-
Centrostal sp. z 0.0. (Nordea Bank S.A. limit 6.500 tys. zt i Bank Pocztowy S.A. limit 9.600 tys. z1),
Stalprodukt Serwis sp. z 0.0. (Bank PKO BP S.A. limit 100 tys. z1) oraz Ocynkownia Stalprodukt
Bolestaw (ING Bank Slaski S.A. limit 300 tys. zt).

Spotka Stalprodukt — Centrostal przedtuzyta w okresie sprawozdawczym umowg o finansowanie
z Nordea Bank Polska S.A. podwyzszajac réwnoczesnie limit kredytu z 6.500 tys. zt do 20.000 tys.
zt, obejmujacy kredyt w rachunku biezacym oraz kredyt rewolwingowy w kwotach po 10.000 tys.
zt. Zmniejszono réwnoczes$nie zaangazowanie w Banku Pocztowym S.A. z kwoty 9.600 tys. zt do
wysokosci 5.000 tys. zt.
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Ocynkownia Stalprodukt — Bolestaw sp. z 0.0. nie odnowita kredytu w ING Bank Slaski S.A.,
natomiast podpisata w miesiacu marcu br. roczng Umowe¢ z Bankiem BPH S.A. o finansowanie
kredytem w rachunku biezacym z limitem 1.000 tys. zt .

Wykorzystanie limitéw kredytowych w rachunkach biezacych na dzien bilansowy 30.06.2006 r.
wyniosto 16.546 tys. zi.

W  okresie sprawozdawczym Spoétka Stalprodukt korzystata z kredytu inwestycyjnego
dlugoterminowego w Nordea Bank Polska S.A. w Gdyni zaciagnig¢tego na sfinansowanie zakupu
piecow do wyzarzania wysokotemperaturowego, realizowanego w ramach projektu inwestycyjnego
dotyczacego podwyzszenia produkcji blach transformatorowych. Kwota kredytu w wysokosci 6.925
tys. EUR wykorzystywana jest w transzach w okresie realizacji inwestycji. Splata nastgpowac
bedzie kwartalnie poczawszy od wrze$nia 2006 r. do grudnia 2010. Na koniec 1 pétrocza br.
wykorzystanie tego kredytu wyniosto 19.798 tys. z1 (5.194 tys. EUR).

7. Informacja o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym zaréwno Spotka Stalprodukt S.A. jak i pozostate jednostki z Grupy nie
udzielaly pozyczek.

Emitent udzielit porgczenia spéice Stalprodukt-Centrostal do kwoty 10.000 tys. zl jako
zabezpieczenie zaciagnig¢tego przez nia odnawialnego kredytu rewolwingowego 1 kredytu
w rachunku biezacym w Banku Nordea Polska S.A.

Na dzien 30.06.2006 r. Jednostka dominujaca posiada zobowiagzania pozabilansowe jedynie z tytutu
porgczen kredytow swojej jednostce zaleznej, tj. Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. w wysokosci
15.000 tys. zt.

8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi nalezy uzna¢ za prawidlowe, o czym S$wiadczy osiagnigcie
dobrych wynikéw i wskaznikéw ekonomicznych oraz utrzymywanie ptynnosci finansowe;j
1 zdolnosci kredytowej, a takze terminowe wywiazywanie si¢ z zaciagni¢tych zobowiazan.

9. Ocena mozliwoSci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Uzyskiwane 1 planowane wyniki finansowe wskazuja na brak zagrozenia w realizacji podjetych

zamierzen inwestycyjnych.

V. Dziatalnosé inwestycyjna i rozwoj

W okresie sprawozdawczym Spoétka realizowata inwestycje w zakresie: rozwoju swoich wyrobéw,
budowlanym, doskonalenia proceséw technologicznych i badan.

1. Inwestycje z zakresu poszerzenia asortymentu produkcji

- Jednym z najwazniejszych zadan inwestycyjnych byto uruchomienie i oddanie do eksploatacji
agregatu do cigcia wzdluznego blach wioskiej firmy FIMI w zakresie grubosci blach od 1,5 do
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8,0 mm. Nowy agregat przystosowany jest do odbioru kregéw o zwigkszonym do 35 Mg
cigzarze. Takie kregi bedzie produkowata nowa walcownia goraca Mittal Steel Poland S.A.

W Wydziale P4 uruchomiono i oddano do eksploatacji agregat do cigcia poprzecznego blach
zimnowalcowanych. Agregat ten przystosowany jest do cigcia blach o grubosci od 0,5 do
2,0 mm, szerokos$ci taSm do 1500 mm i dtugosci arkuszy do 6 m. Zostal on zakupiony po
generalnym remoncie we wloskiej firmie FIML.

Zakupiono i zamontowano suwnicg o udzwigu Q=12,5 [Mg] w Centrum Sprzedazy Wyrobow
Gotowych przy ul. Ptk. Dabka w Krakowie oraz trzy suwnice o udzwigu Q=12,5 [Mg]
w Centrum Sprzedazy we Wroctawiu.

Podpisano kontrakt na nowy agregat do cigcia poprzecznego blach goracowalcowanych
z nozyca latajaca. Dtugos¢ pocigtych arkuszy bedzie wynosi¢ od 500 do 12 000 mm, a grubos$¢
od 1,5 do 16 mm. Montaz tego agregatu nastapi w maju 2007 roku.

Rozpoczgto  montaz 1 uruchamianie  piecow  kolpakowych  do  wyzarzania
wysokotemperaturowego (8 podstaw i 6 kotpakéw). Planowany termin zakonczenia tej

inwestycji to wrzesien 2006 roku.

Podpisano kontrakt na dostawg trzech pit wspétbieznych dla agregatéw gigcia nr 4/P2, 5/P2
i 6/P2.

. Inwestycje w zakresie prac budowlanych.
Rozpoczeto budowe hali od strony potudniowo-zachodniej Wydzialu P2. W jednej trzeciej
powierzchnia tej nowej hali bgdzie wykorzystywana jako magazyn wsadu dla dwdéch agregatéw
cigcia: wzdluznego i poprzecznego, natomiast pozostala cze¢s¢ hali bedzie przeznaczona pod
agregat cigcia poprzecznego blach goracowalcowanych.

Zakonczono remont modernizacyjny budynku stotéwki.

Zaadaptowano magazyn olejowy na garaze dla samochodéw osobowych.
. Przedsiewzigcia majgce wplyw na srodowisko.
Prowadzono prace przygotowawcze w celu eliminacji PCB z urzadzen elektrycznych.

Wykonano odciagi oparéw ze zgrzewarek na Wydziale P4.

Prowadzono prace przygotowawcze w celu uzyskania pozwolenia na budoweg dla rozbudowy
sktadowiska odpadéw przemystowych w Borku i progu spigtrzajacego wodg na rzece Rabie.

. Pozostale zadania inwestycyjne.

Podpisano umowg¢ na remont komory grzewczej pieca Ipsen dla Segmentu Blach
Elektrotechnicznych.
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Zakupiono nowy autobus do przewozu pracownikow.

Dokonano modernizacji o§wietlenia nawy CD hali P1.

Zakupiono i zamontowano defektoskopy do ciagtego pomiaru jakosci zgrzewu dla agregatéw
nr 3, 4 17 Wydziatu P2 , agregatu nr 1 Wydziatu P3 1 agregatu nr 3 Wydziatu P4.

Zakupiono zgrzewarkg liniowa dla agregatu nr 6/P2.

VI. Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci

1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitalowej

- Prognozowany poziom rozwoju gospodarczego

Wzrost PKB w latach 2006 — 2008 wyniesie 4 — 5 proc., a tempo wzrostu potencjalnego PKB
przyspieszy z 4,0 proc. w 2006 roku do 4,3 proc. w 2008 — prognozuje NBP w opublikowanym
,,Raporcie o Inflacji".

»Wedlug obecnej projekcji, roczne tempo wzrostu PKB w latach 2006 — 2008 bedzie si¢ ksztalttowac
w przedziale 4 — 5 proc (...) Tempo wzrostu produktu potencjalnego przyspieszy z 4 proc. w 2006 r.
do 4,3 proc. w 2008 r." - podaje raport. Zgodnie z obecna projekcja, w kolejnych latach dynamika
eksportu i importu bedzie nadal wysoka (ponad 7 — 8 proc. eksport, ponad 8 — 9 proc. import).

,»Wktad eksportu netto do rocznego tempa wzrostu PKB od II kw. 2006 r. bedzie ujemny. W latach
2006 — 2007 prognozowany wkiad eksportu netto do wzrostu PKB nie zmienil si¢ istotnie
w porOwnaniu z projekcja sierpniowa” - dodaje NBP.

- Poziom inflacji

Narodowy Bank Polski zaktada w projekcji inflacyjnej, ze inflacja na poczatku 2007 roku powrdci
do przedziatu 1,5 — 3,5 proc. Cel 2,5 proc. osiagnie na poczatku 2008 roku (Raport o Inflacji).

,Pomimo wyraznego spadku cen ropy i stabilizacji kursu walutowego, ceny paliw bgda rosty takze
w 2008 r. W rezultacie na poczatku 2007 r. inflacja ponownie znajdzie si¢ w pasmie dopuszczalnych
odchylen od celu inflacyjnego, dochodzac do celu od poczatku 2008 r.” — napisano w Raporcie
o Inflacji. NBP podaje, ze w pierwszej potowie 2006 r. odchylenie aktualnej Sciezki inflacji od
sciezki z poprzedniej rundy prognostycznej wynika gléwnie z przebiegu szacowanych poza
modelem cen zywnosci i1 cen paliw. Zdaniem NBP w kolejnych kwartatach o nizszym przebiegu
inflacji decyduje gtdwnie stabszy wzrost inwestycji, co wynika z rewizji zatozen odnos$nie naptywu
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funduszy z UE oraz przekonania ekspertow o pogorszeniu ogélnego klimatu do inwestowania
w Polsce.

Projekt nie zaktada pojawienia si¢ wigkszych napi¢¢ w sytuacji sektora finanséw publicznych.
,INapigcia takie moga si¢ pojawi¢, np. w zwiazku z wyzsza niz przewidywana absorpcja transferow
z Unii Europejskiej. Perspektywa wigkszych napig¢ w sytuacji sektora finanséw publicznych i ich
konsekwencje w postaci niestabilnosci na rynkach finansowych nie sa ujgte w wykresie
wachlarzowym” — stwierdza NBP. Réwniez z powodu obserwowanej wzrostowej tendencji cen na
swiatowych rynkach ropy prognoza cen ropy zostala podwyzszona w poréwnaniu z sierpniem 2005
roku. ,,Skala podwyzki jest zwigzana ze zmianami cen na rynkach terminowych oraz korektami
prognoz instytucji analizujacych rynek ropy” — uzasadnia NBP. Zgodnie z obecna prognoza w 2006
r. przewidywany jest wzrost $redniej ceny barylki do ok. 61 USD (w projekcji sierpniowej: ok. 54
USD), a nastgpnie jej powolny spadek do ok. 58 USD w 2007 r. (ok. 53 USD) 1 52 USD w 2008 r.

- Kursy walut

Rynek miedzynarodowy

Ksztattowanie si¢ kursu dolara na mi¢dzynarodowych rynkach i to, czy w dalszym ciagu bedzie on
petit role tzw. waluty rezerwowej (waluty, do ktérej banki centralne denominuja rezerwy
walutowe) zalezy od bardzo wielu czynnikéw. Przewaga fundamentalna wydaje si¢ bez
najmniejszych watpliwosci przemawia¢ za dalszym wzrostem wartosci amerykanskiej waluty.
Zagrozeniem dla tego scenariusza jest poglebiajacy si¢ deficyt handlowy USA, ktéry w duzym
stopniu przyczynit si¢ do spadku wartosci tej waluty na przestrzeni ostatnich 3 lat.

Rynek krajowy

Ztotowka jest w duzo wigkszym stopniu niz jeszcze kilka lat temu powigzana z kursem wspdlnej
waluty. Nasz rynek ze wzgledu na spodziewana konwergencje stép procentowych powinien
zachowywac si¢ podobnie jak inne waluty panstw naszego regionu. W dalszym ciaggu dwukrotnie
wyzszy poziom krétkoterminowej stopy procentowej niz w strefie euro powinien by¢ znaczacym
wsparciem dla ztotéwki. Z biezacych zagrozen nalezy wymieni¢ brak spetnienia kryteriéw deficytu
budzetowego w kolejnych latach oraz przedterminowe wybory parlamentarne, ktére z pewnoscia sa
w stanie wywota¢ przynajmniej przejSciowa nerwowos$¢ na rynku.

Prognozowane kursy na koniec kazdego kwartatu w 2006 roku.
(Dom Maklerski TMS Brokers S.A).

Q1.06 1Q2.06 [Q3.06 [Q4.06

EUR/USD [1,2490 |[1,2700 ]1,2800 |1,3000

EUR/PLN [3,8350 [3,9300 14,0350 [3,8900

USD/PLN [3,0700 [3,0950 |3,1550 ]2,9900
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2. Perspektywy rozwoju dziatalno$ci Grupy

I pétrocze 2006 r. to okres bardzo dobrej koniunktury dla branzy stalowej. O blisko 14 proc. wzrosta
w pierwszym poétroczu tego roku polska produkcja stali w odniesieniu do tego samego okresu 2005.
Krajowe zuzycie stali wzrosto o okoto jedna czwarta.

Ponad potoweg potrzeb zaspokaja import, ktéry ro$nie coraz szybciej, podczas gdy eksport maleje.
Huty notuja zyski. Wedlug prezesa Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej huty dynamicznie
odrabiaja ubiegtoroczny spadek produkcji.

Ozywienie w ,,stalochtonnych” branzach spowodowato zauwazalny wzrost konsumpcji stali, a to
przeklada si¢ na poziom produkcji, w niektérych wyrobach wyzszy nawet o 20-30 proc. od
ubieglorocznego. Prognozy méwia o dalszym wzroscie zapotrzebowania i produkcji.

W pierwszym poéiroczu tego roku swiatowa produkcja stali wzrosta o 7,9 proc., a polska az o 13,9
proc., do blisko 4,9 min ton. Jednak w ubieglym roku, kiedy produkcja na $wiecie wzrosta o kilka
procent, polskie huty wytworzyty o ponad 21 proc. mniej stali w poréwnaniu z bardzo dobrym 2004
rokiem.

Do konica czerwca tego roku polskie huty wytworzyty 27,8 proc. wigcej wyrobéw walcowanych na
goraco, gtéwnie tzw. wyrobéw ptaskich (blachy), o 31 proc. i dtugich (szyny, ksztaltowniki) o 26
proc. Produkcja rur stalowych bez szwu wzrosta o 23,3 proc., blach i taSm ocynkowanych o 27,9
proc., ksztattownikéw gigtych na zimno o 52,2 proc. Zuzycie stali w pierwszych pigciu miesiacach
roku byto o 27 proc. wigksze niz przed rokiem; tylko w maju zuzycie wzrosto o 36 proc. Wzrost
dotyczy wszystkich rodzajéw wyrobow. Do konca maja 50,3 proc. wyrobéw stanowit import,
rosnacy szybciej od polskiego eksportu.

W okresie od stycznia do maja polskie huty wyeksportowaty o 7 proc. mniej wyroboéw, podczas gdy
import wzrést w tym czasie o 24 proc. Ozywienie polskiego eksportu nastapilo dopiero
w miesigcach letnich, jednak saldo eksportu i importu pozostaje dla Polski ujemne zaréwno pod
wzgledem ilosci towaréw, jak i ich wartosci. Do konca maja import byt wyzszy od eksportu o 740
tys. ton, a ujemne saldo wyniosto ok. 735 mln euro.

Statystyka eksportu i1 importu potwierdza, ze polskie huty, ktére nie zakonczyly procesu
inwestycyjnego, nadal nie sa w stanie spetni¢ wszystkich jakosciowych wymagan klientow,
zmuszonych do positkowania si¢ importem. Z drugiej strony mniejszy eksport moze $wiadczy¢
o tym, ze tam, gdzie jest to mozliwe, polscy producenci koncentruja si¢ na krajowym rynku.
Struktura eksportu i importu moze zmieni¢ si¢, kiedy zakoncza si¢ realizowane obecnie w hutach
inwestycje, podnoszace ich zdolno$¢ do produkcji poszukiwanych na rynku wyrobéw stalowych,
gléwnie blach. Wartos¢ realizowanych w polskim sektorze stalowym inwestycji znaczaco
przekracza 700 mln euro, z czego prawie 500 mIn euro w hutach koncernu Mittal Steel Poland.
Zakres, tempo 1 zaawansowanie inwestycji powoduja, ze zmiana struktury polskiej produkcji
hutniczej na korzys¢ wysoko przetworzonych wyrobéw staje si¢ coraz bardziej realna. Powinno to
przynajmniej czgsciowo zmieni¢ niekorzystne dla Polski proporcje eksportu i importu wyrobéw
hutniczych.

W pierwszym péiroczu na §wiecie wyprodukowano 595,7 mln ton stali, o 7,9 proc. wigcej niz rok

wczesniej. Motorem wzrostu nadal pozostaja Chiny (wzrost o 18,3 proc.). Unia Europejska
zwigkszyta produkcje o 4 proc., natomiast w ramach UE najwigkszy wzrost nastapit w Czechach
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(13,3 proc.) i Polsce (13,9 proc.). Produkcja stali wzrosta tez o ponad 4 proc. w Ameryce Pétnocne;,
zmniejszyla si¢ o ponad 4 proc. w Ameryce Potudniowe;.

Branza stalowa, w ramach ktérej funkcjonuje Grupa Kapitatowa Stalprodukt, ma globalny
charakter. Dlatego dziatalno$¢ Grupy zalezy w duzym stopniu od ogdlnej sytuacji i trendéw
zachodzacych w §wiatowym hutnictwie. Z uwagi na korzystng sytuacj¢ w branzy, wysoki wzrost
PKB oraz wydatkéw inwestycyjnych, przed Grupa rysuja si¢ dobre perspektywy rozwoju.

Zgodnie z prognozami opracowanymi przez Miedzynarodowy Instytut Zelaza i Stali (IISI), wzrost
popytu na wyroby hutnicze powinien wynie§¢ w catym 2006 roku 4-5 proc. i osiagna¢ poziom
1.040-1.053 mln ton. To wyrazny wzrost w stosunku do roku 2005, w ktérym zuzycie stali
w stosunku do roku poprzedniego wzrosto tylko o 3 proc.

Najwigkszy wzrost zuzycia wyrobow hutniczych przewidywany jest w Chinach (7-10 proc.). Nie
powinno to dziwi¢. Juz dzi§ kraj ten jest najwigkszym producentem stali — w roku 2005
wyprodukowano tam ok. 350 mln ton stali, natomiast zuzycie wyniosto ok. 300 mln ton. Zuzycie
w pozostatych panstwach na Swiecie siggnie w przysztym roku 720 - 725 mln ton.

Huty coraz bardziej odczuwaja koszty drogich surowcéw. Wysokie ceny materiatdw uzywanych do
produkcji stali oraz energii staja si¢ najpowazniejszym wyzwaniem dla hut — uwazaja eksperci.
Sytuacja ta wptywa na ceny wyrobow stalowych, ktére utrzymuja si¢ na wysokim poziomie od
konca 2003 r.

Sytuacja na rynku krajowym rowniez pokazuje, iz popyt na stal jest w tym roku wyzszy niz w roku
ubiegtym. Po nieco stabszej koniunkturze w ciagu pierwszych trzech kwartaléw roku 2005 r.,
w 4. kwartale stany magazynowe spadly do optymalnego poziomu, zabezpieczajacego rytmiczna
produkcj¢ jak i sprzedaz. Grupa zaklada, iz w II pétroczu 2006 r. utrzymaja si¢ pozytywne
tendencje, obserwowane w pierwszych 6 miesiacach.

Rozwéj segmentu profili zimnogietych

I pétrocze 2006 r. przyniosto znaczacy wzrost sprzedazy profili zimnogigtych, realizowanej przez
Grupg. O ile w I pétroczu 2005 r. sprzedaz w ujgciu tonazowym wyniosta tylko 49,4 tys. ton, o tyle
w tym samym okresie 2006 r. byla ona az o 79 proc. wyzsza i wyniosta 110,2 tys. ton. Réwniez pod
wzgledem wartosci sprzedazy wzrost ten byt bardzo wysoki 1 wyniost 44 proc. (z 153,1 mln zt do
220,0 mln zt). Tak dobre wyniki sprzedazy profili zimnogigtych sa odzwierciedleniem dobrej
koniunktury w budownictwie, ktére jest gtdwnym odbiorca tego asortymentu produkcji. Z duzym
prawdopodobienstwem nalezy oczekiwaé, iz te pozytywne tendencje utrzymaja si¢ réwniez
w II pétroczu 2006 r.

W roku 2006 Grupa realizowata kilka waznych projektéw inwestycyjnych rozpoczetych w roku
2005. Prowadzone sa dalsze prace przy budowie centrum serwisowego blach, ktére umozliwi
wigksza elastyczno$¢ w zakresie zakupéw wsadu oraz zmniejszenie ich kosztoéw, ograniczenie
ryzyka uzaleznienia si¢ od gtéwnych dostawcéw materiatu wsadowego oraz mozliwos¢ lepszego
wykorzystania potencjatu wiasnej sieci dystrybucji. Pierwsze 2 linie, tj. cigcia wzdluznego blach
goracowalcowanych oraz cigcia poprzecznego blach zimnowalcowanych, zostaly juz oddane do
uzytku. Zakonczenie realizacji calego projektu przewidziane jest do konca 1 pdirocza 2007 r.
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Prowadzone sa przygotowania do wprowadzenia do produkcji nowych typéw ksztattownikéw
(ksztattowniki perforowane oraz ksztattowniki ze stali o podwyzszonej wytrzymato$ci).

Biorac pod uwage spodziewane dalsze umacnianie pozycji Grupy na rynku dzigki realizacji
kluczowych inwestycji, poszerzaniu oferowanego asortymentu i wykorzystywaniu efektu skali
dziatalnosci przy jednoczesnym ozywieniu Kkoniunktury, perspektywy dla tego segmentu
produkcyjnego Grupy sa bardzo dobre.

Rozwdj Segmentu Blach Elektrotechnicznych

Grupa konsekwentnie wdraza strategi¢ zmiany struktury asortymentowej tego segmentu produkcji.
Zaprzestano juz praktycznie produkcji mniej rentownego gatunku blach elektrotechnicznych,
tj. blach pradnicowych na rzecz zwigkszenia produkcji wyrobow o najwyzszej marzy, jakimi sa
blachy transformatorowe.

I poétrocze przyniosto bardzo wysoki wartoSciowy wzrost sprzedazy blach transformatorowych
w stosunku do roku ubiegtego — z 118,6 mIn zt do 214,7 mln zi. Gléwnym czynnikiem wzrostu
sprzedazy jest znaczacy wzrost cen na te wyroby, ktéry nastapit zaréwno w II pétroczu 2005 r., jak
1 w I péiroczu biezacego roku.

Prowadzone sa ostatnie prace w ramach realizacji projektu zwigkszenia zdolnosci produkcyjnych
w zakresie blach transformatorowych z 40 tys. ton do poziomu 60 tys. ton/rok. Zakupione
1 zainstalowane piece kotpakowe, niezbedne dla zwigkszenia produkcji, powinny by¢ oddane do
uzytku we wrzesniu 2006 r.

Rosnacy nieustannie popyt na blachy transformatorowe i wzrost ich cen jest potwierdzeniem
stusznosci wyboru takiej witasnie strategii. W zwiazku z powyzszym, perspektywy dla rozwoju
dziatalnosci segmentu blach elektrotechnicznych sa wyjatkowo dobre.

3. Istotne czynniki ryzyka
e Sytuacja na rynku stali.

Dla branzy stalowej typowe sa cykle koniunkturalne charakteryzujace si¢ okresami gwattownego
wzrostu, a nastgpnie spadku popytu i cen na wyroby stalowe. Tym razem pogorszenie koniunktury
w branzy byto krétkotrwale, gdyz zapoczatkowane zostalo w IV kw. 2004 r., a oznaki ozywienia
byly juz widoczne w II pot. 2005 r. Nie ma watpliwosci, iz I pétrocze 2006 r. byto dla calej branzy
bardzo dobre. Mamy bowiem do czynienia z trwalym wzrostem popytu, ktéremu towarzyszy
rowniez wzrost cen. Wydaje sig, ze pod tym wzgledem nie ma dla Grupy w II potowie 2006 roku
istotnych zagrozen i ryzyko naglego zatamania si¢ koniunktury jest minimalne.

e Kursy walut
Spoétka w naturalny sposob zabezpiecza si¢ przed umacnianiem si¢ ztotéwki, dokonujac znacznej

czesci zakupéw materialéw wsadowych na rynkach zagranicznych. Podejmowane sa takze inne
dziatania majace na celu zabezpieczenie si¢ przed ryzykiem kursowym.
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® Instrumenty finansowe

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajace z wykorzystywanych przez Grupg instrumentéw finansowych
zostaly przedstawione w punkcie IV. ,Informacji dodatkowych 1 objasniajacych” do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

® Rozwdj dystrybucji wyrobow stalowych w kraju

Najwigksi krajowi producenci stali ciagle nie zdefiniowali swojej polityki w zakresie dystrybucji
wyrobéw. W zwiazku z tym nadal nie wiadomo, czy beda oni tworzy¢ wtasne sieci dystrybucji czy
tez przewiduja Scislejsza wspoOtprace z istniejacymi firmami dystrybucyjnymi. Scenariusz
zaktadajacy stworzenie przez nich wlasnych sieci dystrybucji wiaze si¢ z ryzykiem ograniczenia
dostgpnosci materiatu dla innych, niezaleznych firm dystrybucyjnych (w tym réwniez dla sieci
handlowej Stalproduktu, zarzadzanej przez spotke zalezna Stalprodukt-Centrostal Krakéw
Sp. Z 0.0.).

Z powodu duzego rozdrobnienia, rynek dystrybucji czeka kolejna faza konsolidacji i zmian.
Z pewnos$cia mniejsze firmy upadna badz zostana przejgte przez wigkszych ,,graczy”. Dlatego tez
nalezy spodziewac si¢ dalszego zaostrzenia konkurencji w tym obszarze — zaréwno ze strony firm
krajowych, jak i zagranicznych.

VII. Zarzadzanie
1. Struktura organizacyjna i zatrudnienie

Majac na uwadze zwigkszenie produkcji oraz zachowanie konkurencyjnosci na rynku, w I pétroczu
2006 roku w Grupie Kapitalowej Stalprodukt S.A. realizowano szereg zadan inwestycyjnych
gléwnie w segmentach blach elektrotechnicznych oraz profili gigtych .

W zwiazku z powyzszym oraz w zwiazku z uruchomieniem w miesiacu czerwcu dziatalnosci
gastronomicznej w Spétce dominujacej zachodzita koniecznos$¢ zwigkszenia zatrudnienia .

Dzial Zarzadzania Zasobami Ludzkimi dokonat rekrutacji szeregu kandydatéw, w wyniku czego
przyjeto okoto 100 oséb, w wigkszosci dzieci obecnych i bylych pracownikéw Stalprodukt S.A.
i spotek zaleznych.

Ogdétem w ciggu I pétrocza przyjeto do Stalproduktu 105 nowych pracownikéw (gtéwnie do
Segmentu Blach Elektrotechnicznych - 28 o0séb, Segmentu Ksztaltownikow Zimnogigtych -
53 osoby oraz do gastronomii - 12 0s6b). Natomiast umowg o prace na mocy porozumienia stron lub
w innym trybie rozwigzato w tym okresie 10 pracownikéw

Stan zatrudnienia na dzien 30.06.2006 roku w Grupie Kapitatlowej Stalprodukt S.A. uksztattowat si¢
na poziomie 2.043 os6b, w tym:

- w Spoétce dominujacej - 1.202 osoby,

- w spotkach zaleznych - 841 oséb.
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W I péiroczu 2006 r. w Spdice dominujacej odbylo si¢ ogdtem 88 szkolen, w ktorych udzial wzigto
600 pracownikéw. Koszt szkolen wyniést 110,3 tys. zt, co stanowilo $rednio okoto 180 zi na
jednego uczestnika.

2. Poziom komputeryzacji

- Zmiany w systemach informatycznych

Zakonczenie prac wdrozenia systemu IFS Applications w zakresie Finanséw i Dystrybucji, w spétce
zaleznej STP-Elbud.

Rozpoczecie wdrozenia systemu komputerowego stotéwki zaktadowej w oparciu o oprogramowanie
Gastro POS i Gastro Szef.

- Zmiany w infrastrukturze sieciowo-sprzetowej

Wdrozenie Centralnego Systemu Backupu Danych w oparciu o oprogramowanie IBM Tivoli
Storage Manager

Na biezaco w miarg potrzeb uzytkownikéw wykonywano modernizacje i instalacje nowych
stanowisk komputerowych.

VIll. Dane o osobach zarzadzajacych i nadzorujacych oraz akcjonariuszach Spotki
dominujacej

1. Akcje spolki oraz akcje i udzialy w jednostkach powigzanych bedace w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych

a) osoby zarzadzajace:

¢ Piotr Janeczek - posiada 114.865 akcji spotki Stalprodukt S.A.
o wartosci nominalnej 229.730 zi

b) osoby nadzorujace:

e Stanistaw Kurnik - posiada 450.553 akcje spotki Stalprodukt S.A.
o wartosci nominalnej 901.066 zi
e Maria Sierpinska - posiada 11.880 akcji sp6tki Stalprodukt S.A.

o warto$ci nominalnej 23.760 zi
e Kazimierz Szydtowski - posiada 21.146 akcji sp6tki Stalprodukt S.A.
o wartosci nominalnej 42.292 zt

e Janusz Bodek - posiada 62.640 akcji spotki Stalprodukt S.A.
o wartosci nominalnej 125.280 zt
¢ Bogdan Celinski - posiada 633.581 akcji spotki Stalprodukt S.A.

o warto$ci nominalnej 1.267.162 zt
2. Warto$¢ wynagrodzen os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Warto$¢ wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych za okres I pétrocza 2006 roku podana
jest w Informacjach dodatkowych i objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% w ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu:

e Mittal Steel Poland S.A. posiada 2.270.700 akcji stanowiacych 33,77 % udzialu w kapitale oraz
6.846.700 gtoséw stanowiacych 38,20 % ogélnej liczby gloséw na WZA.

e Bogdan Celinski posiadajacy 633.581 akcji stanowiacych 9,42 % udzialu w kapitale oraz
3.167.405 gloséw stanowiacych 17,67 % ogdlnej liczby gloséw na WZA

e Stanistaw Kurnik posiadajacy 450.553 akcje stanowiace 6,70% udzialu w kapitale oraz
2.246.765 gloséw stanowiacych 12,54% ogdlnej liczby gloséw na WZA.

IX. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

- Stalprodukt zawarl umowg¢ o dokonanie przegladow poétrocznych oraz pelnych badan
sprawozdan finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych) za rok 2006 i 2007 z firma
audytorska Agencja Konsultingu i Audytingu Gospodarczego ,,Accord’ab” z siedziba we
Wroctawiu przy ul. Stubickiej 8. Umowa zostata zawarta 5.06.2005 roku.

- Wynagrodzenie wynikajace z umowy wynosi netto 53.000 zt, w tym za: przeglad pétrocznego
sprawozdania 17.000 zi, przeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
6.000 zi, badanie rocznego sprawozdania finansowego 23.000 zi i badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7.000 zt.

- Warto$¢ wynagrodzenia w roku 2005 byla taka sama jak w roku biezacym.

23



