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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2006 roku

1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE”

1.1. JEDNOSTKA DOMINUJACA — PREZENTACJA SPOLKI

Zaklady Magnezytowe .,ROPCZYCE” S.A.
Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie
Adres: 39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon: 690026060

NIP: 818-00-02-127

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalnosci Spotki ZMR jest przede wszystkim produkcja 1 sprzedaz materiatow
ogniotrwatych przeznaczonych do wylozen urzadzen cieplnych pracujacych w wysokich temperaturach.
Ponadto ZMR $wiadcza ustugi o charakterze produkcyjnym (nawegglania i ulepszania cieplnego
wyrobdéw ogniotrwatych) oraz ushugi transportu towarowego.

WLADZE SPOLKI

Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Rada Nadzorcza

W I potroczu 2006 roku Rada Nadzorcza Spotki sktadata si¢ z siedmiu osob. Do dnia 21 czerwca 2006
roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

Sktad Rady Nadzorczej ZMR:

Wojciech Grzybowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Adam Gorecki Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Krawczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Konstantyn Lytvynov Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Mazur Czlonek Rady Nadzorczej

Robert Rafat Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 czerwca 2006 roku nastapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej ZMR.
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Adam Gorecki oraz Czlonek Rady Nadzorczej Pan Andrzej
Krawczyk, ztozyli rezygnacj¢ z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Zakladow Magnezytowych
,ROPCZYCE” S.A. Na ich miejsce Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Pana
Oleksandra Pylypenko oraz Pana Leona Marcifnca. Na posiedzeniu Rady Nadzorczej 18 lipca 2006 roku
Pana Leona Marcinca powotano na stanowisko Zastepcy Przewodniczacego RN. Sktad Rady Nadzorczej
po dokonaniu powyzszych zmian przedstawial si¢ nastgpujaco:

Wojciech Grzybowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Roman Wenc Sekretarz Rady Nadzorczej

Konstantyn Lytvynov Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Mazur Cztonek Rady Nadzorczej

Oleksandr Pylypenko Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Rafat Czlonek Rady Nadzorczej
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2006 roku

Zarzad
Zarzad Zakladéow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest czteroosobowy. W dniu 21 czerwca 2006
roku powotano Zarzad na nast¢pna kadencje oraz nie nastapily zmiany w jego sktadzie. Tworzyli go:

Jozef Siwiec Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny
Marek Tymkiewicz Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Inwestycji i Nadzoru Wtascicielskiego
Marian Dartak Cztonek Zarzadu — Dyrektor Rozwoju i Produkcji
Danuta Walczyk Cztonek Zarzadu — Dyrektor Ekonomiczno — Finansowy
Prokurenci

Prokurentami ZMR do dnia 22 maja 2006 roku byli Kazimierz Sondej oraz Stawomir Kiosek. W tym
dniu odwotano prokur¢ udzielona Panu Stawomirowi Ktoskowi. Prokurentem ZMR po 22 maja 2006 r.
zostal Pan Kazimierz Sonde;.

1.2. JEDNOSTKI ZALEZNE — PREZENTACJA SPOLEK

Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A.
Siedziba: Krakow, woj. matopolskie
Adres: 30-969 Krakéw, ul. Ujastek 7
Regon: 350197000

NIP: 678-010-23-27

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Statutowa dziatalno$¢ Spotki MKFH obejmuje przede wszystkim sprzedaz hurtowa i1 detaliczna pelnym
asortymentem wyrobow hutniczych. Ponadto Spotka zajmuje si¢ rowniez sprzedaza hurtowa maszyn,
sprzetu 1 dodatkowego wyposazenia, w tym maszyn budowlanych, zagospodarowaniem metalowych
odpaddéw ztomu oraz towarowym transportem drogowym i dziatalno$cia wspomagajaca transport.
WELADZE SPOLKI

Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

Rada Nadzorcza

W I pétroczu 2006 roku Rada Nadzorcza Spotki sktadata sig¢ z trzech 0os6b i w omawianym okresie nie

byto zmian w jej sktadzie.

Sktad Rady Nadzorczej Mostostalu Krakow Firma Handlowa S.A.:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jozef Siwiec Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Miaso Sekretarz Rady Nadzorczej

Zarzad

Zarzad Mostostalu Krakow Firma Handlowa S.A. w I potroczu 2006 roku byt trzyosobowy 1 tworzyli go:
v" Iwona Dybal Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny
v’ Jerzy Zawadzki Wiceprezes Zarzadu
v' Piotr Pawlik Wiceprezes Zarzadu

W omawianym okresie nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

Prokurentem Spotki w I potroczu 2006 roku byta Maria Pieczonka — Glowny Ksiggowy.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2006 roku

ZM ..Service” Sp. z o.0.

Siedziba: Ropczyce, woj. podkarpackie
Adres: 39-100 Ropczyce, ul. Przemystowa 1
Regon: 691534396

NIP: 818-15-36-954

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki ZMS sa specjalistyczne ustugi w zakresie biezacego utrzymania,
remontéw 1 modernizacji urzadzen do produkcji wyrobow ogniotrwatych. Spotka prowadzi réwniez
dziatalno$¢ wytworcza w zakresie produkcji maszyn i urzadzen mechanicznych, linii technologicznych,
czgSci eksploatacyjnych urzadzen 1 maszyn. Obok dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej Spotka
prowadzi rowniez dziatalno$¢ handlowa w zakresie obrotu surowcami i materiatami technicznymi oraz
wyrobami stalowymi.

WELADZE SPOLKI

Wiadzami Spoiki sa: Zgromadzenie Wspolnikéw, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

Rada Nadzorcza

W I potroczu 2006 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie, przedstawiat si¢ on nast¢pujaco:
Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Danuta Walczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Maria Znamirowska-Gilek  Czlonek Rady Nadzorczej

Zarzad

W okresie od stycznia do czerwca 2006 roku Zarzad Spoéiki byl jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu
Spotki sprawowal Pan Robert Jatmuzna.

Prokurentem Spotki w I potroczu 2006 roku byta Marzena Wyka—Zelik — Glowny Ksiggowy.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2006 roku

Chrzanowskie Zaklady Materialow Ogniotrwalych S.A.
Siedziba: Chrzanéw, woj. matopolskie

Adres: 32-501 Chrzanéw, ul. Kolonia Stella 30

Regon: 271465350

NIP: 628-000-07-01

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spétki ChZMO jest produkcja krzemionkowych wyrobow
ogniotrwatych przeznaczonych do remontu i budowy komor koksowniczych w przemysle koksowniczym
oraz piecow w przemystach szklarskim i odlewniczym, a takze pozostatych wyrobow ogniotrwatych.

WLADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza od dnia 1.01.2006 roku do dnia 30.06.2006 roku pracowala w niezmienionym,
pigcioosobowym sktadzie:

Marek Tymkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marian Dartak Cztonek Rady Nadzorczej

Natalia Szwajczak Cztonek Rady Nadzorczej
Oleksandr Pylypenko Cztonek Rady Nadzorczej

Sergiy Korzhov Cztonek Rady Nadzorczej
Zarzad

W I poétroczu 2006 roku sktad Zarzadu Chrzanowskich Zakladow Materiatow Ogniotrwalych S.A.
przedstawial si¢ nastgpujaco:

v' Jerzy Held Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny
v' Gyula Terenyi Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Sprzedazy, Rozwoju i Inwestycji
v' Barbara Kubas Cztonek Zarzadu — Dyrektor ds. Finansowych

Prokurenci

W okresie I potrocza 2006 roku Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S.A. nie posiadaty
prokurenta.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2006 roku

1.3. POZOSTALE JEDNOSTKI PODLEGAJACE KONSOLIDACJI

Mostostal Krakéw — Produkcja Sp. z o.o.
Siedziba: Katowice, woj. §laskie

Adres: 40-725 Katowice, ul. Ksiazeca 29a
Regon: 240036584

NIP: 634-255-07-64

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalnoséci Spotki MKP jest produkcja i montaz konstrukcji stalowych oraz produkcja
gotowych wyrobow metalowych.

WELADZE SPOLKI
Wiadzami Spotki sa: Zgromadzenie Udzialowcodw, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.
Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Mostostal Krakow — Produkcja w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 10 lutego 2006
roku pracowata w trzyosobowym sktadzie Iwona Dybat (Przewodniczacy Rady Nadzorczej), Barbara
Skop (Cztonek Rady Nadzorczej), Andrzej Szydto (Cztonek Rady Nadzorczej).

W dniu 10 lutego 2006 roku ze sktadu Rady Nadzorczej odwotano Pania Barbar¢ Skop oraz Pana
Andrzeja Szydto. W sktad Rady Nadzorczej powolano natomiast Pana Leona Marcinca oraz Pana
Jerzego Zawadzkiego. Nastgpnie w dniu 15 maja 2006 roku odwotano Pana Jerzego Zawadzkiego, na
jego miejsce powotano Pana Romualda Talarka. Po dokonaniu powyzszych zmian sklad Rady
Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2006 roku przedstawiat si¢ nast¢pujaco:

Iwona Dybat Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leon Marciniec Cztonek Rady Nadzorczej
Romuald Talarek Cztonek Rady Nadzorcze;j

Zarzad
W analizowanym okresie Zarzad Spotki stanowit:

v Krzysztof Gérniak Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2006 roku

1.4. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ I METODY KONSOLIDACJI

Na dzien 30 czerwca 2006 roku ZM ,,ROPCZYCE” posiadaly akcje i udzialy nastgpujacych spotek

wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;:

% udzial %
Nazwa jednostid P apitahe | ticsbie slosty
zakladowego na WZA
Jednostki zalezne
Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. Krakow 90,09 90,09
ZM Service Sp. z 0.0. Ropczyce 100,00 100,00
Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S.A. Chrzanow 50,25 50,25
Jednostki stowarzyszone
Mostostal Krakow — Produkcja Sp. z 0.0. Katowice 36,12 36,12

Zaktady Magnezytowe mialy posredni wptyw na Spotke Mostostal Krakéw — Produkcja Sp. z o.o.
poprzez Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A., ktory na koniec 2005 r. posiadat 100% udziatow w
kapitale zakladowych MKP. Wskutek zmian dokonanych w kapitale zaktadowym w I kwartale 2006
roku 1 objgcia nowych udzialow przez firmg spoza Grupy Kapitatlowej ,,ROPCZYCE” S.A., konsolidacja
spotki MKP jest dokonywana obecnie metoda praw wiasnosci (jako spotka stowarzyszona).

ZMR jako spotka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I potrocze 2006
roku, w skfad ktéorego wchodza oprocz sprawozdania jednostki dominujacej takze sprawozdania
finansowe nastgpujacych jednostek:

Udzial % Metoda
Nazwa jednostki ZM ,,ROPCZYCE” c i .. Rok objecia kontroli
SA. konsolidacji
ZM Service Sp. z 0.0. 100,00% Pelna 2001
Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. 90,09% Pelna 2001
Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S.A. 50,25% Pelna 2003
, . ., . | 2005 —objecie kontroli
- 0,
Mostostal Krakéw - Produkcja Sp. z o0.0. 36,12% | Praw wlasnosci 2006 — utrata konroli

Inwestorem strategicznym Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. jest ZM Invest S.A.

1.5. ZMIANY W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

Trwajace od wielu lat zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej ,,ROPCZYCE” S.A. przyczyniaja si¢
wciaz do systematycznego doskonalenia jakosci i1 efektywnosci wykonywanej pracy.

W I poétroczu 2006 roku w =zakresie restrukturyzacji jednostki dominujacej dokonano zmian
organizacyjnych i dotyczyly one przede wszystkim wewngtrznej struktury organizacyjnej Zakladow
Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

W styczniu 2006 roku dokonano restrukturyzacji dziatalno$ci produkcyjnej wylaczajac ze struktury
organizacyjnej Spoéitki transport wewngtrzny. Dziatanie to, majace na celu koncentracj¢ produkcji na
podstawowym profilu, jakim jest wytwarzanie materiatow ogniotrwatych, wiazalo si¢ ze sprzedaza
wozkow widtowych oraz przekazaniem pracownikow do firmy zewngtrznej $wiadczacej tego typu
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2006 roku

ustugi. W ramach powyzszych dziatan Spotka z dniem 15 stycznia 2006 roku przekazata 16
dotychczasowych pracownikow firmie ,,PEWNOSC” na podstawie art. 23", art. 241% i art. 241" Kodeksu
Pracy oraz art. 26' ustawy o zwiazkach zawodowych.

Ponadto w omawianym okresie nastapity zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE”, ktére
dotyczyly spotki Mostostal Krakow — Produkcja Sp. z 0.0. W I kwartale 2006 roku dokonano zmian w
kapitale zaktadowym tego przedsigbiorstwa, ktore polegaty na objeciu udziatow przez firme¢ spoza Grupy
Kapitatowej ,,ROPCZYCE”. Inwestycja ta miala odzwierciedlenie w stopniu zaleznosci MKP w
stosunku do ZMR. Przed ta zmiang MKP byt jednostka zalezna, po zmianie — jednostka stowarzyszona.

Srednioroczne zatrudnienie w I potroczu 2006 roku w catej Grupie Kapitatowej wyniosto 894 osoby, w
podziale na poszczeg6lne Spotki Grupy Kapitatlowej wygladato ono nastgpujaco:
» Zaklady Magnezytowe "ROPCZYCE" S.A. - 419 0s6b
» Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. - 72 osoby oraz Mostostal Krakéw Produkcja Sp. z o.0.
- 149 osob
» ZM Service Sp. z 0.0. - 141 0s6b
» Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S.A. - 113 0s6b.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” za I pétrocze 2006 roku

2. ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Waluta funkcjonalna

Sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

sporzadzone zostaly w jezyku polskim, w walucie polskiej (w tys. zt). Tym samym skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZM ,ROPCZYCE” S.A. rowniez sporzadzone zostato

w jezyku polskim, w walucie polskiej (w tys. zt).

Zastosowane zasady rachunkowoSci

1) Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
zaleznych Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. kontrolowanych bezposrednio przez Zaklady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. Wszystkie transakcje i salda wystepujace pomiedzy jednostkami
Grupy zostaty dla celéw konsolidacji wyeliminowane.

We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sa jednolite zasady
rachunkowosci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;j.

2) Wartosci niematerialne i prawne

Do warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne sktadniki
aktywow, nie posiadajace postaci fizycznej speiniajace podane ponizej kryteria:
a) mozliwo$¢ zidentyfikowania — kryterium to jest spelnione gdy:
e warto$¢ niematerialna jest odrgbna to znaczy, ze moze by¢ oddzielona od Spoétki 1 sprzedana,
przeniesiona, licencjonowana, wynajgta lub wymieniona zarowno samodzielnie jak i1 wspolnie
z powigzanymi umowami, sktadnikami aktywow lub zobowiazaniami; lub
e powstalta w wyniku umowy/kontraktu lub innych tytutow prawnych bez wzgledu na to, czy te
prawa sa transferowane lub oddzielne od jednostki albo innych praw i obowiazkéw.
b) kontrola - kryterium to jest spelnione gdy Spotka jest uprawniona do uzyskiwania przysztych korzysci
ekonomicznych powstajacych za przyczyna danego $rodka i jest w stanie ograniczy¢ dostgp do tych
korzysci osobom trzecim
c) przyszte korzysci ekonomiczne — moga wystgpowac w postaci przychodow ze sprzedazy badz w postaci
oszczednos$ci kosztow
d) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

Sktadnik warto$ci niematerialnych i prawnych wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i taczng kwotg odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci .

Okres 1 metoda amortyzacji wartosci niematerialnych 1 prawnych, ktorych warto$¢ poczatkowa przewyzsza
150.000,00 zt sa weryfikowane, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane roczne stawki umorzeniowe sa nastepujace (wedtug grup rodzajowych)

a/ nabyte oprogramowanie komputerowe i prawa autorskie 50 %
b/ nabyte do 1998 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 20 %
¢/ nabyte od 1999 r. projekty wynalazcze, patenty, licencje 50 %
d/ koszty zakonczonych prac rozwojowych 33,3 %
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Warto$ci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej do 3.500 zt),
sa odpisywane w koszty jednorazowo.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne 1 prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Gléwnym sktadnikiem warto$ci niematerialnych i prawnych w Grupie Kapitalowej sa koszty prac
rozwojowych. Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegaja umorzeniu metoda liniowa przez okres
ich uzytkowania. W przypadku braku mozliwosci odréznienia naktadéw na prace badawcze i prace
rozwojowe, cato$¢ poniesionych wydatkéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace badawcze sa uymowane w cigzar rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

3) Rzeczowe aktywa trwalte

Rzeczowe aktywa trwate stanowiace budynki, maszyny i1 urzadzenia wykorzystywane do produkcji,
dostarczania produktéw i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenia si¢ na dzien bilansowy
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu
trwalej utraty wartosci.

Na dzien przej$cia na raportowanie wg MSFF poszczegolne spotki w Grupie dokonaly przeszacowania
maszyn 1 urzadzen technicznych o warto$ci poczatkowej pow. 150.000,00 zt do warto$ci godziwej wg
stanu na 01.01.2004 r., a nast¢pnie dokonaty wyliczenia amortyzacji za rok 2004 wedlug nowych stawek.
Stawki amortyzacyjne dla przeszacowanego majatku ustalano indywidualnie biorac pod uwagg okres
dalszej ekonomicznej uzytecznosci tych srodkow trwatych.

Srodki trwale sa umarzane wg metody liniowej przez okreslony z gory okres ekonomicznej uzytecznosci
poczawszy od pierwszego miesiaca nast¢pujacego po miesiacu, w ktdrym wprowadzono je do ewidenciji.
Srodki trwate o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 zi dla celéow bilansowych i podatkowych
amortyzowane sa jednorazowo w miesigcu nastgpujacym po miesiacu, w ktorym wprowadzono je do
ewidencji.

Srodki trwale o wartosci poczatkowej do 150.000,00 zt sa amortyzowane z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych zgodnych z podatkowymi. Dla celéw podatkowych przyjmowane sa stawki
amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania przychodow.

Zastosowane stawki umorzeniowe sa nastgpujace (wedtug grup rodzajowych):

- Budynki i obiekty inz. ladowej i wodnej (KST gr. 1 i2) 2,5%-  4,5%
- Urzadzenia techniczne i maszyny(KST gr. 3-6) 4,0% - 30,0%
- Srodki transportu (KST gr. 7) 6,0% - 20,0%
- Pozostate $rodki trwate (KST gr. 8) 10,0% - 25,0%

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkow trwatych, warto$¢ netto jest wyksiggowywana, a wynik
likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cigzar rachunku zyskéw 1 strat.

Wartosci koncowe oraz okresy uzytkowania $rodkow trwalych sa poddawane corocznym przegladom,
w wyniku ktorych aktualizowana jest bilansowa stawka amortyzacyjna stosowana w nastgpnych okresach.
W Grupie weryfikacji 1 indywidualnej ocenie poddawane sa: okres i metoda amortyzacji srodkow trwatych
o wartosci poczatkowej powyzej 150.000,00 zt - co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego, pod
wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane nieodptatnie od Skarbu Panstwa ewidencjonuje si¢ w
Grupie pozabilansowo.

4) Inwestycje diugoterminowe i instrumenty finansowe

Inwestycje stanowia nabyte aktywa w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w formie odsetek, dywidend
(udziatow w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowe;.

Do instrumentéw finansowych zaliczamy w szczeg6lnos$ci:

a) aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej ze zmianami
w rachunku zyskow 1 strat — obejmuja aktywa i zobowiazania finansowe nabyte gltéwnie w celu
wygenerowania zysku ze zmiany ceny lub marzy, aktywa i zobowiazania finansowe zaklasyfikowane do
tej grupy oraz instrumenty pochodne (nie wykorzystywane jako zabezpieczajace),

b) pozyczki 1 wierzytelnosci — nie stanowiace instrumentoéw pochodnych aktywa finansowe o statych lub
mozliwych do okre$lenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku,

¢) inwestycje utrzymywane do dnia zapadalno$ci — sa to aktywa finansowe nie pochodne ze statymi lub
mozliwymi do okre$lenia ptatno$ciami oraz stalym terminem zapadalnos$ci, co do ktérych Spotka ma
zamiar 1 mozliwo$¢ utrzymania ich do terminu zapadalnosci,

d) aktywa dostepne do sprzedazy.

Przez okres$lenie dlugoterminowe rozumie si¢ aktywa, ktore nie maja terminu wymagalnosci, a jezeli sa
platne i wymagalne to termin ten jest dtuzszy niz 12 miesigcy od daty ich zatozenia, wystawienia lub
nabycia lub przekracza normalny cykl operacyjny w spotkach. Aktywa te nie s przeznaczone do
sprzedazy wedhug stanu na dzien sporzadzenia bilansu, cho¢ moga by¢ do niej dostepne. Prezentowane
sa one w sprawozdaniu finansowym jako inwestycje dtugoterminowe.

W Grupie ujmuje si¢ aktywo finansowe lub zobowiazanie finansowe w bilansie, w momencie, kiedy
poszczegdlna spotka staje si¢ strona umowy dotyczacej instrumentu finansowego. Aktywa finansowe
wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwe] poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych.
Zobowiazania finansowe wycenia si¢ natomiast w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych.

5) Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do dalszej sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczone na sprzedaz lub majace posta¢ materiatow lub dostaw surowcow
zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ustug.

Zapasy obejmuja nabyte w celu zuzycia na wilasne potrzeby materiaty, zakupione w celu sprzedazy
W stanie nie przetworzonym towary oraz wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy produkty
gotowe, a takze potprodukty, jak i produkcje w toku.

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w warto$ci netto mozliwej do
uzyskania, w zalezno$ci od tego, ktora z kwot jest nizsza.

Warto$¢ i1 rozchdd materiatow, wyrobdéw gotowych, produkcji w toku, poHabrykatéw objetych ewidencja
ilo§ciowo-wartosciowa ustala si¢ wg nastepujacych zasad:

a) materialy podstawowe - surowce wg cen ewidencyjnych, ktore sa miesigcznymi cenami zakupu
$redniowazonymi aktualizowanymi co miesiac

b) pozostale materiaty i towary - wg cen ewidencyjnych aktualizowanych co miesiagc nowymi cenami
zakupu,

c) wyroby gotowe, produkcja w toku i potfabrykaty - wedtug sredniego rzeczywistego kosztu wytworzenia.
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Na dzien bilansowy realizowane, zawarte umowy o ushugi, wycenia si¢ w oparciu o metodg ,,stopnia
zaawansowania” ustug. Stopien zaawansowania ustugi ustala si¢ na podstawie relacji kosztéw juz
poniesionych do planowanych, aktualizowanych biezaco kosztow wykonania zlecenia. Wysokos$¢ robot w
toku ustalana jest na podstawie przeprowadzonych inwentaryzacji (spisy z natury) odzwierciedlajacych
aktualny stan prac.

Celem okreslenia stopnia zaawansowania zlecenia prowadzona jest szczegdélowa ewidencja zlecen.

Catos$¢ produkeji w toku z tytutu realizacji ushug odnoszona jest w cigzar kosztoéw okresu biezacego.

Przychody z realizowanych zleceh wyceniane sa w oparciu o planowane przychody 1 stopien
zaawansowania danego zlecenia. Przychod z wyceny ujmowany jest w przychodach ze sprzedazy danego
sprawozdawczego okresu oraz naleznosciach z tytutu dostaw 1 ustug.

Na dzien bilansowy dokonuje si¢ odpiséw aktualizujacych warto$¢ materiatlow, wyrobow gotowych,
produkcji w toku, pétfabrykatow - jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich dokonanie — tj. w zwiazku z
utrata wartosci oraz wynikajace z wyceny wedlug cen sprzedazy netto (tzw. ostrozna wycena).

Urealnienie wyceny zapaséw przeprowadza si¢ w oparciu o analizg struktury wiekowej dokonujac odpisow
aktualizujacych w cigzar pozostalych kosztoéw operacyjnych w nastgpujacy sposob:

. od 1 do 2 lat — 50% wartosci,

. powyzej 2 lat — 100% wartoSci.

Na urealnienie wyceny zapasow wpltywaja rdéwniez inne czynniki i okoliczno$ci , ktére powoduja
koniecznos$¢ ich aktualizacji.

Odpisy te prezentowane sa per saldo (zwigkszenia i rozwigzania):

- dotyczace materiatow - jako skladnik technicznego kosztu wytworzenia,

- dotyczace wyrobow gotowych, potfabrykatow, produkcji w toku — jako sktadnik kosztow zarzadu.

Po zbyciu zapasoéw za kwotg wyzsza niz ich warto$¢ netto, w czg$ci stanowiacej roznice pomigdzy kwota
uzyskana, a ich wartoscia netto utworzony odpis aktualizacyjny jest odnoszony jako zmniejszenie kosztu

wytworzenia.

6) Naleznosci i zobowiqzania

W Grupie ujmuje si¢ nalezno$ci i zobowiazania z podziatem na krotkoterminowe i dlugoterminowe.

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje sig wszystkie naleznos$ci z tytulu dostaw i1 ustug niezaleznie
od umownego terminu wymagalno$ci, oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne w ciagu 12 miesigcy od
dnia bilansowego, nie bedace aktywami finansowymi, a takze z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy
nie wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Naleznosci krotkoterminowe obejmuja rowniez biezaca
cz¢$¢ naleznosci dlugoterminowych.

Naleznosci dhugoterminowe, to naleznosci z innych tytutow anizeli naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug,
ktérych termin splaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a wigc w roku
zaprzysztym i1 pozniej, a takze z tytutu dostaw 1 ustug wykraczajacych poza normalny cykl operacyjny.

Pozyczki 1 naleznosci dhlugoterminowe sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okres$lenia ptatno$ciami. W Grupie wycenia si¢ je wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci 1 roszczenia wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, to jest z uwzglednieniem naleznych
odsetek. Odsetki naliczane i1 ksiggowane sa na dobro przychodow finansowych. Na cata kwote
niezaplaconych odsetek od nieterminowych ptatnosci tworzony jest odpis aktualizacyjny w cig¢zar kosztow
finansowych.
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Oszacowanie odpisOw na nalezno$ci watpliwe nastgpuje, gdy uzyskanie petnej kwoty naleznosci przestaje
by¢ prawdopodobne, na podstawie analizy sytuacji finansowej i majatkowej dluznika oraz na podstawie
struktur wiekowych sald nalezno$ci. Po uptywie 6 miesiecy od daty wymagalnos$ci ptatnosci za sprzedane
wyroby 1 braku wptywu nalezno$ci dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci 50 % watpliwej
naleznosci, a po uptywie 1 roku 100% naleznosci. Odpiséw aktualizujacych nalezno$ci dokonuje si¢
réwniez w sytuacji powzigcia informacji o zagrozeniu zaplaty za dany towar w wysokosci 100% watpliwej
naleznosci.

Utworzone odpisy aktualizujace naleznosci (per saldo rozwiazanie i utworzenie) koryguja koszty sprzedazy

Pod pojgciem zobowiazania rozumie si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania
swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywow w Grupie.

Zobowiazania krotkoterminowe to ogdt zobowiazan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze cato$¢ lub ta czgs¢ pozostatych zobowiazan, ktére staja si¢ wymagalne w ciagu 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja zobowigzania lub ich czg¢§¢, w stosunku do ktorej termin
wymagalno$ci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego.

W pozycji tej wykazuje si¢ rowniez dlugoterminowa czes$¢ kredytoéw bankowych i1 pozyczek, a takze
z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Podziat kredytu
1 pozyczki na czg$¢ dhugo i1 krotkoterminowa nastgpuje na zasadach opisanych wyze;.

Zobowiazania finansowe z tytulu kredytow i1 pozyczek wycenia si¢ w momencie ich poczatkowego ujgcia
w ksiggach w cenie nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych S$rodkoéw pienigznych,
pomniejszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W nastgpnych okresach, kredyty i
pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ wszystkie koszty zwiazane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowiazania.

Zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajace] zaptaty, tzn. ze do zobowiazan, ktorych termin
wymagalno$ci juz minat dolicza si¢ odsetki za zwloke w zaptacie.

Zobowiazania 1 naleznosci dtugo 1 krétkoterminowe wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien
bilansowy przy zastosowaniu kursu zamknigcia, co oznacza, iz na dzien bilansowy nalezno$ci wycenione
zostang wedhug kursu kupna a zobowiazania wedtug kursu sprzedazy banku uznanego jako wiodacy dla
poszczegolnych spotek w Grupie. Réznice kursowe dotyczace naleznosci i zobowiazan wyrazonych w
walutach obcych powstale na dzien wyceny zalicza si¢ odpowiednio do kosztow finansowych i dodatnie do
przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je w koszt wytworzenia $srodkow
trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

7) Srodki pienigzne

Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty obejmuja: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty 1 krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do 3-ech miesigcy

Srodki pienigzne wykazuje si¢ w wartoéci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych warto$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank
odsetki.

Krajowe $rodki pienigzne w kasie 1 na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalne;.
Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut stosowanych na ten
dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchod walut wycenia si¢ wg kursu sprzedazy
banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy przy zastosowaniu
natychmiastowego kursu zamknigcia na ten dzien ustalonego przez bank wiodacy dla poszczegdlnych
spotek w Grupie.
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8) Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja wydatki dotyczace miesigcy
nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci faktycznie
poniesionej /ubezpieczenia majatkowe i osobowe, koszty prac rozwojowych do momentu przyjgcia na
warto$ci niematerialne i prawne/.

Tytuly czynnych rozliczen migdzyokresowych, ktére nie dotycza normalnego cyklu dziatalnosci
operacyjnej poszczegolnych spotek, a ich okres rozliczenia nastapi w czasie dtuzszym niz 12 miesigcy od
dnia bilansowego, wykazywane sa w rozliczeniach miedzyokresowych dlugoterminowych.

9) Kapitaly wltasne

Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedlug ich
rodzajow i zasad okre§lonych przepisami prawa, statutu.

Kapitat wtasny obejmuje kapital podstawowy (akcyjny), kapital zapasowy i rezerwowy, zysk (strata) netto
danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie 1 wpisanej w rejestrze handlowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje si¢ jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.
Akcjonariusze moga zwigksza¢ lub zmniejsza¢ kapital zgodnie z Kodeksem Handlowym. Jezeli
zwigkszenie nastepuje na skutek podwyzszenia kapitatu, ksiggowane jest dopiero pod data zarejestrowania
zmiany przez sad. Do czasu zarejestrowania zmiany, kwoty wniesione przez akcjonariuszy powinny by¢
wykazywane jako rozrachunki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy
statut spotki to przewiduje.

Wycena kapitalu podstawowego w pasywach bilansu nastgpuje w warto$ci nominalne;.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty
tej emisji. Pozostata cz¢$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy (w momencie zastosowania MSR) powigkszony jest takze o aktualizacje wyceny
rzeczowych aktywow trwatych, bedacego skutkiem przeszacowania $rodkow trwatych na mocy odrgbnych
ustaw.

Zmniejszenia 1 zwigkszenia kapitatu zapasowego nast¢puja na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia,
z wyjatkiem ruchu na kapitale z aktualizacji wyceny, ktdry zostaje potwierdzony uchwala Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy po fakcie.

Udziaty lub akcje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia 1 wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
wilasnym.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest w zwiazku z wycena instrumentéw finansowych,
oraz wyceng majatku spotek do wartosci godziwe;.

10) Rezerwy na zobowiqzania

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypekienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu $rodkow, oraz kiedy mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania do wysokosci
szacunkoéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.
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11) Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktore sa wyptacane jednorazowo przy
odejsciu na emeryturg lub rente zgodnie z zasadami wynagradzania w Grupie. Wysokos$¢ §wiadczen zalezy
od wysokosci $redniego wynagrodzenia oraz stazu pracy.

Warto$¢ zobowiazan Grupy z tytutu odpraw emerytalno-rentowych wyliczana jest przez licencjonowanego
aktuariusza raz w roku lub czgsciej, w przypadku wystapienia istotnych zmian w strukturze zatrudnienia
pracownikow.

12) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejSciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywow 1 pasywoOw, a ich wartoScia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia
w przysztosci, poszczegolne spotki w Grupie tworza rezerwe i ustalaja aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokos$ci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore
spowoduja w przysztos$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich roznic
przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy 1 aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak réwniez aktywowany podatek dochodowy musza by¢ analizowane
i rozliczane w okresach miesigcznych w oparciu o tytuly, na podstawie ktorych zostaty utworzone.

13) Rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow
zalicza sie:

- planowane koszty badania sprawozdania finansowego,

- koszty nie wykorzystanych urlopéw wraz ze sktadkami ZUS,

- rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikow, prokurentow i cztonkéw zarzadu,

- rezerwa na przyszie koszty finansowe.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne wykazuje si¢ w pozycji bilansu — Rezerwy.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmuja
w szczegolnosci:

- réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentoéw s$rodkéw z tytutu $wiadczen, ktorych
wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawczych,

- wystawienie zagranicznemu kontrahentowi faktury handlowej za dostaweg na eksport, ktora jeszcze nie
zostala przewieziona przez granicg.

14) Zasady ewidencji przychodow i kosztow
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Przychody ze sprzedazy produktdéw, towarow i materiatow po pomniejszeniu o podatek od towarow
1 ushug, rabaty i1 upusty uymowane sa w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze poszczegolne
spotki uzyskaja korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W Grupie przychody ujmuje sig, jezeli spetnione zostaty nastgpujace warunki:

e Spotka przekazala nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasno$ci do towarow,

e Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim
zazwyczaj funkcj¢ taka realizuje si¢ wobec towardéw, do ktorych ma si¢ prawo wlasnosci, ani tez nie
sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

¢ istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

e koszty poniesione, oraz te, ktore zostang poniesione przez Spotk¢ w zwiazku z transakcja mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

W Grupie ewidencjonuje si¢ koszty w ukladzie rodzajowym 1 kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych
produktow, towaréw i1 materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwiazane oraz uzasadniong czgs¢
kosztéw posrednich, co szczegotowo przedstawiono ponize;.

Koszty bezposrednie obejmuja wartos¢ zuzytych materialdw bezposrednich, koszty pozyskania
1 przetworzenia zwigzane bezposrednio z produkcja i inne koszty poniesione w zwiazku z doprowadzeniem
produktu do postaci 1 miejsca, w jakich si¢ znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do
okresu wytwarzania produktu, czgsci kosztow posrednich zalicza si¢ zmienne posrednie koszty produkcji
oraz t¢ czgs$¢ kosztow statych, posrednich kosztow produkcji, ktore odpowiadaja poziomowi tych kosztow
przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych uznaje si¢ przecigtna, zgodna z oczekiwanymi w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji
za dana liczbg okresow lub sezondw, przy uwzglednieniu planowych remontdéw. Jezeli nie jest mozliwe
ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny dokonuje si¢ wedtug ceny sprzedazy netto takiego
samego lub podobnego produktu, pomniejszonej o przecigtnie osiagany przy sprzedazy, a w przypadku
produkcji w toku — takze z uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.

Czes¢ stalych posrednich kosztow produkcji, ktdra nie odpowiada poziomowi kosztow przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktorym zostala poniesiona.

Przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji uymowane sa rownolegle - zasada wspotmiernosci.

Koszty, w tym gwarancje 1 inne koszty, ktére beda ponoszone po dostarczeniu towaréw, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob, jezeli zostaly spelnione inne warunki ujmowania przychodow. Nie mozna natomiast
ujmowac przychodow, jezeli nie jest mozliwa wiarygodna wycena kosztéw. W takim przypadku kwoty
zaplaty juz otrzymane ze sprzedazy towaré6w ujmuje si¢ jako zobowiazanie.

Przychody z tytutu odsetek, dywidend, tantieméw ujmuje si¢ w oparciu o nastgpujace zasady:

e odsetki uyymuje si¢ sukcesywnie w miar¢ uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownos$ci
osiagnigtej z tytulu uzytkowania aktywow,

e tantiemy ujmuje si¢ w oparciu o zasad¢ memoriatu, zgodnie z istota stosownej umowy oraz

e dywidendy ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw udzialowcéw do ich otrzymania.

15) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walucie obcej operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ciagu roku w walucie funkcjonalnej dla
Grupy (tj. ztotych polskich) odpowiednio po kursie:
a) pozycje pieni¢zne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia,
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b) pozycje niepienigzne wyceniane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza si¢
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

C) pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowiazywaty w dniu, na ktdry wartos¢ godziwa zostala ustalona.
Warto$¢ bilansowa pozycji ustala si¢ w powigzaniu z innymi stosownymi standardami.

Wszystkie roznice kursowe powstale w wyniku zmian kursow wymiany walut po dacie transakcji sa
odnoszone w cigzar rachunku zyskow i strat.

16) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow 1 strat obejmuje czg$¢ biezaca i odroczona.

Biezace zobowiazanie podatkowe poszczegdlnych spotek jest ustalane na podstawie aktualnie
obowiazujacych przepisoéw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajacej rdznice
przejSciowe miedzy wykazana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywow 1 pasywow a ich warto$cia
podatkowa.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego dla
Grupy za dany okres przez Srednig wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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3. INFORMACIJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I RYNKACH ZBYTU

Dziatalno$§¢ gospodarcza Grupy Kapitalowej ZM ,ROPCZYCE” koncentruje si¢ na dwodch
podstawowych obszarach:

v' segment wyrobow ogniotrwatych (ceramicznych),

v' segment wyrobow stalowych.

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A., Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwatych S.A. sa
przedsigbiorstwami z Grupy, ktore funkcjonuja w ramach obszaru wyrobdéw ogniotrwatych. Dodatkowo
Spotka, ktora uzupeinia ta dziatalno$¢ o zakres ustug serwisowo — inwestycyjnych jest ZM Service
Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ Spotek Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. oraz Mostostal Krakéw — Produkcja Sp.
Z 0.0. obejmuje dystrybucjg 1 przetworstwo wyrobow stalowych.

Z dniem 1 stycznia 2006 roku dokonano zmian w kwalifikacji produktow Spoétek z Grupy Kapitatowej
,ROPCZYCE” wedhug segmentéw branzowych. Zastosowano zasade z polityki rachunkowosci, ktora
daje mozliwo$¢ wydzielenia segmentdw, dla ktorych przychody stanowia powyzej 10% zewngtrznych i
wewngetrznych przychodow wszystkich segmentow.
Wedlug tego podziatu wyodrgbniono dwa segmenty w GK:

» Wyroby ogniotrwate (produkty Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A., Chrzanowskich

Zaktadow Materialow Ogniotrwatych S.A. oraz ZM Service Sp. z 0.0.),
» Wyroby hutnicze (produkty Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A.).

I pétrocze I pélrocze Zmiana
Segmenty 2006 roku 2005 roku Struktura
w tys. zi w tys. zi w tys. zi
1 2 3 2-3 2 3
Wyroby ogniotrwate 71410 80 627 -9217 45,3% 47,3%
Wyroby hutnicze 86177 89 991 -3 814 54,7% 52,7%
Razem 157 587 170 618 -13 031 100,0% 100,0%

W I pétroczu 2006 roku glowne zrédlo przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ROPCZYCE
stanowila sprzedaz wyroboéw hutniczych. Zarowno w tym segmencie, jak i w segmencie wyrobow
ogniotrwatych w I pétroczu 2006 roku nastapito zmniejszenie przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Gloéwna determinanta majaca wplyw na spadek przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej byla
nasilajaca si¢ konkurencja ze strony dostawcow — z Rosji, Ukrainy, Wtoch, Stowacji, Czech, Wegier a
zwlaszcza producentéw z Chin, ktorych ceny niejednokrotnie byly nizsze od cen oferowanych przez
dystrybutoréw krajowych.

Na sytuacj¢ w Grupie Kapitatowej miaty wptyw rowniez wahania poziomu kurséw walut (spadek kursu
EUR), w szczegdlnosci na przychody spotki dominujacej. Wynika to z indeksowania cen w walutach
obcych wyrobow dla wigkszo$ci odbiorcow na rynku polskim. Przetozyto sig to na realizowanie nizszych
przychodéw ze sprzedazy niz w analogicznym okresie roku ubieglego. Grupa Kapitatlowa starata si¢
jednak tagodzi¢ skutki ryzyka walutowego poprzez stosowanie instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych m.in.: forward, opcje walutowe, co miato odzwierciedlenie w przychodach
finansowych.

W przypadku ZM ROPCZY CE poziom sprzedazy byt nizszy niz w analogicznym okresie roku ubieglego
glownie ze wzgledu na powyzej opisane czynniki. Intensyfikacja prac marketingowych zaréwno na
rynku krajowym jak 1 na rynkach zagranicznych, pozwoli na dalsza poprawe wynikéw pod koniec br.
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W segmencie materiatdw ogniotrwatych w okresie II kwartatu 2006 roku prowadzone byty prace
zmierzajace do dalszej dywersyfikacji struktury geograficznej sprzedazy, glownie poprzez
przygotowanie do wdrozenia postanowien porozumienia ze Zwiazkiem Przemystowym Donbasu,
obejmujacego dostawy dla hut wchodzacych w sktad tej korporacji.

Po dlugiej trwajacej od konca 2004 roku recesji na rynku wyrobow hutniczych, w II kwartale 2006 roku
nastapito istotne ozywienie koniunktury gospodarczej w tym sektorze gospodarki, co znalazlo swoje
odzwierciedlenie we wzroscie sprzedazy Spotki Mostostal Krakéw Firma Handlowa. Wzrost wartosci
sprzedazy jest czgSciowo rezultatem wzrostu poziomu cen zarOwno wyrobow plaskich (wzrost popytu
gtéwnie ze strony przemyshu stoczniowego i motoryzacyjnego) jak i wyrobdéw dhugich (wzrost popytu
gtéwnie ze strony branz zajmujacych sig przetwdrstwem stali 1 produkcja konstrukeji stalowych oraz ze
strony budownictwa).

Po okresie zastoju w zakresie remontdw 1 inwestycji w przemysle koksowniczym, spowodowanym
gtéwnie niska ceng koksu, w II kwartale 2006 roku nastapita dtugo oczekiwana poprawa koniunktury w
tym sektorze. Zanotowany w tym okresie wzrost cen koksu oraz systematyczny wzrost produkcji stali
(prognozuje sig, ze w 2006 roku taczna krajowa produkcja wyniesie 12 mln ton w poréwnaniu do 8,4
mln ton w roku 2005) powinny przetozy¢ si¢ na dalsza poprawe koniunktury, co daje szans¢ na poprawe
wynikow w nastgpnych kwartatach.

Wazrost cen wyrobow hutniczych zardwno produkcji krajowej jak i importowanych spowodowany
wzrostem popytu gtéwnie w budownictwie, znaczacy 1 pierwszy od dtuzszego czasu wzrost cen koksu, a
takze zwigkszenie jego eksportu, to czynniki ktére wywarly wplyw na poprawg warunkow
gospodarowania w II kwartale 2006 roku. Czynniki te bgda mialy wplyw na sytuacj¢ w branzy w
kolejnych kwartatach, oddziatujac na wszystkie spotki Grupy Kapitatowe;.
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4. ANALIZA WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWYCH

4.1. OCENA WYNIKOW FINANSOWYCH

Struktura skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy produktow, towaréw i materialtdw GK w
I potroczu 2006 roku byla odzwierciedleniem osiagnigtych przychodéw spotek wchodzacych w jej
sktad. Poziom skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy w analizowanym okresie wynikat przede
wszystkim ze sprzedazy wygenerowanej przez Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. oraz
Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A., zakwalifikowanej odpowiednio do segmentu wyrobow
ogniotrwatych oraz wyrobow hutniczych. Decydujacy wplyw na zmniejszenie poziomu sprzedazy

miata sytuacja opisana w punkcie 3.

. I'polrocze | Ipolrocze | , . Dynamika
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2006 roku | 2005 roku
w tys. zt w tys. zi w tys. z} w %
1 2 3 2-3 2/3

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 157 587 170 618 -13 031 92,4
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materialow 139 328 149 536 -10 208 93,2
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 259 21 082 -2 823 86,6
Pozostate przychody 16 22 -6 72,7
Koszty sprzedazy 7 816 5457 2 359 1432
Koszty ogdlnego zarzadu 7 655 9439 -1784 81,1
Pozostate koszty 47 26 21 180,8
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 2757 6182 -3 425 44,6
Przychody finansowe 2200 2 629 -429 83,7
Koszty finansowe 2784 2382 402 116,9

Dochody z tytulu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 181 181
Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 2 354 6429 -4 075 36,6
Podatek dochodowy 458 1234 =776 37,1
Zyski mniejszosci 46 87 -41 52,9
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 1850 5108 -3 258 36,2
Zysk (strata) netto na dzialalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej 1850 5108 -3 258 36,2

Nizszy poziom sprzedazy wyrobow stalowych oraz wyrobow ogniotrwatych w I potroczu 2006 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wptynat na uksztattowanie si¢ zysku brutto ze
sprzedazy na poziomie 18 259 tys. zi.

Na dzien 1 stycznia 2006 r. ZMR i ChZMO zweryfikowaly uzyteczno$¢ ekonomiczna posiadanego
majatku 1 wydtuzyly okres jego eksploatowania. Zmiana ta spowodowala zmniejszenie kosztow
amortyzacji w I potroczu 2006 roku. Koszt amortyzacji wg poprzednio stosowanych zatozen wedlug
szacunkow spotek bytby wigkszy o okoto 770 tys. zt za okres sze$ciu miesigcy br.

Podjete dziatania restrukturyzacyjne zmierzajace do optymalizacji kosztow w spoltkach Grupy
Kapitatowej pozwolily na obnizenie kosztow ogdlnego zarzadu o ok. 19%. Jednoczesnie koniecznos¢
zintensyfikowania dziatan marketingowych w sytuacji stale rosnacej konkurencji na rynkach
funkcjonowania GK przyczynita si¢ do wzrostu w analizowanym okresie kosztow sprzedazy. Powyzsze
czynniki mialy decydujacy wptyw na wygenerowanie w I potroczu 2006 roku skonsolidowanego zysku
na dziatalno$ci operacyjnej na nizszym poziomie anizeli w [ péiroczu 2005 roku.

Ujemne saldo na dzialalno$ci finansowej w I poétroczu 2006 roku pomniejszyto zysk na dziatalno$ci
operacyjnej 1 wptynglo na uksztattowanie si¢ zysku brutto na poziomie 2 354 tys. zt. W omawianym
okresie br. uzyskano dodatnie saldo z tytulu roznic kursowych w wysokos$ci 135 tys. zl oraz
wypracowano zysk na zrealizowanych transakcjach terminowych w wysokosci 331 tys. zt. Spoéika,
stosujac instrumenty pochodne, zabezpieczyta rowniez transakcje walutowe, ktorych realizacja nastapi
po dniu 30 czerwca 2006 roku. Stad konieczne bylo dokonanie wyceny bilansowej tych transakcji
terminowych. Wysoki kurs walut z konca czerwca 2006 roku, przyjety do wyceny bilansowej wptynat
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jednak na ujemny wynik z tytulu tej wyceny w wysokosci -869 tys. zt. Pozycja ta miata decydujacy
wplyw na nadwyzke kosztéw finansowych nad przychodami.

Skonsolidowany wynik finansowy netto Grupy Kapitalowej za 1 potrocze 2006 roku wynidst 1 850
tys. zt, w stosunku do 5 108 tys. zt wypracowanego w I pétroczu 2005 roku.

4.2. PLYNNOSC 1 ZASOBY KAPITALOWE

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. miaty decydujacy wplyw na poziom aktywow i1 pasywow
Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” w I pétroczu 2006 roku.

Dokonane przeksztalcenia wlascicielskie wptyngty m.in. na zmiang stanéw pozycji bilansowych w
stosunku do poziomu z konca czerwca 2005 roku.

Wskutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego Mostostal Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0. w I kwartale
2006 roku i objecia udzialdéw przez firm¢ spoza Grupy Kapitalowej, zmianie ulegla metoda jej
konsolidacji. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2005 r. MKP konsolidowana
byla metoda pelna, natomiast na koniec czerwca 2006 roku metoda praw wiasnosci, jako spotka
stowarzyszona.

Zmniejszenie pozycji rzeczowych aktywow trwalych o niecate 3% pomigdzy stanem na 30.06.2006r. a
30.06.2005r. wynikato m.in. ze sprzedazy $rodkéw trwatych w zwiazku z outsourcingiem transportu
wewngtrznego w ZMR oraz ze zmian w harmonogramie realizacji inwestycji rzeczowych —
przesunigciem na I potowg 2006r.

Lp. AKTYWA Stan na 30.06.2006 | Stan na 30.06.2005 Zmiana Dynamika
tys. zt str. % tys. z1 str. % tys. z1 % %
1 2 3 4 5 6 3-5 4-6 3/5
1 Aktywa trwale dlugoterminowe 65 985 31,0 72 952 35,0 -6 967 -4,0 90,4
1 Rzeczowe aktywa trwate 59 143 27,8 63 870 30,7 -4 727 -2,9 92,6
2 Wartos¢ firmy
3 Pozostale wartosci niematerialne i prawne 900 0,4 746 0,3 154 0,1 120,6
4 Dhlugoterminowe aktywa finansowe 1749 0,8 6 164 3,0 -4 415 2,2 28,4
5 Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
o Mol estachionsid. | g o
7  Naleznosci dlugoterminowe 1 906 0,9 71 0,0 1 835 0,9 2 684,5
8 ?ﬁgﬁoatey; odroczonego podatku 1605 0,8 2101 1,0 496 02 76,4
9  Pozostate aktywa dlugoterminowe
10 Di.ugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe
II  Aktywa obrotowe krotkoterminowe 146 580 69,0 134 957 65,0 11623 3,9 108,6
1 Zapasy 63 559 29,9 68 765 33,1 -5 206 -3,2 92,4
2 I;jzlzz?a‘;zcr‘l ;gﬁi‘éfta‘” i ustug oraz 59 966 282 59822 28,8 144 0,6 100,2
3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 253 0,1 253 0,1
4  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 082 7,6 2427 1,2 13 655 6,4 662,6
5 Inne aktywa obrotowe 6071 2.9 3139 1,5 2932 1,4 1934
6 ﬁggﬁ‘;fknr‘;‘;‘;‘f rozliczenia 649 03 804 0.4 (155 0,1 80,7
111  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 212 565 100,0 | 207 909 100,0 4 656 0,0 102,2

Ponadto zmiany w aktywach dtugoterminowych nastapity w wyniku sprzedazy w dniu 5 wrzes$nia 2005
roku przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. wszystkich posiadanych udziatow (4 800
udzialéw) w Przedsigbiorstwie Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. Gminie Ropczyce. Warto$¢ sprzedanych
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udzialéw wynosita 2 400 tys. zt. Udzialy te stanowity 28,41% kapitatu zaktadowego Przedsigbiorstwa
Energetyki Cieplnej Sp. z o.0. Wskutek tej transakcji czg$¢ kwoty ze sprzedazy zgodnie z
harmonogramem sptat zostata zakwalifikowana jako nalezno$ci dlugoterminowe (reszta jako naleznosci
krétkoterminowe — wymagalne do 1 roku).

Istotne zmiany w analizowanym okresie wystapily rowniez w aktywach obrotowych krétkoterminowych.
Wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku suma tych aktywoéw uleglta podwyzszeniu o 8,6%.
Najwigkszy wzrost w aktywach wystapit w pozycji sSrodkdéw pienig¢znych i ich ekwiwalentow.

Zrodtem zwigkszenia phynnosci gotowkowej byty srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zgromadzone na
rachunku bankowym jednostki dominujacej (uzyskane z zaciagnigcia kredytu a nastgpnie ztozone
tymczasowo jako lokata) na poczet przewidzianych przyszitych inwestycji w Chinach, ktérych realizacja
nastapita w sierpniu 2006 roku.

Wedhug stanu na koniec czerwca 2006 roku zmniejszeniu ulegl poziom zapasow. Decydujaca zmiana
nastapita w zapasach jednostki dominujacej. Prowadzone w Spoélce dziatania restrukturyzacyjne
pozwolity na ksztatltowanie zapasow, przede wszystkim materiatbw, na optymalnym poziomie
skorelowanym z poziomem produkcji, z zachowaniem poziomu gwarantujacego ciaglo§¢ wytwarzania
oraz niskim poziomem ponoszonych kosztéw transportu.

Stan na 30.06.2006 Stan na 30.06.2005 Zmiana Dynamika
Lp. PASYWA
tys. zk str. % tys. zk str. % tys. zt % %
1 2 3 4 5 6 3-5 4-6 3/5
I Kapital wlasny 7 udziatami mniejszosci 144 122 67,8 133 555 64,2 10 567 3,6 107,9
1 Kapitat zakltadowy 11515 5,4 11515 5,5 0 -0,1 100,0
2 Kapitat zapasowy 109 607 51,5 105 627 50,8 3980 0,7 103,8
3 Kapital z aktualizacji wyceny
4  Pozostate kapitaly rezerwowe 228 0,1 228 0,1 0 0,0 100,0
5 Zysk (strata) z lat ubieglych 12 053 5,7 9930 4,8 2123 0,9 1214
6  Zysk (strata) netto 1 850 0,9 5108 2,5 -3258 -1,6 36,2
7  Odpisy z zysku netto w ciagu roku obr.
I a Kapitatl wlasny bez udzialu mniejszosci 135253 63,6 132 408 63,7 2845 -0,1 102,1
8  Kapitaly mniejszosci 8 869 4.2 1147 0,5 7722 3,7 773,2
I  Zobowiqzania dlugoterminowe 6 041 2,9 4871 2,4 1170 0,5 124,0
1 Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 2617 1,2 2617 1,2
5 Zobowiazania dlugoterminowe z tyt.
leasingu finansowego

3 Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 2031 1.0 3214 1.6 1183 0.6 632
oraz pozost. rezerwy dtugoterminowe

4 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 1393 0.7 1657 0.8 264 0.1 84.1
dochodowego

5 Rozliczenia migdzyokresowe dugoterm.

III  Zobowiqzania krotkoterminowe 62 402 29,3 69 483 33,4 -7 081 -4,1 89,8

| Zobowiazania z tyt. dostaw i uslug oraz 36634 17,2 38424 185 -1790  -13 95,3
pozostate zobowiazania

2 Instrumenty pochodne

3 Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 23 443 11,0 25718 12,4 -2 275 -1,4 91,2

4 Dhugotermin. kredyty i pozyczki w
okresie splaty

5 Zobowiazania krotkoterminowe z tyt.
leasingu finansowego

6 Zobowiazania z tyt. podatku 1742 0.8 1742 0.8
dochodowego

7 Rezerwy na sw1adczen12} pracownicze 1 698 0.8 2041 1.4 1243 0.6 577
oraz pozost. rezerwy krotkoterminowe

8 Rozliczenia migdzyokresowe 627 0,3 658 0,3 -31 0,0 95,3
Zobowiqzania zwiqzane 3 aktywami

w A . ,

trwalymi przeznaczonymi do sprzedaZy
SUMA PASYWOW 212 565 100,0 207 909 100,0 4 656 0,0 102,2
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W I pélroczu 2006 roku kapital obrotowy ustalony jako roznica pomigdzy aktywami obrotowymi a
zobowigzaniami krotkoterminowymi GK uksztattowat si¢ na poziomie 84 178 tys. zt, byt wyzszy niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego o 18 704 tys. zt.

Grupa Kapitatowa ROPCZYCE prowadzi politykg utrzymywania bezpiecznej struktury finansowania
swojego majatku. Na koniec czerwca 2006 roku kapitaly wiasne stanowity 67,8% sumy bilansowe;j
grupy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zakladow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A., ktore
odbyto si¢ 21 czerwca 2006 roku, podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku tej spotki za 2005 r. w
kwocie 1 244 tys. zt, czyli po 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) na jedna akcj¢. Pozostata czes¢ zysku
netto za 2005 rok przeznaczono na kapital zapasowy. Decyzja ta wplyngta m.in. na wzrost kapitalu
wlasnego ZMR oraz ich Grupy Kapitatowe;.

Zmniejszenie posiadanego udzialu w kapitale zakladowym ChZMO przez spolke dominujaca
spowodowato wzrost kapitatu wlasnego mniejszosci w wyniku przejgcia 48% kapitatu tej spotki przez
Zwiazek Przemystowy Donbasu.

Zobowiazania dtugoterminowe w omawianym okresie uksztalttowaty si¢ na poziomie 6 041 tys. zt 1 byty
wyzsze w stosunku do stanu na dzien 30.06.2005 r. z tytulu zaciagnigcia dlugoterminowych kredytow.
Ponadto w analizowanym okresie spotki z Grupy Kapitalowej ,,ROPCZYCE” nie dokonywaty
przeszacowania rezerw na odprawy emerytalno — rentowe. Brak zmian w programie naliczania odpraw
emerytalno — rentowych oraz niska fluktuacja pracownikow spowodowala, ze nie bylo przestanek do
przeszacowania tych rezerw na dzien 30.06.2006 r. Zaktualizowanie wyceny zostanie sporzadzone na
koniec 2006 roku 1 bgdzie uwzglednia¢ wszystkie ruchy kadrowe w Grupie.

Wszystkie pozycje zobowiazan krotkoterminowych GK na dzien 30 czerwca 2006 roku ulegly
zmniejszeniu w poroéwnaniu do stanu z konca czerwca 2005 roku. Jednoczesnie ich udziat w pasywach
GK zmniejszyt sig 0 4,1% i stanowil 29,3% sumy bilansowe;.

4.3. WSKAZNIKI FINANSOWE

I pétrocze | I pélrocze Zmiana
Wyszczegolnienie jom. Tre$¢ ekonomiczna 2006 roku | 2005 roku a pf)l. 2006-
I pét. 2005)

srednioroczny stan ogo6tu naleznosci z tytutu dostaw i
Szybkos¢ obrotu naleznosciami dni | ustug x 180/ przychody netto ze sprzedazy produktow 64 55 9
oraz towardw i materialow

srednioroczny stan zapasow x 180 / koszty

Szybko$¢ obrotu zapasow dni sprzedanych produktow, towarow i materiatow 86 85 !
srednioroczny stan zobowiazan z tytulu dostaw i ushug
Szybkos¢ sptaty zobowigzan dni | x 180 dni/ koszty sprzedanych produktow, towarow i 43 38 5
materialow
Rentownos¢ netto sprzedazy % wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy 1,17 2,99 -1,82

produktéw oraz towardw i materiatow

wynik brutto ze sprzedazy produktow oraz towardw i
Rentowno$¢ brutto sprzedazy % | materialéw / przychody ze sprzedazy produktow oraz 11,59 12,36 -0,77
towarow i materialow

aktywa obrotowe ogdtem / zobowiazania

Wskaznik plynnosci I Krotkoterminowe 2,35 1,94 0,41
, . L aktywa obrotowe ogdtem - zapasy / zobowiazania
Wskaznik ptynnosci 11 B . 1,33 0,95 0,38
krotkoterminowe
Wikaznik plynnosci TIT aktywa obrotov_ve ogpiem - Zapasy - naleznosci / 0.37 0.09 0.28
zobowigzania krotkoterminowe
Stopa zadtuzenia (wskaznik (zobowiazania dtugoterminowe + zobowigzania 051 0.56 0.05
zadluzenia kapitatu wlasnego) krotkoterminowe)/kapitaly wlasne ? i ?
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Uksztaltowanie si¢ na nizszym poziomie skonsolidowanego zysku netto w I poiroczu 2006r. jak w
analogicznym okresie roku ubieglego przy jednoczesnym wzroscie majatku GK i kapitalu wlasnego
wptynegto na zmniejszenie si¢ wskaznikdw rentownosci.

Na wyzszym poziomie uksztaltowaly si¢ wskazniki gospodarowania w zakresie szybkosci obrotu
naleznos$ciami i splaty zobowiazan. Wskaznik szybkosci obrotu zapasami wyniost 86 dni i w poréwnaniu
do I poirocza 2005 roku roznit sig jedynie o 1 dzien.

W omawianym okresie ze wzgledu na zwigkszenie poziomu §rodkoéw pienigznych na wyzszym poziomie
anizeli w I potroczu 2005 roku uksztaltowaty si¢ wszystkie wskazniki ptynnosci. Poziom wskaznikow
ptynnosci informuje, ze GK ROPCZYCE posiada zdolno$¢ do regulowania biezacych zobowiazan
posiadanymi $rodkami obrotowymi.

4.4. NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIKI GRUPY KAPITALOWEJ

W I pétroczu 2006 roku nietypowym zdarzeniem majacym wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” byly dokonane zmiany w kapitale zakladowym Mostostal Krakoéw —
Produkcja Sp. z 0.0. i objgcie nowych udziatoéw przez firme¢ spoza Grupy Kapitatlowej ,,ROPCZYCE”
S.A. Po dokonaniu powyzszych zmian konsolidacja spotki MKP jest sporzadzana obecnie metoda praw
wiasnosci (jako spotka stowarzyszona). Udziat Grupy ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w spolce Mostostal
Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0. wynosi 36,12%.

Na dziatalnos$¢ 1 wyniki finansowe Grupy Kapitatowej poczawszy od sierpnia 2006 roku wptyw bedzie
mialo réwniez uruchomienie przedsigbiorstwa produkcyjnego w Chinach. Celem tego przedsigwzigcia
realizowanego w formie sp6iki joint venture jest produkcja i sprzedaz materialéw ogniotrwatych gidwnie
na potrzeby dynamicznie rozwijajacego si¢ rynku chinskiego.
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5. CZYNNIKI RYZYKA 1 ZAGROZENIA

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE” prowadzona jest na rynkach, ktére charakteryzuja si¢
znaczaca koncentracja popytu na wyroby ogniotrwate w kregu stosunkowo waskiego grona odbiorcéw,
gtéwnie z przemystu hutniczego. Procesy konsolidacji i zmiany o charakterze wiascicielskim wywieraja
bezposredni wplyw na warunki gospodarowania, szczegdlnie w branzy producentow materiatow
ogniotrwatych. Dodatkowo procesy konsolidacji w branzy dystrybutoréw wyrobow hutniczych, jak
réwniez wejscie koncernow zagranicznych na rynek krajowy powoduje powstanie ryzyka dziatalno$ci w
dhuzszym horyzoncie czasowym.

Do gléwnych czynnikdw majacych istotny wptyw na warunki funkcjonowania i wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej nalezy zaliczy¢:

» wahania kurséw walutowych majace istotne znaczenie w warunkach indeksowania sprzedazy
krajowej w walutach obcych oraz zwigkszaniu udziatu eksportu, jak réwniez wplywajace na
import wyroboéw ogniotrwatych i wyrobow stalowych.

» systematyczny wzrost konkurencji na rynku wyrobow ogniotrwatych ze strony zagranicznych
producentdw,

» systematyczny wzrost importu wyrobow stalowych,

» szybki postgp technologiczny w branzy wyrobow ogniotrwatych prowadzacy do wzrostu jakosci,
dodatkowo staly postgp techniczny w branzach ich uzytkownikéw prowadzacy do
systematycznego spadku poziomu materiatochtonnos$ci produkc;ji.

Dazac do minimalizacji ryzyka Grupy Kapitalowej prowadzone sa dziatania zmierzajace do
ustabilizowania pozycji na krajowym rynku materiatow ogniotrwalych oraz dalszej dywersyfikacji
sprzedazy. W tym celu Grupa Kapitatowa rozszerza dzialalno§¢ wzbogacajac ofert¢ asortymentowa oraz
prowadzi kompleksowa obstuge ceramiczna w kooperacji z firma ZM Invest S.A. Ponadto rozwdj
segmentu stalowego pozwala uzyska¢ wyzsze efekty szczegdlnie poprzez mozliwo$¢ generowania
wyzszych marz na sprzedazy oraz zabezpieczenia materiatowego do produkcji konstrukeji stalowych. W
celu minimalizacji ryzyka walutowego w GK, dokonuje si¢ zakupow surowcow w walutach obcych oraz
dokonuje si¢ zabezpieczajacych transakcji terminowych, ktére to dziatania czgSciowo zabezpieczaja
spoiki przed niekorzystnymi zmianami kurséw walut.
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6. POZOSTALE UMOWY I ISTOTNE WYDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GK

W I poélroczu 2006 roku dokonano zmian w funkcjonowaniu Grupy Kapitalowej ,,ROPCZYCE”.

Zawarte umowy zostaly opisane w punktach prezentujacych GK.

Pozostate istotne umowy podane przez emitenta (Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.) do

publicznej wiadomos$ci w omawianym okresie byty nastepujace:

1. W dniu 8.06.2006 r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych. Wybrany podmiot to BDO Polska Sp. z 0.0. Audytor zostat wybrany do
przegladu sprawozdan finansowych Spoétki 1 Grupy Kapitalowej za okres od 01.01.2006 do
30.06.2006 oraz do badania sprawozdania finansowego za caty rok 2006.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyto si¢ 21 czerwca 2006 roku, podjgto
decyzje o wyptacie dywidendy z zysku za 2005 r. w kwocie 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) na
jedna akcje.
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7. ZNACZACE TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W I poétroczu 2006 roku wystgpowaly transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi z Grupy
Kapitatowej ,,ROPCZYCE” S.A. i ich warto$¢ zostala przedstawiona w notach szczegétowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na koniec czerwca 2006 roku zobowiazania Mostostalu Krakow FH S.A. i Mostostalu Krakow —
Produkcja Sp. z 0.0. wobec Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A. wynikaly z udzielonych im
pozyczek. Od tych pozyczek naliczone zostaly odsetki, ktore powigkszyly przychody finansowe ZMR.

Pozycja przychodéw ZM ,Service” Sp. z 0.0. od ZMR obejmowata w gldéwnej mierze remonty i
konserwacje $srodkoéw trwatych oraz warto$¢ zuzytych materialdow technicznych wykorzystywanych do
tych remontow. Pozostate to sprzedane materiaty oraz ustugi.

Ponadto w omawianym okresie 2006 roku Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. realizowata sprzedaz
do swojej spotki zaleznej Mostostal Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0. Znaczacy wolumen tych transakcji
stanowily towary, pozostata czg$¢ dotyczyta refakturowania przez MKFH optaty za dzierzawe majatku
uzytkowanego przez MKP.

Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A. realizowata rowniez sprzedaz wyrobow hutniczych do ZM
Invest S.A.

Najwickszy wptyw na uzyskane przychody ZMR od ZM Invest S.A. (znaczacy inwestor) miala sprzedaz
materialdow ogniotrwatych. Niewielka czg$¢ przychodow stanowily przychody finansowe z tytulu
odsetek. Na koszty poniesione przez Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. od ZM Invest S.A.
ztozyly sig¢ koszty zakupu surowcow, koszty ustug prowizyjnych za realizacje sprzedazy krajowej i
eksportowej, remontow i konserwacji sSrodkdéw trwatych oraz pozostale koszty.

Kwote naleznosci ZMR od KZMO stanowily gltownie naleznos$ci z tytutu sprzedazy wyrobow
ogniotrwatych, a takze z tytulu udzielonej pozyczki.

Przedstawione przychody i koszty od Spotek powiazanych wynikaty z typowej dziatalno$ci prowadzonej
przez spotki Grupy Kapitatowej ,,ROPCZYCE”.
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8. KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI I ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. korzystaty z przedstawionych ponizej kredytow bankowych.

w tys. zi
Kwota Kwota
Nazwa (firma) kredytu Rodzaj kredytu Warunki Termin Zabezpieczenia
jednostki wg kredytu pozostala | oprocentowania splaty P
umowy do splaty
lpelnomocnictwo do rachunku +
Kkredvt w przewlaszczenie na §rodkach trwalych na
Bank Handlowy S.A. Y WIBOR IM + lkw. 853 + cesja wierzytelnosci
, 2 800 rachunku 5 30.08.2006 .
Rzeszow bics 0,5% handlowych na kw. 3 400 + cesja praw z
1ezacym polisy ubezpieczeniowej dotyczacej
Srodkow trwalych
pelnomocnictwo do rachunku + weksel
wlasny in blanco na kw. 1.500 + zastaw
kredyt w rejestrowy na poifabrykatach na kw.
A + .
PKR(; BP,S A 4000 rachunku 4000 WIB(? go /1M 16.12.2006 4 000 + zastaw rejestrowy na srodkach
eszow kredytowym 070 trwatych na kw. 2 253 + cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej dotyczacej
Srodkéw trwatych i obrotowych
lpelnomocnictwo do rachunku + zastaw
kredyt w rejestrowy na $rodkach trwatych na kw.
PKR(; BP,S'A' 3000 rachunku 23 WIB(());/IM * 5.05.2007 [4 787 + cesja praw z polisy
eszow biezacym =70 ubezpieczeniowej dotyczacej srodkow
trwatych
lpelnomocnictwa do rachunkéw + 3 weksle
wlasne in blanco na kw. 8 000 + zastaw
rejestrowy na wyrobach gotowych,
kredyt w produkcji w toku, materiatach
P%KAO S-A. 8000 rachunku 5378 WIB(? ?O /1M * 31.01.2007 |technicznych do kw. 12 300 + zastaw
opczyce biezacym > 70 rejestrowy na $rodkach trwatych na kw.
3 036 + cesja praw z polisy
lubezpieczeniowej dotyczacej srodkow
obrotowych i $rodkéw trwatych
pelnomocnictwa do rachunkéw + weksel
kredyt w wlasny in blanco na kw. 3 000 +
. . " . .
Bank Mlllem}lum S.A. 3000 rachunku 62 WIBOR0 M 15.06.2007 przew1aszczen1§ na srodkach. trwatych na
Rzeszow biezacym 0,5% kw. 3 002 + cesja praw z polisy
acy lubezpieczeniowej dotyczacej srodkow
trwatych
[petnomocnictwa do rachunkow + 2 weksle
wtasne in blanco na kw. 4 300
. . n .
Bank Mlllenr}lum S.A. 4300 kre_dyt 3000 WIBOR 1M 22.06.2007 +przewlasz.czeme na surf)wcach na kw.
Rzeszéw rewolwingowy 0,5% 4 313 + cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej dotyczacej sSrodkow
lobrotowych
weksel wlasny in blanco na sumg
naleznos$ci wymagalnych +
. kredyt w [przewlaszczenie na surowcach na kw.
+
Fortis Bank P,OISka 4000 rachunku 13 WIBORO M 1.02.2007 4 000 + przewtaszczenie na zapasach MK
S.A. Krakéw .. 0,5% . ]
biezacym FH na kw. 4 000 + cesja praw z polisy
lubezpieczeniowej dotyczacej srodkow
lobrotowych
lpelnomocnictwo do rachunku + zastaw
Kredyt rejestrowy na srodkach trwatych na kw
PKO BP S.A. 4000 |oProtowy w linii | WIBORIM* 34 09,2008 |6 036 + cesja praw z polisy
Rzeszow kredytowe;j 0,5% . L ., .
. . . ubezpieczeniowej dotyczacej srodkoéw
nicodnawialnej

trwatych
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Spotka ZM ,,Service” Sp. z 0.0. korzystala z przedstawionych ponizej kredytow bankowych.

w tys. zi
Kwota Kwota
Nazwa (firma) Rodzaj kredytu Warunki Termin . .
. . kredytu /wg . Zabezpieczenia
jednostki kredytu pozostala | oprocentowania splaty
umowy
do splaty
kredyt w pelnomocnictwo do rachunku +
P];:{KAO S-A. 500 rachunku 495 WIB(()) ?0 /IM * 31.01.2007 |weksel wlasny in blanco porgczony
opezyce biezacym =70 przez ZMR na kw. 500

Spotka Mostostal Krakéw Firma Handlowa

S.A. korzystata z przedstawionych ponizej kredytow

bankowych.
w tys. zi
Kwota Kwota
Nazwa (firma) Rodzaj kredytu Warunki Termin . .
. . kredytu /wg . Zabezpieczenia
jednostki umow kredytu pozostala | oprocentowania splaty
y do splaty
hipoteka kaucyjna na kw. 2 500 +
. kredyt w weksel wiasny in blanco porgczony
F "rst‘ZB;';'a‘]i,)‘i'VSka 5000 | rachunku 4879 WI%OSI;,}M 1 02.02.2007 |przez ZMR na kw. 5 000 +
o biezacym =270 przewlaszczenie towarow na kw. 1 500+
cesja naleznosci ZMR do kw. 1 100
weksel wlasny in blanco porgczony
. . kredyt w przez ZMR na kw. 4 500 +
+ .
B; l:( &glﬁg::‘;n 4500 rachunku 4390 WIBOO 50 /IM 14.07.2006 |przewlaszczenie na srodkach trwatych
o biezacym 7o ZMR na kw. 7 019 + przewlaszczenie na
surowcach ZMR na kw. 2 262
kredyt w weksel wlasny in blanco porgczony
PEI?rAg,S'A' 1500 | rachunku 1198 WIB()O?O/IM - 31.01.2007 |przez ZMR na kw. 1 500 + zastaw
axow biezacym =70 rejestrowy na zapasach na kw. 1 550
kredyt w pelnomocnictwo do rachunku + zastaw
P@gr]:l;s':" 3000 | rachunku 2617 WIB(?% /IM "1 13.02.2009 |rejestrowy na zapasach na kw. 5 000 +
zaw biezacym 2o porgczenie cywilne ZMR do kw. 6 000
kredyt .
pelnomocnictwo do rachunku + zastaw
P@(zrm;s.:. 1000 Olrf’;g}tl‘il‘ﬁuw ; WIB(?; /IM "1 13.02.2009 |rejestrowy na zapasach na kw. 5 000 +
szaw kredytowym 70 porgczenie cywilne ZMR do kw. 6 000
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9. POZYCJE POZABILANSOWE

Zestawienie zobowiazan pozabilansowych dla Grupy Kapitalowej na dzien 30.06.2006 r. w tys. zi

Nazwa Kwota Beneficjent .Czas .
obowigzywania

Porgczenie cywilne dla spoiki zaleznej
Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A 6 000 PKOBP 13.02.2009
Porgczenie wekslowe dla spotki zaleznej . .
Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A 4500 Bank Millennium 14.07.2006
Porgczenie wekslowe dla spotki zaleznej .
Mostostal Krakéw Firma Handlowa S.A 5000 Fortis Bank Polska S.A. 02.02.2007
Porgczenie wekslowe dla spotki zaleznej
Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A 1500 PEKAO S.A. 31.01.2007
Porgczenie wekslowe dla spotki zaleznej 500 PEKAO S.A 31.01.2007

ZM SERVICE Sp. z 0.0

Porgczenie dla spotki zaleznej Mostostal
Krakow Firma Handlowa S.A za ich zobow. 7000 | MITTAL STEEL POLAND 13.02.2007
z tyt. zakupu wyrobow

Porgczenie do zawartej umowy udzielone
przez Mostostal Krakow FH S.A. dla 210 Dystrybucja Polska 31.12.2006
Mostostal Krakow — Produkcja Sp. z 0.0
Prawo regresu wynikajace z weksli do

750 PEKAO S.A. 10.10.2006
dyskonta
Cesja naleznosci dla spotki zaleznej
Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. 1100 Fortis Bank Polska S.A. 02.02.2007
jako zabezpieczenie kredytu
Optfata licencyjna ptatna w ratach rocznych

334 CCPI-USA 30.01.2007
(2006)
RAZEM 26 894
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10. INFORMACIJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Stan pozyczek udzielonych przez ZMR dla MKFH na dzien 30.06.2006 r. wynosit 9 990 tys. zi.
Pozyczki te zostaty udzielone w latach 2004 — 2005, a termin ich sptaty uptywa 31 pazdziernika 2006
roku.

Ponadto w I potroczu 2006 ZMR udzielity dodatkowej pozyczki dla MKFH w wysokosci 2 400 tys. zt.
Pozyczka ta zostala udzielona w dniu 27 kwietnia 2006 roku i splacona w dniu 31 maja 2006 roku
zgodnie z terminem spfaty.

W dniu 31 stycznia 2006 roku ZMR udzielity pozyczke spolce zaleznej — ZM Service Sp. z o.0.
Warto$¢ umowy wynosi 500 tys. zt z terminem ptatnosci do dnia 30 stycznia 2007 roku.

Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. w dniu 11 lutego 2006 roku udzielity pozyczki jednostce
powiazanej Mostostal Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0. w wysokos$ci 3 000 tys. zt z terminem platnosci
na dzien 11 lutego 2007 roku.

W dniu 18 stycznia 2005 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. podpisaly umowg pozyczki
ze Spotka KZMO w wysokosci 950 tys. USD. Termin splaty pozyczki uptywa dnia 31 stycznia 2008

roku.

Mostostal Krakow Firma Handlowa S.A. udzielita 15 maja 2006 roku pozyczki spolce Mostostal
Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0. w wysokosci 1 500 zt. Termin splaty uptywa 15 maja 2007 roku.

Oprocentowanie  udzielonych  pozyczek nie odbiegalo od powszechnie stosowanego.
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11. OCENA REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

W I poétroczu 2006 roku na dziatalno$¢ inwestycyjna spotka dominujaca ZMR przeznaczyta ogdlem
kwotg 1 074 tys. zl, z tego w zakresie rzeczowych aktywow trwatych poniosta naktady w wysokosci
939 tys. zt 1 135 tys. zI na warto$ci niematerialne i prawne (przyjete na WNP zakonczone pozytywnie
prace rozwojowe). Inwestycje te byly finansowane ze §rodkow wlasnych Spofki.

Do konca czerwca 2006 roku Zaklady Magnezytowe nie podejmowaty dziatah zwiazanych z
inwestycjami kapitatlowymi krajowymi, jak rowniez zagranicznymi, prowadzone byly natomiast prace
zwigzane z zarejestrowaniem i uruchomieniem przedsigbiorstwa produkcyjnego w Chinach.

W sierpniu 2006 roku nastapito ostateczne zawiazanie wspolnie z Liaoning Xinrong Minerals Group Co
Ltd., spotki pod firma XR ROPCZYCE Co Ltd. Zaklady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. wniosty
aport rzeczowy w wysokosci 6 mln USD 1 wkiad gotdéwkowy — 4 min USD na kapital zakladowy XR 1
tym samym objety 50% udzialow w nowoutworzonej spoice.

Chrzanowskie Zaktady Materiatow Ogniotrwalych S.A. poniosty na naktady inwestycyjne w I potroczu
2006 roku 310 tys. zt, w tym 295 tys. zt z przeznaczeniem na rzeczowe naklady inwestycyjne oraz
15 tys. zI na warto$ci niematerialne i prawne. Inwestycje te byly finansowane ze $rodkéw wlasnych
spotki. Spotka nie realizowala w tym okresie zadnych inwestycji kapitatowych.

W Spotce zaleznej ZM ,,Service” Sp. z 0.0. w pierwszym potroczu 2006 nie dokonano zadnych zakupow
inwestycyjnych.

Naklady inwestycyjne w Mostostalu Krakow Firma Handlowa S.A. w I potroczu 2006 roku wyniosty
60 tys. zt. Catos¢ tych wydatkow stanowita naktady na inwestycje rzeczowe i finansowana byla ze
srodkéw wlasnych spoiki.

Spotka Mostostal Krakéw — Produkcja Sp. z 0.0. w omawianym okresie wydatkowata na rzeczowe
aktywa trwate 2 768 tys. zh. Srodki na zakup Spotka pokryta z pozyczki udzielonej przez ZM
,ROPCZYCE” S.A. a takze ze $rodkow wilasnych.

Zarowno MK FH S.A. jak i Mostostal Krakow Produkcja Sp. z o0.0. nie dokonaly Zzadnych inwestycji
kapitatowych.

Obecnie rozwazane sa rowniez dzialania zmierzajace do rozwoju segmentu stalowego Grupy w oparciu o
dzialalno$¢ charakteryzujaca si¢ wysokim poziomem wartosci dodanej. Dziatalno$¢ ta mialaby
obejmowac czes¢ dystrybucyjna i przetwodrcza, a takze projektowanie i produkcje konstrukcji stalowych.
Celem rozszerzenia profilu dzialalno$ci ,,Stalowej Grupy Kapitatlowej” bytaby kompleksowa realizacja
obiektoéw, czyli wystgpowanie jako generalny wykonawca, co pozwoliloby na osiagnig¢cie wyzszej marzy
na sprzedazy.
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12. ZEWNETRZNE I WEWNETRZNE CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY
KAPITALOWEJ

Do czynnikéw, ktoére maja istotny wpltyw na przyszty rozw6j Grupy Kapitalowej oraz jej przyszite
wyniki finansowe nalezy zaliczy¢:

Czynniki zewnetrzne :

YV VYV VVV VYV

tempo wzrostu gospodarczego,

dziatania bezposrednich konkurentow spotek Grupy — zwlaszcza z branzy hutnictwa zelaza i
stali a takze materiatow ogniotrwatych,

tani import z krajow azjatyckich, gtownie z Chin 1 krajéw dalekowschodnich,

uzaleznienie sprzedazy od koniunktury w innych branzach,

stan koniunktury rynkowej, ktory wprost przektada si¢ na wielko§¢ sprzedazy determinujac
osiagane wyniki,

ksztaltowanie sig relacji ztotego do EUR 1 USD,

prognozowany wzrost cen paliwa gazowego (ma to bezposrednie przetozenie w kosztach
wytworzenia produktow),

poziom cen surowcOw i materiatow.

Czynniki wewnetrzne:

YVVYYVY

sytuacja finansowa w Grupie Kapitalowej,

rozw0j Grupy (zmiany w strukturze kapitalowe;j),

efektywnos$¢ przeprowadzonych zmian organizacyjnych w Grupie ZM ,,ROPCZYCE” S.A.,
ugruntowana pozycja rynkowa Spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej,

wysoka jakos$¢, szeroka oferta produkowanych i sprzedawanych wyrobow, towardéw i ustug.
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13. PERSPEKTYWY ROZWOJU

W $lad za ozywieniem w hutnictwie i na rynku wyroboéw stalowych nastepowaé powinna réwniez
stopniowa poprawa koniunktury w przemysle wyrobéw ogniotrwalych. Zwigkszona produkcja stali 1
wyroboéw stalowych powinna mie¢ swoje przelozenie w postaci wzrastajacych zamoéwien na wyroby
ogniotrwate oferowane przez ZM ,,ROPCZYCE” S.A, wptywajac na wyniki przysztych okresow. Wptyw
ten bedzie wzmacniany pozytywnymi efektami prowadzonej w Spotce restrukturyzacji kosztowe;.

W zakresie krzemionkowych wyroboéw ogniotrwalych oferowanych przez Chrzanowskie Zaklady
Materiatéw Ogniotrwatych S.A. spodziewane jest ustabilizowanie koniunktury w drugiej potowie 2006
roku. W celu poprawy wynikow tej Spotki prowadzone sa przede wszystkim dziatania zmierzajace do
restrukturyzacji kosztow funkcjonowania, a takze dziatania marketingowe zmierzajace do pozyskania
nowych zaméwien. Dotycza one zardwno rynku krajowego jak i rynkéw zagranicznych, gtownie Europy
Zachodniej.

Roéwnolegle prowadzone begda takze prace zmierzajace do stopniowego rozszerzania asortymentu
oferowanych wyrobow. Wszystkie te dziatania powinny umozliwi¢ bardziej intensywna eksploatacje
mocy produkcyjnych w zakresie krzemionki inwestycyjnej, a przez to pozytywnie oddzialywac na
wyniki finansowe Grupy.

Ponadto po zakonczeniu I potrocza 2006 roku, w sierpniu, sfinalizowano procedury prawne i
organizacyjne zwiazane z tworzeniem wspolnie z partnerem chinskim Spotki joint venture w Chinach.
Obecnie prowadzone sa prace nad pelnym uruchomieniem produkcji w tym przedsigbiorstwie.

Jak wczesniej wspomniano przed segmentem stalowym Grupy rysuja si¢ korzystne perspektywy rozwoju
wynikajace gldwnie z powracajacej dobrej koniunktury na wyroby stalowe, ktéra jak si¢ prognozuje
powinna potrwa¢ przez kolejnych kilka lat. Jednoczesnie podejmowane dzialania w kierunku
rozszerzania zakresu dziatalno$ci w tym sektorze powinny umozliwi¢ wykorzystanie sprzyjajacej
koniunktury i stopniowa poprawg wynikow w pozniejszych miesiacach.

Elementy polityki rozwojowej w zakresie ekspansji dziatalno$ci Grupy Kapitalowej ZM ROPCZYCE na

nowych rynkach zbytu:

v’ dziatania zmierzajace do pozyskania nowych klientéw na rynkach krajow bylej Wspolnoty
Niepodlegtych Panstw i wspotpraca w tym zakresie z ZPD Donbas oraz konsorcjum Ukrindustry;
dziatania te sa ukierunkowane na dwa obszary: dostawy wyrobow, sprzedaz zasadowych wyrobow
ogniotrwatych;

v uruchomienie produkcji w powotanej przez ZM ,ROPCZYCE” S.A. Spoéice joint venture
zlokalizowanej na najbardziej dynamicznie rozwijajacym si¢ obecnie rynku na $§wiecie, jakim jest
rynek chinski.

Opisane wyze] elementy polityki rozwojowej zmierzaja do wzmocnienia pozycji Spotki ZM
»,ROPCZYCE” S.A. 1 calej Grupy Kapitatowej, poprzez zwigkszanie kompleksowosci oferty
produktowej uzupeklnionej o ofert¢ w zakresie kompleksowego serwisu i1 engineeringu, a takze
podniesienie poziomu elastyczno$ci i sprawnosci funkcjonowania. W dobie globalizacji dzialalnosci
gospodarczej 1 procesdw koncentracji kapitalow w branzy wyrobow ogniotrwatych, oraz istotnych zmian
restrukturyzacyjnych w polskim hutnictwie, poszerzanie rynkow zbytu i rozwoj sprzedazy na rynkach
Europy Srodkowo-Wschodniej i Poludniowej, a takze na rynku azjatyckim, stwarzaja podstawy do
dalszego rozwoju.
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14. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADANIA I ROZWOJU

Gléwnym celem prowadzonych prac badawczych w Grupie Kapitalowej jest dostosowanie oferty
produktowej do zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych, poszerzanie oferty asortymentowej o nowe,
wysokojakosciowe wyroby, usprawnianie istniejacych technologii, obnizanie kosztow produkcji oraz
zwigkszenie zdolno$ci produkcyjnych GK, wptywajacych na zachowanie zajmowanej pozycji rynkowe;.

Glownymi osiagni¢ciami w dziedzinie postgpu technologiczno-technicznego spétki dominujacej
ZMR byly:

modyfikacja gatunku na stref¢ dysz konwertorow miedziowych, mas ochronnych do
torkretowania kadzi posrednich, a takze modyfikacja recepturowa wyrobow krzemionkowych dla
koksowni, pod katem ograniczenia brakow ze wzgledu na pgknigcia oraz modyfikacja technologii
produkcji ptyt do zamknig¢ suwakowych,

zmiana uktadu ziarnowego dla wyrobow wypalanych,

wprowadzenie do produkcji wyrobow MgO — C z udziatem nowych antyutleniaczy,

wdrozenie betonu korundowo — mulitowo — karborundowego do wylozenia pokryw gardzieli
konwertoréw miedziowych,

wykonanie monolitycznych ksztaltek dyszowych w otulinie stalowej do konwertora
miedziowego, podestu 1 ostony przy linii do produkecji wyrobow monolitycznych
wielkogabarytowych, ostony zabezpieczajacej prasy, a takze oston zabezpieczajacych i
ogrodzenia siatkowego na stanowisku do przeprowadzenia prob odpornosci korozyjnej,
modernizacja linii rozdrabniania i rozsiewania dolomitu, roztadowni magnezytu pod katem
rozladunku surowcow transportem samochodowym oraz uktadu chtodzaco — smarujacego
suszarni obrotowej,

zakup 1 montaz linii do automatycznego dylatowania i znakowania ksztattek ogniotrwatych do
piecow obrotowych, a takze szlifierki do obrébki wyrobéw wielkogabarytowych,

ustawienie $cian dzwigkochtonnych na oddziale obrobki mechanicznej wyroboéw i1 odizolowanie
pit od pozostalych stanowisk wydziatu.

Celem prowadzonych prac badawczo rozwojowych w CHZMO bylo doskonalenie istniejacych
technologii. Do glownych osiagni¢¢ w tej dziedzinie mozna zaliczy¢:

opracowanie technologii produkcji wyrobow krzemionkowych o obnizonym kwarcu resztkowym,
technologii zasypki uszczelniajacej do zamknigcia komodr koksowniczych, technologii produke;ji
zasypki izolacyjnej na kadz gltéwna oraz technologii produkcji mas krzemionkowych dla
formowni recznej na nowym ciagu produkcyjnym,

sprawdzenie przydatnosci form z tworzyw sztucznych przy formowaniu rgcznym wyrobow
krzemionkowych a takze mozliwosci formowania wyrobdéw krzemionkowych za pomoca
wibracji.
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15. STRUKTURA WEASNOSCIOWA EMITENTA

Kapitat akcyjny ZM ,,ROPCZYCE” S.A. na dzien 30 czerwca 2006 roku wynosit 11 515 tys. zl 1 dzielit
sig¢ na 4 605 980 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda.

Wg informacji posiadanych przez ZMR na dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariat ZMR

przedstawial si¢ nastgpujaco:

AKcjonariusz Liczba akcji Udz;ilc;vj ::;E:tale Liczba glosow ;g::;i ;Vahc“f;tz
ZM INVEST S.A. 1 730 548 37,57% 1 730 548 37,57%
BPH TFI S.A. 463 240 10,06% 463 240 10,06%
PZU Zycie S.A. 390 000 8,47% 390 000 8,47%
BZ WBK AIB AM S.A. 247 569 5,37% 247 569 5,37%
Pozostali, ponizej 5% 1774 623 38,53% 1774 623 38,53%
Razem 4 605 980 100,00% 4 605 980 100,00%

Spotka nie dysponuje danymi dotyczacymi akcjonariuszy posiadajacych pakiety akcji ponizej 5%
kapitalu zakladowego ZMR, z wylaczeniem os6b nadzorujacych i zarzadzajacych Spotka (punkt 16.2).
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16. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

16.1. WARTOSC WYNAGRODZEN WYPLACONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM 1 NADZORUJACYM
EMITENTA

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej i Zarzadu ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Warto$¢ wyptaconych wynagrodzen osobom zarzadzajacym i nadzorujacym Spétka za I potrocze 2006
roku:

Wynagrodzenie Zarzadu 881 tys. zt
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 137 tys. zt

Wynagrodzenia Zarzadu ZM ,,ROPCZYCE” S.A. w spoétkach zaleznych

Z tytutu pelienia funkcji w radach nadzorczych w spotkach zaleznych Zarzad ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
w [ potroczu 2006 roku otrzymatl wynagrodzenie w wysokos$ci 67 tys. zt.

16.2. AKCJE 1 UDZIALY W ZM ,,ROPCZYCE” S.A. ORAZ W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH BEDACE
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku akcje Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
posiadali cztonkowie zarzadu Spotki:

Prezes Zarzadu — J6zef Siwiec: 12 483 akcje
Cztonek Zarzadu — Marian Dartak: 1 221 akeji
Cztonek Zarzadu — Danuta Walczyk: 1 284 akcji

Ponadto na dzien 30 czerwca 2006 roku osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadaty akcje spotki
powiazanej ZM Invest S.A. (znaczacego inwestora ZMR):

Prezes Zarzadu — Jozef Siwiec: 816 akcji
Cztonek Zarzadu — Marian Dartak: 431 akcji
Cztonek Zarzadu — Danuta Walczyk: 431 akeji

Sekretarz Rady Nadzorczej — Roman Wenc 60 akcji.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku osoby zarzadzajace spotkami zaleznymi GK ZM
,ROPCZYCE” nie posiadaly akcji Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Sekretarz Rady Nadzorczej MKFH S.A. pan Krzysztof Miaso na dzien 30 czerwca 2006 roku posiadat
13 akcji spotki powiazanej ZM ,,INVEST” S.A.

Ponadto na dzien 30 czerwca 2006 roku cztonek Rady Nadzorczej ChZMO S.A. pani Natalia Szwajczak
posiadata 10 akcji ZM ,,ROPCZYCE” S.A.
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16.3. NAGRODY I WYROZNIENIA PRZYZNANE W GRUPIE KAPITALOWEJ ZM , ROPCZYCE” w
I POLROCZU 2006 R.

W I potroczu 2006 roku wyrdznienia 1 nagrody otrzymaty Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
Spotka otrzymata nastgpujace wyrdznienia dla firmy:

= Rubinowa Odznaka ,,Lider Wojewddztwa Podkarpackiego”,

= Certyfikat ,,Wiarygodna Firma Wojewddztwa Podkarpackiego”,

= Nominacja do Ztotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu 2005,

a takze wyroznienia dla produktéw ZMR:

= Dyplom Panstwowej Agencji Wtasnosci Intelektualnej za wynalazek ,Kréciec i gardziel do
prézniowego odgazowania stali RH jako jeden zlozony wielkogabarytowy element wyltozenia
ogniotrwatego”,

* Dyplom Ministerstwa Edukacji i Nauki za projekt ,,Rozwiazanie konstrukcyjno-materiatowe
lancy rafinacyjnej w przemysle odlewniczym”,

= Dyplom Ministerstwa Edukacji i Nauki za projekt ,,Rozwiazanie konstrukcyjno-materiatowe
sklepien piecow szybowych typu Maerz i Gopex”.

16.4. INNE WYBRANE INFORMACJE DOTYCZACE GRUPY KAPITALOWEJ ZM ,,ROPCZYCE” S.A.

Zasady dotyczqce powolywania i odwotlywania osob zarzqdzajqcych emitenta

Zgodnie ze Statutem Spolki Czlonkéw Zarzadu Zaktadow Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.
(emitenta) powotuje Rada Nadzorcza na okres trzyletniej kadencji. Rada Nadzorcza okres$la takze liczbg
Czlonkéw Zarzadu, powotuje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu lub z wlasnej inicjatywy
pozostatych Cztonkéw Zarzadu.

Moze tez odwota¢ Prezesa Zarzadu, Cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu
a takze zawiesi¢ Cztonkoéw Zarzadu w wykonywaniu ich czynno$ci.

Czlonkowie Zarzadu moga zosta¢ odwotani lub zawieszeni w czynnosciach przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spoétka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub Statut Spotki dla pozostatych organow Spotki tj. Rady Nadzorczej i
Walnego Zgromadzenia.

Uprawnienia osob zarzqdzajqcych w zakresie prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Nie istnieja szczegdlne uprawnienia 0sob zarzadzajacych obejmujace prawo do podjecia decyzji o emisji
lub wykupie akcji.

Ograniczenia dotyczqce przenoszenia prawa wilasnosci akcji emitenta a takze wszelkie ograniczenia w

zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajqcych na akcje emitenta

Nie istnieja zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci akcji emitenta oraz
wykonywania prawa glosu z akcji emitenta.
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Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzqdzajqcymi w kwestii rekompensat w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia

Brak odrgbnych umow migdzy ZMR a Cztonkami Zarzadu przewidujacych rekompensaty w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastgpuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W Grupie Kapitalowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A. nie organizowano programu akcji pracowniczych, zatem
nie istnieje system jego kontroli.

Informacje o roznicach pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie potrocznym
a publikowanymi wczesniej prognozami

W I péiroczu 2006 roku Grupa Kapitatowa ZM ,,ROPCZYCE” S.A. nie publikowala prognoz wynikow
finansowych.

16.5. OSWIADCZENIA ZARZADU

Wedhug najlepszej wiedzy Zarzadu, poéiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i1 dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci.
Odzwierciedlaja one w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatlowej ZM ,,ROPCZYCE” S.A., a takze jej wynik finansowy. Sprawozdanie zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju 1 osiagni¢¢ Grupy Kapitalowej oraz sytuacji finansowej, w tym
charakterystyke podstawowych czynnikow ryzyka i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa.

Ropczyce, 28 wrzesnia 2006 r.
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