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Dane finansowe raportu potrocznego prezentowanagikes bigacy oraz okres poréwnywalny spadzone zostaty
wedtug zasad rachunkowm okreslonych w raporcie finansowym za rok 2005 r. opuiilanym 23 marca 2006 roku, z
dostosowaniem zasad okresu poréwnywalnego do anpaowadzonych w drugim pétroczu 2005 r. lub od ptiaz

roku 2006.

Zmiany dotyczyly prezentacji w przychodach ze sgazg produktow wyniku zrealizowanych iic kursowych od kredytu
zabezpieczafego, przy odpowiednim pomniejszeniu wyniku na apjerch finansowych.

Objasnienie ré@nic w stosunku do uprzednio publikowanych sprawézawvieraDodatkowa nota objaiajgca nr 15
Sprawozdania finansowego.
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|. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

1.

ORGANIZACJA SPOLKI

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalrai Spotki jest przede wszystkim:

kopalnictwo rud metali,

produkcja metali nigelaznych i szlachetnych oraz soli,
odlewnictwo metali lekkich i nieelaznych,

zagospodarowanie odpadéw,

sprzeda hurtowa na zasadzie beZpadniej ptatnéci lub kontraktu,
magazynowanie i przechowywanie towaréw,

dziatalnG¢ zwiazana z zarglzaniem holdingami,

dziatalng¢ geologiczno-poszukiwawcza, badania i analizy texme,
wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej orpary wodnej i gaicej wody, wytwarzanie gazu,
dystrybucja paliw gazowych przez &ieasilajica,

zawodowa dzialalnié ratownicza,

rozktadowy i pozarozktadowy transport lotniczy,

ustugi telekomunikacyjne i informatyczne.

Zmiany w strukturze organizacyjnej

W | pohroczu 2006 r. w skiad wielooddziatowego migiebiorstwa Spétki, dzialapego pod firm KGHM
Polska Mied S.A. wchodzito Biuro Zargu i 10 Oddziatow.

Struktuk organizacyja KGHM Polska Mied S.A. wg stanu na dzie30 czerwca 2006 r. przedstawia schemat
ponizej:

Schemat 1. Struktura organizacyjna Spotki wg stanu na dzigé 30 czerwca 2006 r.

KGHM Polska Mied z S.A.

ZAKEADY GORNICZE
ZAKEADY GORNICZE JEDNOSTKA RATOWNICTWA
"POLKOWICE - SIEROSZOWICE" GORNICZO-HUTNICZEGO
ZAKLADY GORNICZE CENTRALNY O SRODEK
"RUDNA" PRZETWARZANIA INFORMACJI

Sktad Rady Nadzorczej

Skiad Rady Nadzorczej KGHM Polska Mied5.A.VI kadencji, wg stanu na daiel stycznia 2006 r.
przedstawiat i nastpujaco:

Elzbieta Niebisz,
Tadeusz Janusz,
Jan Rymarczyk,
Krzysztof Szamatek,
Maciej Kruk,

Marek Wierzbowski
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oraz wybrani przez pracownikow:
— Jozef Czyczerski,

— Leszek Hajdacki,
— Ryszard Kurek.

W dniu 30 stycznia 2006 r. rezygnaej funkcji cztonka Rady Nadzorczej zid Pan Marek Wierzbowski.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Mi&dA. w dniu 31 stycznia 2006 r. odwotato ze skiadu
Rady Nadzorczej PaniElzbietc Niebisz i Panéw: Jana Rymarczyka, Krzysztofa Stead adeusza Janusza
oraz powotatlo w skltad Rady Nadzorczej Panéw: Crest&ichonia, Antoniego Dynowskiego, Krzysztofa
Skoér, MarcinaSlezaka oraz Ryszarda Wojnowskiego.

W dniu 10 lutego br. Rada Nadzorcza powierzyla &j@k Przewodnicxcego Rady — Panu Antoniemu
Dynowskiemu, Zagpcy Przewodniczcego — Panu Maciejowi Krukowi oraz Sekretarza —uPdazefowi
Czyczerskiemu.

Pan Krzysztof Skéra delegowany przez ®adadzorcz do czasowego wykonywania czysob Prezesa
Zarzadu, w zwizku z powotaniem przez RadNadzorcz Spoétki na Prezesa Zadu, w dniu 24 lutego br.
ztozyt rezygnact z funkcji cztonka Rady.

W dniu 10 sierpnia 2006 r. rezygnagj funkcji czionka Rady zlot Pan Czestaw Cichio

Skiad Zarzadu

W dniu 19 grudnia 2005 r. Rada Nadzorcza pladfecyzg o zawieszeniu w czyndoiach Wiceprezeséw
Zarzadu na okres nie diszy niz trzy miesice Panow: Wiktora Btka i Andrzeja Kruga.

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 10 lutego 20068ktad Zarzdu oraz podziat kompetencji pogdzy
Cztonkéw Zarzdu przedstawiat sinastpujaco:

— Marek Szczerbiak Prezes Zain

— Jarostaw Andrzej Szczepek | Wiceprezes Zduz Wiceprezes Zagdu ds. Finansowo-Ekonomicznych,
—  Wiktor Btadek Wiceprezes Zagdu ds. Gornictwa (zawieszony w czydoiach zarzdu),

— Andrzej Krug Wiceprezes Zagdu ds. Pracowniczych (zawieszony w czy§uiach zarzdu),
— Robert Nowak Wiceprezes Zadu ds. Handlu, Marketingu i Zabezpieize

—  Stawomir Pakulski Wiceprezes Zadu ds. Hutnictwa.

W dniu 10 lutego 2006 r. Rada Nadzorcza odwotatataaowiska Prezesa Zadu Pana Marka Szczerbiaka i
delegowata cztonka Rady Nadzorczej Pana KrzysZ&#f@re do czasowego wykonywania czyriobPrezesa
Zarzdu na okres nie diszy niz trzy miesice.

W dniu 24 lutego 2006 r. Rada Nadzorcza KGHM Poldiedz S.A. dokonata nagbujacych zmian w skiadzie
Zarzadu:
— powotata Pana Krzysztofa Skdna stanowisko Prezesa Zaim,

— odwolala ze skladu Zaadu Panow: Jarostawa Andrzeja Szczepka, Roberta kow&tawomira
Pakulskiego i Andrzeja Kruga,

— powolala w sklad Zamdu Pandéw: Maksymiliana Bylickiego, Ireneusza Reg#skiego, Mirostawa
Bilinskiego oraz Marka Fusikiego,

— uchylita zawieszenie w czynécach Wiceprezesa Zadu Pana Wiktora BHka z mog od dnia
8 marca br.

Po wprowadzeniu powgzych zmian sktad Zagdu wraz z podzialem kompetencji pawizy poszczegoinych
Cztonkéw Zarzdu przedstawiat sinastpujaco:

—  Krzysztof Skéra Prezes Zadu,

— Maksymilian Bylicki | Wiceprezes Zasdu, Wiceprezes Zagdu ds. Pracowniczych,

— Mirostaw Bilinski Wiceprezes Zagzlu ds. Hutnictwa,

—  Wiktor Btadek Wiceprezes Zagdu ds. Gérnictwa (podlj obowiazki od 8 marca br.),
— Marek Fushski Wiceprezes Zagzlu ds. Finansowo-Ekonomicznych,

— Ireneusz Reszczgki Wiceprezes Zagrlu ds. Handlu, Marketingu i Zabezpiefize
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W zwiazku z uptywem V kadencji Zagdu KGHM Polska Mied S.A., Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu
31 maja 2006 r. powotata Pana Krzysztofa Skta stanowisko Prezesa Zgtm VI kadencji oraz powotata w
sktad Zaradu VI kadencji Panéw: Maksymiliana Bylickiego, Iersza Reszcigkiego, Marka Fugskiego i
Stanistawa Kota.

Skiad Zarzdu wraz z podziatem kompetencji wg stanu naid3i@ czerwca br. przedstawia¢ siastpujaco:
—  Krzysztof Skora Prezes Zaou

— Maksymilian Bylicki | Wiceprezes Zasdu, Wiceprezes Zasdu ds. Pracowniczych
— Marek Fushski Wiceprezes Zagrlu ds. Finansowo-Ekonomicznych

— Stanistaw Kot Wiceprezes Zadu ds. Hutnictwa,

— Ireneusz Reszczgki Wiceprezes Zagrlu ds. Handlu, Marketingu i Zabezpiefize

Uprawnienia i obowizki okreslone dla pionu Wiceprezesa Zadm ds. Goérnictwa czasowo wykonuje
Wiceprezes Zargdu ds. Hutnictwa — Pan Stanistaw Kot.

Struktura wlasnosci

Na dziex 30 czerwca 2006 r., akcjonariuszem Spétki, ktéogipdat liczlg akcji stanowica co najmniej 5%
kapitatu zakladowego i jednoczee dajpca prawo do takiej samej liczby glos6w na Walnym Zgealzeniu
Spoikki, zgodnie z posiadanprzez Spétk informacp, otrzymam na podstawie art. 147 ustawy Prawo
0 publicznym obrocie papierami waftiowymi, byt Skarb Pastwa - 88 567 589 akcji, co stanowi 44,28%
kapitatu zaktadowego.

W okresie | potrocza 2006 r. zaaugwanie w kapitale zakladowym do poziomu pefi5% obniyli

nastpujacy akcjonariusze:

— Deutsche Bank Trust Company Americas (bank depeayte programie kwitdw depozytowych Spéiki),
ktorego udziat w kapitale zakladowym Spétki 19 ewea 2006 r. wynosit 4,86%,

— Lansdowne Partners Limited Partnership, ktory ¥2zstia 2006 r. kontrolowat 4,64% kapitatu
zakladowego Spoéiki.

Po dniu bilansowym Deutsche Bank Trust Company Asasrzwékszyt udziat w kapitale zaktadowym Spoiki
do poziomu powxej 5% i dnia 27 lipca 2006 r. posiadat 10 169 4%2jea KGHM Polska Mied S.A.,
co stanowi 5,08 % kapitatu zaktadowego Spoiki.

2. WYNIKI PRODUKCYJNE

W pierwszym pétroczu 2006 roku odnotowano wzrostalyycia rudy w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego o 2,8% (w wadze suchej). Byto tazlimee dzieki zwigkszeniu zdolnéci wydobywczych.

Pogorszenie jakoi ztoza pomimo zintensyfikowanych dziataukierunkowanych na jaké wybieranej rudy
spowodowalo zmniejszenie zawaitb miedzi o 7,7% i zawaroi srebra o 6,3%. Zwkszenie wydobycia
spowodowato mniejszdyspropora w ilosci wydobytej miedzi w rudzie - spadek o 5,0% (19 I} srebra
w rudzie - spadek o 3,9% (29 712 kg).

llo$¢ miedzi w wyprodukowanym koncentracie byta mniejezg8% (12 656 t) i srebra o0 4,4% (29 328 kg).
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Szczegotowe wyniki produkcyjne w gérnictwie i hudwie przedstawiajzestawienia ponej:

Tabela 1. Wyniki produkcyjne w gérnictwie

J.m. 2005 1-VI 2005 I-VI 2006 Dynamika * (%)
Ruda miedzi ** (waga sucha) tys. t 30434 15 29¢ 15724 102,8
Zawarté¢ miedzi w rudzie % 1,89 1,95 1,80 92,3
Zawartg¢ srebra w rudzie gt 48,3 50,5 47,3 93,7
Koncentrat miedzi (waga sucha) tys. t 1975 101€ 977 96,2
Zawartdé¢ miedzi w koncentracie % 259 26,0 25,7 98,8
Zawartd¢ srebra w koncentracie g/t 639 652 648 99,4

*1-VI 2005 = 100%
** W rozumieniu Rozporgizenia Rady Ministrow z 6 kwietnia 2004 r. w speaRolskiej Klasyfikacji Wyrobow i Ustug (PKWiU).

Tabela 2.  Wyniki produkcyjne w hutnictwie

J.m. 2005 1-VI 2005 I-VI 2006 Dynamika * (%)

Produkty z miedzi:

Miedz elektrolityczna t 560 255 264 31¢ 272 218 103,0

Walcowka t 229 135 119 97¢ 115 262 96,1

Wilewki okrgte t 14 030 7 23€ 9217 127,4

Miedz granulowana t 1713 965 901 93,4
Pozostata produkcja:

Srebro metaliczne kg 1244 180 600 507 639 347 106,5

Ztoto metaliczne kg 713 329 717 2179

Oféw surowy t 21 050 10 09C 10 058 99,7

Kwas siarkowy t 621 570 290 58( 336 471 115,8

* -V 2005 = 100%
Produkcja hutnicza w | pétroczu 2006 roku byta imalkana zgodnie z zatonym planem.

Znaczce zmiany poziomu produkcji w | pélroczu 2006 r. pgréwnaniu z analogicznym okresem roku

poprzedniego:

— wzrost produkcji wlewkow okigtych zwihzany z wekszym zapotrzebowaniem rynku,

— wyzsza produkcja ztota wynikgga z przerobu koncentratéw importowanych, azszgj zawartéci tego
metalu,

— wyzsza produkcja kwasu siarkowegedhca skutkiem przerobu wkszej ilcici koncentratow z importu,
ktére zawieraj wiecej siarki nk koncentraty wkasne.

3. SPRZEDAZ PRODUKTOW

W stosunku do sytuacji sprzed roku w pierwszym g 2006 r. odnotowano zszenie wolumenu
sprzeday miedzi przy rownoczesnym zmniejszeniu sprzgdsrebra. Sprzedano 286 254 t miedzi, tjeosj
09,4% (24 592 t). Sprzedarebra wyniosta 609 592 kg i bytazsza o 2,0% (12 233 kg) w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Jed#iwezesprzeda ziota wzrosta 2,9-krotnie (0 412 Kkg)
i wyniosta 633 kg.

Tabela 3. Wolumen sprzeday podstawowych wyrobow

J.m. 2005 1-VI 2005 I-VI 2006 Dynamika* (%)
Miedz i wyroby z miedzi t 552 27¢ 261 662 286 254 109,4
- w tym eksport ** t 378 054 175 89¢ 198 703 113,0
Srebro t 1250 622 610 98,1
- w tym eksport ** t 1162 580 560 96,6
Ztoto kg 630 221 633 x2,9
- w tym eksport ** kg 153 0 427 X

*1-VI 2005 = 100%
** wraz ze sprzeda do krajow Unii Europejskiej
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Tabela 4. Przychody ze sprzeday produktéw (tys. zt)

2005 1-VI 2005 I-VI 2006 Dynamika* (%)
Miedz i wyroby z miedzi 6 749 79: 2 955 55¢ 4754 747 160,9
- w tym eksport ** 4582 67¢ 2 006 10¢ 3090 140 154,0
Srebro 902 361 412 413 564 619 136,9
- w tym eksport ** 836 224 382 791 512 660 133,9
Zioto 30 360 9632 38 148 x 3,9
- w tym eksport ** 8 431 0 25811 X
Pozostate wyroby i ustugi 241 682 115 40C 135 861 117,7
- w tym eksport ** 78 020 34 701 47 465 136,8
Ogotem 7924 195 3493 00¢ 5493 375 157,3
- w tym eksport ** 5505 351 2423 60! 3676 076 151,7

*1-VI 2005 = 100%

** wraz ze sprzeda do krajow Unii Europejskiej

Przychody ze sprzedaproduktow KGHM Polska MiedS.A. osignety poziom 5 493 375 tys. zt i byly wgze
0 57,3% od osgnictych w | pétroczu 2005 roku gtéwnie w efekcie x8gych notowa miedzi i srebra oraz
zwiekszenia wolumenu sprzedamiedzi.

W poréwnaniu do | péirocza 2005 r. wzrosty przychaw sprzedsgy miedzi i wyrobow z miedzi (o 60,9%),
srebra (o0 36,9%, pomimozsizego wolumenu sprzedg oraz ztota (blisko 4-krotnie).

Wartas¢ przychodow ze sprzedaw | potroczu 2006 r. uwzgtinia ujemny wynik z rozliczenia towarowych
instrumentéw zabezpiecaaych w wysokdci -960 093 tys. zt (w | potroczu 2005 roku -13121tys. z}) oraz
zysk z realizacji walutowych instrumentéw zabezpagych na kwag +13 826 tys. zt (w | pétroczu 2005 roku
+145 810 tys. zt). Warte przychodéw ze sprze#ha zostata réwnig skorygowana o rozliczone w wynik
dodatnie ranice kursowe zwizane z zabezpieczeniem kredytu walutowego, ktor&aBo odniesione do
eksportu katod w kwocie 14 490 tys. zt (w | pétno@005 roku +12 679 tys. z}).

Struktura geograficzna sprzeday produktow

W | pétroczu br. wolumen sprzedamiedzi i wyrobow z miedzi na rynek krajowy stanb®0,6% sprzeday
miedzi ogétem, natomiast na eksport oraz na rynidjokv Unii Europejskiej 69,4%. W tym okresie
najwigckszymi zagranicznymi odbiorcami miedzi produkowamejKGHM Polska Mied S.A. byly Niemcy

i Francja.

W ciagu pierwszych szeiu miesgcy 2006r. sprzedasrebra wyniosta 609 592 kg. Na rynek krajowy spexe
8,1% natomiast na eksport i do krajow Unii Eurokiejs 91,9% wolumenu sprzezla Najwickszymi
odbiorcami zagranicznymi srebra byly: Wielka BrytamNiemcy i Belgia.

Makroekonomiczne warunki sprzeday

W | p6troczu 2006 r. na rynku miedzi miat miejsgsmdmiczny wzrost cen. W okresie tym trzyméggina cena
czerwonego metalu ustanowita rekord na poziomi@®WSD/t. W pierwszej potowie bigcego rokusrednia
notowar miedzi elektrolitycznej na Lonaigkiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange) ul@dtdwata st na
poziomie 6 070 USD/t. W poréwnaniu do ceny z | péia 2005 r. (3 333 USD/t) oznacza wzrost o 82,1%.

W pierwszym pétroczu 2006 érednia cena srebra wedtug Lomdiiego Rynku Metali Szlachetnych (London
Bullion Market) wyniosta 10,95 USD/troz (352 USDJkgi byla wyzsza 055,1% od sredniej
| pétrocza 2005 roku, ktéra wynosita 7,06 USD/t(@27 USD/kg).

Komisja Papierow Wartkziowych i Gietd 7
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Srednie miesiczne notowania miedzi na Longkiej Gietdzie Metali (LME) i srebra na Lonfiskim Rynku
Metali Szlachetnych (LBM) w okresie sty@z2004 - czerwiec 2006 przedstawia psaly wykres:

Wykres 1. Notowania miedzi wedlug LME oraz srebra wedtug LBM

9 000 — miedz (USD/t) srebro (USD/troz) +— 14
+ 13
8 000 +
+ 12
7 000 +
- + 11
miedz
6 000 + \ 1o
5000 + T9
r 8
4000 +
F7
3000 7 srebro 16
2000 2004 1 2005 12006 5

Sredni kurs dolara w pierwszej potowie 2006 r. wyghi®,16 z{/USD i byt nieznacznie #szy od kursu
w analogicznym okresie roku 2005 (3,18 z{/USD).

4. ZATRUDNIENIE

Zmniejszenie zatrudnienia na koniec | pétrocza 2006 odniesieniu do 30 czerwca roku poprzedniegaika
z przekazania z dniem 1 lipca 2005 r. 171 pracodwmikytego Oddziatu Zaktad Gospodarki Wiodo spétki
.Energetyka” sp. z o.0.

Zatrudnienie na koniec | pétrocza 2006r. w poréwmaip analogicznego okresu ubiegtego roku przedataw
ponizsze zestawienie.

Tabela 5. Stan zatrudnienia na koniec okresow

31.12.2005 30.06.2005 30.06.2006 Dynamika * (%)
Kopalnie 11551 11 527 11 528 100,0
Huty 3976 397¢ 3959 99,6
Pozostate Oddziaty 2150 221C 2184 98,8
Ogotem 17 677 17 71z 17 671 99,8

*30.06.2005 = 100%
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. INWESTYCJE | PRACE BADAWCZO-ROZWOJOWE

1. INWESTYCJE RZECZOWE

Realizacg rzeczowych naktadéw inwestycyjnych za | pétroc8®9&. w poréwnaniu do pierwszego potrocza
2005 roku przedstawia zestawienie pepi

Tabela 6. Naktlady inwestycyjne (tys. zf)

2005 1-VI 2005 1-VI 2006 Dynamika * (%)
Gornictwo 482 863 183 21: 169 168 92,3
Hutnictwo 131 299 44101 49 128 111,4
Pozostate zadania 36 632 13 64¢ 5310 38,9
Ogoétem 650 794 240 96( 223 606 92,8

*1-VI 2005 = 100%

Tabela 7.  Struktura realizacji zadan inwestycyjnych (tys. z})

2005 1-VI 2005 1-VI 2006 Dynamika * Struktura
(%) (%)
Rozwojowe 271787 81 601 95 927 117,6 429
- w tym w gornictwie 219 624 76 28¢ 65 995 86,5 29,5
Odtworzeniowe 282 748 127 36¢ 103 687 81,4 46,4
- w tym w gornictwie 211771 93 13¢ 94182 101,1 42,1
Modernizacyjne 51762 21 13C 13 327 63,1 6,0
Dostosowawcze 15 668 312C 6 628 x2,1 3,0
Pozostate 28 829 7 743 4037 52,1 1,8
OGOLEM, w tym: 650 794 240 96( 223 606 92,8 100,0
Informatyka 28 788 7 52¢ 4 891 65,0 2,2
Proekologia ** 48 731 14 84¢ 7 463 50,3 3,3

*1-VI 2005 = 100%
** Projekty bezpdrednio zwgzane z ochrapsrodowiska - stigce ochroniefrodowiska i gospodarki wodnej oraz projektyigminio z ni
zwigzane — k&da dziatalng¢ przynoszca dodatkowo efekty z ochraftpdowiska.

Najwazniejsze zadania i obiekty realizowane w | pétrocz2006 roku:

— kontynuacja budowy szybéw: R-XI wraz z klimatyzacgntrala przy szybie R-1X (zakéczono monta
konstrukcji wiey wyciagowej) oraz kompleksu SG-1 i SG-2 w celu pelnegdkawgystania zdolni
wydobywczych kopai,

— kontynuacja prac przygotowawczych zmanych z budowszybu SW-4,

— realizacja wyrobisk chodnikowych kapitalnych dlaostipnienia obszaru goérniczego Gtogow elEdki
Przemystowy,

— kontynuacja ,Budowy instalacji do produkcji walcowlkeztlenowej w HM Cedynia” — efektem
ekonomicznym zrealizowanego zadaniaddie uzyskanie dodatkowych przychodéw ze sprzgaalcéwki
beztlenowej,

— budowa Rafinerii Olowiu w HM Legnica — efektem ekaomicznym zrealizowanego zadanigdhie
uzyskanie dodatkowych przychodow ze sprzgddowiu rafinowanego oraz dodatkowej produkcjitsee
— modernizacja i wymiana parku maszynowego w kopehmia

Gtéwne kierunki dziatalnosci inwestycyjnej w latach 2006-2010 to:

— eksploatacja zta w obecnych obszarach koncesyjnych oraz udokumwanie zasobdéw poza aktualnymi
obszarami koncesyjnymi z wykorzystaniem najnowsztethnik i technologii minimalizagych koszty
operacyjne,

— odnowienie parku maszynowego oraz gisizenie efektywn<ei jego wykorzystania,

— alternatywne sposoby transportu koncentratu,

— utrzymanie zdolngi przerobowych aigu pirometalurgicznego w HM Glogéw i HM Legnica,
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2.

dywersyfikacja produkcji — produkcja chemigipséwodpadowego kwasu siarkowego, budowa rafinerii
otowiu, budowa linii do produkcji walcowki beztlewej,

zapewnienie zagospodarowania i zbytu kwasu siargowe

minimalizacja negatywnego wptywu seodowisko,

inne inwestycje zwizane z obrika kosztow.

INWESTYCJE KAPITALOW E

W | pétroczu 2006 r. KGHM Polska MigedS.A. zrealizowata inwestycje kapitalowe nezm kwote
18 819 tys. zt.

Objecie udziatow i akcii w podwyzszonych kapitatach zakladowych spélek

W tym okresie ohjto udzialy/akcje w podwiszonych kapitatach zaktadowych rgmtjacych spétek Grupy
Kapitatowej:

PHP ,MERCUS” sp. z 0.0.

Obijeto i optacono gotéwk udziaty w podwyszonym kapitale zakladowym nackm kwote 4 259 tys. zi.
Srodki uzyskane z podwgzenia spotka przeznaczyla na inwestyejiazam z rozwojem Zaktadu
Produkcji Elektromechaniczne;.

Podwysszenie zostalo zarejestrowane przed, skapitat zaktadowy PHP ,Mercus” Sp. z o.0.
po podwyiszeniu wynosi 10 733 tys. zt. KGHM Polska Mie®l.A posiada 100% udziatéw spotki.

»Zagtebie” Lubin SSA
KGHM Polska Mied S.A. obgta i optacita gotowk akcje nowej emisji Spoitki ,,Zagbie” SSA nadczm

kwote 9 560 tys. ztSrodki uzyskane z podwigzenia Spotka przeznaczyta na nabycie od Gminysuiiej
Lubin stadionu oraz inwestycje zwane z dostosowaniem go do wymogow PZPN.

Po rejestracji zmiany wysoko kapitatu zakladowego spotki KGHM Polska Mie8.A. zwkkszyta swoj
udziat w kapitale zaktadowym ,Zagdie” SSA z 41% do 79% kapitatu zakladowegosrednio KGHM
Polska Mied S.A. poprzez Spok PHP ,MERCUS” sp. z 0.0. posiada 93% kapitalu zdélmego
~Zagkebie” SSA.

KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR

W zwiazku z podwyszeniem kapitatu zaktadowego spétki o kgdd 000 tys. zt KGHM Polska
Miedz S.A. obgta i optacita 10 tys. nowych udziatéw KGHM CUPRUM.< 0.0. — CBR.

Podwyszenie kapitatlu zostato zarejestrowane wdz® Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesttadowego w dniu 2 sierpnia 2006 r. Po
rejestracji podwyszenia kapitat zaktadowy KGHM CUPRUM sp. z o0.0. BRCwynosi 8 507 tys. zi.

i dzieli sk na 17 013 udziatléw po wasm nominalnej 500,00 zt kaly. Wszystkie udzialy w spoice nale
do KGHM Polska Mied S.A. Srodki uzyskane z podwgzenia spotka przeznaczy na bugdwudynku
biurowego.

Otrzymane dywidendy

W | pétroczu 2006 r. KGHM Polska MiedS.A. uzyskata zwrot z zainwestowanych kapitatowpestaci
dywidend od niej wymienionych podmiotéw, przy czym @ z nich zostanie wyptacona w drugiej potowie
biezacego roku:

Polkomtel S.A. 461 270 tys. zt
(wyptata nastpita w dniu 17 lipca br.)

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. 4 627 tys. zt
(dywidenda zostanie wyptacona nigp@j niz do dnia 31 grudnia 2006 r.,)

CBJ sp. zo.0. 3214 tys. zt
MINOVA — KSANTE Spéitka z o.0. 906 tys. zt
(w tym 298 tys. zt wyptacone zostato w postacczkiliw 2005 r.)

PTR S.A. 331 tys. zt
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Inne formy finansowania Spoétek Grupy Kapitalowej

KGHM Polska Mied S.A. w | pélroczu 2006 r. wspierata finansowo pigiewzigcia realizowane przez
podmioty Grupy Kapitatowej KGHM Polska Mie®.A. w formie udzielania pyczek oraz darowizn.
- KGHM Congo S.P.R.L.
W | péiroczu 2006 r. spétka finansowana byteedaly innymi payczkami udzielonymi przez KGHM
Polska Mied S.A. w roku 2005. Zaangawanie KGHM Polska MietlS.A. na dzié 30 czerwca 2006 r.

Z tytutu pazyczek udzielonych KGHM Congo S.P.R.L. wynosi 586.t4SD. Payczki zostan sptacone
do kaica | kwartatu 2007 r.

- .Energetyka” sp. z o.0.
Spotka korzystata z&rodkéw uzyskanych z pgczki udzielonej przez KGHM Polska Migd&.A. w roku
2004 w wysokéci 9 000 tys. zt.Srodki uzyskane z pgczki przeznaczone zostaty na przygotowanie
inwestycji obejmujcej budow blokéw gazowo-parowych. Termin splaty Zyozki ustalono
na 31 grudnia 2006 r.

-  MCZSA.

MCZ S.A. finansowana byla zérodkdw przekazanych jej przez jednastdominupca w formie
darowizny, o 4cznej wartéci 11 200 tys. zi. Zgodnie z umawzawarg w 2005 r. KGHM Polska
Miedz S.A. przekazata spoétce w | potroczu 2006 r. druage darowizny w kwocie 2 240 tys. zl. Pozostata
cze$¢ darowizny tj. kwota 6 720 tys. zi, zgodnie z Paenmieniem do umowy darowizny zawartym
16 sierpnia 2006 r., zostata przekazana w dniuegprsa br.

Pozostate inwestycje kapitatowe

KGHM Polska Mied S.A. kontynuowata w | potroczu 2006 r. inwestycy AlIG Emerging Europe
Infrastructure Fund. Wargé inwestycji w Fundusz w ksgjach KGHM Polska Mied S.A. na dzié
30 czerwca 2006 r. wyceniana wedtug wéstogodziwe] wynosi 26 924 tys. zi, przy waitd ksiegowej
13 048 tys. zt.

W | péiroczu 2006 r. Spoétka otrzymata z Fundusz@® Adczra kwote 749 tys. zt, w tym z tytutu:
— wykupienia obgtych wczéniej udziatdw 503 tys. zt,
— zrealizowanego zysku z wykupienia efych udziatow 246 tys. zi.

Jednoczénie Spotka zaptacita optara zaradzanie w wysokéri 129 tys. zt.

Inne istotne wydarzenia w Grupie Kapitatowej

W lipcu 2006 r. Spétka poelip decyzg o wycofaniu s} z dziatalngci na terenie Demokratycznej Republiki
Konga. Podjte zostaa dziatania w celu zbycia spotki KGHM Congo S.P.Rako najbardziej korzystnego dla
Spoiki wariantu, a w przypadku braku nabywcy ptalzostanie procedura likwidacyjna.

Spotka INTERFERIE S.A. w sierpniu br. przeprowadz®fert Publiczry Akcji. Spétka zaoferowata 5 min
akcji po 6 zt za 1 akej Wartags¢ subskrypcji i sprzedg zamkrta se kwota 30 minzi. W dniu
10 sierpnia 2006 r. odbyt esidebiut gietldowy — pierwsze notowanie praw do akbiTERFERIE S.A. na
Warszawskiej Gietdzie Papieréw Waitmwych S.A.

W wyniku wprowadzenia akcji spotki do obrotu gietdego bezpgredni udziat KGHM Polska MiedS.A. w
kapitale zaktadowym INTERFERIE S.A. zmniejszyk 2 3,14% do 2,06% (zarejestrowanie przem S
podwyzszenia kapitatu zakladowego ngsto 11 sierpnia br.) Obecnigdzny udziat spétek Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Mied w INTERFERIE S.A. wynosi 65,67%.
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Schemat 2. Struktura Grupy Kapitalowej na dzie n 30 czerwca 2006 r.

KGHM Polish Copper Ltd
Kupferhandelsges.m.b.
PHP ,MERCUS” PU ,Mercus Serwis”
Sp. 2 0.0. Sp.z o.0.
POL-MIEDZ TRANS PHU ,Lubinpex”
Sp. zo.0. Sp. z o.0.
CBJ sp. z 0.0. PHU ,Mercus Bis”
Sp. z 0.0.
MCZ S.A. ,Zaghebie” Lubin SSA
DIALOG S.A.
PeBeKa S.A.
,Energetyka® sp. 7 0.0. _ Energetyka S_pélka Sp
Przeznaczenia sp. z 0.0
KGHM CONGO
S.P.R.L

KGHM CUPRUM 100,00%
sp. z 0.0- CBR

KGHM Metraco
sp. Z 0.0.
TUW- CUPRUM
,Zaghebie” Lubin SSA
MINOVAKSANTE
Spétka z 0.0.
Polkomtel S.A.
INFOMONITOR Biuro
Informacji Gospodarcze $.A
PTR SA.
INTERFERIE S.A.

74,29%

74,50%

Aktywa telekomunikacyjne Spoiki
DIALOG S.A.

Wartas¢ posiadanych akcji DIALOG S.A. na dai@0 czerwca 2006 roku wycenionych metquotaw whasnéci
w sprawozdaniu KGHM Polska Mied.A. wynosi 1 006 963 tys. zi.

W okresie pierwszego potrocza DIALOG S.A. konsekimén kontynuuje program budowy wadtd spoétki.
Zgodnie z przytym budzetem na 2006 rok spotka aktywnie prowadzi dziatamiaelu zwegkszenia bazy
abonentéw korzystagych z szerokopasmowego dgmi do internetu.
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W pierwszym po6troczu 2006 roku DIALOG S.A. uzyskB0 246 tys. zt przychodéw ze sprzagdwobec
248 190 tys. zt uzyskanych w analogicznym okre$i@52roku) osigajac na sprzedsy zysk w wysokéci
35 550 tys. zt (wobec 40 327 tys. zt w | pohrocZu02). Wynik EBITDA w DIALOG S.A. w tym okresie
wyniést 80 500 tys. zt (84 813 tys. zt w | pétroc2005) a wynik netto 31 585 tys. zt (wobec 13 AL ¢t w
analogicznym okresie roku ubiegtego).

Uzyskiwana rentowni@ na sprzedgy oraz utrzymany wysoki poziom EBITDAg sefektem kontynuowania
dzialah zmierzagcych do optymalizacji kosztéw funkcjonowania orabpmwy struktury przychodow.
W pierwszym poétroczu 2006 roku spétka obserwujesziabpadek przychodéw z tradycyjnych ustug gtosdwyc
na rzecz zwikszania przychodow z ustug dodanych w tym w szcnegdi dostpu do internetu. Wdéane w
2006 roku projekty pozwalspoétceswiadczy szereg ustug opartych na statym dps do internetu (IPTV,
VolIP, Video nazadanie itp).

W maju br. Telefonia DIALOG S.A. dokonata spfatylighcji na rzecz KGHM Polska MigdS.A. o kcznej
wartasci nominalnej 200 min zk. Operacia spotka sfinansowata egciowo srodkami wtasnymi a ezciowo
srodkami finansowymi pochodeymi z zacignietego kredytu bankowego. ki restrukturyzacji zadienia
spotki w 2005 roku, oraz refinansowaniu w maju fozostatej cgici dugu, spétka DIALOG S.A. generuje
mniejsze koszty finansowe zniv poprzednich okresach. W pierwszym pétroczu 26861 koszty finansowe
netto wyniosty 4 014 tys. zt wobec 21 906 tys. zZimalogicznym okresie roku ubiegtego.

W 2006 roku spoétka realizuje program inwestycyjngkisrowany gtoéwnie na zwekszenie zakresu
$wiadczonych ustug dagtu do internetu opartych na sieci szerokopasmowdjazie xXDSL, a tale kontynuuje
realizacg programu zwikszania bazy abonentéw biznesowych poprzez dedyk®viawestycje. Na dzie
30 czerwca 2006 roku posiadata 441 tys. linii dziwoych. Wskanik biznes-mix (liczony jako stosunek §tg
linii dzwoniacych u klientéw instytucjonalnych do #a linii dzwoniacych ogdtem, pomniejszonych o linie
stuzbowe i hcza dostpowe DIALOG S.A.) wynidst 29%. Na koniec czerwcaDBQroku 84 tys. zytkownikow
korzystato z ustugi zryczattowanego dgmt do internetu opartego gtéwnie na statym ¢ust

Obecnie trwaj prace nad nowv stratega KGHM Polska Mied S.A. w tym dotycaca aktywow
telekomunikacyjnych. W oparciu o przt4 stratege, Spétka podejmie odpowiednilecyzg w sprawie dalszego
zaangaowania w Telefori DIALOG S.A.

Polkomtel S.A.

Wartas¢ posiadanych akcji Polkomtel S.A. na dz&0 czerwca 2006 roku wycenionych metquaw wiasnéci
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupypitdowej KGHM Polska Mied S.A. wynosi
567 127 tys. zi.

W okresie pierwszego potrocza 2006 roku spoika ketgs przychody ze sprzeda w wysokdci
3541 124 tys. zt (w analogicznym okresie 2005 rpkazychody wyniosty 3 004 977 tys. zt), agajac zysk na
sprzeday w wysokdci 667 012 tys. zt (wobec 735 301 tys. zt w | pélro roku ubiegtego). W pierwszym
potroczu 2006 roku Polkomtel S.A. uzyskata EBITDAwysokaci 1 181 573 tys. zt (1 150 081 tys. zt). Spétka
osigreta zysk netto w wysokiei 506 844 tys. zt (527 068 tys. zt).

W grudniu 2005 roku grupa instytucji finansowychasita wezwanie na zakup akcji TDC. W wyniku &oa
wezwania do skutku nagiita zmiana kontroli nad tym podmiotem. Zgodniestatutem spétki Polkomtel S.A.,
TDC Mobile International A/S zaoferowato posiadgmeez siebie akcje do sprzeglana rzecz pozostatych
akcjonariuszy.

W wyniku wystpienia tzw. Zmiany Tytulu Wiasgoi w odniesieniu do TDC Mobile International A/S,
pozostali akcjonariusze Polkomtel S.A. uzyskali wivanabycia 4cznie 4 019 780 akcji Polkomtel S.A.
znajdupcych sé w posiadaniu TDC Mobile International A/S. W dnitD marca 2006 roku porudzy
KGHM Polska Mied S.A., PKN ORLEN S.A., PSE S.A. i fiflokoks S.A. jako kupagymi oraz TDC Mobile
International A/S jako sprzedawzawarta zostata ,Umowa w przedmiocie akceptaairtgfi warunkowego
zbycia akcji Polkomtel S.A.” Szczeg6ly poiszej umowy scharakteryzowane zostaly w raporcigabien

z dnia 10 marca 2006 r. oraz w raporcie rocznymoka&005 opublikowanych przez KGHM Polska Miedl.A.
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W dniu 10 marca 2006 r. Vodafone Americas Inc. whigozew do Midzynarodowego §lu Arbitrazowego
przy Federalnej Izbie Handlowej we Wiedniu, w kibrypozwat sz& podmiotéw okrélajac TDC Mobile
International A/S jako gtbwnego pozwanego, Polkdr&té\. jako pierwszego pomocniczego pozwanego oraz
KGHM Polska Mied S.A., PKN ORLEN S.A., PSE S.A. orazeglokoks S.A. jako dalszych pomocniczych
pozwanych. W ww. pozwie Vodafone Americas Inc. zagiwonowat midzy innymi sposob ustalenia ceny
przez TDC International A/S w ofercie kierowanej pozostatych akcjonariuszy. W obecnej chwili nistje
mozliwe okreslenie, kiedy i z jakim skutkiem pagiowanie to zostanie zakczone.

3. PRACE BADAWCZO-ROZWOJOWE

Prace badawczo-rozwojowe w | potowie 2006 r. bylyafisowane gtéwnie zZgodkdéw wlasnych Spoétki.
W realizacji nielicznych projektéw korzystano zepaecia finansowego Ministerstwa Nauki i Informatyjza

Wydatki na prace badawczo-rozwojowe w | polowieD@0oku w KGHM Polska Mietl S.A. wyniosty
710 tys. zk.

Tabela 8. Wydatki na prace badawczo-rozwojowe (tys. zt)

2005 1-VI 2005 1-VI 2006 Dynamika * (%)
Gornictwo 6 698 316 678 2146
Hutnictwo 3516 349 32 9,2
Ogoétem 10 214 665 710 106,8

*1-VI 2005 = 100%

Realizowane zadania obejmuyjrojekty majgce na celu:

— redukcg kosztow produkgciji,

— tworzeniezrodet generujcych dodatkowe przychody,

— minimalizacg negatywnego oddziatywania reodowisko poprzez zastosowanie najlepszychegasich
technologii.
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. SYTUACJA FINANSOWA | MAJ ATKOWA SPOLKI

1. SYTUACJA MAJ ATKOWA

W poréwnaniu do stanu z koa ubiegtego roku nagdit wzrost sumy bilansowej o 2 523 406 tys. ziptR3,0%.

Tabela 9. Aktywa oraz ich struktura wg standéw na koniec okreéw (tys. zi)

31.12.2005 30.06.2005 30.06.2006  Dynamika * Struktura

(%) (%)
Aktywa trwate 7 078 691 6 772 75¢ 7 124 50 100,6 52,8
Wartasci niematerialne i prawne 61725 57 13¢ 57 278 92,8 0,4
Rzeczowe aktywa trwate 3602 627 3480 77¢ 3 683 29/ 102,2 27,3
Naleznosci diugoterminowe 1759 18323 1742 99,0 0,0
Inwestycje diugoterminowe 2691 42¢ 2 928 89¢ 2383 841 88,6 17,7
Diugoterminowe rozliczenia ngilzyokresowe 721 152 304 112 998 342 138,4 7,4
Aktywa obrotowe 3898 56: 2712 18- 6 376 157 163,6 47,2
Zapasy 1133 65¢ 1092 23: 1510 17¢ 133,2 11,2
Naleznosci krotkoterminowe 711 71¢ 599 39( 1 765 56¢ X255 13,1
Inwestycje krotkoterminowe 2 047 96+ 976 98¢ 3042 94( 148,6 22,5
Kroétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 5228 43 57¢ 57 475 x 11,0 0,4
OGOLEM AKTYWA 10 977 25« 9 484 94 13 500 66( 123,0 100,0

*31.12.2005 = 100%

W strukturze aktywéw najwisza wartcs¢ reprezentowaty rzeczowe aktywa trwate. Od ptaz 2006 r. majtek
rzeczowy wzrést o 2,2% - naktady na zakup i bugddvodkéw trwatych wyniosty 223 606 tys. zt, natomiast
koszty amortyzacji 170 114 tys. zt.

Inwestycje dtugoterminowe w wkszaci tworzyty akcje i udziaty, ktérych waréé na koniec czerwca br.
wynosita 2 365 799 tys. zt. W pierwszej potowie 808poditka zwikszyta zaangewanie w podmioty grupy
kapitalowej poprzez obgie akcji i udziatdw w podwiszonym kapitale zaktadowym spétek grupy kapitatowej
na hczm kwotg 13 818 tys. zt. Pomimo tego wajtoakcji ulegta obnieniu o 307 582 tys. zt tj. 11,5%
w poréwnaniu do stanu z koa 2005 roku. Jest to gtéwnie skutek wyceny metméw wiasnéci podmiotéw
podporadkowanych.

Zdecydowan wiekszai¢ dtugoterminowych rozlicze miedzyokresowych stanowity aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktérych wéarte pordwnaniu do stanu z koa 2005 roku ulegta
zwiekszeniu z 719 762 tys. zt do 997 358 tys. zt. Gldwprzyczyra wzrostu byta aktualizacja wyceny
instrumentéw zabezpiecaajch.

W aktywach obrotowych dominowaly inwestycje krét#mhinowe, wysze o 994 976 tys. zt od stanu

zanotowanego na koniec 2005 roku. Spoice sprzyjat@zo dobra koniunktura na rynku miedzi i srebra,
umazliwiajaca zwkekszenie rentowniei sprzeday, a tym samym generowanie znacznych zyskéw
w dzialalngci operacyjnej. Wolnesrodki pienkzne byly inwestowane gtownie w krotkoterminowe lgkat

Z uwagi na realizagjplanowanych platniei, w tym przede wszystkim wypkatlywidendy dla akcjonariuszy.

Istotrs pozycg inwestycji krétkoterminowych stanowity aktywa doggce instrumentéw pochodnych, ktérych
wartas¢ wzrosta w okresie potrocza z 192 158 tys. zt db 582 tys. zi.

W ramach kontynuowanego procesu restrukturyzagjitizania DIALOG S.A. spéika telekomunikacyjna
odkupita od KGHM pozostate obligacje w kwocie 2@®Qys. zt, przekwalifikowane w 2005 r. na aktywa
krétkoterminowe. Na koniec czerwca br. KGHM nie ijpdatazadnych papieréw diunych tej spétki.

Znaczny przyrost nak@osci krotkoterminowych dotyczyt przede wszystkim rislesci z tytutu dostaw robot
i ustug, w tym gtéwnie od Telefoniki Kable S.A. Wt naleénosci od spotki Tele-Fonika Kable S.A.
spowodowany byt przede wszystkim dynamicznym wawmsten miedzi oraz wzrostem wolumenu sprzgda
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do tego odbiorcy. Ponadto w nam@sciach krotkoterminowych zostaly uwzdhione platnéci z tytutu
dywidend, gtéwnie od Polkomtel S.A. (461 270 ty. z

Istotrm pozycg majatku obrotowego stanowi zapasy, w tym gidwnie poétprodukty i produkcja wkuo
(1 034 808 tys. zt, w tym w hutnictwie 990 332 tgH, charakterystyczne dla procesu technologican@gpas
materiatow o wartéci bilansowej 262 317 tys. zt stanowity wakszaci obce materialy miedziokne w drodze
do Spoikki (importowany koncentrat, blister i kamimiedziowy). W okresie p6trocza ogolna wdttaapaséw
ulegta zwekszeniu o 33%, gtébwnie na skutek zkszenia stanu ikziowego oraz kosztu produkcji Cu
stanowicego podstawwyceny produktéw i pétproduktdow z miedzi. Ponadtowycer zapaséw wplyw miaty
wyzsze ceny zakupu miedzi obce;.

2. ZRODLA POKRYCIA MAJ ATKU

W poréwnaniu do stanu na koniec 2005 roku gmksspadek wartéci kapitalu wlasnego oraz jego udziatu
w strukturzezrodet finansowania aktywéw z 56,6% do 38,2%. Zmistnaktury byta skutkiem przed wszystkim
podziatu zysku za 2005 rok.

Tabela 10. Zrodia finansowania aktywéw oraz ich struktura wg senéw na koniec okresow (tys. zf)

31.12.2005 30.06.2005 30.06.2006  Dynamika *  Struktura (%)
(%)

Kapitat wiasny 6214 07¢ 5 764 03¢ 5152 85¢ 82,9 38,2
Kapitat zakltadowy 2 000 00( 2 000 00( 2 000 00(¢ 100,0 14,8
Kapitat zapasowy 2 083 88¢ 2 064 16¢ 2 324 18¢ 1115 17,2
Kapitat z aktualizacji wyceny (159 166) 681 28¢ (1 167 536) X7,3 -8,6
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 X 0,0
Zysk (strata) netto 2 289 35¢ 1018 58: 1996 201 87,2 14,8
Zobowigzania i rezerwy na zobowazania 4763 17¢ 3 720 90¢ 8 347 80¢ 175,3 61,8
Rezerwy na zobowkania 1 666 35¢ 1 489 86: 1711 48( 102,7 12,7
Zobowigzania dtugoterminowe 40 489 64 327 33910 83,8 0,3
Zobowigzania krotkoterminowe 2808 97 1946 74( 6 229 81¢ x2,2 46,1
Rozliczenia midzyokresowe 247 352 219 977 372 597 150,6 2,8
OGOLEM PASYWA 10 977 25¢ 9 484 94; 13 500 66( 123,0 100,0

*31.12.2005 = 100%

Decyzp Walnego Zgromadzenia Spoétki zysk za 2005 rok igmtaeznaczony w 87,4% na dywidendla
akcjonariuszy (2 000 000 tys. zf). Na fundusz dogjaprzekazano 50 000 tys. zt, a pozostala kwota
(239 356 tys. zt) zasilita kapitat zapasowy.

Kapitat z aktualizacji wyceny ulegt zmniejszeniuld08 370 tys. zt, na co wplyw mialy przede wsziystk
nastpujace czynniki:

— wycena transakcji zabezpiecgaych w czsci skutecznej -2 172 112 tys. z4,

— rozliczenie instrumentéw zabezpiecmajch +931 777 tys. zt.

— nadwyka aktywa nad rezemw tytutu podatku odroczonego +232 910 tys. zk.

Rezerwy na zobowkania twora: zaktualizowana rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne
(834 275 tys. zt), rezerwa na likwidadkopah (406 338 tys. zl), z tytutlu odroczonego podatkehimowego
(309 876 tys. zt) oraz pozostate rezerwy agzhej kwocie 160 991 tys. zt. Poziom rezerw niegllstotnej
zmianie w relacji do stanu sprzed p6t roku.

Najwyzsza wartas¢ w pasywach na dzie30 czerwca 2006 r. reprezentowaly zokyaania krétkoterminowe.
Ponad dwukrotny wzrost w tej pozycji bilansu wynigtawnie z uwzgidnienia zobowjzah z tytutu dywidendy
dla akcjonariuszy, ptatnej w sierpniu 2006 r. Péal@szobowazania dotyczyty przede wszystkim instrumentéw
finansowych (2 858 664 tys. zf).
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Rozliczenia mgdzyokresowe dotyez przede wszystkim wynagrodze narzutow (248 685 tys. zt), w tym
kosztéw nagrody specjalnej, ktéra zostata wyptacergcu br. (wynagrodzenia w wraz z narzutami wolcie
91 160 tys. zf). Ponadto uwzghiono odpowiedni cz$¢ kosztdw wynagrodze jednorazowych takich jak
barbérka i czternasta pensja wyptacanych po 30neze2006 .

Zmiany w strukturze pasywow, wynikae przede wszystkim z podziatu zysku za 2005 rokatymistotny
wplyw na poziom wskaikéw ilustrupcych finansowanie aktywow:

Tabela 11. Wskazniki finansowania aktywow

2005 1-VI 2005 I-VI 2006
Stopier pokrycia aktywow kapitatem wtasnym 0,6 0,¢ 0,4
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym 0,9 0,9 0,7
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym 11 11 0,9
Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych zoboyzaniami krétkoterminowymi 0,7 0 1,0

Wskaniki wyliczono wg stanéw bilansowych na koniec slre

Zobowiazania i naleznosci pozabilansowe

Na dzied 30 czerwca 2006 roku stan naiesci warunkowych Spotki wynosit 64 130 tys. zt i doryt spornych

spraw budetowych. Stan zobowian pozabilansowych na koniec | poétrocza 2006 roku asjin

1 305 908 tys. zt i obejmowat gtdwnie:

— zobowhzania warunkowe w wysokoi 848 561 tys. zt z tytulu umowy w przedmiocie eptacji oferty
i warunkowego zbycia akcji Polkomtel S.A.

zobowhzania w wysokéci 374 546 tys. zt z tytutu wieczystegeytkowania gruntow Skarbu Rstwa,
zobowhzania z tytutu prac wdéeniowych i projektow wynalazczych w kwocie 50 595.1z.

3. MOZLIWO SCI PLATNICZE

Zasoby finansowe

Struktue srodkoéw piengznych Spétki przedstawia porsize zestawienie:

Tabela 12. Struktura srodkdéw pienigznych i innych aktywow pienieznych (tys. z})

31.12.2005 30.06.2005 30.06.2006 Dynamika * (%)
Srodki pienkzne w kasie i ha rachunkach bankowych 2 884 2 46E 8133 X 3,3
Innesrodki pienkzne 42 0 93 X
Inne aktywa pierizne, w tym: 714 177 1641 14« 2 462 277 150,0
- aktywa pienizne ptatne do 3 m-cy 713 807 1640 117 2 458 920 149,9
- odsetki od aktywow finansowych ptatne do 3 m-cy 370 10332 3 356 X 3,2
Ogotem 717 103 1 643 60¢ 2 470 503 150,3

*31.12.2005 = 100%

W staniesrodkéw piengznych odnotowano wzrost, co jest wynikiem poprawyymii gotowkowej Spotki
zaleznej od sytuacji na rynku walut i metali.

Utrzymano wysoki stadrodkéw w lokatach bankowych terminowych (inne akdypiengzne) dla zachowania
ptynnaici Spotki a przede wszystkim wyptaty dywidendy dllcjonariuszy. Wyptata dywidendy w kwocie
2 000 000 tys. ztotych naglita 2 sierpnia br.
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Przychody finansowe z lokat okresowo wolny&bdkéw pieneznych i inwestycji finansowych przedstawia
zestawienie:

Tabela 13. Przychody finansowe z lokat i inwestycji krotkoterminowych (tys. zt)

2005 1-VI 2005 I-VI 2006 Dynamika * (%)
A'vista 20 48 71 148,4
Papiery wartéciowe 23514 40 90C 4134 10,1
Lokaty terminowe 5209 20 13C 32 564 161,8
Ogotem 28 743 61 077 36 769 60,2

* -V 2005 = 100%
Wzrost przychoddw z lokat terminowych byt wynikiemysokiego poziomérodkéw piengznych.

Przychody finansowe uzyskiwane z obligacji TelefoALOG S.A. ulegly obnieniu. Spétka ta
przedterminowo wykupita caié posiadanych przez KGHM obligacji o waitd nominalnej 200 000 tys. zi.
Spotka uzyskata odsetki od obligacji w kwocie 4 1yl ztotych.

Obstuga kredytowa w | pétroczu 2006 roku

Na dziei 30 czerwca 2006 r. Spotka nie posiadatdnych zobowazan z tytutu kredytow bankowych.

Spotka posiada daging linie kredytowa w rachunku bigacym w Banku Handlowym w Warszawie SA do
wysokaici 10 000 tys. USD. Na dzie30 czerwca 2006 r. Spotka nie korzystata z psagj linii kredytowe;.

4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

W | potowie 2006 roku Spétka wygenerowata 1 996 293%. zt zysku netto, tj. o 96,0% «gej niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Tabela 14. Rachunek zyskow i strat (tys. zt)

2005 1-VI 2005 1-VI 2006 Dynamika * (%)
Przychody ze sprzeda produktéw, towaréw i materiatow 8 000 085 3533 85! 5602 057 158,5
Koszty dziatalnéci operacyjnej 5293 319 2 457 48: 3321 545 135,2
Zysk na sprzeday 2706 766 1 076 36¢ 2280512 x2,1
Pozostate przychody operacyjne 85 425 54 60& 24 504 44,9
Pozostate koszty operacyjne 283 493 111 13( 149 595 134,6
Zysk na dziatalndéci operacyjnej 2508 698 1 019 84« 2 155 421 x2,1
Przychody finansowe 395 152 206 41: 348 523 168,8
Koszty finansowe 269 287 130 69z 287 968 x2,2
Zysk (strata) brutto 2634563 1 095 56 2215976 x2,0
Podatek dochodowy 417 331 226 05¢ 368 094 162,8
Udziat w zyskach (stratach) netto jednos 72124 149 07¢ 148 319 99,5
podporadkowanych wycenianych metagraw wiasnéci
Zysk (strata) netto 2289 356 1018 58: 1996 201 196,0
* 1-VI 2005 = 100%
Na wysoki poziom zysku netto zgy sie:
— zysk na sprzeds 2 280 512 tys. zi,
— strata na pozostalej dziatakwd operacyjnej 125 091 tys. zt,
— zysk na dzialalnézi finansowej 60 555 tys. zi,
— podatek dochodowy 368 094 tys. zi,
— udziat w zyskach jednostek podpaakowanych 148 319 tys. zt

(w tym: Polkomtel S.A. 99 361 tys. zt i DIALOG.SA585 tys. z1).
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W relacji do poréwnywalnego okresu 2005 roku isyotmptyw na wynik ze sprzeds miaty nastpujace
czynniki:

— wzrost notowa miedzi i srebra,

— skutki transakcji zabezpiecaajych,

— wzrost wolumenu sprzedya miedzi,

— spadek wolumenu sprzedesrebra,

— wzrost jednostkowego kosztu produkcji miedzi.

Tabela 15. Podstawowe czynniki wptywajce na wynik finansowy KGHM Polska Miedz S.A.

J.m. 2005 1-VI 2005 I-VI 2006 Dynamika * (%)
Sprzeda miedzi i wyrobow z miedzi t 552 275 261 662 286 254 109,4
Sprzeda srebra t 1250 622 610 98,1
Srednie notowania miedzi na LME USD/t 3684 3333 6 070 182,1
Srednie notowania srebra na LBM USD/troz 7,31 7,06 10,95 155,1
Sredni kurs dewizowy wg NBP zUSD 3,23 3,18 3,16 99,4
Jednostkowy koszt produkcji miedzi zit 7723 7 463 8 984 120,4
Jednostkowy koszt produkcji miedzi USD/t 2388 2 35C 2840 120,9

*1-VI 2005 = 100%

W | pétroczu 2006 r. przychody ze sprzéglaniedzi i srebra stanowity 96,8% przychodéw zezedey
produktow i byty wyisze o 1 951 394 tys. zi, tj. 0 57,9% w relacji dalagicznego okresu minionego roku.

Pozostala dziatalrio operacyjna zamksha sk straty 125 091 tys. zt z tego:

tys. zt
- utworzone i rozwizane rezerwy -114 830
- otrzymane i przekazane darowizny, dotacje i sulnjee -5 061
- skladki na organizacje nieobawkowe -1 867
- strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych -1 021
- pozostate (w tym: rozliczenie podatkéw lokalnyolzysk i koszty likwidacji sktadnikéw -2 312
majatku trwatego, odpisy aktualizage wartd¢ aktywow)
Zysk na dziatalnéci finansowej wynidst 60 555 tys. zt, na ktory zty sie:

tys. zt
- otrzymane i zaptacone odsetki 39 153
- nadwyka dodatnich rznic kursowych nad ujemnymi 27 233
- aktualizacja wart&i inwestycji 19 677
- utworzenie rezerw na pewne zobaménia -14 031
- aktualizacja rezerwy na likwidackopah -9 332
- strata ze zbycia inwestycji -3997
- pozostate (w tym anulowane odpisy aktualizejwarté¢ naleznosci z tytutu operacji finans.) 1852

Zysk brutto zostat pomniejszony o podatek dochodemwysokaci 368 094 tys. zt. Uzgodnienie zysku brutto
do dochodu do opodatkowania ustalonego zgodnie tawwso podatku dochodowym ilustruje paske
zestawienie:

Tabela 16. Korekta zysku brutto o zmiany podstawy opodatkowanra (tys. zt)

Zysk brutto 2215976
Korekta przychodéw, w tym: -1181 839
zwgkszenie przychodéw 157 249
zmniejszenie przychodow 1339088
Korekta kosztéw, w tym: 1209 769
zwgkszenie kosztéw 669 518
zmniejszenie kosztow 1879 287
Inne korekty (w tym darowizny 3 692) -3 962
Dochdéd do opodatkowania 2239944

Komisja Papierow Wartkziowych i Gietd 19



KGHM Polska MiedZ S.A. SA — P 2006

Podatek wyliczony stepl9% od podstawy opodatkowania wyniost 425 589#kgostat pomniejszony z tytutu
korekty podatku z lat ubiegtych o 59 tys. zt oraarpefciowe ré&nice w kwocie 57 436 tys. zt.

5. ANALIZA WSKA ZNIKOWA

Podstawowe relacje charakteryme dziatalné¢ gospodarcz Spotki uksztattowaly sinastpujaco:

Tabela 17. Wskazniki ptynno $ci i rentownosci

2005 I-VI 2005 1-VI 2006
Plynnai¢ biezaca (krotndé) 1,39 1,39 1,02
Plynnai¢ szybka (krotnéc) 0,99 0,83 0,80
ROA - stopa zwrotu z aktywow (%) 20,9 10,7 14,8
ROE - stopa zwrotu z kapitatu wkasnego (%) 36,8 17,7 38,7
Stopa zadhzenia (%) 28,2 23,5 49,2
Trwatos¢ struktury finansowania (%) 70,6 76,1 49,7

Utrzymujaca s¢ dobra koniunktura na rynku metali, a w konsekwemgjsoki poziom zysku wplygy na
poprave stopy zwrotu z aktywow i kapitaldow wtasnych. Wzaraobowiazan krotkoterminowych z tytutu
dywidendy (2 mid zt - wyptata 2 sierpnia br.) spaewat pogorszenie stopy zadénia, struktury finansowania
i wskaznikow ptynndci.

6. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Koszty dziatalnéci operacyjnej w okresie s@@u miesecy w relacji do analogicznego okresu wzrosty o 3&,2
tj. 0 864 063 tys. zt, z tego:
— caikowity koszt sprzedanych wyrobéw o 33,0%, ff.9¥ 557 tys. zt, w tym:

* miedzi o 31,4%, tj. ok. 621 min zt (w 70% z tytuherostu kosztow wytworzenia katod, w 29,9%

Z tytutu wzrostu iléci sprzeday wyrobow),
= srebra o 33,3%, tj. ok. 110 min zt (gtéwnie tytukzrostu kosztéw wytworzenia srebra — wolumen

sprzeday obnizyt sie 0 2,0%),
— wartcs¢ sprzedanych towardw i materiatléw o 66 506 min zt.

Catkowity koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw Zedai stanowi ok. 78,2% kosztow dziatadod
operacyjnej.

Tabela 18. Jednostkowe koszty wytwarzania miedzi elektrolitycaej

J.m. 2005 I-VI 2005 I-VI 2006  Dynamika * (%)
Ca{kowny jednostkowy ZVt 7723 7 463 8 984 120,4
koszt produkcji miedzi USDH 2388 2350 2 840 120,8
Calkowity koszt produkcji miedzi z
weadow wiasnych it 7 356 7038 7245 102,9
gg‘é';‘(’:‘;]v'ty koszt produkcji z wsadow 24t 11 790 10977 19 167 174,6

*1-VI 2005 = 100%

Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi w rejiado analogicznego okresu 2005 roku wzrést o 24),4
tj. 0 1 521 zMt, gtdwnie z tytutu wzrostu watd hutniczych wsadow:

— obcych (0 162,2%, tj. 0 1 838 zi/t),

— wiasnych (0 9,8% tj. 0 490 zi/t)

przy jednoczesnym:

— wzroscie wartdci szlamoéw anodowych o 659 z#t (obajacym koszt produkcji miedzi),

— nizszym koszcie przerobu hutniczego o 136 zi/t.
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Koszty wedtug rodzaju wzrosty 0 41,1%, tj. o 1 (Z5 tys. zi, w tym zakupione wsady hutnicze obceosty
4,5-krotnie, tj. o 878 758 tys. zt. Pozostate kgpsaidzajowe wzrosty o 7,8%, tj. o 180 198 tys. wt,tym
gtownie:

— koszty pracy: 0 5,6%, tj. 0 49 982 tys. zi,

— ustugi obce 0 11,9%, tj. 0 48 703 tys. zt (transpwe, remontowe, gérnicze roboty przygotowawcze),
— amortyzacja o0 19,3%, tj. 0 27 544 tys. zi,

— zwycie energii 0 8,4%, tj. 0 25 286 tys. zt.

Struktue kosztéw wg rodzaju przedstawia zestawienie pgni

Tabela 19. Struktura kosztéw wedtug rodzaju (%)

2005 I-VI 2005 1-VI 2006
Amortyzacja 5,6 5,5 4,7
Zuzycie materiatéw i energii 36,0 37,5 51,8
w tym wsady obce 8,7 9,8 31,1
Ustugi obce 17,0 15,9 12,6
Koszty pracy 35,2 34,6 25,9
Podatki i optaty 4,7 4,8 215
Inne 15 1,7 15

7. ZARZADZANIE RYZYKIEM

W | péiroczu 2006 roku strategie zabezpiegzajcer miedzi stanowity ok. 30% zrealizowanej przez Spoétk
sprzeday tego metalu. Dla sprzeda srebra wskanik uksztattowat i na poziomie ok. 39%. W przypadku
rynku walutowego, zabezpieczone przychody ze spezedtanowity ok. 11% catkowitych przychoddéw ze
sprzeday zrealizowanych przez Spétk

Transakcje zabezpieczag ceny metali rozliczyly siwynikiem ujemnym, natomiast transakcje walutowe
rozliczyly sk wynikiem dodatnim. W | p6iroczu 2006 roku wynik mestrumentach pochodnych uksztattowat
sie na poziomie -935 775 tys. zt, z czego -931 777 #ysskorygowato przychody ze sprzega(kwota
przeniesiona z kapitaltdw wiasnych do rachunku zyskoéstrat w okresie sprawozdawczym), natomiast -
3 997 tys. zt stanowity koszty finansowe (stratalagcia inwestycji).

W | potroczu 2006 roku Spditka wdrgta strategie zabezpiecaeg cem miedzi o hcznym wolumenie
84 tys. ton i horyzoncie czasowym przypadgm na 2007 rok. Spétka korzystata z instrumentdayych
oraz kontraktébw swap. Dodatkowo, w tym okresie &podWwdrayta strategie dostosowawcze gcznym
wolumenie 7,45 tys. ton i horyzoncie czasowym pedghcym na czerwiec i sierpie2006 roku.

W przypadku rynku srebra, w analizowanym okresiemp&ementowane zostaly strategie zabezpieceafer
tego metalu ogcznym wolumenie 3 min troz (ok. 93 tony) i horyzinczasowym przypadgym na 2007 rok,
przy wykorzystaniu instrumentow opcyjnych. W | mizu 2006 roku na rynku srebra wgmoo réwnie
strategie dostosowawcze actnym wolumenie 1 550 781 troz (ok. 48 ton) i horyze czasowym
przypadajcym na lipiec 2006 roku, z czego w okresie sprawozrym zamknite zostalo 644 889 troz
(ok. 20 ton).

W | potroczu 2006 roku Spotka wdrgla strategie dostosowawcze na rynku ziota o wohiee
6 912 troz (ok. 215 kg) i horyzoncie czasowym pegigcym na sierpig 2006 roku.

W odniesieniu do dziafa na rynku walutowym, Spétka wdigta w analizowanym okresie strategie
zabezpieczape poziom kursu USD/PLN oadznym nominale 90 min USD i horyzoncie czasowym
przypadajcym na czwarty kwartat 2006 roku, przy wykorzystamstrumentow opcyjnych oraz kontraktow
forward. Ponadto, w omawianym okresie zaimplemeatwv zostaly strategie dostosowawczeaczhym
nominale 61,37 min USD i horyzoncie czasowym prziggcym na czerwiec i lipiec 2006 roku, z czego
w okresie sprawozdawczym zamigel zostato 9,06 min USD.
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Spétka pozostaje zabezpieczona dlescizsprzeday miedzi planowanej w Il pétroczu 2006 roku (10S.ty),

a take w 2007 roku (174 tys. t), dlagzi planowanej sprzedg srebra w 1l pétroczu 2006 roku (4,5 min troz)
i w 2007 roku (4,5 min troz), a ta& dla czsci przychodow ze sprzedéha (rynek walutowy), planowanych
do uzyskania w Il pétroczu 2006 roku (330 min US®) 2007 roku (135 min USD).

Spétka na bigaco prowadzi analizy rynkéw towarowych oraz walutaWwy ktore § podstavg
w podejmowaniu decyzji o wdzeniu strategii zabezpiecaajch.

Szczegoly polityki zamdzania ryzykiem w Spoice wraz z identyfikacgtéwnych ryzyk znajduj sie
w dodatkowych notach objaiajacych Nr 1.2.10-12.

8. SPRAWY SPORNE

Na dzie&i 30 czerwca 2006 rad¢zna warté¢ toczicych si postpowar spornych z powddztwa i przeciwko
Spoitce wyniosta 145 105 tys. zi, w tym dotycych wierzytelnéci: 84 835 tys. zt i zobowkzan 60 270 tys. zi.

Najwigksze toczce st postpowania Spotki odnosze st do wierzytelnéci wg stanu na koniec | pétrocza
2006 r. dotyczyty:
— naleznosci z tytutu przypisanego dodatkowego obaizenia wptaty z zysku netto za 1996 rok

Wartas¢ sporu wynosi 23 729 tys. zt. W dniu 3 lipca 2003 pétka zaskagta decyzg 1zby Skarbowej we
Wroctawiu Grodek Zamiejscowy w Legnicy do Naczelnegad® Administracyjnego we Wroctawiu.
W zwiazku z oddaleniem skargi, Spotka wniosta skargsacyja do Naczelnego 8lu Administracyjnego
w Warszawie, ktar wyrokiem z 30 czerwca 2004 r. NaczelngdSAdministracyjny oddalit. W dniu
7 grudnia 2004 r. Spoétka zgla skarg konstytucyjm do Trybunalu Konstytucyjnego.
Do 30 czerwca 2006 r. skarga nie zostata rozpaérzon

— podatku dochodowego od os6b prawnych za 2001 rok

Wartcs¢ sporu wynosi 8 736 tys. zt. Spoétka 13 wami@ 2004 r. zieyla do Wojewddzkiego lu
Administracyjnego we Wroctawiu skargna decyz Izby Skarbowej we Wroctawiu nakladaj na Spotk
dodatkowy obowizek zaptaty podatku dochodowego od oséb prawnych 2@01 rok.
Do 30 czerwca 2006 r.a8 nie wydat wyroku.

— opodatkowania podatkiem od nieruchoméci podziemnych wyrobisk gérniczych za 2005 rok

Wartas¢ sporu wynosi 3 699 tys. zt. Decyzz dnia 14 wrzénia 2005 r. Prezydent Miasta Lubina altite
wysokai¢ zobowhzania Spotki w podatku od podziemnych wyrobisk ggrych za 2005 rok. Zdaniem
Spoitki podziemne wyrobiska gornicze nie podlegajodatkowaniu. Samagdowe Kolegium Odwotawcze
w Legnicy utrzymalo w mocy decyzj w przedmiocie podatku od nieruchosop W dniu
20 kwietnia 2006 r. Spotka zasksda decyz¢ do Wojewddzkiego flu Administracyjnego we Wroctawiu.
Skarga do dnia 30 czerwca 2006 r. nie zostata wHEA.

Najwieksze posipowania sporne odnagze sé do zobowizan bedace w toku wg stanu prawnego na dzie

30 czerwca 2006 r. dotyczyly:

— zaplaty odszkodowania z tytutu utraty wiaciwosci wody pochodacej z ugé AQL i AQ2 wskutek
dziatalngci KGHM Polska Mied S.A. O/ZG Lubin na terenie Gminy Warta Bolestawiec

Wartas¢ przedmiotu sporu w kwocie 11 839 tys. zi. Pozeve4 marca 2003 r. wniesiony dodd

Okregowego w Legnicy Wydziat | Cywilny przez BOBMARK INERNATIONAL Sp. z 0.0. z siedzib
w Warszawie. §d Okrgowy dopycit jako dowody w sprawie opinie dotygz wyjanienia przyczyn
pogorszenia gijakosci wody, oszacowania mtiwosci zbytu wodyzrodlanej i okrélenia rzeczywistego
poziomu korzyci utraconych przez stregnpowodowy. W dniu 30 czerwca 2006 r. wpigta do Spotki

korzystna opinia w zakresie posszych okolicznéci. Sad wyznaczyt miesiczny termin na
ustosunkowanie sido tréci opinii. Posgpowanie w toku.
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— optaty za korzystanie z patentwa okres od 1 stycznia 1997 r. do 31 grudnia 2002 r

Wartas¢ przedmiotu sporu wynosi 10 602 tys. zt. Pozew TIK8mbustion Sp. z 0.0. w Glownie zostat
wniesiony do $du Okrgowego wSwidnicy VI Wydziat Gospodarczy 30 lipca 2003 r. Ziem KGHM
Polska Mied S.A. powddztwo jest bezzasadne z uwagi nazéopodstaw korzystania z projektu jest
umowa licencyjna 1/91 z dnia 25 lipca 1991 r. upavigjaca Spoétik do korzystania z projektu na czas
nieokrelony, za optat licencyjry jedynie za pierwsze 5 lat stosowania projektad, ostanowieniem
13 stycznia 2004 r., zawiesit pggbwanie do czasu rozstrzygoia sprawy patentu na wynalazek.
Postpowanie o uniewaienie patentu nie zostato zalzone do dnia 30 czerwca 2006 r.

9. OCENA REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Spotka opublikowata w raporcie kiggym z dnia 30 stycznia 2006 r. zaémia Budetu na 2006 rok
zatwierdzonego przez Radladzorca na posiedzeniu w tym samym dniu. W zzku ze znacznym wzrostem
notowai miedzi oraz srebra na rynkacliatowych Spotka przyspita do opracowania korekty Bueltu.
Wstepne zalaenia korekty opublikowane zostaly w raporcie kwlagten za | kwartat 2006 r. z dnia
5 maja 2006 r.

W raporcie bieacym z dnia 14 lipca 2006 r. Spoétka opublikowataozahia korekty Budetu na 2006 rok
zatwierdzonego na posiedzeniu Rady Nadzorczej wedgmym dniu. Korekta Buétu przewiduje ogpniecie
w 2006 roku przychodéw ze sprzeglproduktdw, towardw i materiatdw w wysoda@ 10 196 min zt oraz zysku
netto na poziomie 3 383 min zi.

Szczegobtowy zakres podstawowych zatoBudzetu na rok 2006 przedstawia zestawienie jni

Tabela 20. Realizacja Budzetu Spétki na 2006 rok po | pétroczu br.

J.m. Budzet Wstepne Korekta 1-VI 2006 Zaawans.
* zatazenia Budzetu wykonania
korekty ok (%)
Budzetu **
Notowania miedzi USD/t 4 200 5 800 5800 6 070 104,7
Notowania srebra USD/troz 8,00 11,00 11,00 10,95 99,5
Kurs walutowy z/USD 3,15 3,25 3,15 3,16 100,3
Calkowity jednostkowy koszt zi/t 8910 9 045 8 880 8984 101,2
produkcji miedzi elektrolitycznej USD/t 2829 2786 2820 2840 100,7
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 565 550 550 272 49,5
Produkcja srebra t 1127 1156 1156 639 55,3
Przychody ze sprzeéip produktéw, towaréw i materiatbw — min zt 8117 10473 10 196 5602 54,9
Zysk netto min zt 1839 3489 3383 1996 59,0

* Prognoza opublikowana w raporcie bigym z dnia 30 stycznia 2006 r.
** Prognoza opublikowana w raporcie kwartalnym zewlartat 2006 roku z dnia 5 maja 2006 r.
*** Prognoza opublikowana w raporcie bigcym z dnia 14 lipca 2006 r.

W | péiroczu 2006 roku Spoétka agireta przychody ze sprze#da w wysokaci 5602 min zt, co oznacza
zaawansowanie wykonania planu na poziomie 55%. W&gwany zysk netto w wysokd 1 996 min zt
stanowi 59% warti planowanej na 2006 r.

Wyniki finansowe g korzystniejsze od planowanych gtéwnie za sprawzszych od zaktadanych notoivaraz
wolumenu sprzedsy miedzi przy ujemnych skutkach rozliczransakcji zabezpieczajych.

Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elekitycznej w | potroczu br. wyniést 8 984 zH/t igewyzszy
0 1,2% od zaktadanego w Bietie na rok 2006 (8 880 zit), gtdwnie z tytutu asyej wartdci zuzytych
wsadoéw obcych.

Zalozenia makroekonomiczne korekty Biadu przygte zostaly zgodnie z zaspdstraznej wyceny. Przy
utrzymaniu s¢ obecnej koniunktury na rynkach metali wyniki firsaave Spétki w 2006 rokueda wyzsze od
ustalonych w korekcie Bugtu.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarz  adu

Data Imi e i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
5.09.2006 r. Krzysztof Skéra Prezes Zarzadu
5.09.2006 r. Maksymilian Bylicki | Wiceprezes Zarzadu
5.09.2006 r. Marek Fusinski Wiceprezes Zarzadu
5.09.2006 r. Stanistaw Kot Wiceprezes Zarzadu
5.09.2006 r. Ireneusz Reszczynski Wiceprezes Zarzadu
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METODOLOGIA PRZYJ ETAW OPRACOWANIU

Wskazniki finansowania aktywow:

Stopien pokrycia aktywow kapitatem wlasnym— iloraz kapitatu wlkasnego i aktywow ogotem,
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitalem wlasnym — iloraz kapitatu wtasnego i aktywow trwatych,

Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem statym — iloraz sumy: kapitalu wlasnego, rezerw na
zobowhzania i zobowizan dtugoterminowych oraz aktywow trwatych,

Wskaznik pokrycia aktywow obrotowych zobowigzaniami krétkoterminowymi — iloraz sumy zobowizan
krotkoterminowych i funduszy specjalnych oraz akiywobrotowych.

Wskazniki ptynno §ci i rentownosci:

Ptynnos¢ biezaca — iloraz aktywow obrotowych ogotem i zobawén krétkoterminowych,

Plynnosé¢ szybka— iloraz aktywow obrotowych pomniejszonych o zapiaobowhzan krétkoterminowych,
ROA — stopa zwrotu z aktywéw (%)— iloraz zysku netto i aktywow ogétem, poranay przez 100,

ROE - stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (%}- iloraz zysku netto i kapitatu wlasnego, pormmy przez 100,

Stopa zadhzenia (%) — iloraz sumy: wartéci zobowihzan i rozliczeh miedzyokresowych oraz pasywow
ogotem,

Trwalo§¢ struktury finansowania (%) — iloraz sumy: kapitalu wlasnego, dtugoterminowyzerw na
zobowizania i zobowdzan dlugoterminowych do pasywow ogotem.
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