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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej REDAN w I pofowie 2006r.

Sklad Grupy Kapitalowej REDAN

W I potowie 2006 roku zostaty dokonano konwersji zobowiazan spétek zaleznych wobec Redan SA na
kapitat zakladowy.

Na moment sporzadzania sprawozdania finansowego w sklad grupy kapitalowej wchodzity oprocz
Emitenta podmioty zalezne (konsolidowane petna metoda konsolidacji) wymienione w tabeli oraz
podmiot stowarzyszony Top Mark Sp. z 0.0. (konsolidowany metoda praw wtasno$ci), w ktorym REDAN
SA ma 34,09% udziat w kapitale i w glosach.

‘. udziat Redan

wartose - . S.A.w

nominalna Siedziba spotki .

udziatow/akcji kap’l tal-e

spoiki
"ADESSO" S.A. 2 831 800 PLN Andrychoéw 99,71%
"HATT" SP. Z 0.0. 409 000 PLN Lodz 100%
BALENO SP.Z 0.0. 610 000 PLN Lodz 100%
DOTAR SP.Z O.0. 1 138 560 PLN 1.6dz 100%
ELVIRO SP.Z 0.0. 50 000 PLN 1.6dz 100%
GETAR SP. Z O.0. 958 400 PLN 1L6dz 100%
KADMUS SP. Z 0.0. 877 000 PLN L6dz 100%
KRUX SP. Z 0.0. 1 249 000 PLN Lodz 100%
LEJDA SP.Z O.0. 313 000 PLN Lodz 100%
LOGER SP.Z 0.0. 50 000 PLN 1.6dz 100%
LUNAR SP.Z 0.0. 50 000 PLN 1.6dz 100%
PELLO SP. Z O.0. 50 000 PLN 1L6dz 100%
PROWIR SP. ZO.0O. 50 000 PLN L6dz 100%
ROKAPPA SP.Z 0.0. 1703 500 PLN Lodz 100%
TARGET SP.Z O.0. 554 000 PLN Lodz 100%
TOP CENTER SP. Z 0.0. 713 500 PLN 1.6dz 100%
TOP SECRET SP.Z.0.0. 11 000 000 PLN 1.6dz 100%
TOP SP.Z O0.0. 549 500 PLN 1L6dz 100%
TOP SPEED SP. Z O.0. 281 000 PLN L6dz 100%
TROLL MARKET SPOLKA Z 0.0. 270 000 PLN Lodz 100%
TUBAR SP.Z O.0. 698 000 PLN Lodz 100%
WISCO SP.Z 0.0. 542 000 PLN 1.6dz 100%
REDAN S.R.O. 800 000 SKK Bratystawa, Stowacja 100%
EUROREDAN S.R.O. 700 000 CZK Tabor , Czechy 100%
ALFA -REDA-UKRAINA 10 000 USD Kijéw , Ukraina 100%

Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej REDAN

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej REDAN byto — bez zmian — projektowanie,
zlecanie produkcji oraz marketing i sprzedaz kolekcji obejmujacych wiele grup asortymentowych odziezy
codziennego uzytku (casual).

W I pétroczu 2006r. kontynuowana byta dotychczasowa strategia zmiany kanalow dystrybucji w kierunku
wlasnych sieci detalicznych. W tym okresie zostaly otwarte kolejne sklepy marek Troll i Textilmarket.
Ponadto otwarto dwa salony firmowe marki Morgan.

Strona 2z 17
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Poza dominujacym na chwilg obecna detalicznym kanatem dystrybucji, towary oferowane przez Grupg
Kapitatlowa REDAN sa sprzedawane w Polsce poprzez sieci hipermarketow. Dodatkowo, Grupa
Kapitatowa REDAN prowadzi rowniez sprzedaz na eksport.

Ponizsza tabela przedstawia oszacowany podziat skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy towaréw
na poszczeg6lne marki towarowe lub ich grupy.

I pot. 2006 I pot. 2005 zmiana
warto$¢ struktura wartos¢é struktura | 2006/2005
Top Secret (kolekcja biezaca) 35 850 30% 22 521 21% 59%
Troll (kolekcja biezaca) i Trendstation 19 399 16% 22 666 21% -14%
Textilmarket 36913 31% 25433 23% 45%
Top Hit i inne marki do sieci hipermarketow 18 545 16% 15314 14% 21%
Morgan 268 0% 0% 100%
Pozostale marki 6 766 6% 23 831 22% -72%
Razem 117 741 109 765 7%

Porownujac udzial sprzedazy poszczegoélnych marek w I potroczu 2005r. i 1 pdtroczu 2006r. widaé
rezultaty zmian, jakie nastapily w kanatach dystrybucji poszczegdlnych marek.

Top Secret

W pierwszych miesiacach 2006r. zakonczony zostal proces renegocjacji umow franczyzowych, zamknigto
cztery najmniej rentowne placowki handlowe, ograniczono biezace koszty dziatalnosci sieci.

Informacje o rozwoju sieci sklepow Top Secret przedstawia ponizsza tabela:

30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
francz./
wlasne francz. wlasne

patron.
Liczba sklepow w Polsce 77 0 81 1
Powierzchnia sklepéw w Polsce [mkw] 12 980 0 13 058 226
Liczba sklepéw zagranica 8 1 8 1
Powierzchnia sklepéw zagranica [mkw] 2055 100 2055 100

Troll i Trendstation

W I polowie 2006r. kontynuowany byt rozwdj sieci sprzedazy odziezy marki Troll, otwarto kolejne dwa
salony firmowe marki Troll, kontynuowana byta sprzedaz marki Trendstation.

Informacje o rozwoju sieci sklepow Troll przedstawia ponizsza tabela:

30 czerwca 2006

30 czerwca 2005

wlasne

francz.

wlasne

francz.

Liczba sklepow Troll w Polsce

31

51

24

56
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Powierzchnia sklepow w Polsce [mkw] 3287 2240 2 488 2240
Liczba sklepow Troll zagranica 4 1 2 1
Powierzchnia sklepow zagranica [mkw] 450 80 230 80

Morgan

Marka Morgan jest kolejna po Top Secret i Troll marka w portfelu Grupy Kapitatwej Redan. Jest to
francuska marka oferowana w sieci sklepéw na calym $wiecie. Konceptem marki jest wysoka
kreatywnos$¢ przy umiarkowanej cenie. Jest to unikalna, ekskluzywna odziez, ktora $miato mozna okresli¢
jako ostatni krzyk mody. Grupa docelowa sa eleganckie, a zarazem odwazne, dynamiczne mtode kobiety
nastawione na sukces. W przeciwienstwie do marek wlasnych dystrybucja odbywa si¢ na zasadach
franchisingu. Daje to mozliwos$¢ skorzystania z know-how $wiatowej sieci dystrybucji i udoskonalania
metod sprzedazy. W pierwszej polowie 2006r. zostaly otwarte dwa sklepy, kolejny w sierpniu br,
docelowo na lata 2006/2007 zaplanowano otwarcie dziesigciu placéwek, z czego kolejne dwie w drugiej
potowie biezacego roku. Poczatek sprzedazy marki byt na zadowalajacym poziomie.

Textil Market

Bardzo znaczny wzrost sprzedazy nastapit w sieci samoobstugowych sklepow dyskontowych Textil
Market (prowadzonych przez Adesso SA — spotke zalezna REDAN SA). W tych sklepach oprocz towarow
pod markami Grupy Kapitatowej REDAN (stanowia 20-25% wartosci zakupoéw) sa przede wszystkim
sprzedawane towary innych — gléwnie polskich — producentow. Textil Markety petnia dwie funkcje: sa
istotnym juz centrum zyskéw oraz kontrolowanym kanalem wysprzedazy dla towarow pod innymi
markami Redan z poprzednich sezonéw, w tym Top Secret, Happy Kids czy Adesso Fashion. W I potowie
2006r. istotne bylo znaczenie sieci Textil Market jako kanalu wyprzedazowego — przede wszystkim za
jego posrednictwem nastgpuje wyprzedaz towarow, kolekcji z poprzednich sezondéw. Z uwagi na nie
zazgbianie sig sieci Textil Market z siecig salondw Top Secret marginalizowane jest zjawisko obnizenia
postrzegania marki Top Secret w oczach klientow.

Informacje o rozwoju sieci sklepow Textil Market przedstawia ponizsza tabela:

30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
wlasne francz. wlasne francz.
Liczba sklepow w Polsce 106 2 85 2
Powierzchnia sklepéw w Polsce [mkw] 25 828 550 21139 550

Top Hit i inne marki do sieci hipermarketow

Dzigki intensywnym staraniom znaczaco wzrost wolumen sprzedazy marki Top Hit i innych skierowanych
do sieci hipermarketow. Jest to zgodne z zalozona strategia sprzedazy Grupy Kapitatowej, w ktorej

sprzedaz do ww. sieci stanowi obok trzech sieci detalicznych (Top Secret, Troll, Textil Market) solidny
filar.

Inne marki
Dokonujaca si¢ zmiana w kanatach dystrybucji Grupy Kapitatlowej REDAN w kierunku sieci detalicznych

spowodowala spadek sprzedazy odziezy w pozostatych i co za tym idzie — spadek sprzedazy marek
skierowanych do tych kanatow. Zmniejszenie sprzedazy marek Hatt (sieci dyskontowe), Happy Kids i
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Adesso Fashion (obie — dystrybucja hurtowa) jest zgodne z zalozeniami strategicznymi Grupy
Kapitatowe;j.

Dominujaca czg§¢ sprzedazy Grupy Kapitatlowej REDAN prowadzona jest na rynku polskim. Udziat
sprzedazy na rynkach zagranicznych w I potowie 2006r. wyniost 4% i pozostal na tym samym poziomie,
co w I potroczu 2005. Wynika to ze zmian w funkcjonowaniu spotek zaleznych za granica i likwidacji w 1
poiroczu 2006 sprzedazy hurtowej w spotkach w Czechach i na Stowacji i zwigzanym z tym zaburzeniem
obstugi tego kanatu dystrybucji.

I pot. 2006 I pot. 2005 zmiana
warto$¢ | Struktura | warto$¢ | Struktura | 2006/2005
Kraj 113 013 96% | 105042 96% 7%
Rynki zagraniczne 4729 4% 4723 4% 0%
RAZEM 117 741 110 285 7%

Sprzedaz eksportowa kierowana jest przede wszystkim do Czech, Stowacji, na Litwe, Ukraing oraz do
Rosji.

Odbiorcy

W I potowie 2006 roku kontynuowany byt wzrost udziatu sprzedazy w kontrolowanych przez Grupe
Kapitalowa REDAN sieciach detalicznych. Poza tym nie nastapily znaczace zmiany w gronie odbiorcow.
Grupa Kapitalowa REDAN wspotpracowata z wieloma hurtowniami odziezowymi oraz najwigkszymi
sieciami hipermarketow (Carrefour, Champion, Globi, Geant, Plus Discount, Biedronka, Auchan, E.
Leclerc, Kaufland, Muszkieterowie i in.) oraz sklepéw dyskontowych.

W opinii Zarzadu Grupa Kapitalowa REDAN nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcow.

Dostawcy

W I potowie 2006r. przede wszystkim w zwiazku z duzym wzrostem udzialu sprzedazy sieci Textil
Market znacznie wzrést udziat zakupow dokonanych w Polsce i wyniost okoto % dostaw. W Polsce byty
rowniez lokowane zamoéwienia dla innych marek Grupy Kapitalowej REDAN, jednakze w tym zakresie —
podobnie jak w I potowie 2005r. — nadal dominowaty Chiny oraz Indie. Ponadto Grupa dokonata zakupow
w Turcji, Korei Potudniowej oraz w Hong-Kongu.

Liczba dostawcéw Grupy Kapitalowej REDAN systematycznie wzrasta na skutek powigkszania oferty
asortymentowej i wzorniczej oraz rozwijania portfela marek skierowanych do zréznicowanych grup
odbiorcow. Grupa Kapitalowa REDAN posiada ugruntowane do$wiadczenie pozwalajace na lokowanie
produkcji u producentéw oferujacych relacje jakosci i1 ceny wilasciwa dla grup docelowych
poszczegdlnych marek.

W opinii Zarzadu Grupa Kapitatowa REDAN nie jest uzalezniona od zadnego z dostawcow.

Znaczqce umowy

W I potowie 2006r. spotki z Grupy Kapitalowej REDAN odnowily wygasajace w tym okresie polisy
ubezpieczeniowe obejmujace:
= ubezpieczenie srodkow obrotowych:

od ognia i innych zdarzen losowych,
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od kradziezy z wlamaniem i rabunku,

w transporcie ladowym,

w transporcie morskim;
= ubezpieczenie srodkoéw trwatych:

od ognia i innych zdarzen losowych,

od kradziezy z wlamaniem i rabunku,

floty samochodowej w zakresie OC, AC oraz NW;
= ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilne;.

Umowy ubezpieczenia sg zawierane na 1 rok i regularnie odnawiane przed terminem ich uplywu po
uwzglednieniu zmian w warto$ci ubezpieczanego majatku.

REDAN nie posiada informacji o umowach, ktorych strong sa akcjonariusze REDAN SA, a ktore
moglyby mie¢ znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Grupy.

Spotki z Grupy Kapitatlowej REDAN nie zawarly w I potowie 2006 znaczacych umoéw wspotpracy ani
kooperacji.

Emisje papierow wartosciowych

W I potowie 2006r. dokonano nastgpujacych emisji papieréw wartosciowych:

Redan SA.

10 stycznia 2006r. zostato zarejestrowanych 15 750 szt. akcji serii P, wydanych w ramach realizacji
»Programu motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu Spotki Redan S.A., innych o0s6b zajmujacych
kierownicze stanowiska w Spoélce oraz osob indywidualnie odpowiedzialnych za poziom sprzedazy i
poziom zysku w poszczegolnych spotkach Grupy Kapitalowej”. Asymilacja akcji nastgpita 20 stycznia
2006r.

Kadmus sp. z o.0.

Uchwata z dnia 31 maja 2006 podwyzszono kapitat zaktadowy o kwotg 827 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 11 lipca 2006r.

Getar sp. z 0.0.

Uchwata z dnia 31 maja 2006 podwyzszono kapitat zakladowy o kwote 909 tys. zi.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 11 sierpnia 2006r.

Hatt sp. z o.0.

Uchwata z dnia 31 maja 2006 podwyzszono kapitat zakladowy o kwotg 358,5 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w trakcie rejestracji w KRS.

Target sp. z o.0.
Uchwala z dnia 31 maja 2006 podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote 504 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego w trakcie rejestracji w KRS.

Wisco sp. z o.0.

Uchwala z dnia 31 maja 2006 podwyzszono kapital zakladowy o kwote 491,5 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 28 sierpnia 2006r.
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Krux sp. z o.0.

Uchwala z dnia 31 maja 2006 podwyzszono kapital zaktadowy o kwote 1.199 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 31 lipca 2006r.

Top Speed sp. z o.0.

Uchwata z dnia 31 maja 2006 podwyzszono kapitat zakladowy o kwotg 231 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w trakcie rejestracji w KRS.

Top Center sp. z 0.0.

Uchwala z dnia 31 maja 2006 podwyzszono kapital zakladowy o kwote 663,5 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego w trakcie rejestracji w KRS.

Top sp. z o.0.

Uchwala z dnia 31 maja 2006 podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote 497 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 11 sierpnia 2006r.

Rokappa sp. z o.0.
Uchwata z dnia 31 maja 2006 podwyzszono kapitat zaktadowy o kwotg 1.653,5 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 28 sierpnia 2006r.

Baleno sp. z o.0.

Uchwata z dnia 31 maja 2006 podwyzszono kapitat zakladowy o kwote 560 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w trakcie rejestracji w KRS.

Lejda sp. z o.0.

Uchwata z dnia 31 maja 2006 podwyzszono kapitat zakladowy o kwotg 263,5 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 28 sierpnia 2006r.

Dotar sp. z o.0.

Uchwalg z dnia 31 maja 2006 podwyzszono kapitat zaktadowy o kwotg 1.086,5 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostalo zarejestrowane w KRS w dniu 29 sierpnia 2006r.

Tubar sp. z o.0.

Uchwalg z dnia 31 maja 2006 podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote 648 tys. zt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w trakcie rejestracji w KRS.

Istotne zdarzenia

W I péiroczu 2006r. kontynuowana byta dotychczasowa strategia zmiany kanatow dystrybucji w
kierunku wtlasnych sieci detalicznych. W tym okresie zostaty otwarte kolejne sklepy marek Troll i
Textilmarket. Ponadto otwarto dwa salony firmowe marki Morgan.

Postepy w realizacji Programu Odzyskania EfektywnoSci.

Zapoczatkowane w 2005 roku dziatania zmierzajace do ograniczenia kosztow i intensyfikacji
sprzedazy byty kontynuowane w I polowie 2006 roku. Z uwagi na kompleksowe rozwiazania
zostaly nazwane Programem Odzyskania Efektywnosci 1 zawieraty nastgpujace obszary dziatan:
1. Zmiana kanatow dystrybuc;ji
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Dzigki statemu wzrostowi liczby placéwek detalicznych jak 1 wolumenu sprzedazy udziat
kanatu detalicznego stanowit 78% sprzedazy ogdtem w I potroczu 2006.

2. Wyprzedaz towaréw z minionych kolekcji
W II kwartale 2006 r. kontynuowana byta réwniez wyprzedaz towaréw z minionych
sezondw. Ogdtem z towarow z minionych kolekcji (zakupionych na sezon wiosna/lato
2005 r. lub wczesniej) w I kwartale wyprzedano ok. 40% ich wartosci na koniec 2005
roku, w drugim kwartale dalsze 20%. Do konca II kwartatu br. zostato sprzedane ponad
80% zapasow towarow, ktore byly zakupione w 2004 r. lub wczesniej, a zatem stanowity
najtrudniejszy — z punktu widzenia sprzedazy — stok.

3. Zmiany w funkcjonowaniu marki Top Secret obejmowaty:
a)Renegocjacje umow franczyzowych,
b)Renegocjacje warunkéw najmu sklepoéw wiasnych,
c)Likwidacje najmniej rentownych placéwek,
d)Podzial najwigkszych sklepow,
e)Zwigkszenie ilosci wzorow,
f)Wprowadzenie do oferty uzupetiajacych grup towarowych.
Na dzien bilansowy zrealizowano zadania opisane w punktach a-d. Z kolekcji na kolekcje
rosnie liczba oferowanych wzorow. Na sezon wiosna/lato 2006 oferowano 650 modeli, na
nadchodzacy jesien/zima liczba przekroczy 800. Wprowadzono do sprzedazy galanteri¢
oraz obuwie.

4. Ograniczenie kosztow dziatania
Na poczatku kwietnia br. zamknigto ostatni magazyn zewngtrzny. Rozpoczgto rdwniez
wdrozenie nowego systemu pierwszego zatowarowania sklepow w postaci wysytki
przygotowanych przez producentdw zbiorczych opakowan towaré6w o okreslonym
asortymencie, kolorystyce i rozmiarach, co pozwoli na dalsze ograniczenie kosztow
logistyki.
Skutecznie ograniczono wysokos$¢ kosztow ushug telekomunikacyjnych, zredukowano
ilo§¢ samochodow stuzbowych, zmniejszono wydatki administracyjno-biurowe.
Widocznym efektem jest brak wzrostu kosztéw operacyjnych pomimo wzrostu ilosci
placowek handlowych Grupy.
Zakonczono proces adaptacyjno-remontowy siedziby na Zniwnej. Od konca maja biura i
magazyny Spotki Redan funkcjonuja w tej siedzibie. Umozliwilo to zwolnienie
powierzchni biurowej w przeznaczonym do sprzedazy budynku biurowym przy ulicy
Aleksandrowskiej w Lodzi.

Poziom i struktura zapasow towarow handlowych.

Lacznie w Grupie Kapitatlowej Redan na 30 czerwca 2005 r. warto$¢ zgromadzonych zapasow
wyniosta 99,1 mln PLN, a na 31.12.2005r. 78,1 mln PLN. Na dzien 30 czerwca br. warto$¢ stanu
zapasOw wynosi 73,2 miln PLN. Spadek stanu magazynowego spowodowany jest efektem
kontynuacji wyprzedazy towarow z minionych sezonow i dobrej rotacji kolekcji towarow
wiosna/lato 2006.

Ponadto, poza obnizeniem stanu magazynowego zmianie ulegla réwniez jego struktura. Na 30
czerwca 2006r. 42% wartosci stanowia zapasy towarow w placoéwkach handlowych, w
porownaniu ich udziat na 30 czerwca 2005r. stanowil jedynie 25%.
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Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej REDAN

W tabeli ponizej przedstawiono analiz¢ skonsolidowanych wynikoéw osiagnigtych przez Grupe

Kapitatlowa REDAN w I potowie 2006r.

I pot. 2006 I pot. 2005 )
zmiana
2006/2005
warto$¢ struktura wartosc¢ struktura

Przychody netto ze sprzedazy 118 499 100% 110 285 100% 7%
Koszty sprzedanych towaréw 68 862 58% 63 031 57% 9%
Zysk brutto ze sprzedazy 49 637 42% 47 254 43% 5%
Koszty sprzedazy 47 788 40% 43 534 39% 10%
Koszty ogdlnego zarzadu 3189 3% 2133 2% 50%
Zysk na sprzedazy -1 340 -1% 1587 1% -184%
Pozostate przychody operacyjne 6 405 5% 971 1% 560%
Pozostate koszty operacyjne 6 347 5% 10 793 4% -41%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -1283 -1% -8 235 -2% -84%
EBITDA 1817 2% -5760 1% -132%
Przychody finansowe 97 0% 387 0% -75%
Koszty finansowe 5778 5% 3939 4% 47%
Odpis wartosci firmy jednostek podporzad. 0 0% 0 0% 0%
Saldo zyskow i strat nadzwyczajnych 0 0% 0 0% 0%
Zysk brutto -6 964 -6% -11 787 -5% -41%
Podatek dochodowy -452 0% -2 597 -1% -83%
Udzia%.w zyskach netto jednostek . 76 0% 423 0% 118%
wycenianych metoda praw wlasnosci

Zyski mniejszosci 2 0% 0% 0%
Zysk netto -6 590 -6% -8 767 -3% -25%

W 1 pétroczu 2006 r. Grupa Kapitalowa REDAN poniosta stratg w wysokosci 6,59 min zt. Ztozyl si¢ na
przede wszystkim wynik uzyskany w I kwartale br.. W II kwartale br Grupa poniosta strat¢ netto w
wysokosci 0,9 min zt.

Tradycyjnie I kwartat jest okresem wyprzedazy sezonu zimowego i poczatkiem sprzedazy nowej kolekcji.
Jednym z gtownych czynnikéw decydujacym o sprzedazy sa warunki pogodowe, ktore w roku 2006 nie
zachecaty klientow do zakupow. Drugi kwartat byl okresem intensywnej sprzedazy i odrabianiem strat.
Swiadczy o tym uzyskana w I pétroczu marza EBIDTA. Gtéwnym czynnikiem, ktory zadecydowat o
wyniku Grupy Kapitatlowej byty poniesione przez Redan SA nadzwyczajne koszty finansowe. W koncu
maja zostal przygotowany projekt porozumienia regulujacy restrukturyzacje zadtuzenia Redan SA w
bankach. Tuz przed podpisaniem jeden z bankéw postawil nowe, istotne warunki, ktore nie zostaty
zaakceptowane przez pozostale banki i tym samym porozumienie nie zostalo zawarte. Zwloka w
podpisaniu porozumienia spowodowata postawienie w stan wymagalnosci kredytoéw udzielonych przez
Pekao SA i Bank Millenium oraz naliczenie odsetek karnych w wysokosci ok. 300 tys. zi.. Dodatkowo
konstrukcja kredytow w BRE Banku spowodowala ich przewalutowanie z PLN na USD z dniem 1
czerwca 2006 r. Zmiany kursu PLN/USD od momentu przewalutowania do dnia bilansowego skutkowaty
poniesieniem straty z tytutu wyceny zobowiazan w USD w wysokosci 2 350 tys. zi.

Oznacza to, ze w przypadku, gdyby porozumienie z bankami zostalo zawarte w maju br., Grupa
Kapitatlowa Redan uzyskataby w II kwartale br. zysk netto na poziomie 1,7 mln. zt., a strata netto w I
potowie 2006r. zmniejszytaby si¢ do kwoty 3,9 min. zt.
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W I potowie br Grupa Kapitalowa osiagneta wzrost poziomu sprzedazy o 7% w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubieglego. W tym kwartale byta kontynuowana strategia dalszego rozwoju
detalicznego kanatu dystrybucji. W I potowie 2006 r. blisko 78% przychodow ze sprzedazy towardéw
zostato uzyskanych ze sprzedazy detalicznej w sieciach Troll, Textilmarket, Top Secret i Morgan.

Wzrost sprzedazy zostal osiagnigty przede wszystkim dzigki wyzszemu poziomowi sprzedazy
towarow marki Top Secret oraz w sklepach Textilmarket, wysoka byla réwniez sprzedaz do sieci
hipermarketow.

W I potroczu 2006r. zmniejszyta si¢ o 1 punkt procentowy marza brutto na sprzedazy, wzrosta o 5%

kwota marzy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego. Bylo to wynikiem:

a. kontynuacji wyprzedazy towaréw z poprzednich sezonow.

b. nizszej marzy na sprzedazy marek Troll. W sezonie wiosna/lato br Troll zaoferowat klientom towary o
nieco lepszej jakosci niz w poprzednich sezonach, co spowodowato wzrost cen. Efekty tej zmiany nie
spetnity w petni oczekiwan. Spowodowato to koniecznos$¢ nieznacznego obnizenia cen.

c. wigkszego udzialu sprzedazy do hipermarketéw sprzedawanych z nizsza marza niz uzyskiwana w
sklepach detalicznych. Sprzedaz do hipermarketow wiaze si¢ oczywiscie z nizszymi kosztami.

d. nizszj marzy uzyskanej na sprzedazy marki Top Secret. Jest to element strategii, ktorej celem byto
zwigkszenie sprzedazy towarow w okresie wyzszych marz, a tym samym zmniejszenie towarow, ktore
pozostaja na czas wyprzedazy. Zarzad ocenia, Ze ta strategia przyniosta oczekiwane efekty.

Niewielki spadek zrealizowanej marzy brutto na sprzedazy zostat zneutralizowany wzrostem wolumenu
sprzedazy, zwlaszcza marki Top Secret i sieci Textilmarket.

W I potroczu 2006 r. nastapita jednoczesnie zmiana dotychczasowej tendencji dynamicznego wzrostu
kosztow sprzedazy. W poprzednich okresach ten wzrost wynikat z dynamicznego rozwoju sieci sklepow.
W I potroczu br pomimo wzrostu tacznej powierzchni sklepow detalicznych o prawie 14% w porownaniu
z | potroczem 2005 r. koszty sprzedazy wzrosty jedynie o niecale 4%. Jest to wynikiem przeprowadzone;j
restrukturyzacji kosztow sieci sklepoéw oraz centrali Redan.

W ponizszych tabelach przedstawiono analize aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej REDAN SA.

Zmiana

30 06 2006 31122005 30 06 2005 112006/

warto$¢é % warto$¢ % warto$¢ % 1H2005

1. Aktywa trwate 46228 23% 45 021 21% 39 958 17% 16%
1. Wartosci niematerialne i prawne 4573 2% 5121 2% 5490 2% -17%

2. Warto$¢ firmy jednost. Podporzad. 548 0% 558 0% 558 0% -2%

3. Rzeczowe aktywa trwale 26 990 13% 26 784 12% 24 377 11% 11%

4. Nalezno$ci dlugoterminowe 2060 1% 352 0% 178 0%] 1057%

5. Inwestycje dtugoterminowe 3032 2% 3 659 2% 2702 1% 12%

6. Dhugoterm. rozliczenia mig¢dzyokr. 9 025 4% 8 547 4% 6 653 2% 36%

II. Aktywa obrotowe 154509 77%]| 169604| 79%]| 182133 83% -15%

1. Sktadniki aktywow trwatych

. 15 850 8% 15578 7% 13313 6% 19%
przeznaczone do sprzedazy

2. Zapasy 732371 36% 78 1241 36% 92690 44% -21%
3. Naleznosci krotkoterminowe 48 633 24% 57 452 27% 68 007 30% -28%
4. Inwestycje krotkoterminowe 15472 8% 16 728 8% 6111 3% 153%
5. Krétkoterm. rozliczenia migdzyokr. 1316 1% 1722 1% 2012 1% -35%
Aktywa razem 200 737 214 625 222 091 -10%
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Lacznie suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2006r. zmniejszyta si¢ 0 6% w poréwnaniu ze stanem na 31
grudnia 2005r. 1 0 10% w poréwnaniu ze stanem na 30 czerwca 2005t.

Zwigkszeniu procentowo jak 1 kwotowo ulegla warto$¢ aktywow trwatych. Wzrost wartosci rzeczowych
aktywow trwatych w pordwnaniu do 30 czerwca 2005r. spowodowany byt przede wszystkim wzrostem
liczby placéwek handlowych Grupy Kapitalowej. Wzrost nalezno$ci dlugoterminowych wynika ze
wzrostu warto$ci kaucji zwrotnych wptaconych wiascicielom centrow handlowych. Gtéwna pozycja
dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych sg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
W poréwnaniu do stanu na 30 czerwca 2005t. zmniejszeniu ulegta warto$¢ 1 udziat aktywow obrotowych.
Jest to efektem zmniejszenia zapasow towarow handlowych, w tym przede wszystkim skutecznej
wyprzedazy towaréow z poprzednich sezondéw 1 dobrej sprzedazy kolekcji biezacych. Podniesienie
skutecznosci dziatu rozliczen zaowocowato spadkiem naleznosci krotkoterminowych.

Zmiana

30 06 2006 3112 2005 30 06 2005 112006/

warto$¢ % wartos¢ % wartos¢ % 1H2005

I. Kapitat wlasny 68094 | 34%| 73065| 34%| 87397| 39% -22%
1. Kapitaty mniejszosci -40 0% -41 0% -48 0% -17%
II. Zobowigzania i rezerwy na zobow. 132643 66% | 141560 66%| 134694 61% -2%
1. Rezerwy na zobowigzania 2 858 1% 2282 1% 1659 1% 72%
2. Zobowiazania dtugoterminowe 3377 2% 4378 2% 5895 3% -43%
3. Zobowiazania krotkoterminowe 126 407| 63%]| 134900 63%| 127 140| 57% -1%
4. Rozliczenia migdzyokresowe 31 0% 211 0% 18 0% 72%
Pasywa razem 200 754 214 625 222 091 -10%

Struktura finansowania Grupy Kapitalowej REDAN ulegla nieznacznym zmianom. W pordéwnaniu do
konca I potowy 2005t nastapil spadek udzialu finansowania majatku srodkami wilasnymi. Zmiana
struktury finansowania w 2 polowie 2005r. spowodowana byta zintensyfikowanymi wydatkami na
budowe $rodkow trwatych (salonéw sprzedazy i biurowca) w 1 potowie 2005r., co obnizylo zdolnosé
platnicza Spotki i wymoglo zaciagnigcie nowych zobowiazan kredytowych w II polowie 2005r. W
pierwszej potowie 2006r. zostala utrzymana struktura zrédetl finansowania w poréwnaniu z koncem
2005r., natomiast zmniejszeniu ulegt poziom finansowania kapitalami obcymi. Jest to efektem
zakonczenia inwestycji, likwidacji nierentownych placéwek, skutecznej wyprzedazy zapasow towarow z
minionych kolekcji oraz efektywnej sprzedazy udanej kolekcji biezace;.

W tabeli ponizej przedstawiono analiz¢ przeptywow pieni¢znych Grupy Kapitatowej REDAN.

I pot. 2006 I pot. 2005 zmiana
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci warto$¢ | struktura | warto$é | struktura | 2006/2005
Operacyjnej 10 493 662% -7 692 262% -136%
Inwestycyjnej -4 607 -290%| -10941 373% 42%
Finansowe;j -4 300 -271% 15 697 -535% -27%
Przeptywy pienig¢zne netto razem 1586 -2 936 -54%
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W I polowie 2006r. uzyskano nadwyzke w przeplywach z dzialalno$ci operacyjnej. Bylo to efektem
przede wszystkim wyprzedazy zapasow i1 obnizenia salda naleznosci.Naklady inwestycyjne zostaty
poniesione przede wszystkim na rozwdj sieci detalicznych Textilmarket i Troll oraz Morgan. Ujemne
przeptywy z dziatalnosci finansowej sa efektem splaty czesci zobowiazan kredytowych. Zrodiem
finansowania byta dziatalno$¢ operacyjna.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spoétki z Grupy Kapitalowej REDAN na biezaco
reguluja wszystkie swoje zobowiazania zarowno publiczno-prawne, jak tez wobec instytucji finansowych

oraz pracownikow.

1pot. 2006 1 pot. 2005
Rentowno$¢ sprzedazy 42% 43%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjne;j -1% -7%
Rentowno$¢ netto -6% -8%
Rentownos¢ aktywow ogotem -3% -4%
Rentownos¢ kapitatu wlasnego -10% -10%
Wskaznik biezacej pltynnosci 1,2 1,4
Wskaznik pltynnosci szybkiej 0,6 0,7
Cykl rotacji zapaséw (w dniach) 113 153
Cykl rotacji naleznos$ci (w dniach) 75 113
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (w dniach) 78 112
Cykl operacyjny (w dniach) 188 266
Cykl konwersji gotowki (w dniach) 110 153
Wskaznik og6lnego zadhuzenia 0,6 0,6
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 1,9 1,5
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wlasnymi 0,3 0,4

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskazniki rentownosci — stosunek odpowiednich wielkosci zysku ze sprzedaz, zysku operacyjnego oraz zysku netto za dany
okres do przychodow ze sprzedazy netto;

wskaznik rentownosci aktywow (ROA) — zysk netto/stan aktywow na koniec danego roku;

wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) — zysk netto/stan kapitatow wltasnych na koniec danego roku.

wskaznik biezqcej plynnosci — stosunek stanu majqtku obrotowego do sumy stanu zobowiqzan biezqcych na koniec danego
okresu; obrazuje zdolnosé firmy do regulowania biezqcych zobowiqzan przy wykorzystaniu aktywow biezqcych,

wskaznik szybkiej plynnosci — stosunek stanu majqtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowiqzan biezqcych
na koniec okresu; obrazuje zdolnos¢ zgromadzenia w krétkim czasie srodkéw pienieznych na pokrycie zobowiqzan.

cykl rotacji zapasow — stosunek stanu zapasow na koniec danego okresu do przychodow ze sprzedazy netto za dany okres,
pomnozony przez liczbe dni w okresie;

cykl rotacji naleznosci — stosunek stanu naleznosci na koniec danego okresu do przychodow ze sprzedazy netto za dany
okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie;

cykl rotacji zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug — stosunek stanu zobowiqzan biezqcych na koniec danego okresu do kosztow
sprzedanych produktow, towarow i materiatow w danym okresie, pomnozony przez liczbe dni w okresie;

cykl operacyjny - suma cyklu rotacji zapasow i cyklu rotacji naleznosci;

cykl konwersji gotowki — roznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug.
wskaznik ogdlnego zadluzenia — stosunek zobowiqzan krotko i diugoterminowych do aktywow ogolem; obrazuje udzial
zewnetrznych zrodet finansowania dziatalnosci Spotki;

wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego — stosunek zobowiqzan ogétem do kapitatow wiasnych;

wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi — stosunek kapitatow wiasnych do aktywow ogotem,; przedstawia udziat
srodkow wlasnych w finansowaniu dziatalnosci;
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Poréwnanie wybranych wskaznikéw rentownosci opartych na zatozeniach memorialowych z opartymi na
metodzie kasowe;j

wskazniki rentownosci memgrialowe kasowe
(wynik netto) (CFH)
rentownos¢ netto -6% 9%
Majatku -3% 5%
kapitatu wlasnego -10% 15%

CF*- przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej

W I potowie 2006r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego wyraznie zauwazalne sa
tendencje poprawy funkcjonowania Grupy Kapitalowej REDAN. Polepszeniu ulegly wskazniki
rentownosci. Te pozytywne zmiany sa jeszcze bardziej widoczne przy zastosowaniu zmodyfikowanych
wskaznikéw rentownos$ci opartych na metodzie kasowej- przeplywach pieni¢znych netto z dziatalno$ci
operacyjnej.

Lepsze wartosci uzyskaty wskazniki ptynnosci. Skroceniu ulegly cykle rotacji zapasoéw, naleznosci i
zobowiazan. Znaczaco poprawily si¢ cykle operacyjny i konwersji gotowki. Na niezmienionym
bezpiecznym poziomie pozostat wskaznik ogdlnego zadtuzenia.

Obnizenie wartosci wskaznikow zadluzenia kapitatu wilasnego i pokrycia majatku jest efektem
wyprzedazy zapaséw towarow, zmniejszenia salda naleznosci i splaty zobowiazan.

Najpowazniejsze — potencjalne — zagrozenia dla Grupy Kapitalowej REDAN wynikaja z:

1) stanu nalezno$ci i zapaséw
Ze wzgledu na udziat w aktywach obie te pozycje maja decydujacy wplyw na sytuacj¢ majatkowa
oraz osiagane przez Grupg Kapitatowa REDAN wyniki. Znajac ryzyko zwiazane z przetrzymywaniem
zbyt dlugo towarow lub zbyt poéznym rozpoczeciem windykacji przeterminowanych naleznosci
Zarzad stale monitoruje warto$¢ tych pozycji oraz na biezaco podejmuje dzialania w celu
zapobiezenia ewentualnym problemom.
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2)

3)

4)

sptata zobowiazan kredytowych
Najwigkszymi wierzycielami Grupy Kapitalowej sa banki finansujace Redan. Zobowiazania wobec

nich stanowia na 30 czerwca 2006 r. 67% zobowiazah ogélem. W dniu 11 lipca 2006 r. zostalo
podpisane Porozumienie o restrukturyzacji zadluzenia Redan z bankami finansujacymi Grupg
Kapitatowa. Porozumienie zaktada dwie duze splaty: do 13 grudnia 2006 r. kwotg co najmniej 22 min
zk. oraz kwote¢ ok. 51-57 min zt do 30 kwietnia 2007r.

Pierwsza sptata bedzie pochodzi¢ z planowanej sprzedazy nieruchomosci zabudowanej budynkiem
biurowym potozonej w Lodzi przy ul. Aleksandrowskiej 67/93. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania potencjalny kupiec prowadzi analizy stanu prawnego, podatkowego i technicznego tej
nieruchomosci. Istnieje ryzyko, ze ten inwestor nie dokona zakupu tej nieruchomosci. Spotka posiada
jeszcze wstepne oferty co najmniej 2 innych potencjalnych inwestoréw. Dlatego zarzad ocenia, ze
prawdopodobienstwo nie sprzedania nieruchomosci jest niskie.

Druga kwota nie ma wskazanego zrodta sptaty i Redan nie bgdzie posiadatl niezbgdnych $rodkow
wlasnych, aby jej dokonaé. Strony porozumienia o restrukturyzacji zadtuzenia Redan ustality, ze na
podstawie wynikoéw za 3 kwartaty 2006 r. oraz caly 2006 r. uzgodnia przedtuzenie jego warunkow na
kolejny okres czasu. Istnieje jednakze ryzyko, ze stronom nie uda si¢ osiagna¢ porozumienia w tej
sprawie. Zarzad Redan prowadzi analizy zapewnienia niezbgdnych s$rodkéw z innych zrodet
finansowania.

dostepu do zrodet finansowania
Zrodta zaopatrzenia Grupy Kapitatowej REDAN (z wylaczeniem sieci Textil Market) opieraja si¢ w

przewazajacej wigkszosci na imporcie towardw z Dalekiego Wschodu. Wymaga to skladania
zamoOwien z co najmniej 3-4 miesigcznym wyprzedzeniem w stosunku do rozpoczecia sezonu.
Dostawcy towaréw — szczegdlnie nowopozyskiwani — wymagaja otwierania dla nich akredytyw
importowych. Obecna sytuacja Grupy Kapitatowej REDAN, a w szczeg6lnosci relatywnie wysoki
poziom finansowania kredytowego wynikajacy z posiadanych aktywdw obrotowych oraz ujemny
wynik finansowy w I potowie 2006r. moze spowodowac, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyskaé
odpowiednio wysokich limitow kredytowych w bankach, aby by¢ w stanie w calosci zabezpieczy¢
akredytywy dla wszystkich zakupow towaréw planowanych na sezon wiosna/lato 2007r. Grupa
Kapitatowa REDAN wspotpracuje z dostawcami rowniez o oparciu o inne formy zaplaty za towary
nie wymagajace posiadania limitéw w bankach, to jest: inkaso dokumentowe oraz kredyt kupiecki, co
zmniejsza ten czynnik ryzyka.

ryzyka kursowego
W zwiazku z tym, ze znaczaca wigkszo§¢ zakupu towarow jest realizowana w dolarach

amerykanskich, a jednocze$nie wigkszo§¢ wptywow jest uzyskiwana w ztotowkach Grupa Kapitalowa
REDAN jest narazona na ryzyko niekorzystnych zmian kursow tych walut. Dodatkowo znaczna cz¢s§¢
zawieranych umow najmu lokali sieci detalicznych w galeriach handlowych jest denominowana w
euro, co generuje rowniez ryzyko zmian tego kursu wobec ztotowki. Ryzyko to jest z jednej strony
minimalizowane mozliwoscia — przynajmniej czgsciowego — przeniesienia negatywnych zmian kursu
na nabywcow. Z drugiej strony jest prowadzona stale analiza sytuacji na rynku walutowym i REDAN
SA posiada opracowane strategie zabezpieczenia pozycji walutowej.
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Informacje uzupekniajace

Stan posiadania akcji REDAN SA oraz akcji i udzialow w jednostkach
powiqzanych REDAN SA przez czionkow Zarzqdu

Akcje REDAN S.A.
stan na 30/09/2006
Bogusz Kruszynski 6 020
Piotr Kulawinski 12 220

Zaden z czlonkéw Zarzadu REDAN SA nie posiada udzialéw ani akcji podmiotéw powiazanych z
REDAN SA.

Stan posiadania akcji REDAN SA oraz akcji i udzialow w jednostkach
powiqzanych REDAN SA przez czlonkow Rady Nadzorczej

Akcje REDAN S.A.

stan na 30/09/2006
Agnieszka Karpinska 0
Wilodzimierz Lozicki 4 285
Robert Kozielski 0
Grzegorz Sondej 0
Radoslaw Wisniewski 13 218 200

Zgodnie z najlepsza wiedza Spoltki zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akcji lub udziatow w
podmiocie powiazanym REDAN SA.

Stan posiadania akcji REDAN SA przez REDAN SA, jednostki wchodzqce w
sktad Grupy Kapitalowej oraz osoby dzialajqce w ich imieniu

Akcje REDAN SA nie sag w posiadaniu REDAN SA, jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe;j
oraz 0sob dziatajacych w ich imieniu.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsigbiorstwem emitenta i
jego grupq kapitatowq

W  pierwszej potowie 2006r. nie dokonano zmian w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsigbiorstwem emitenta i jego grupa kapitalowa. Z wyjatkiem opisanych w komentarzu zmian w

powiazaniach kapitalowych emitenta z innymi podmiotami nie nastapily zmiany w organizacji Grupy
Kapitatowej REDAN.
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Zmiany w skladzie osob zarzqdzajqcych i nadzorujgcych emitenta w okresie
objetym sprawozdaniem

Na dzien 1 stycznia 2006r. Zarzad REDAN SA dziatat w nastgpujacym sktadzie:

Piotr Kulawinski —Prezes Zarzadu

Leszek Kapusta — Wiceprezes Zarzadu
Bogusz Kruszynski — Cztonek Zarzadu.

W dniu 23 czerwca 2005r. wygasta kadencja zarzadu spotki. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
powotato w dniu 23 czerwca 2006r. zarzad w nastgpujacym sktadzie:

Piotr Kulawinski — Prezes Zarzadu

Bogusz Kruszynski — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2006r. Rada Nadzorcza spotki dziatata w sktadzie:

1) Witodzimierz Lozicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Agnieszka Karpinska — Wice Przewodniczaca Rady Nadzorczej
3) Radostaw Wisniewski — Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Robert Kozielski — Cztonek Rady Nadzorczej

5) Grzegorz Sondej — Czlonek Rady Nadzorczej

Wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zaleine, co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki, na dzien publikacji raportu nastgpujacy akcjonariusze moga
wykonywaé ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki:

. . % kapitalu | . . % gloséw na

liczba akcji akeyjnego liczba glosow WZA
Radostaw Wi$niewski 13 218 200 63,31% 17 783 000 68,47%
Piengjai Wisniewska wraz z Ores Sp. z o.0. 1436 240 6,88% 1436240 5,53%

Zarzad REDAN SA nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Wydarzenia po dniu bilansowym

W dniu 11 lipca 2006 r. zostato podpisane porozumienie z bankami w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia
Redan. Okreslono w nim warunki i terminy sptaty zobowiazan kredytowych oraz zrodta ich finansowania,
a takze ustanowienie na rzecz bankéw dodatkowych zabezpieczen i wyréwnanie pozycji poszczegolnych
bankdéw jako wierzycieli Redan. Spotka zobowiazata sig¢ do sptaty 10,5 min zt w ratach od 30 wrzes$nia do
konca grudnia 2006 r., minimum 22 mln PLN uzyskanych ze sprzedazy nieruchomos$ci potozonej przy
ulicy Aleksandrowskiej w Lodzi do 13 grudnia 2006 r., i pozostatej kwoty do 30 kwietnia 2007 r. Na
mocy porozumienia Redan moze korzysta¢ z niezbednych produktow bankowych.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej REDAN w I pofowie 2006r.

Dodatkowe informacje

* Na dzien 30 czerwca 2006r. Grupa Kapitatowa REDAN nie byla strona postgpowan przed sadem Iub
innym organem o zobowiazania lub wierzytelnosci o lacznej warto$ci co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

* Transakcje z podmiotami powiazanymi sa opisane w informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

*  Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Spotki wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym zostata
podana w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Oswiadczenie Zarzqdu

Zarzad oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, poétroczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa emitenta oraz jego
wynik finansowy oraz ze poéiroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnigé
oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Lodz, 29 wrzesnia 2006r.

Bogusz Kruszynski— Wiceprezes Zarzadu
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