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Raport niezale znego biegtego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

z przegl adu petnego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdani a finansowego
MCI Management S.A.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006

Dokonalismy przegladu zatgczonego petnego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej MCI Management S.A., w ktérej jednostka dominujacg jest MClI Management S.A.

z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Swietego Mikotaja 7, na ktére sktada sie:

(@) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 wykazujgacy zysk
netto w kwocie 6 499 tys. zi,

(b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006, ktéry po stronie aktywOw i pasywow
wykazuje sume 64 917 tys. zt,

(c) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlkasnego o kwote 6 823 tys. zi,

(d) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 2 731 tys. zt,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spétki dominujgcej. Naszym zadaniem byto
dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisbw prawa oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydawanych przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentéw. Normy
nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowang pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowo$ci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
wgladu w dokumentacje konsolidacyjng oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
0sob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ jednostki. Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od badah lezacych u podstaw opinii wydawanej o
prawidtowosci i jasnosci rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy
wydac takiej opinii 0 zatagczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co wskazywatoby na istotne znieksztalcenie obrazu
sytuacji majatkowej i finansowe Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2006 oraz jej wyniku finansowego
za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2006, przekazywanego przez zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzeh wykonawczych
Komisji Europejskiej.

Dziatajacy w imieniu Moore Stephens Smoczy nhski i Partnerzy Sp. z 0.0.:

Monika Byczy niska Joe Smoczy nhski

Biegly Rewident Prezes Zarzadu

Wopisany na liste Biegltych Rewidentow MOORE STEPHENS Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
pod numerem 9877 Spétka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 25 wrzesnia 2006

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639



OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad MCI Management S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, péiroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe idane poréwnywalne sporzgadzone zostaly zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowa ifinansowg Grupy oraz jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie
zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju iosiagnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy, Prokurent
Tomasz Czechowicz Roman Cisek
Czionek Zarzadu

Bogdan Wisniewski

Wroctaw, dnia 25.09.2006 r.

OSWIADCZEN!E ZARZ ADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad MCI Management S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z
wiadciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy, Prokurent
Tomasz Czechowicz Roman Cisek
Czlonek Zarzadu

Bogdan Wisniewski

Wroctaw, dnia 25.09.2006 r.
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku

Dla akcjonariuszy MCI Management S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209
poz. 1774), Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie poéirocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dajgcego prawidlowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej
Spokki i Grupy Kapitatowej na koniec | poétrocza 2006 roku oraz wyniku finansowego za ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej
kolejnosci:

Strona
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
30 czerwca 2006 roku wykazujacy zysk netto przypadajacy na akcjonariuszom jednostki
dominujacej w kwocie 6 499 tys. PLN 2
Skonsolidowany bilans na dzien 30 czerwca 2006 roku wykazujgacy po stronie aktywow
i pasywow kwote 64 917 tys. PLN 3
Zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
30 czerwca 2006 roku 5
Rachunek przeptywéw pienieznych za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku 6
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej MCI Management SA stanowi zatacznik do
niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane i podpisane przez Zarzad.

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy, Prokurent
Tomasz Czechowicz Roman Cisek
Czlonek Zarzadu

Bogdan Wisniewski

Wroctaw, dnia 25 wrzes$nia 2006 roku



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2006

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 do 30 cze rwca 2006

Nota od 1 stycznia do od 1 stycznia do
30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
PLN’000 PLN'000
Dziatalno $¢€ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6 30 702 26 435
Koszt wlasny sprzedazy 7 (23 944) (20 602)
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 6 758 5833
Koszty sprzedazy 7 (1 100) (580)
Koszty ogdlnego zarzadu 7 (7 761) (8 035)
Pozostate przychody operacyjne 8 136 243
Pozostate koszty operacyjne 9 (1 390) (350)
Zysk na sprzedazy jednostek zaleznych 1044 2 693
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 203 -
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 10 10 186 3439
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 8 076 3243
Koszty finansowe - netto 11 (702) (778)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 374 2 465
Podatek dochodowy 12 (850) (535)
Zysk (strata) netto 6 524 1930
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 6 499 2 186
Udzialowcom mniejszosciowym 25 (256)
6 524 1930
Zysk (strata) na jedn g akcje z dziatalno sci
kontynuowanej 14
Podstawowy 0,17 0,06
Rozwodniony 0,17 0,06

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 2



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2006

SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzie n 30 czerwca 2006

Nota 30 czerwca 2006

31 grudnia 2005

30 czerwca 2005

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 15 1031 1256 1233
Wartos¢ firmy 15 3232 771 -
Rzeczowe aktywa trwate 16 1696 1919 2642
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych konsolidowane metodg
praw wtasnosci 17 3269 3065 -
Pozostate inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 17 15 658 6 867 6 350
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 25 2742 2 562 2118
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 18 383 300 474
Inne aktywa finansowe 19 9538 581 549
37 549 17 321 13 366
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 1180 898 1084
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 18 16 036 19 343 20 820
Inne aktywa finansowe 19 410 6 693 8 058
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 9742 12 473 5 384
27 368 39 407 35 346
Aktywa razem 64 917 56 728 48 712
Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 3



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2006

SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzie n 30 czerwca 2006

Nota 30 czerwca 2006

31 grudnia 2005

30 czerwca 2005

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wkasny
Kapitat podstawowy 22 37 800 37 800 37 800
Kapitat zapasowy 22 453 21811 22 165
Kapitat rezerwowy 1636 1403 2 335
Zysk (strata) z lat ubiegtych (37 273) (44 701) (47 910)
Zysk netto okresu obrotowego, w tym: 6 499 7 558 2 186
- Zysk grupy kapitatowej powigkszony o korekty
konsolidacyjne spotki, w ktérej utracono kontrole 6 499 10 540 2186
- Korekta wyniku finansowego w zwigzku z utratg
kontroli w spétce zaleznej (2982)
Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom
podmiotu dominuj acego 31115 23871 16 576
Udziaty akcjonariuszy
mniejszo $ciowych 2 665 3086 2 689
Razem kapitaty wlasne 33780 26 957 19 265
Zobowi gzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 23 117 123 141
Obligacje zamienne na akcje 23,24 10 311 10 165 10 084
Zobowigzanie z tytutlu odroczonego
podatku dochodowego 25 1563 626 609
Rezerwy diugoterminowe 30 23 23 25
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 26 129 235 382
12 143 11172 11 241
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 27 17 835 17 786 17 760
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu
zakupu akcji 408 - -
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 26 258 284 280
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 23 278 306 166
Rezerwy krotkoterminowe 30 215 223 -
18 994 18 599 18 206
Pasywa razem 64 917 56 728 48 712
Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 4



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2006

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNY M

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 do 30 cze

rwca 2006

od 1 stycznia do
30 czerwca 2006

od 1 stycznia do
31 grudnia 2005

od 1 stycznia do
30 czerwca 2005

PLN'000 PLN’000 PLN'000
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 37 800 37 800 37 800
Stan na koniec okresu 37 800 37 800 37 800
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 21811 22 450 22 450
Zwiekszenia
- zyski jednostkowe przeznaczone na kapitat
zapasowy 642 8 8
Zmniejszenia
- kapitat zapasowy przeznaczony na pokrycie
straty - (354) -
- sprzedaz akcji jednostki zaleznej - (293) (293)
Stan na koniec okresu 22 453 21811 22 165
Pozostale kapitaly rezerwowe
Stan na poczatek okresu 1403 1774 1774
Program opcji managerskich 233 1242 561
Utrata kontroli nad spétka zalezng - (1613) -
Stan na koniec okresu 1636 1403 2 335
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na poczatek okresu (44 701) (48 352) (48 352)
Zyski jednostkowe przeznaczone na kapitat
zapasowy (642) (11) (8)
Strata z lat ubiegtych pokryta kapitalem
zapasowym - 354 -
Nabycie oraz zbycie jednostek zaleznych 512 3065 207
Strata na sprzedazy akcji wtasnych jednostki
zaleznej - (97) (97)
Wynik finansowy Grupy kapitatowej za poprzedni
okres 7 558 340 340
Stan na koniec okresu (37 273) (44 701) (47 910)
Wynik finansowy bie Zzacy
Stan na poczatek okresu 7 558 340 340
Przeniesienie wyniku finansowego za ubiegty
okres (7 558) (340) (340)
Wynik finansowy biezacego okresu 6 499 7 558 2 186
Stan na koniec okresu 6 499 7 558 2 186
Udzialy akcjonariuszy mniejszo _$ciowych
Stan na poczatek okresu 3086 3905 3905
Zwiekszenie/zmniejszenie (421) (819) (1 216)
Stan na koniec okresu 2 665 3 086 2 689
Razem kapitaty wlasne
Stan na poczatek okresu 26 957 17917 --
Stan na koniec okresu 33780 26 957 19 265
Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 5



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2006

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 do 30 cze rwca 2006

Nota od 1 stycznia do
30 czerwca 2006

od 1 stycznia do
30 czerwca 2005

PLN’000 PLN’000
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
Wplywy (wydatki) pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 33 (1 605) (1 211)
Odsetki zaptacone (105) 37
Podatek dochodowy zaptacony (101) (53)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1811) (1 227)
Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 709 171
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw
wartosciowych 5957 10 902
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy - 21
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego 4127 1049
Inne wpltywy z aktywow finansowych 1700 1074
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 10 -
Wydatki na zakup majatku trwatego (182) (655)
Wydatki na zakup akcji i udziatéw w podmiotach
stowarzyszonych (3568) (763)
Zakup krétkoterminowych papieréw wartosciowych (9 000) (10 360)
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne (607) (1 013)
Zakup podmiotu zaleznego (16) (230)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (870) 196
Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno $ci
finansowej
Dywidendy wyptacone - -
Splata pozyczek (53) (346)
Splata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (130) (180)
Odsetki 6 47
Wplywy z emisji kapitatu zakladowego - 350
Odsetki zaptacone od obligaciji (406) (371)
Zaciggniecie/sptata kredytéw bankowych 549 -
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezacym (16) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (50) (594)
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto  srodkow
pieni eznych i ich ekwiwalentéw (2 731) (1 625)
Saldo otwarcia $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 12 473 7 009
Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych 9742 5 384
Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 6



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2006

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO S PORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2006

1. Informacje ogdélne

Spotka dominujgca zarzadzajgca funduszem - MCI Management S.A. (zwana dalej MCI) zostata
wpisana do Rejestru Handlowego wdniu 21 lipca 1999 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia
Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dnia 28 marca 2001 Spoétka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542. MCI nadano numer
statystyczny REGON 932038308 oraz numer identyfikacji podatkowej 899-22-96-521.

Przedmiotem dziatalnosci MCI wedtug statutu jest:

. posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej nie sklasyfikowane

. dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem holdingiem

e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
. pomocnicza dziatalnos¢ finansowa

. pozostate formy udzielania kredytéw

Rodzaj dziatalno$ci podstawowej wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci EKD
7414 — doradztwo w zakresie dziatalnosci zwigzanej z prowadzeniem intereséw i zarzadzaniem

2.  Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Zasady rachunkowo $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenh
Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz tgcznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej).

Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych fundusz MCI Management S.A. ma
zdolnosc¢ kierowania ich politykg finansowsg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci
ogolnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Przy ocenie czy fundusz MCI kontroluje dang
jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowac. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez
fundusz MCI do dnia ustania kontroli.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sa wyceniane wedlug ich ceny
nabycia. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana jako wartos¢ firmy. Jezeli r6znica pomiedzy wartoscig godziwg,
a wartoscig ksiegowag netto nie jest istotna, to za wartos¢ godziwg aktywéw netto jednostki zalezne;j
przyjmuje sie jej wartos¢ ksiegowa. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym nastgpito nabycie. Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest
wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitalow. W kolejnych okresach,
straty przypadajace wiascicielom mniejszosciowym powyzej warto$ci ich udzialéw, pomniejszajg
kapitaly jednostki dominujacej.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére fundusz MCI wywiera znaczacy wptyw, lecz
ktérych nie kontroluje. Znaczacy wpltyw wywierany na jednostke ma zwykle miejsce w przypadku
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posiadania od 20 do 50 % ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu nabycia.
Inwestycja w jednostkach stowarzyszonych obejmuje warto$é firmy pomniejszong o ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty warto$ci, okreslong w dniu nabycia.

Udzialy i akcje posiadane przez spotke dominujacg — fundusz venture capital, organizacje
zarzadzajaca kapitalem wysokiego ryzyka - kwalifikowane w poczatkowym ujeciu jako inwestycje
przeznaczone do obrotu sg wykazywane zgodnie z MSR 39. Inwestycje te wyceniane sg w wartosci
godziwej, za$ zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w zysku lub stracie za okres w jakim wystgpity.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
MCI Management S.A. oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez fundusz MCI sporzadzone
na okreslony dzien bilansowy kazdego roku.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychéd ze sprzedazy towarow ujmowany jest w momencie dostarczenia towarOw i przekazania
prawa wtasnosci.

Przychéd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakciji, okredlony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania.

W przypadku, gdy wptyw srodkéw pienieznych z tytutu sprzedazy jest odroczony, wartosé godziwg
zaplaty ustala sie dyskontujac przyszie wptywy o kalkulacyjng stope procentowa ustalong na poziomie
WIBOR + 5% w skali roku. R6znice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartosci zaptaty ujmuije sie
jako przychéd z tytutu odsetek.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cale
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wifascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy
Kapitatowej i sg wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz
wartos¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Ptatno$ci leasingowe sg dzielone na czes¢ odsetkowg oraz cze$¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od
pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku
zyskow i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowa przez
okres leasingu, lub okres uzytkowania w przypadku gdy istnieje pewnos¢, ze leasingobiorca uzyska
tytut wkasnosci przed koncem okresu leasingu.

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 8



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2006

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedlug kursu obowigzujacego na ten dzieh. Zyski i straty wynikie
z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkow,
gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku ktorych zmiany
wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych swiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz
wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia skladnika aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt w
momencie wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie
mozliwych przysztych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwigzku
miedzy pracg a narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy
rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego
wieku emerytalnego lub gdy nastgpito zapewnienie swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w
nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji zachecajgcej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Do kapitalowych $wiadczen pracowniczych zaliczane sg $wiadczenia w takich formach, jak
udzialy/akcje, opcje na akcje whasne i inne instrumenty kapitalowe emitowane przez jednostke, a takze
ptatnosci pieniezne, ktérych wysokos$¢ uzalezniona jest od przysziej ceny rynkowej akcji/udziatow
jednostki.

Warto$¢ godziwa swiadczonej przez pracownikdéw pracy, w zamian za przyznanie opcji, powieksza
koszty. taczng kwote, rozliczang w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do
realizacji opcji, ustala sie w oparciu o warto$¢ godziwg przyznanych opcji, z wylaczeniem wptywu
ewentualnych niezwigzanych z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkéw nabywania uprawnien
(np. celéw do osiggniecia w zakresie rentownosci i wzrostu sprzedazy). Nierynkowe warunki
nabywania uprawnien do realizacji uwzglednia sie w zatozeniach, co do przewidywanej liczby opciji,
ktére mogq zosta¢ zrealizowane. W przypadku opcji, ktorych realizacja jest oparta na warunkach
nierynkowych, na kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje swoje oszacowania. Wplyw ewentualnej
weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje w rachunku zyskow i strat, w korespondencji z kapitatem
wlasnym przez pozostaty okres nabywania uprawnien do realizacji opcji.

Uzyskane wptywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane
z realizacjg) odnosi sie na kapitat zaktadowy (warto$¢ nominalna) oraz kapitat rezerwowy ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Spotki Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. nie oferujg swoim pracownikom udziatu w zadnych
programach dotyczacych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Spotki Grupy prowadzg programy wynagrodzen oparte na i regulowane akcjami. Grupa MCI
dostosowata ksiegi do wymogéw MSSF 2. Zgodnie z przepisami przejsciowymi, wymogi MSSF 2
zastosowane zostaty w odniesieniu do programéw ptatnosci instrumentami kapitalowymi rozpoczetych
po dniu 7 listopada 2002, ktérych wszystkie warunki pozwalajgce na bezwzgledng realizacje praw
przez ich beneficjentéw nie zostaty zrealizowane do dnia 1 stycznia 2005.

Programy pfatnosci instrumentami kapitatowymi skierowane sg do wybranych pracownikéw spétek
funduszu MCI i MCI Management S.A. Programy te mogq posiada¢ dwojakg forme rozliczenia —
poprzez dostawe instrumentow kapitatowych badz poprzez rozliczenie gotéwkowe.
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Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitalowych sa wyceniane wedtug wartosci
godziwej w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona warto$¢ godziwa jest rozliczana w kosztach przez
okres od rozpoczecia programu do momentu spetnienia przez jego uczestnikéw wszystkich warunkow
pozwalajacych na uzyskanie bezwzglednego prawa do objecia instrumentdéw kapitatowych. Wartos¢
godziwa odnoszona w koszty jest ponadto korygowana w oparciu o przewidywania, co do faktycznej
mozliwosci realizacji praw do instrumentéw kapitatowych.

Warto$¢ godziwa ustalana jest przy zastosowaniu modeli prognostycznych, ktérych wybor i
szczeg6towa implementacja jest zalezna od specyfiki programu. Oczekiwany okres do momentu
realizacji instrumentu uzyty w modelu, korygowany jest w oparciu o najlepsze szacunki zarzadu, o
efekt braku mozliwosci realizacji instrumentu, ograniczen w jego realizacji oraz ze wzgledéw
behawioralnych.

W przypadku programéw przewidujacych rozliczenie gotéwkowe, zobowigzanie réwne czesci
dostarczonych towaréw lub wykonanych ustug ujmowane jest wedtug wartosci godziwej ustalonej na
kazdy dzien bilansowy.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztoéw
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddw,
ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a
odpowiadajagcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli r6znica przejsciowa powstaje z tytutlu wartosci firmy lub z tytulu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspélne przedsiewziecia,
chyba ze fundusz MCI jest zdolny kontrolowaé moment odwrdcenia rdznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa sie nie odwréci.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajagce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.
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Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwalego poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate
wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub wytworzeniem
sktadnikow majatku wymagajacych dluzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, sg doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania
tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego
inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane z powstawaniem srodkéw trwatych pomniejszajg
wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkow, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle 4%
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sga amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wlasne, nie dluzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwalych sg
okreslane jako roznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Warto $ci niematerialne

Wartosé firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu
nabycia jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikow aktywéw i pasywéw jednostki
zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i
strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia, odpowiednia czesé
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartosé firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie
Z wartoscig rozpoznang wedlug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na
utrate wartosci na dzien przejscia na MSSF.

Koszty prac rozwojowych sa kapitalizowane wylacznie w sytuaciji, gdy realizowany jest $cisle
okreslony projekt, jest prawdopodobne ze sktadnik aktywdw przyniesie przyszie korzysci ekonomiczne
oraz koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wlasnym zakresie skladnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako
koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.
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Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje
sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 3 lata.

Utrata warto sci

Na kazdy dzien bilansowy spoéiki Grupy Kapitalowej dokonuja przegladu wartosci netto sktadnikow
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty
ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosé
odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartosé uzytkowa. Ta ostatnia wartosé odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy skfadnik
aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$é netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego skladnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile
skfadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwodch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwe;j
pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciagtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa aktywéw netto przeznaczonych
do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja
sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spotki do
zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapas6w obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapaséw obejmuje cene zakupu, powiekszong o cla importowe i inne podatki (niemozliwe do
poézniejszego odzyskania od wtadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wyladunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang o0 opusty, rabaty i inne
podobne zmniejszenia.
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Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji
oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

W odniesieniu do zapasow, ktére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ustug wytworzonych i
przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢, koszt zapasOw ustala sie metodg
szczeg6towe] identyfikacji poszczegoélnych kosztow. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu
konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegélnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do
pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujac metode ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy Kapitalowej w momencie, gdy spoétki
Grupy MCI stajg sie strong wigzacej umowy.

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa instrumentem generujacym odsetki i wyceniane sg
w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci watpliwych.

Inwestycje w papiery warto $ciowe

W przypadku, gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uptywie Scisle
sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w papiery wartosciowe sg ujmowane w
ksiegach i wytgczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy. Inwestycje w papiery
wartosciowe wyceniane sg poczgatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakcji.
Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy wyceniane sg na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze
zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku
aktywéw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej
ujmowane sg bezposrednio w kapitatach, az do momentu sprzedazy sktadnika aktywéw Ilub
rozpoznania utraty wartosci. Woéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w
kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskow i strat za dany okres.

Zobowi gzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sag klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitalowy to umowa dajgca prawo do
udziatu w aktywach spétek Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezagcym) ksiegowane sg w
wartosci uzyskanych wplywow pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty
finansowe, facznie z prowizjami platnymi w momencie splaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytow, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody memoriatowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem spfat dokonanych
w biezacym okresie.

Zamienne instrumenty diu  zne
Zamienne instrumenty dtuzne to ztozone instrumenty finansowe zawierajgce w sobie zaréwno element

zobowigzaniowy jak i element kapitatowy. W momencie emisji, warto§¢ godziwa czesci
zobowigzaniowej jest ustalana przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujgcej dla podobnych
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zobowigzan nie posiadajgcych opcji zamiany na akcje. R6znica pomiedzy kwotg srodkéw uzyskanych
Z emisji zamiennego instrumentu dluznego i wartoscia godziwg elementu zobowigzaniowego,
reprezentujgca wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale spétki, ujmowana jest w
kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu
zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujgcej dla podobnych
zobowigzan nie posiadajgcych opcji zamiany na akcje. R6znica pomiedzy tak wyliczonym kosztem
odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza wartos¢ ksiegowg zamiennego
instrumentu dtuznego.

Zobowigzanie finansowe z tytutu emisji obligacji wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. W przypadku zmiany oszacowania ptatnosci
udzielonych i otrzymanych, wartos¢ bilansowa zobowigzania finansowego jest korygowana tak, aby
wartos¢ odzwierciedlata rzeczywiste i zweryfikowane oszacowane przeptywy pienigzne. Zmiana
wartosci biezacej oczekiwanych przysztych przeplywdw pienieznych jest ujmowana jako przychody lub
koszty w rachunku zyskéw i strat.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie
w wartosci nominalne;j.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez spotki z Grupy MCI ujmowane sg w wartosci uzyskanych
wplywow pomniejszonych o bezposrednie koszty emis;ji.

Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobdw ucielesniajacych korzysci ekonomiczne sp6tki oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy spétka oglosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegétowy i formalny plan restrukturyzacji

Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczace Grupy Kapitalowej sg mierzone przy uzyciu
waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktorym Grupa dziata (,waluta funkcjonalna”),
czyli zloty polski. Walutg prezentacyjng skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest rowniez
ztoty polski (,PLN"). Dane w sprawozdaniu prezentowane sg tysigcach ziotych.
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3.  Skiad Grupy Kapitatowej

W skiad Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. na dzien 30.06.2006 wchodzg nastepujgce
jednostki:

« MCI Management S.A. - spotka dominujaca, firma zarzadzajaca funduszem venture capital
inwestujgcym w sektorze zaawansowanych technologii.

Spoiki zalezne wechodzace w skiad funduszu MCI:;

e Computer Communication Systems S.A. - integrator systemowy skoncentrowany na branzy retail
i dystrybucji oraz sektorze przemystowym; specjalizacja w rozwigzaniach komunikacyjnych
i bezpieczenstwa oraz w swiadczeniu zaawansowanej opieki systemowej,

e S4E S.A. - dystrybucja i integracja storage (systeméw archiwizacji danych),

« GeoTechnologies Sp. z 0.0. — producent i integrator oprogramowania GIS dla administracji
samorzadowej,

e One-2-One S.A. - integrator rozwigzan mobilnych m-commerce dla mediow,

« Technopolis Sp. z 0.0. — tworzenie sieci parkow technologicznych na terenie catego kraju; odkup
majatku JTT Computer SA,

e  PWM S.A. — spéika projektowa wykorzystywana w nowych projektach inwestycyjnych

e lplay.pl Sp. z 0.0. - muzyczny portal odstuchowy; sprzedaz muzyki w postaci elektronicznej
poprzez Internet,

e HotPunkt Sp. z 0.0. — operator WiFi; budowa i obstuga og6Inopolskiej sieci hotspot'éw,

e Hoopla.pl Sp. z 0.0. - sprzedaz sprzetu RTV i AGD z wykorzystaniem Internetu,

Spoéiki stowarzyszone wchodzace w sklad funduszu MCI wyceniane metoda praw wiasnosci:
e Travelplanet.pl S.A. - sprzedaz turystyki, biletéw lotniczych, hoteli i bondéw turystycznych z
wykorzystaniem Internetu i Call Center,

Spotki  stowarzyszone wchodzace w sklad funduszu MCI, zakwalifikowane jako inwestycje

przeznaczone do obrotu, wytaczone z konsolidacji oraz wyceniane w wartosci godziwej:

e Bankier.pl S.A. — portal finansowy, doradca i broker ustug finansowych poprzez Internet

e Clix Software Sp. z 0.0. — tworzenie i sprzedaz oprogramowania klasy CRM

e Comtica Sp. z o0.0. - developer oraz integrator dedykowanych rozwigzah opartych na
technologiach mobilnych oraz informatyczno — internetowych

e Domzdrowia.pl Sp. z 0.0. — sprzedaz lekéw i kosmetykéw z wykorzystaniem Internetu

e Telecom Media Sp. z 0.0. — dystrybucja tresci audio-wizualnych w komunikacji mobilnej

« Retail Info s.r.o. - agregacja w Internecie informacji o promocjach w duzych sieciach super i
hipermarketow

Spoitka zalezna od Computer Communication Systems S.A.:
e CCS Sp. z 0.0. — wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami

Spoéitka zalezna z One20ne Sp. z 0.0.

¢ MobiJoy Sp. z 0.0. — agencja marketingu mobilnego,

e One-2-One Mobile Ideas Gmbh - integrator rozwigzan mobilnych m-commerce dla mediow
w Niemczech

« MobiTrust — tworzenie systeméw silnej autentykacji za pomoca telefonéw komaérkowych

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny i sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Z konsolidacji wytaczono spo6tke JTT Computer S.A. zalezng bezposrednio od Technopolis Sp. z o.0.
ze wzgledu na utrate kontroli w wyniku ogtoszenia upadtosci.
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4.  Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozd

EURO

ania finansowego przeliczone na

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu zostaty przeliczone

na EURO wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegllne pozycje aktywow i pasywéw dla skonsolidowanego bilansu na dzien bilansowy —
wedtug sredniego kursu ogtoszonego na ostatni dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski;
odpowiednio na dziern 30.06.2006 r. — 4,0434, a na dzien 30.06.2005 r. — 4,0401

- poszczegllne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego
rachunku przeptywéw srodkdéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku —
wedtug kursu sredniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym roku; odpowiednio na dzien 30.062006

—3,9002; a dzieh 30.06.2005 — 4,0805

Pétrocze Pétrocze Pélrocze  Poéhrocze
2006 2005 2006 2005
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Przychody ze sprzedazy 30 702 26 435 7872 6 478
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8 076 3243 2071 795
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 374 2 465 1891 604
Zysk (strata) netto 6 499 2186 1666 536
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (1 811) (1 227) (449) (304)
Przeptywy $srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (870) 196 (214) 49
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j (50) (594) (12) (147)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentéw (2 731) (1 625) (675) (402)
Aktywa, razem 64 917 48 712 16 055 12 057
Zobowigzania dtugoterminowe 12 143 11241 3003 2782
Zobowigzania krétkoterminowe 18 994 18 206 4 698 4 506
Kapitat wkasny 33780 19 265 8 354 4768
Kapitat podstawowy 37 800 37 800 9 349 9 356
Liczba akc;ji (w szt.) 37800 000 37 800000 37 800 000 37 800 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR) 0,172 0,058 0,044 0,014
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 0,894 0,510 0,221 0,126
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5.  Segmenty bran zowe

Grupa Kapitatowa MCI Management S.A. przyjeta za podstawowy podziat branzowy na segmenty, zas
podziat geograficzny jest podziatem uzupetniajacym.

Spotki Grupy Kapitalowe]j wchodzace w sktad konsolidacji dzialajg w obszarze nastepujgcych
segmentow branzowych:

Segment A—  Branza inwestycyjna

Segment B —  Branza informatyczna
1.- Integracja systeméw
2.- Systemy pamieci masowych
3 - Systemy informaciji przestrzennej
4 - Systemy CRM

SegmentC - E - commerce
1- Sprzet RTV i AGD
2 - Pozostate

Segment D -  Mobile

Segment E-  Pozostale

Zasady rachunkowosci przyjete w stosunku do sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw w zakresie
wyceny przychodéw i kosztéw oraz aktywdw i pasywow sg jednolite i zostaty opisane w punkcie 1
czesci opisowej. Ceny transferowe w obrocie miedzy segmentami sg ustalane na zasadach
rynkowych. Transakcje zrealizowane pomiedzy segmentami zostaly wyeliminowane poprzez
wprowadzenie korekt konsolidacyjnych.
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Pozycja sprawozdania Segment A SegmentBl SegmentB2 SegmentB3 SegmentCl SegmentC2 SegmentD1l SegmentE1l Korekty Razem

Aktywa segmentow 91131 8378 8 140 228 2085 333 6 568 373 -52 319 64 917

Pasywa segmentu 91131 8378 8 140 228 2085 333 6 568 373 -52 319 64 917
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Przychody segmentu (sprzedaz klientom

zewnetrznym) 47 5130 7975 326 10 799 88 6 321 16 -25 30677

Przychody segmentu (sprzedaz innym

segmentom) 15 0 0 0 0 10 0 0 0 25

Przychody segmentu ogétem (sprzedaz) 62 5130 7975 326 10 799 98 6 321 16 -25 30 702

Koszty segmentu (sprzedaz klientom

zewnetrznym) -1051 -6 038 -8 005 -377 -10 980 -231 -6 034 -89 25 -32 780

Koszty segmentu (sprzedaz innym

segmentom) 0 0 0 0 -15 0 -10 0 0 -25

Koszty segmentu ogétem (sprzedaz) -1 051 -6 038 -8 005 -377 -10 995 -231 -6 044 -89 25 -32 805

Wynik segmentu (operacyjny) 8 376 -974 2 -55 -170 -137 286 -73 -223 7032

Przychody i koszty (nieprzypisane

segmentom) -557 -131 7 -4 2 -9 -10 0 0 -702

Wynik finansowy netto 6 887 -959 1 -49 -168 -146 199 -73 807 6 499
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Segmenty geograficzne

Spoiki z Grupy objete konsolidacjg prowadza dziatalno$¢ na terenie Polski i Niemiec. Spoétka zalezna
jednostki dominujgcej nizszego szczebla One-2-One S.A. firma One-2-One Mobile ldeas GmbH z
siedzibg na terenie Niemiec do konca pierwszego poétrocza 2006 nie uzyskata zadnych przychodéw na
rynku zagranicznym, w zwigzku z tym nie zostat wyodrebniony oddzielny segment geograficzny.

Dziatalnos¢ segmentu A prowadzona jest na terenie wojewddztwa dolnoslaskiego Dzialalnos¢
produkcyjna segmentu B prowadzona jest na terenie wojewddztwa mazowieckiego, dolnoslaskiego i
matopolskiego. Dziatalnos¢ segmentu C prowadzona jest na terenie wojewddztwa dolnoslaskiego zas
na terenie wojewddztwa wielkopolskiego prowadzona jest dziatalnos¢ segmentu D W tabeli ponizej
zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu Grupy, niezaleznie od kraju pochodzenia

sprzedawanych produktéw lub ustug:

Wojew6dztwo Przychody ze Aktywa
sprzeda zy segmentu

000'PLN 000'PLN

Dolnoslaskie (MCI, CCS, Geotec, ,Technopolis, Iplay, PWM) 5632 100 359
Wielkopolska (One-2-One) 6 321 6 568
Mazowieckie (Hoopla, Hot Punkt) 10 799 2169
Matopolskie (S4E) 7975 8 140
Korekty -25 -52 319
Razem 30 702 64 917

6. Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujgco:

od 01.01.2006
do 30.06.2006

od 01.01.2005
do 30.06.2005

000'PLN 000'PLN

Przychody ze sprzedazy towarow 19 624 17119
Przychody ze sprzedazy ustug 11 078 9312
Pozostate przychody - 4
30 702 26 435

7. Koszty wedhug rodzaju

od 01.01.2006

od 01.01.2005

do 30.06.2006 do 30.06.2005
000'PLN 000'PLN

Amortyzacja srodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz odpisy
Z tytutu utraty wartosci (628) (517)
Zuzycie materiatéw i energii (984) (3112)
Ustugi obce (6 967) (5 486)
Podatki i optaty (68) (124)
Wynagrodzenia (3598) (4 203)
Ubezpieczenia spoteczne (537) (585)
Wyjazdy stuzbowe (122) (37)
Pozostate koszty (940) (243)
Koszt zakupu ustug do refaktur (8) (6)
Zmiana stanu produktéw (338) (689)
Koszt wlasny sprzedazy (18 609) (17 016)
Razem (32 805) (29 217)
Koszty sprzedazy (1 100) (580)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 761) (8 035)
Koszt wlasny sprzedazy (23 944) (20 602)
(32 805) (29 217)
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8. Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzanie odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci
Przychody z refaktur kosztéw

Zysk ze zbycia majatku trwalego

Otrzymane odszkodowania

Organizacja szkolen

Pozostate przychody

Razem

9. Pozostale koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywow

Koszty postepowan sgdowych

Koszty refakturowane

Likwidacja srodka trwatego

Rekompensaty - rezygnacja z programu opcji menedzerskich
Pozostate koszty

Razem

10. Pozostate zyski (straty) z inwestycji

Przychody z tytutu odsetek

Wynik na sprzedazy spétek zaleznych i stowarzyszonych
Wynik na sprzedazy innych aktywow finansowych

Zyski (straty) z wyceny inwestycji wedtug wartosci godziwej
Wycena do wartosci biezacej naleznosci ze zbycia akcji
Inne zyski (straty) z inwestycji

Razem

11. Koszty finansowe netto

od 01.01.2006
do 30.06.2006

od 01.01.2005
do 30.06.2005

000'PLN 000'PLN
10 18

30 125

10 29

36 -

22 -

28 71

136 243

od 01.01.2006
do 30.06.2006

od 01.01.2005
do 30.06.2005

000'PLN 000'PLN
(1184) (166)
(100) (44)
(27) (54)

(4) -

- (45)

(75) (41)
(1390) (350)

od 01.01.2006
do 30.06.2006

od 01.01.2005
do 30.06.2005

000'PLN 000'PLN
406 407
3335 76
(86) -
5361 2 956
1207 -
37) -

10 186 3 439

od 01.01.2006
do 30.06.2006

od 01.01.2005
do 30.06.2005

000'PLN 000'PLN

Przychody z tytutu odsetek od srodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych 9 6
Odsetki od pozyczek otrzymanych (15) (6)
Odsetki od kredytow bankowych (15) (122)
Odsetki od obligacji zamiennych (552) (495)
Odsetki od rat leasingowych 4) Q)
Odsetki pozostate (85) -
Zyskil(strat) kursowe netto - 15
Korekty konsolidacyjne - (109)
Pozostate (40) (66)
(702) (778)
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12. Podatek dochodowy

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w rachunku zyskéw i strat z wynikiem finansowym:

Podatek biezacy
Podatek odroczony

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majgcych zastosowanie do
dochodéw w poszczegoblnych krajach

Dochody nie podlegajace opodatkowaniu

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych
Koszty poprzedniego roku

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego

od 01.01.2006

od 01.01.2005

do 30.06.2006  do 30.06.2005
000'PLN 000'PLN

(92) (55)

(758) (480)

(850) (535)

od 01.01.2006
do 30.06.2006

od 01.01.2005
do 30.06.2005

000'PLN 000'PLN
7374 2 465
1446 891
(1 123) (636)
(407) (593)
8) 227

- 56

(92) (55)

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy

opodatkowania.

13. Dziatalno $¢ zaniechana

W raportowanym okresie Grupa Kapitatlowa nie zaniechata prowadzenia zadnej dziatalnosci.

14. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki oraz
sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z wytaczeniem akcji zwyktych nabytych przez

Spotke i wykazywanych jako akcje wiasne.

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spétki
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.)
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

od 01.01.2006
do 30.06.2006

000'PLN

6 499
37 800
0,172

od 01.01.2005
do 30.06.2005

000'PLN

2186
37 800
0,058

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac srednig wazona liczbe akcji zwyktych w taki sposéb,
jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji
zwyktych. Spéitka posiada dwie kategorie powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych:
obligacje zamienne i opcje na akcje. Zaklada sie, ze nastgpita zamiana obligacji zamiennych na akcje
zwykte, za$ zysk netto koryguje sie w taki sposéb, aby wyeliminowa¢ koszty odsetek, po
pomniejszeniu o konsekwencje podatkowe. W odniesieniu do opcji na akcje wylicza sie liczbe akcji,
jaka mogtaby zosta¢ nabyta wedlug warto$ci godziwej (ustalonej jako srednia roczna cena akciji
Spoiki), w oparciu o warto$¢ pieniezng praw poboru zwigzanych z istniejacymi opcjami na akcje.
Wyliczong w powyzszy sposoéb liczbe poréwnuje sie z liczbg akcji, jaka zostataby wyeliminowana,
gdyby zrealizowano opcje na akcje.

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 21



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2006

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Koszty odsetek od obligacje zamiennych (po pomniejszeniu o
podatek)

Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.)

Korekty z tytutu:

teoretycznej zamiany obligacji zamiennych (tys.)

opcji na akcje (tys.)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego
zysku na akcje (tys.)

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje)

od 1 stycznia do
30 czerwca 2006

od 1 stycznia do
30 czerwca 2005

000'PLN 000'PLN
6 499 2186
447 500

6 946 2 686
37 800 37 800
1760 1760
2200 2200
41 760 41 760
0,166 0,064
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15. Warto $ci niematerialne

Warto§é¢ Oprogramowanie Pozostate Razem
firmy i licencje
komputerowe
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2005
Koszt (brutto) - 1231 668 1899
Umorzenie i tagczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci - (868) (472) (1 340)
Wartos$¢ ksiegowa netto - 363 196 559
Okres od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu - 363 196 559
Nabycie udziatdw w jednostce zaleznej 272 - - 272
Zwiekszenia - 520 341 861
Amortyzacja - (198) (261) (459)
Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 272 685 276 1233
Okres od 1 lipca 2005 do 31 grudnia 2005
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 272 685 276 1233
Nabycie udziatdw w jednostce zaleznej 499 - 89 588
Zwiekszenia - 489 (336) 153
Amortyzacja - 6 255 261
Zbycie udziatow w jednostce zaleznej - (12) (196) (208)
Wartos¢é ksiegowa netto na koniec okresu 771 1168 88 2 027
Stan na 31 grudnia 2005
Koszt (brutto) 771 2 236 169 3176
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z
tytulu utraty wartosci - (1 068) (81) (1149)
Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu 771 1168 88 2 027
Okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 771 1168 88 2 027
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej 2461 - - 2461
Zwiekszenia - 30 7 37
Amortyzacja - (261) (1) (262)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 3 232 937 94 4 263

Stan na 30 czerwca 2006

Koszt (brutto) 3232 1886 541 5659
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z

tytutu utraty wartosci - (949) (447) (1 396)
Wartos¢é ksiegowa netto koniec okresu 3232 937 94 4263

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres
uzytkowania, ktory wynosi $rednio 3 lata.

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 23



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2006

16. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty, Srodki Srodki Wyposa zenie Razem

budynkii  transportu i trwale w iinne aktywa

budowle urzadzenia budowie trwale

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN  000' PLN
Stan na 31 grudnia 2004
Koszt lub wartosé¢ z wyceny (brutto) 747 5142 4 127 6 020
Umorzenie (205) (3 228) - (102) (3535)
Wartos$¢ ksiegowa netto 542 1914 4 25 2 485
Okres od 1 stycznia 200 5 do 30 czerwca
2005
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek
okresu 542 1914 4 25 2485
Nabycie udziatdéw w jednostkach zaleznych - 95 - - 95
Zwiekszenia - 366 52 142 560
Zbycie - (98) - (6) (104)
Amortyzacja (12) (377) - (6) (394)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 531 1900 56 155 2642
Okres od 1 lipca 2005 do 31 grudnia
2005
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek
okresu 531 1900 56 155 2642
Zwiekszenia 2 115 (13) (83) 21
Zbycie (444) 52 - 6 (386)
Amortyzacja (28) (284) - (32) (344)
Zbycie udziatéw w jednostkach zaleznych 132 (138) (2) (6) (14)
Wartos$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 193 1645 41 40 1919
Stan na 31 grudnia 2005
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 304 4 824 41 134 5303
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy
Z tytutu utraty wartosci (1112) (3179) - (94) (3 384)
Wartos$¢ ksiegowa netto 193 1645 41 40 1919
Okres od 1 stycz nia 2006 do 30 czerwca
2006
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek
okresu 193 1645 41 40 1919
Zwiekszenia - 143 - 11 154
Zbycie - (6) - (5) (11)
Amortyzacja (13) (346) - @) (366)
Przeniesienia - 39 (39) - -
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 180 1475 2 39 1 696
Stan na 30 czerwca 2006
Koszt lub wartosé z wyceny (brutto) 303 5005 2 138 5448
Umorzenie i tagczne dotychczasowe odpisy
Z tytutu utraty wartosci (122) (3531) - (99) (3752)
Wartos$¢é ksiegowa netto 181 1474 2 39 1 696
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W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywow trwalych ujeta jest wartos¢ netto aktywow
uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego wynoszaca: 579 tys. PLN (pétrocze 2005:
828 tys. PLN). Na dzieh bilansowy 30.06.2006 na majgtku trwalym nie bylo ustanowione
zabezpieczenie.

Pozyczka otrzymana przez CCS Sp. z 0.0. jest zabezpieczona zastawem na przedsiebiorstwie.
Pozyczka zostata juz sptacona, lecz do dnia bilansowego zastawu nie wykreslono.
17. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 30.06.2006 inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych wedtug wartosci
godziwej obejmuija;:

Nazwa jednostki Miejsce siedziby spoiki _ Procent ~ Procent  Warto $¢ godziwa
posiadanych posiadanych
udziatow gloséw
% % 000" PLN
Bankier.pl S.A. ul. Kosciuszki 29, Wroctaw 22,67% 22,67% 10 392
Comtica Sp. z 0.0. ul. Jana Rosofa 10, Warszawa 36,05% 36,05% 704
Clix Software Sp. z 0.0.  ul. Bukowinska 22B, Warszawa 40,00% 40,00% 266
DomZzdrowia.pl Sp. z 0.0. ul. Galicyjska 22a, Zielonki 39,65% 39,65% 967
Telekom Media Sp. z 0.0. ul. Jana Pawia Il 15, Warszawa 25,07% 25,07% 2921
ul. Milicova 413/1, Praha 3,
Retail Info s.r.o. Zizkov 24,00% 24,00% 408
15 658

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spétki dominujacej (fundusz venture capital) do
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie stosuje sie przepisbw MSR 28. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych sg zakwalifikowane jako inwestycje przeznaczone do obrotu
i wykazywane zgodnie z MSR 39 w wartosci godziwej, zas zmiany wartosci godziwej ujmuje sie
w zysku lub stracie za okres, w ktérym wystgpity.

Podstawowe dane finansowe za okres od 01.01.2006 do 30.06.2006 spotek stowarzyszonych
wycenianych w wartosci godziwej byty nastepujgce:

Nazwa jednostki Aktywa Zobowi gzania Przychody Zysk/strata

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Bankier.pl S.A. 12 799 1408 3802 584
Comtica Sp. z 0.0. 752 642 570 (244)
Clix Software Sp. z o.0. 400 94 150 (99)
DomZdrowia.pl Sp. z 0.0. 361 526 1433 (614)
Telekom Media 6 568 4 855 7 834 (2 192)
Retail Info Ltd. 342 67 456 247

21 222 7592 14 245 (1318)

Na dzien 30.06.2006 inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci
obejmuja;

Nazwa jednostki Miejsce siedziby Procent Procent ~ Warto $¢ MPW
spotki posiadanych posiadanych
udziatow glosow

ul. Swidnicka 13,
TravelPlanet.pl S.A. Wroctaw 49,20% 49,20% 3269
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Podstawowe dane finansowe za okres od 01.01.2006 do 30.06.2006 spotek stowarzyszonych

wycenianych metodg praw wtasnosci byly nastepujace:

Aktywa Zobowi gzania

Nazwa jednostki
000" PLN 000" PLN
TravelPlanet.pl S.A. 12 572 6 850

18. Naleznosci handlowe oraz pozostale nale znosci

Naleznosci handlowe

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
Naleznosci handlowe netto
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne)
Nalezno$ci z tytutu sprzedazy akciji

Odpis aktualizujgcy warto$é nalezno$ci z tytutu sprzedazy akciji

Naleznosci od podmiotow powigzanych
Naleznosci podatkowe

Pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom

Minus czes¢ dlugoterminowa:

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne)
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom

Czesc¢ krétkoterminowa

Przychody Zysk/strata Procent
posiadanych

udziatow

000' PLN 000" PLN %

13 269 412 49,20%

30.06.2006  31.12.2005  30.06.2005
000' PLN 000' PLN 000' PLN

15037 16 268 16 374

(1 641) (1524) (4 093)

13 396 14 744 12 281

1674 1622 2615

3181 3320 -

(2 290) (3 051) -

27 1818 -

43 - -

61 922 496

- 150 633

327 118 5269

16 419 19 643 21 294

46 120 200

118 176 -

1 4 186

218 - 88

383 300 474

16 036 19 343 20 820

Naleznosci diugoterminowe sg wymagane w ciagu pieciu lat od dnia bilansowego.

Warto$¢ godziwa naleznosci Grupy nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej netto.

Giowne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi
i pozyczkami udzielonymi. Kwoty prezentowane w bilansie sg warto$ciami netto, po pomniejszeniu
0 odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Grupy na podstawie przesztych doswiadczen

oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne.

19. Inne aktywa finansowe

30.06.2006  31.12.2005  30.06.2005

000' PLN 000" PLN 000" PLN

Platforma Systemowa 493 493 504
Akcje JTT w cenie nabycia 45 45 45
Jednostki uczestnictwa w funduszach inw. - 1272 -
Obligacje - 5011 2 069
Bony skarbowe - - 5416
Lokaty diugoterminowe - 43 -
3-letnia nota finansowa Deusche Bank AG London 9 000 - -
Inne aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 410 410 414
Réznica z aktualizacji wyceny - - 159
9948 7274 8 607
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20. Zapasy
30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Materiaty 148 222 286
Produkcja w toku 20 - 4
Wyroby gotowe 1 - -
Towary 942 667 658
Zaliczki na dostawy 69 9 136
1180 898 1084

Na dzien bilansowy zapasy nie stanowity zabezpieczenia zaciggnietych przez Grupe kredytow

i pozyczek.

21. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

000' PLN 000" PLN 000" PLN

Srodki pieniezne w kasie i w banku 7 029 6 146 5134
Krétkoterminowe depozyty bankowe 2713 6 327 250
9742 12 473 5 384

Efektywna stopa procentowa krotkoterminowych depozytéw bankowych w okresie sprawozdawczym
wyniosta od 2,5% do 8% (potrocze 2005: 3,98%). Przewazajq lokaty typu overnight.

22. Kapitat podstawowy

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000' PLN 000' PLN

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
liczba akcji (w tys.) 37 800 37 800 37 800
wartos¢ nominalna jednej akcji (w PLN) 1 1 1
Warto$é nominalna wszystkich akcji 37 800 37 800 37 800

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyklymi bez zadnego

uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

23. Kredyty i po zyczki

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000" PLN 000" PLN 000' PLN

Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 117 123 141
Obligacje zamienne 10 311 10 165 10 084
10 428 10 288 10 225
10 428 10 288 10 225

Krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 242 266 -
Pozostate kredyty bankowe 36 35 166
Pozyczki - 5 -
278 306 166
Kredyty i po zyczki razem 10 706 10594 10 391
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Struktura zapadalnosci kredytéw dtugoterminowych przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

000' PLN 000' PLN 000' PLN

Od 1do 2 lat 36 35 36
Od 2 do 5 lat 81 88 105
117 123 141

Na dzien bilansowy Grupa posiada nastepujace kredyty bankowe:

Stan zobowi gzan w

Kredytodawca Kredytobiorca Oprocentowanie walucie 30.06.2006

‘000

Volkswagen Bank Polska S.A. MCI Management S.A. 7,4% 38 EUR

Millenium Bank S.A. Computer Communication v a0R 1M + 3,5% 44 PLN
System S.A.

Nationale Nederlanden OG(e)oTechnoIogles Sp- 2 3,5% 49 PLN

Raiffeisen Credit Bank S.A. One-One Sp.zo0.0 WIBOR 1M + 3,0% 164 PLN

24. Obligacje zamienne na akcje

W dniu 17 wrzesnia 2004 r. MCI Management SA wyemitowata 1.670 szt. piecioletnich obligacji
zamiennych na akcje o wartosci 10.020.000 PLN. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej WIBOR 6M + 3,5% w skali roku, ustalonej na pierwszy dzien okresu odsetkowego,
liczonej od wartosci nominalnej obligacji. Okres odsetkowy wynosi 6 miesiecy. Obligacje sag
przedmiotem obrotu gieldowego. Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia w zamian za
posiadane obligacje akcji zwyktych na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Cena
zamiany akcji wydawanych w zamian za obligacje wynosi 6,00 PLN co oznacza, ze obligatoriusz
bedzie uprawniony do objecia w zamian za jedng obligacje 1.000 akcji. W przypadku, gdy do 5
kwietnia 2009 roku obligatoriusze nie wyrazg woli zamiany obligacji zamiennych na akcje serii F, MCI
Management SA bedzie zobowigzana do ich wykupu za kwote odpowiadajacg warto$ci nominalnej
powiekszonej o premie 10%. Na dzien 30.06.2006 zadna z obligacji nie zostata zamieniona na akcje.

Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji na dzien bilansowy ksztattuje sie nastepujgco:

30.06.2006 31.12.2005

000' PLN 000" PLN

Warto$¢ zobowigzania na dzien emisji w warto$ci nominalnej 10 020 10 020
Warto$¢ kosztoéw zwigzanych z emisjg (514) (514)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 9 506 9 506
Odsetki naliczone 2 085 1533
Odsetki zaptacone (1 280) (874)
10 311 10 165

Koszty odsetek z tytulu obligacji zamiennych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowej,
stosujac efektywng stope procentowg 10,07%.

25. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli
istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych
aktywoéw i zobowigzan podatkowych, jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym
organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wykazuje sie nastepujace kwoty:
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego:

- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesiecy

- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000" PLN 000' PLN 000' PLN
1081 1901 516
1661 661 1602
2742 2 562 2118
1533 601 503

30 25 106

1563 626 609

4 305 3188 2727

Na dzien bilansowy Grupa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 20 674 tys. PLN
(pétrocze 2005: 10.440 tys. PLN), ktore beda podlegaty odliczeniu od przysztych zyskéw podatkowych.
Z tytulu strat podatkowych o wartosci 12 433 tys. PLN (p6trocze 2005 8.640 tys. PLN) Spétka
rozpoznata aktywa podatkowe. Natomiast od strat w kwocie 8 241 tys. PLN (p6trocze 2005: 1.800 tys.
PLN) nie zostalo rozpoznane aktywa w zwigzku z brakiem mozliwosci oszacowania przysztych

zyskow.

Mozliwosé rozliczenia strat podatkowych, od ktérych rozpoznano aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wygasajg odpowiednio:

2006 6 893 tys. zt
2007 3 265 tys. zt
2008 1128 tys. zt
2009 208 tys. zt
2010 939 tys. zt

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

29



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.
Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2006

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglednieniem

w tabelach ponizej.

Zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia 2005
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego
Stan na 30 czerwca 2005

Stan na 1 stycznia 2006
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego
Wptyw na kapitat wtasny

Stan na 30 czerwca 2006

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia 2005
Uznanie wyniku finansowego
Stan na 30 czerwca 2005

Stan na 1 stycznia 2006
Uznanie wyniku finansowego
Stan na 30 czerwca 2006

ich kompensaty) przedstawione zostaty

Ro6znica w tytutu Odsetki  RoOznice kursowe  Pozostate ré znice Razem
aktualizacji warto $ci przej $ciowe
spotek portfelowych
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
- 10 16 38 64
500 - (14) 59 545
500 10 2 97 609
591 10 0 25 626
933 - 3 - 936
1 - - - 1
1525 10 3 25 1563
Straty podatkowe Odsetki ROznice kursowe  Pozostate r6 znice Razem
mozliwe do przej $ciowe
odliczenia
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
1940 1 54 66 2 060
(32) 1 (51) 140 58
1908 2 3 205 2118
2534 3 0 25 2562
149 - 7 24 180
2683 3 7 49 2742
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26. Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000" PLN 000" PLN
Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego, wymagalne w

ciagu:
jednego roku 258 284 280
dwdch do pieciu lat 128 235 382
powyzej pieciu lat 1 0

387 519 662
Pomniejszone o przyszie odsetki: (6) (12) (16)
Warto $¢ biezaca przysztych zobowi azan 381 507 646
Pomniejszona o kwoty wymagalne w ciggu 12 miesiecy (ujete w
zobowigzaniach krétkoterminowych) (258) (284) (280)
Zobowigzanie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy (129) (235) (382)

(6) (12) (16)

Zgodnie z politykg Grupy, czes¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie uméw leasingu
finansowego. Sredni okres leasingu wynosi od 2 do 3 lat. W okresie zakonczonym 30 czerwca 2006
roku srednie efektywne oprocentowanie zobowigzan leasingowych miesci sie w przedziale od 10% do
38% (potrocze 2005: od 13% do 54 %) Stopa procentowa jest statg i ustalana jest przy rozpoczeciu
leasingu. Wszystkie umowy leasingowe majg ustalony z géry harmonogram sptat i Grupa nie zawarta
zadnych uméw warunkowych ptatnosci ratalnych.

Zobowigzania z tytulu leasingu sg denominowane w nastepujacych walutach:

Warto$é¢ w Warto$é w PLN
walucie obcej

CHF 3 7
PLN 380 380
387

Warto$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Grupy nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.
Zobowigzanie Grupy z tytulu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci
leasingowanych srodkow trwatych.

27. Zobowi gzania handlowe oraz pozostate zobowi gzania

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000" PLN 000" PLN 000' PLN

Zobowigzania handlowe 10 604 13970 12 188
Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych 2716 - -
Zobowigzanie z tytutu podatku 2747 403 2930
Zobowigzania z tytutlu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 1261 2877 998
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 46 110 1259
Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 51 88 258
Pozostate zobowigzania 187 338 127
223

17 835 17 786 17 760

Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych wynosi 45 dni.

Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych Grupy nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

Noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego 31



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2006

28. Swiadczenia pracownicze
Na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych w bilansie na dzieh bilansowy skiadajg sie:
30.06.2006  31.12.2005  30.06.2005

] 000' PLN 000" PLN 000" PLN
Swiadczenia z tytutu odpraw emerytalnych oraz nagréd

jubileuszowych - - 36
Wynagrodzenia 247 88 352
247 88 388

Z tytutu $wiadczen pracowniczych w rachunku zyskow i strat ujeto nastepujace kwoty:

30.06.2006  31.12.2005  30.06.2005
000' PLN 000" PLN 000' PLN

Koszty biezacego zatrudnienia 3598 6 780 3730
Koszty ubezpieczen spotecznych 537 966 636
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i pracownikom 109 349 561
Inne swiadczenia na rzecz pracownikéw 73 196 29

4317 8 291 4 956

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

Liczba Liczba Liczba

pracownikdw  pracownikow  pracownikéw
Zarzad 18 14 22
Pracownicy operacyjni 52 47 137
Ksiegowosc¢ i administracja 59 72 27
129 133 186

29. Programy emisji opcji na akcje

MCI Management S.A.

W roku 2004, po dwoch modyfikacjach, Rada Nadzorcza MCI uchwalita Regulamin Programu
Motywacyjnego w MCI Management SA na lata 2004-2006. Regulamin ustanawia opcje menedzerska
w Spoéice iopisuje szczegbtowo zasady nabywania akcji MCI przez osoby uprawnione. Opcja
menedzerska przyznawana bedzie za efekty lat 2004-2006 i realizowana po zakonczeniu danego roku
obrotowego. Do jej celéw planowane bylo wykorzystanie lacznie 220.000 obligacji z prawem
pierwszenstwa, uprawniajgcych 1tgcznie do objecia przez obligatariuszy 2.200.000 akcji
wyemitowanych przez Spotke w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego na
potrzeby realizacji opcji. Obligacje z prawem pierwszenstwa wykorzystywane do programu opcji miaty
mie¢ warto$¢ 1 grosza i uprawniac¢ obligatariuszy do zamiany na 1 obligacji na 10 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN, przy cenie emisyjnej akcji rownej 1,10 PLN. Prawo do objecia akcji MCI mogto
by¢ zrealizowane w nie przekraczalnym terminie 90 dni od daty nabycia obligaciji.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu, Program Motywacyjny miat sie rozpocza¢é w dniu
dopuszczenia do obrotu publicznego emisji akcji Spotki i wygasnaé w dniu 31 grudnia 2007 roku lub w
dniu zlozenia przez wszystkich posiadaczy obligacji oswiadczen o objeciu akcji, zgodnie z
postanowieniami prospektu emisyjnego i Regulaminu Programu Motywacyjnego, ktérekolwiek z tych
zdarzen nastgpi wczesniej. Rada Nadzorcza, w drodze uchwaly podjetej w terminie do 30 czerwca
2007 roku, moze zdecydowac¢ o przedtuzeniu realizacji Programu Motywacyjnego na kolejny okres
zamkniety, ale nie diuzszy niz do 31 grudnia 2010 roku, jezeli Program Motywacyjny nie zostanie
calkowicie zrealizowany za rok 2006.
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Regulamin okreslit szczeg6towe kryteria i warunki realizacji opcji. Warunkiem nabycia akcji
w pierwszym terminie przyznania opcji jest trwale przekroczenie kursu 3,00 PLN na akcje w okresie
roku 2004 lub w terminie pézniejszym. Warunkiem nabycia akcji w drugim terminie przyznania opcji
jest trwate przekroczenie kursu 4,50 PLN na akcje w okresie roku 2005 lub w terminie pézniejszym.
Warunkiem nabycia akcji w trzecim terminie przyznania opcji jest trwate przekroczenie kursu 6,00 PLN
na akcje w okresie roku 2006. Jako trwate przekroczenie kursu uwaza sie srednig z trzech miesiecy.
Do nabycia w pierwszym terminie przyznania opcji przeznaczonych jest 734.000 akcji. Do nabycia w
drugim i trzecim terminie przyznania opcji przeznaczone jest po 733.000 akcji.

Wykorzystujgc zmiany regulacji prawnych rynku publicznego, wprowadzonych w pazdzierniku 2005
roku, Spéitka znacznie uproscita formalne procedury realizacji zapisbw Programu Motywacyjnego.
Modyfikacja Regulaminu Programu Opcji zostala zatwierdzona przez Rade Nadzorczg w dniu
5 czerwca 2006 roku. Nie zmienita ona wielkosci Programu Motywacyjnego i kryterium przyznawania
opcji. Najwazniejszymi zmianami zasad realizacji Programu Motywacyjnego sa: (i) rezygnacja z emisji
obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akcji na rzecz bezposredniej emisji akcji Spotki; (i)
przeprowadzenie emisji akcji tylko dla oséb uprawnionych, to jest przeprowadzenie emisji
niepublicznej z wykorzystaniem przez Zarzad Spétki uprawnien do emisji akcji z kapitatu docelowego;
(iii) z uwagi na wielkos¢é emisji w stosunku do ilosci akcji Spotki w obrocie gieldowym skorzystanie z
prawnych mozliwodci pominiecia obowigzku przygotowania prospektu emisyjnego i memorandum
informacyjnego. Ponadto inne kluczowe zmiany dotycza: (i) nowej ceny objecia 1 akcji, ktéra nie
powinna byé wyzsza niz 1,04 PLN, (ii) kategorii os6b uprawnionych — w pierwszej transzy 63,75% akcji
MCI przeznaczonych jest dla cztonkéw Zarzadu sp6iki, 31,25% akcji dla cztonkéw zespotu spotki oraz
5% dla managementu spétek Grupy Kapitalowej; w dwoch kolejnych transzach 95% akcji MCI
przeznaczonych jest dla cztonkéw Zarzadu i zespotu Spoiki, zas 5% dla czlonkéw Rady Nadzorczej
spéiki, (iii) ustalonego dla wszystkich os6b uprawnionych 2-letniego zakazu obrotu 80%
obejmowanych akcji, obowigzujgcego od daty spetnienia sie warunku danego przyznania, (iv)
cztonkowie Zarzadu i zespotu MCI Management SA sg zobowigzani do wspotpracy ze Spoétka przez
okres kolejnych 2 lat, wczesniejsze zakonczenie wspotpracy powoduje zaptate kary umownej na rzecz
Spoétki w wysokosci rownej wartosci akcji objetych, pomniejszonej o wartos¢ ich nabycia i koszt
kapitatu.

Do dnia publikacji raportu spetnione zostaly warunki do uruchomienia dwéch pierwszych transz
Programu Motywacyjnego - kurs na trwate przekroczyt 3,00 i nastepnie 4,50 PLN na akcje. W dniu
05.06.2006 r. Rada Nadzorcza na wniosek Zarzadu MCI zatwierdzita przyznanie opcji na akcje MCI z
obu transz. Obecnie prowadzony jest proces objecia akcji przez osoby uprawnione.

Zmiany stanu istniejacych opcji na akcje oraz srednie wazone ceny realizacji przedstawiajg sie
w sposob nastepujacy:

2006 2005
Opcje Srednia Opcje Srednia
wazona cena wazona cena
realizaciji realizaciji
ilo $¢€ sztuk PLN ilo $¢€ sztuk PLN
Stan na 1 stycznia 2 200 000 1,04 2 200 000 1,1
Przyznanie opcji (1 430 350)
Stan na 30 czerwca 769 650 2 200 000

Prawo do akgcji i ceny realizacji na istniejgce opcje na akcje wygasnie na koniec 2006 roku.

Koszt wynikajacy z programu opcji managerskich w MCI Management SA wyniést w okresie
sprawozdawczym 110 tys. PLN (péirocze 2005 1.229 tys. PLN).

One-2-One S.A.

W dniu 23 lutego 2006 roku zostata zrealizowana opcja menedzerska czionkéw Zarzadu One-2-One
SA. Opcja menedzerska byta przewidziana w Umowie Inwestycyjnej spétki z 24 kwietnia 2002 roku,
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ale nie byla realizowana w latach 2003-2005. Akcjonariusze One-2-One SA i jednoczes$nie strony
Umowy Inwestycyjnej uzgodnili zasady realizacji opcji menedzerskiej w wersji zmienionej w stosunku
do postanowien Umowy Inwestycyjnej z 24 kwietnia 2002 roku. Zmiana polegala na rezygnacji z emisji
nowych akcji dla realizacji opcji menedzerskiej i zrealizowaniu opcji menedzerskiej w drodze
sprzedazy przez akcjonariuszy istniejacych akcji One-2-One SA, stanowigcych 1,66% kapitatu
zakladowego. W dniu 23 lutego 2006 roku akcjonariusze sprzedali na rzecz uprawnionych z opcji
menedzerskiej cztonkow Zarzadu spoiki, to jest Tomasza Diugiewicza i Piotra Dzieciola, akcje One-2-
One SA w ilosci odpowiadajacej udziatowi kazdego z nich w kapitale zaktadowym spotki. Akcje byly
sprzedawane w cenie po 1,00 PLN kazda akcja, to jest zgodnie z zasadami dotyczacymi ceny akcji w
opcji menedzerskiej. W wyniku dokonanej sprzedazy udziat MCI Management S.A. w kapitale
zakladowym One-2-One SA zmniejszyt sie do poziomu 50,01%. Udziat Tomasza Diugiewicza w
kapitale zaktadowym spotki wzrést do poziomu 24,58%. Nowym akcjonariuszem zostat czlonek
Zarzadu Piotr Dzieciot nabywajac akcje stanowigce 0,84% kapitatu zaktadowego. Zasady realizacji
zmienionej opcji menedzerskiej zostaty potwierdzone w dniu 24 lutego 2006 roku przez Rade
Nadzorczg One-2-One SA oraz przez strony Umowy Inwestycyjnej z dnia 24 kwietnia 2002 roku
poprzez zapisy Aneksu nr 02/2006 do Umowy Inwestycyjne;j.

Spotka przeprowadzita wycene akcji w oparciu o wytyczne EVCA i ustalita na tej podstawie wartos¢
godziwg . Przeprowadzono wyceny metoda mnoznikéw rynkowych oraz transakcji poréwnawczych.
Zgodnie z powyzszymi zalozeniami wycene rynkowa One-2-One oszacowano ha okoto 10,29 min
PLN. Cene 1 akcji One-2-One SA ustalono na 2,06 PLN za akcje.

W wyniku realizacji opcji osoby zarzadzajace nabyty od dotychczasowych udziatowcow 62.860 akcji.
Réznice pomiedzy ceng zaptacong a wartoscig wg wyceny odniesiono na kapitat rezerwowy pozostaty
oraz obcigzono koszty operacyjne.

llos¢ akcji w szt. 62 860
zaptacona cena w PLN 6 286
Wartos¢ wg wyceny w PLN 129 492
Réznica w PLN 123 206

30. Rezerwy
Wynagrodzenia Szacowane Urlopy Razem

zobowi gzania
000' PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan:

1 stycznia 2005 25 28 - 53
30 czerwca 2005 25 - - 25
31 grudnia 2005 151 81 14 246

Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat w okresie sprawozdawczym

- utworzenie dodatkowych rezerw 55 8 - 63
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (32) (39) - (71)
30 czerwca 2006 174 50 14 238

Podziat rezerw na czesc¢ diugo i krétkoterminowg jest nastepujgca:

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
000' PLN 000" PLN 000' PLN

Dlugoterminowe 23 23 25
Krétkoterminowe 215 223 -
238 246 25
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31. Sprzedaz spotek zale znych

MCI Management SA w ciggu okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 zbyla swoje udziaty/akcje
w nastepujacych spotkach zaleznych podlegajacych konsolidacjii: PWM S.A. (czes$é posiadanych
akcji), Biprogeo S.A. (sprzedaz wszystkich posiadanych akcji), One-2-One S.A. (cze$¢ posiadanych
akcji), Hoopla sp. z 0.0. (czes$¢ posiadanych udziatdw). Wartos¢ aktywdw netto spétek na dzien zbycia

oraz warunki transakcji sprzedazy byly nastepujace:

PWM

000'PLN
Wartos¢ aktywodw netto na dzien zbycia 289
Wynik na sprzedazy ujety w
sprawozdaniu skonsolidowanym 118
Sprzedawany udziat % w kapitale
wlasnym 10,00%
Cena sprzedazy 147
W tym:
Otrzymano ptatnos¢ gotéwka -
Ptatnos¢ odroczona 147

32. Zakup spotek zale znych

One-2-One Biprogeo Hoopla
000'PLN 000'PLN 000'PLN
1493 600 352

©) 924 11

0,84% 70,60% 2,40%

4 250 19

4 - 19

- 250 -

MCI w ciagu okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 nabyta udziaty/akcje w nastepujacych Spétkach
zaleznych: Computer Communication Systems S.A., Hoopla.pl Sp. z 0.0. oraz Iplay.pl Sp. z o.o.
Warto$¢ aktywdw netto spotek na dzien nabycia oraz warunki transakcji zakupu byly nastepujace:

*Iplay.pl Hoopla.pl *CCS
000'PLN 000'PLN 000'PLN

Warto$¢ aktywdw netto na dzien nabycia 360 351 2631
Zakupiony udziat % w kapitale wiasnym (4,37%) 7,27% 2,26%
Cena nabycia 12 250 352
W tym:
Zaptacono gotowka 12 250
Ptatnos¢ odroczona - -
* w Iplay podwyzszenie kapitatu (MCI S.A. objeto mniej niz potowe tego podwyzszenia)
** w CCS jest to odstgpienie od umowy zakupu dokonanej w czerwcu 2004
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33.  Wplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

30.06.2006 30.06.2005
000' PLN 000' PLN
Zysk netto roku obrotowego 6 499 2 186
Korekty:
Podatek dochodowy (155) 17
Amortyzacja srodkow trwatych 387 435
Amortyzacja wartosci niematerialnych 289 77
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 10 (23)
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywéw
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z zyskami lub
stratami rozliczanymi przez rachunek zyskéw i strat (w tym straty na
sprzedaz) (7 924) (2 132)
Przychody z tytutu odsetek (216) (541)
Przychody z tytutu dywidend - (8)
Koszty odsetek 114 109
Inne korekty (82) (2 041)
Korekty konsolidacyjne (784) -
(8 361) (4 107)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego (z wytgczeniem wplywu przejecia i
réznic kursowych na konsolidacji)
Zapasy 338 (419)
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7970 535
Pozostate aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej z
zyskami lub stratami w rachunku zyskoéw i strat - (38)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (8 033) 645
Rezerwy krotkoterminowe (18) (13)
257 710
Wplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1 605) (1211)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w bilansie Grupy) skfadajg
sie z gotdwki w banku oraz innych wysoce ptynnych inwestycji o okresie realizacji do trzech miesiecy.

34. Zobowi gzania warunkowe
Spotki Grupy Kapitalowej MCI Management S.A. nie posiadajg zobowigzan warunkowych.
35. Umowy leasingu operacyjnego

Na dzien bilansowy Spétki Grupy nie uzytkujg zadnych srodkéw trwalych na podstawie umowy
leasingu operacyjnego. Spétki Grupy ponoszg wydatki zwigzane z wynajmem powierzchni na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Umowy zawierane sa przewaznie na czas nieokreslony
z okresem wypowiedzenia od 1 do 3 miesiecy. Sredni roczny koszt wynajmu ponoszony przez spotki
z Grupy wynosi 738 tys. PLN.

36. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 3 lipca 2006 fundusz MCI kupit 25 udzialéw w czeskiej spéice Retail Info s.r.0. z siedzibg w
Pradze, ktéra zajmuje sie agregacijg informacji o promocjach w duzych sieciach super i hipermarketow.
Za nabyte udziaty MCl Management SA zaptacito 100.800 EUR. Nabyte udziaty stanowag w sumie 24%
kapitatu zaktadowego spoiki. Pozyskany kapitat zostanie przeznaczony przez Retail Info s.r.o. na
rozw6j nowych produktow i sub-segmentow oraz ekspansje spotki na rynki Europy Centralnej, w tym
na rynek polski. Transakcja jest pierwszg runda inwestycji. Celem MCI Management SA jest
zainwestowanie ponad 200.000 EUR w udziaty spétki w przeciggu roku.

W dniu 4 lipca 2006 Zarzad MCIl Management SA, na mocy uchwaty z dnia 3 lipca 2006 r., powotat
nowych prokurentow:
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Pana Macieja Kowalczyka, ktory pracuje na stanowisku Dyrektora Inwestycyjnego odpowiedzialnego
za przygotowywanie nowych inwestycji oraz istniejgce projekty Travelplanet.pl oraz Telecommedia;
oraz

Pana Ondreja Bartosa, ktory pracuje na stanowisku Dyrektora Inwestycyjnego odpowiedzialnego za
przygotowywanie nowych inwestycji w Czechach i Stowacji oraz nadz6r nad spétka Retail Info Ltd.

W dniu 3 lipca 2006 r. fundusz MCI w ramach trzeciej rundy inwestycyjnej DomZdrowia.pl objat 4.500
nowych udziatébw o tacznej wartosci nominalnej 450.000,00 PLN. Nabyte udzialy stanowg w sumie
16,44% kapitalu zaktadowego DomZdrowia.pl Sp. z 0.0. Po objeciu udziatdw nowej emisji MCI
Management S.A. tgcznie posiada 49,57% kapitalu zakladowego spéiki. Realizacja trzeciej rundy
zwiekszyta zaangazowanie kapitalowe Funduszu w przedsiewziecie do kwoty blisko 1,4 min PLN.

Zarzad MCI Management SA w dniu 6 lipca 2006 r. otrzymat informacje od BZ WBK AIB Asset
Management SA, ze w wyniku zbycia akcji, rozliczonego w dniu 3 lipca 2006 r. dotychczas posiadana
przez klientow BZ WBK Asset Management SA liczba ponad 10% gtosow na WZA MCI Management
SA ulegta zmniejszeniu o ponad 2% ogolnej liczby gtoséw. W dniu 3 lipca 2006 r. na rachunkach
papierow wartosciowych klientow BZ WBK AIB Asset Management SA objetych umowami o
zarzadzanie znajdowato sie 4.807.401 akcji spotki MCl Management SA i 83 obligacje zamienne, z
ktorymi wigze sie prawo do nabycia 83.000 akcji spotki MCI Management S.A., co stanowito w sumie
ok. 12,39% w kapitale zaktadowym spétki (w potencjalnej wysokosci uwzgledniajacej realizacje praw
do nabycia akcji sp6tki wynikajacych z posiadania obligacji zamiennych).

W dniu 18 lipca 2006 r. fundusz MCI w ramach trzeciej rundy inwestycyjnej Iplay.pl objat 300 nowych
udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 150.000,00 PLN. Nabyte udzialy stanowg w sumie 27,52%
kapitalu zaktadowego Iplay.pl sp. z 0.0. Po objeciu udziatbw nowej emisji MClI Management S.A.
lacznie posiada 629 udziatéw Iplay.pl Sp. z 0.0., co stanowi 76,71% kapitatu zaktadowego Spotki. W
trzeciej rundzie inwestycyjnej wzieli udziat rowniez pozostali inwestorzy Iplay.pl oraz management
spoiki. Kapitat z trzeciej rundy zostanie przeznaczony na kontynuacje strategii budowy lidera na rynku
cyfrowego kontentu rozrywkowego.

W dniu 14 sierpnia 2006 nastapit przydziat akcji w ramach publicznej oferty spotki portfelowej funduszu
MCI — One-2-One SA. Wyniki wczesniejszych zapiséw potwierdzity duze zainteresowanie inwestorow
ofertg One-2-One: popyt zgodnie z zapisami opiewat na ponad 37 min akcji na 1,3 min akcji
przewidzianych w ofercie. Grupa Kapitalowa One-2-One otrzyma z nowej emisji 13 min zi. Kapitat
pozyskany z gieldy pozwoli na realizacje przeje¢ konsolidujacych branze mobilng na rynku polskim, a
takze na rozwoéj dziatalnosci w regionie Europy Srodkowo Wschodniej, czy realizacje projektéw
zwigzanych z Mobilnym Podpisem Elektronicznym i innych wewnetrznych projektéw technologicznych.
Z ustalonej ceny emisyjnej wynika wartos¢ spoétki na poziomie ponad 63 min PLN po uwzglednieniu
kapitatu pozyskanego z oferty publicznej. Wartos¢ akcji nalezgcych do MCIl Management po debiucie
szacowana jest na okoto 25 min PLN. Oznacza to, ze fundusz, ktory zrealizowat inwestycje w spétke w
2002 roku osiggnie rewelacyjny, najprawdopodobniej rekordowy w regionie Europy Centralnej, wzrost
wartosci tej inwestycji na poziomie 5000% w ciggu 4 lat. Mimo tego MCI Management nie zakfada
sprzedazy akcji w ramach debiutu gieldowego. Strategia funduszu zaktada utrzymanie w okresie co
najmniej 3 lat istotnego zaangazowania w One-2-One S.A. na poziomie powyzej 25% udzialu w
akcjonariacie. Po zakonczeniu oferty publicznej MCI bedzie posiada¢ 39,69% akcji One-2-One, co
oznacza ze w perspektywie 36 miesiecy moze podja¢ decyzje o sprzedazy czesci pakietu akcji (do
14%) do inwestorow finansowych.

MCI Management S.A. podpisata z dniem 22 sierpnia 2006 r. trzy porozumienia w formie listu
intencyjnego dotyczace sprzedazy przez MCI Management S.A. pakietow akcji One-2-One S.A. na
rzecz trzech instytucji finansowych, ktére wziety udziat w ofercie publicznej One-2-One S.A. Podpisane
porozumienia przewidujg do konca roku 2006 sprzedaz przez fundusz MCI na rzecz trzech instytuciji
finansowych tgcznie 240.000 akcji na okaziciela One-2-One SA za cene sprzedazy rowng 12,60 PLN
za kazdg akcje, to jest za laczng cene sprzedazy rowng 3.024 tys. PLN. Realizacja porozumien
nastapi, jezeli zostanie zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego One-2-One SA w wyniku
emisji nowych akcji serii B oraz cena akcji One-2-One SA w notowaniu na rynku podstawowym GPW
bedzie przekraczata kwote 12,50 PLN (w dniu transakcji), ale zawsze nie pdzniej niz do dnia 31
grudnia 2006 roku.
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Zawarcie porozumien z inwestorami finansowymi ma na celu zwiekszenie zaangazowania inwestoréw
instytucjonalnych w One-2-One S.A. i budowe stabilnego akcjonariatu spotki oraz jest odpowiedzig na
popyt inwestorow finansowych przy duzej skali redukcji zapiséw w ramach IPO.

W dniu 29 sierpnia 2006 fundusz MCI, realizujac swojg strategie inwestycyjna, sprzedat 172.222 akcji
Travelplanet.pl SA z siedzibg we Wroclawiu. Zbyte akcje stanowig w sumie 8,03% kapitatu
zakladowego Travelplanet.pl SA. Za sprzedane akcje MCI Management SA otrzymato 5.597.215 PLN,
czyli 32,50 PLN za kazda akcje. Po transakcji sprzedazy MCI Management SA posiada 883.488 akcji
Travelplanet.pl SA, co stanowi 41,17% kapitatu zaktadowego spétki. MCI zrealizowato na tej transakcji
bezposrednio 1.650% stopy zwrotu z inwestycji przy sredniorocznej stopie IRR (uwzgledniajgcej
wszystkie dotychczasowe transakcje) przekraczajacej 96%. W konsekwencji sprzedazy wynik MCI
Management SA w Il kwartale 2006 r. powiekszy sie o niecale 5 min PLN. Sprzedaz akciji
Travelplanet.pl SA jest ostatnim krokiem w realizacji srednioterminowej strategii funduszu MCI, ktéra
zakladata zmniejszenie udzialu w kapitale zakladowym spétki do poziomu 40%. Fundusz zaoferowat
ok. 10% dyskonto do $redniej ceny rynkowej, jednak zbyty pakiet akcji zostat kupiony przez 3
znaczacych inwestoréw finansowych, ktorzy przekrocza 5% udziat w Travelplanet.pl SA. W ten sposéb
MCI Management SA zrealizowata planowane na ten rok wyjécie z inwestycji, zachowujgc
jednoczesnie stabilnos¢ i wiarygodnos¢ akcjonariatu spotki.

MCI Management S.A. podpisata z dniem 4 wrzesnia 2006 r. umowe pozyczki z S4E S.A. Zgodnie z
zawartg umowg S4E S.A. udzieli MCI Management S.A. pozyczki w kwocie 900 tys. ztotych w dwoch
transzach: 600 tys. zlotych do dnia 6 wrzesnia 2006 r. oraz 300 tys. zlotych do 1 grudnia 2006 r.
Pozyczka zostata oprocentowana na 5,5% w skali roku i zostata udzielona na okres do konca kwietnia
2007 r. Zawarta umowa pozyczki stanowi element realizacji strategii dekapitalizacji inwestycji funduszu
MCI w S4E S.A. Dobre wyniki S4E S.A. w ciggu ostatnich 3 lat, realizacja biezacych planéw i zalozen
pozwolity Spoéice wypracowa¢ trwalg nadwyzke finansowa. Dodatkowo uzyskanie przez S4E
wiekszych i lepszych mozliwosci finansowania kapitalem diuznym i kredytem kupieckim stworzyto
podstawe do podjecia decyzji o zwrocie czesci zainwestowanego kapitatu do inwestoréw. Strategia
zaklada czesciowy zwrot kapitalu w drodze obnizenia kapitatlu zaktadowego i umorzenia kapitatu lub
wykupu akcji wkasnych w celu umorzenia.

Dlatego tez w dniu 19 czerwca 2006 roku akcjonariusze S4E S.A. uchwatg WZA Spétki podijeli decyzje
0 obnizeniu kapitatu zaktadowego S4E S.A. o kwote 2.413.474 PLN w drodze umorzenia 2.413.474
akcji imiennych Spétki o wartosci nominalnej po 1,00 PLN kazda akcja. Obnizenie kapitatu
zaktadowego o kwote 1.288.474 PLN ma na celu pokrycie strat bilansowych Spéiki z lat ubiegtych,
natomiast obnizenie kapitatu zakltadowego o pozostatg kwote 1.125.000 PLN zostanie dokonane po
wartosci nominalnej akcji, to jest z ustaleniem wynagrodzenia za umarzane akcje dla akcjonariuszy w
wysokosci po 1,00 PLN za kazdg umarzang akcje. Umorzeniu podlegajg akcje posiadane przez
wszystkich akcjonariuszy Spétki w proporcji do stanu posiadania akcji w kapitale zakladowym przez
kazdego akcjonariusza. Oznacza to, iz zostang umorzone 2.146.587 akcje imienne Spétki bedace w
posiadaniu MCI Management S.A., w tym z tytulu umorzenia 1.000.595 akcji MCI Management
otrzyma wynagrodzenie w kwocie 1.000.595 PLN. W zwigzku z podjetg uchwalg o obnizeniu kapitatu
zakladowego po rejestracji obnizenia kapitat zaktadowy S4E S.A. bedzie wynosit 1.686.726 PLN.
Udziat MCI Management S.A. w spdice pozostanie bez zmian na poziomie 88,94% udziatlu w kapitale
zakfadowym.
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37. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Transakcje pomiedzy funduszem MCI a jego spotkami zaleznymi podlegaly eliminacji w momencie
konsolidacji i nie zostaly ujawnione w tej nocie. Transakcje pomiedzy Grupg a spoétkami
stowarzyszonymi ujawnione zostaty ponizej.

Transakcje handlowe
W ciggu roku, spotki z Grupy zawarly nastepujace transakcje handlowe ze swoimi podmiotami
powigzanymi, ktére nalezg do Grupy:

30.06.2006 30.06.2005

000' PLN 000' PLN
Przychody ze sprzedazy towardw i ustug 55 3
Odsetki od pozyczki 4 32

Zakup i sprzedaz towardw i ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na zasadach rynkowych.
Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie
utworzono zadnych odpis6w aktualizujgcych warto$¢ naleznosci watpliwych od podmiotow
powigzanych.

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towaréw i ustug sg
nastepujace:
30.06.2006 30.06.2005

000' PLN 000' PLN

Naleznosci od podmiotéw powi azanych
Bankier.pl SA - -
Comtica Sp. z 0.0. 8 -
Clix Software Sp. z 0.0. (pozyczka) - 633
DomZdrowia.pl Sp. z 0.0. 6 -
Telekom Media Sp. z o.0. 13 -
27 633

30.06.2006 30.06.2005

000" PLN 000" PLN

Zobowi gzania wobec podmiotéw powi azanych
Concept Management S.A. 20 -
Piotr Dzieciot 16 -
loms Corporation Marcin Bartosiewicz 3 -
Jarostaw Przybyta 144 -
Piotr Mularewicz 2533 -
2716 -

Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierownicze ]
Koszty wynagrodzenia cztonkéw zarzadu oraz cztonkéw pozostatej kadry kierowniczej ksztattowaty sie
nastepujaco:
31.12.2005 31.12.2004
000" PLN 000" PLN
Czilonkowie Zarz adu

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1745 1532

Czilonkowie pozostatej kadry kierowniczej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 764 532

2 509 2 064

Grupa Kapitatowa nie udzielita pozyczek Czionkom Zarzadu oraz innym kluczowym czionkom kadry
kierowniczej.
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Raport niezale znego biegtego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

z przegl adu skréconego péitrocznego sprawozdania finansowego
MCI Management S.A.

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006

Dokonalismy przegladu zataczonego potrocznego skrdconego sprawozdania finansowego MCI

Management S.A. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Swietego Mikotaja 7, na ktére sktada sie:

(@) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 wykazujacy zysk netto w kwocie
6.887 tys. zt,

(b) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006, ktéry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume
91.131 tys. z,

(c) zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 20.887 tys. zi,

(d) rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 wykazujacy
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 2 634 tys. zi,

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spéiki. Naszym zadaniem byto dokonanie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisbw prawa oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydawanych przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentéw. Normy
naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskac
umiarkowang pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowo$ci.

Przegladu dokonaliSmy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w Kksiegi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos¢ jednostki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezgcych u podstaw opinii wydawanej o prawidlowosci i jasnosci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatagczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie ujawnit niczego, co wskazywatoby na istotne znieksztalcenie obrazu
sytuacji majgtkowej i finansowe Spéiki na dzien 30 czerwca 2006 oraz jej wyniku finansowego za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2006, przekazywanego przez zalaczone skrocone sprawozdanie finansowe,
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

Dziataj qcy w imieniu Moore Stephens Smoczy nski i Partnerzy Sp. z 0.0.:

Monika Byczy niska Joe Smoczy nhski

Biegly Rewident Prezes Zarzadu

Wopisany na liste Biegtych Rewidentéw MOORE STEPHENS Smoczynski i Partnerzy Sp. z
pod numerem 9877 0.0.

Spétka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem
1898

Warszawa, dnia 25 wrzesnia 2006

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639



OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad MCI Management S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, péiroczne sprawozdanie
finansowe idane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy, Prokurent
Tomasz Czechowicz Roman Cisek
Czionek Zarzadu

Bogdan Wisniewski

Wroctaw, dnia 25.09.2006 r.

OSWIADCZEN!E ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad MCI Management S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania pétrocznego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania speiali
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Dyrektor Finansowy, Prokurent
Tomasz Czechowicz Roman Cisek
Czlonek Zarzadu

Bogdan Wisniewski

Wroctaw, dnia 25.09.2006 r.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 do 30 cze

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Zyski (straty) z inwestycji

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej
Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno $¢ zaniechana

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedn g akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej

Zwykty
Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Zwykty
Rozwodniony

rwca 2006

od 01 stycznia 2006
do 30 czerwca 2006

od 01 stycznia 2005
do 30 czerwca 2005

PLN'000 PLN'000
62 92

- (10

62 82

10 332 6 103
(1 051) (920)
260 16
(1227) (141)
8376 5141
(557) (524)
7819 4617
(932) (552)
6 887 4065
6 887 4065
0,18 0,11
0,18 0,11
0,18 0,11
0,18 0,11
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BILANS
na dzie n 30 czerwca 2006

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach w tym w
dominujacej

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk netto okresu obrotowego

Razem kapitaty wiasne

Zobowi gzanie diugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje zamienne na akcje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zakupu akgji
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zakupu akcji
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje zamienne na akcje

Rezerwy krotkoterminowe

Pasywa razem

30 czerwca 2006

31 grudnia 2005

30 czerwca 2005

PLN'000 PLN'000 PLN'000
3 3 4

256 254 264
20 153 19 857 37 872
50 812 24 872 6 350
1 1 1
1383 1383 641
263 177 509

9 000 - -
81871 46 547 45 642
1609 2 629 9387
- 6 283 7 642

7 651 10 285 2135
9 260 19 197 19 165
91131 65 744 64 807
37 800 37 800 37 800
22 050 22 050 22 050
26 726 12 835 13 307
1513 1403 1229
(22 816) (27 908) (27 908)
6 887 5 093 4 065
72 160 51 273 50 542
117 123 141
9861 9 679 10 084
7793 3 602 3 709
23 23 25

102 102 77

5 7 7

17 901 13 536 14 042
172 410 181
408 i ]

4 4 4

36 35 36
450 486 -
1070 935 222
91131 65 744 64 807
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 do 30 cze

Kapitat podstawowy
Stan na pocz atek okresu
Stan na koniec okresu

Kapitat zapasowy
Stan na pocz atek okresu
Stan na koniec okresu

Kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny

Stan na pocz atek okresu
Zwiekszenia

- przeszacowanie aktywow
finansowych

Zmniejszenia

- sprzedaz aktywoéw finansowych

Stan na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe
Stan na pocz atek okresu
Zwiekszenia

- koszty programu opcji
menedzerskich

Stan na koniec okresu

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Stan na pocz atek okresu

Podziat wyniku finansowego
poprzednich okreséw

Korekty przeksztatceniowe MSR
Stan na koniec okresu

Zysk netto

Stan na pocz atek okresu

Podziat wyniku finansowego z lat
ubiegtych

Korekty przeksztatlceniowe MSR
Wynik finansowy wypracowany w
okresie obrotowym

Stan na koniec okresu

Razem kapitaty wtasne
Stan na pocz atek okresu
Stan na koniec okresu

od 01 stycznia 2006
do 30 czerwca 2006

rwca 2006

od 01 stycznia 2005
do 31 grudnia 2005

od 01 stycznia 2005
do 30 czerwca 2005

PLN’000 PLN’000 PLN’000
37 800 37 800 37 800
37 800 37 800 37 800
22 050 22 050 22 050
22 050 22 050 22 050
12 835 11184 11184
13 891 4310 2534

- (2 659) (411)

26 726 12 835 13 307
1403 1058 1058
110 345 171
1513 1403 1229
(27 909) (30 161) (30 162)
5093 3604 2253

- (1351) -

(22 816) (27 908) (27 908)
5093 2253 2253

(5 093) (3 604) (2 253)
- 1351 -

6 887 5093 4 065

6 887 5093 4 065
51273 44183 44183
72 160 51 273 50 542
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 do 30 cze

od 01 stycznia 2006
do 30 czerwca 2006

rwca 2006

od 01 stycznia 2005
do 31 grudnia 2005

od 01 stycznia 2005
do 30 czerwca 2005

PLN'000 PLN'000
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci
operacyjnej
Wptywy / wyptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej (1 203) (2 892) (1901)
Odsetki zaptacone (6) (14) (7)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (12 209) (2 906) (1908)
Przeptywy srodkow pieni eznych z
dziatalno $ci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 671 798 168
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych
papieréw warto$ciowych 5957 17 442 10 902
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy - - -
Wptywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego 4149 6 852 3452
Inne wptywy z aktywdw finansowych 1700 8 220 1046
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego - - -
Wydatki na zakup majatku trwatego (46) (1) (11)
Wydatki na zakup akcji i udziatéw w
podmiotach stowarzyszonych (3568) (1 278) (763)
Zakup dlugoterminowych papieréw
wartosciowych (9 000) - -
Zakup krotkoterminowych papieréw
wartosciowych - (16 331) (9 960)
Zakup podmiotu zaleznego (261) (1 387) (600)
Inne wydatki inwestycyjne (607) (1 447) (1 036)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (1 005) 12 868 3199
Przeptywy srodkow pieni eznych z
dziatalno $ci finansowej
Sptata kredytow i pozyczek (12) (23) (6)
Spiata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego 2) 3) Q)
Odsetki zaptacone od obligacji zamiennych
na akcje (406) (874) (371)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (420) (900) (378)
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto
srodkow pieni eznych i ich ekwiwalentéw (2 634) 9 062 912
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 10 285 1223 1224
Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 7 651 10 285 2135
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SKROCONA INFORMACJA DODATKOWA

Wszystkie dane istotne dla wiadciwej oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
MCI Management SA zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MCI oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej MCI stanowigce zatgcznik do niniejszego
sprawozdania.
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Sprawozdanie z dziatalno s$ci w okresie obrotowym
od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ
MCI MANAGEMENT S.A. W OKRESIE OBROTOWYM
OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2006 r.

1. Charakterystyka dziatalno $ci MCI Management S.A. jako funduszu technologiczne  go.

MCI Management SA jest firmg zarzadzajgca funduszem typu venture capital inwestujgcym w
sektorze zaawansowanych technologii. Grupe Kapitatowg MCI tworzy jako jednostka dominujaca, zas
spoiki portfelowe wchodzace w sktad funduszu sg jej spétkami zaleznymi, badz stowarzyszonymi.

Warto$¢ Grupy Kapitatowej MCI Management SA to suma wartosci spétek portfelowych w posiadaniu
funduszu oraz warto$¢ MCI, jako firmy zarzgdzajacej, zwigzana z pozycjg rynkowag na rynku funduszy,
posiadanym pipeline projektow inwestycyjnych oraz zdolnosci do pozyskania srodkéw przeznaczonych

na nowe inwestycje.

'S'I ANALGEME .-
Firma Zarzadzaijaca {hecry Portfel
Inwestycyjy
Wartest preysrfych Fovm a wartescor spofek
pro el insrestiroyingch rortfofornch

Czterema obszarami dziatalno $ci MCl s a:

1. Pozyskiwanie finansowania [fundrasing] :

* Private Placement kwiecien 2000
« IPO styczen 2001
» Emisja obligacji zamiennych na akcje wrzesieh 2004

» Sprzedaz aktywow [wyjscia z inwestycjil:
1. Process4E
2. Travelplanet.pl
3. Bankier.pl SA
4. One-2-One SA
e Budowa kolejnych funduszy

2. Inwestycje:
* Do konca wrzesnia 2006 roku przeprowadzono 24 inwestycje

(JTT, CCS, Poland.com, Bankier.pl, CubeTeam, Travelplanet.pl, Expertia, Synergy, S4E,
Biprogeo, Geotechnologies, Process4E, One-2-One, Iplay.pl, CK Adax, Technopoalis,
HotPunkt, PWM, DomZdrowia.pl, Hoopla.pl, Clix, Comtica, Telecom Media, Retail Info)

» Obecny szeroki pipeline projektdw inwestycyjnych liczy na biezgco ok. 60 projektéw

* Fundusz planuje $rednio 5 nowych inwestycji rokrocznie




Sprawozdanie z dziatalno $ci Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006

3. Wsparcie i nadzér wiascicielski spoétek z portfela (Business Development i Nadzor

Wiascicielski ) :

Doradztwo personalne / Motywacja
Alianse strategiczne

Monitoring & Mentoring

Everest & TMT Executive Seminar
Marketing / PR

Strategiczne planowanie rozwoju
Best practices dla portfela
Standardy finansowe

Networking

Kolejne rundy finansowania / IPO
Fuzje i przejecia

Corporate governance

4. Wyjscia z inwestyciji:

Do konca sierpnia 2006 roku przeprowadzono 8 catkowitych wyjs¢ i 5 czesciowych

W czerwcu 2005 roku zostato przeprowadzone z duzym sukcesem IPO Travelplanet.pl SA
— zdobyty kapitat dla spotki w wysokosci 6.666 tys. PLN; wycena rynkowa spoiki po cenie
emisyjnej w wysokosci 38,6 min PLN

W czerwcu 2006 roku zostato przeprowadzone IPO Bankier.pl SA podczas ktérego spétka
zdobyta 25,125 min PLN

W sierpniu 2006 roku zostato przeprowadzone IPO One-2-One SA podczas ktérego
spotka zdobyta 13 min PLN.

Wyjécia realizowane w latach 2004-2006 cechujg sie wysokg rentownoscig (3x-70x
zainwestowane pienigdze)

Fundusz planuje realizacje $rednio 2-3 transakcji wyjscia rocznie

5. Rozwdj strategiczny:

Ekspansja regionalna:
0 Czechy otwarcie przedstawicielstwa i pozyskanie dyrektora inwestycyjnego —
2004 rok
0 Rumunia — rozpoczecie aktywnej pracy z rynkiem — 2005 rok
o Ukraina — rozpoczecie aktywnej pracy z rynkiem - 2006 rok.
Rozwdj sektorowy :
0 Wejscie w sektor biotechnologia/lifescience - 2006 rok.
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Model inwestycyjny MCI Management S.A. zaklada inwestycje na etapach od tworzenia
przedsiewziecia do ekspansji, a nastepnie aktywny nadzér wiascicielski opcjonalnie potaczony
z pozyskaniem inwestora finansowego w celu finansowania rozwoju i ekspansji. Oczekiwane stopy
zwrotu z inwestycji przez MCl wynosza minimum 33%-50% rocznie (5-10x zainwestowane pienigdze).
Wyjécie docelowo realizowane jest poprzez sprzedaz do inwestora strategicznego, wykup
menadzerski lub IPO spdiki portfelowej. Calo$¢ cyklu inwestycyjnego jest realizowana w okresie 3-7
lat. Od 2004 roku funduszu réwniez interesuje sie inwestycjami na pozniejszym etapie rozwoju tj. pre-
IPO oraz post-IPO o charakterze Turnaround, LBO oraz MBO/MBI.

IPQ lub
inwestor strategiczny

Upublicznienie spélki , pozyskanie inwestora strategicznego w okresie 3-7 lat

II runda finansowania — (Venture Capital ,Private Equity, Corporate Ventures ) PRE - IPO

I runda finansowania (inkubatory, VC, bussines angels)
EKSPANSIA

RESTRUKTURYZACIA

ROZWO] (Roll-out)
WZROST

START
IDEA

Strategia inwestycyjna MCI Management S.A.  opiera sie na nastepujacych zatozeniach:

Preferowana wielkos¢é inwestycji 250.000-5.000.000EURO

Preferowany typ przedsigwzied seed, start-up, rozwdj, restrukiuryzacia,mbo/mbi ,ekspansja

Specjalizacja branzowa IT, Internet , Wireless-Mobile ,Bictechnologia jLife science

Geograficzny zasieg inwestycji Polska,Czechy,Slowacja (w planach Rumunia,Ukraina)

Oczekiwana stopa zwrotu Minimum 339%b....50% rocznie, 5-10 x inwestycja

Oczekiwany okres inwestycji 0d 3 do 7 lat

Stopien koncentracji $rodkow 10% wartosci portfela, maksymalnie 20%

Srodki whasne i diugoterminowe instrumenty diluzne,

AT ) e G fundusze zarzadzane przez MCI Management S.A.
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2. Woydarzenia maj ace istotny wplyw na dziatalno $¢ Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2006 roku.

Istotne zdarzenia jakie miaty wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w | p6troczu 2006 roku:
e Calkowita sprzedaz Biprogeo SA.
» Finalizacja inwestycji w spotke Telecom Media Sp. z 0.0. zajmujaca sie sprzedaza produktow
multimedialnych.
e Przeprowadzenie drugiej rundy inwestycyjnej w DomZdrowia.pl Sp. z 0.0.
e Ztozenie wniosku do Sadu przeciwko Skarbowi Panstwa o odszkodowanie w sprawie JTT.
* Sprzedaz czeéci akcji Bankier.pl SA w procesie IPO.
« Objecie udziatéw w spotce Retail Info s.r.o., dostawcy informaciji online dotyczacych zakupow.

Okres | péirocza 2006 roku zostat poswiecony przede wszystkim na prace nad nowymi inwestycjami i
konsekwentng realizacje zaktadanej strategii inwestycyjnej w stosunku do spélek portfelowych
funduszu — zostaly z sukcesem przeprowadzone dwa procesy IPO (Bankier.pl SA, One-20ne SA),
zgodnie z zatozeniami MCI sprzedata czes$c¢ akcji Bankier.pl SA, w przypadku pozostatych spoétek
fundusz koncentrowat sie na ich rozwoju.

3. Woydarzenia, ktére wyst apity po dniu 30.06.2006 r. i mog @ w znacz acy sposob wplyn aé na
przyszte wyniki finansowe

W dniu 3 lipca 2006 fundusz MCI kupit 25 udzialéw w czeskiej spétce Retail Info s.r.o. z siedzibg w
Pradze, ktéra zajmuje sie agregacjg informacji o promocjach w duzych sieciach super i hipermarketéw.
Za nabyte udziaty MCl Management SA zaptacito 100.800 EUR. Nabyte udziaty stanowag w sumie 24%
kapitalu zaktadowego spoiki. Pozyskany kapitat zostanie przeznaczony przez Retail Info s.r.o. na
rozwdj nowych produktéw i sub-segmentéw oraz ekspansje spétki na rynki Europy Centralnej, w tym
na rynek polski. Transakcja jest pierwszg runda inwestycji. Celem MCI Management SA jest
zainwestowanie ponad 200.000 EUR w udziaty spétki w przeciggu roku.

W dniu 4 lipca 2006 Zarzad MCIl Management SA, na mocy uchwaty z dnia 3 lipca 2006 r., powotat
nowych prokurentow:

Pana Macieja Kowalczyka, ktory pracuje na stanowisku Dyrektora Inwestycyjnego odpowiedzialnego
Za przygotowywanie nowych inwestycji oraz istniejgce projekty Travelplanet.pl oraz Telecommedia;
oraz

Pana Ondreja Bartosa, ktory pracuje na stanowisku Dyrektora Inwestycyjnego odpowiedzialnego za
przygotowywanie nowych inwestycji w Czechach i Stowacji oraz nadzér nad sp6tkg Retail Info Ltd.

W dniu 3 lipca 2006 r. fundusz MCI w ramach trzeciej rundy inwestycyjnej DomZdrowia.pl objat 4.500
nowych udziatéw o facznej wartosci nominalnej 450.000,00 PLN. Nabyte udzialy stanowg w sumie
16,44% kapitalu zaktadowego DomZdrowia.pl Sp. z 0.0. Po objeciu udzialtéw nowej emisji MCI
Management S.A. lgcznie posiada 49,57% kapitalu zakladowego spdiki. Realizacja trzeciej rundy
zwiekszyta zaangazowanie kapitalowe Funduszu w przedsiewziecie do kwoty blisko 1,4 min PLN.

Zarzagd MCI Management SA w dniu 6 lipca 2006 r. otrzymat informacje od BZ WBK AIB Asset
Management SA, ze w wyniku zbycia akcji, rozliczonego w dniu 3 lipca 2006 r. dotychczas posiadana
przez klientow BZ WBK Asset Management SA liczba ponad 10% gtosow na WZA MCI Management
SA ulegta zmniejszeniu o ponad 2% ogélnej liczby gtosow. W dniu 3 lipca 2006 r. na rachunkach
papieréw wartosciowych klientéw BZ WBK AIB Asset Management SA objetych umowami o
zarzadzanie znajdowato sie 4.807.401 akcji spétki MClI Management SA i 83 obligacje zamienne, z
ktérymi wigze sie prawo do nabycia 83.000 akcji spétki MCI Management S.A., co stanowito w sumie
ok. 12,39% w kapitale zaktadowym spétki (w potencjalnej wysokosci uwzgledniajacej realizacje praw
do nabycia akcji sp6tki wynikajacych z posiadania obligaciji zamiennych).

W dniu 18 lipca 2006 r. fundusz MCI w ramach trzeciej rundy inwestycyjnej Iplay.pl objat 300 nowych
udzialdw o tacznej wartosci nominalnej 150.000,00 PLN. Nabyte udzialy stanowg w sumie 27,52%
kapitatu zakladowego Iplay.pl sp. z 0.0. Po objeciu udziatbw nowej emisji MClI Management S.A.
lacznie posiada 629 udziatéw Iplay.pl Sp. z 0.0., co stanowi 76,71% kapitatu zaktadowego Spotki. W
trzeciej rundzie inwestycyjnej wzieli udziat rowniez pozostali inwestorzy Iplay.pl oraz management
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spéiki. Kapitat z trzeciej rundy zostanie przeznaczony na kontynuacje strategii budowy lidera na rynku
cyfrowego kontentu rozrywkowego.

W dniu 14 sierpnia 2006 nastapit przydziat akcji w ramach publicznej oferty spotki portfelowej funduszu
MCI — One-2-One SA. Wyniki wczesniejszych zapiséw potwierdzity duze zainteresowanie inwestorow
ofertg One-2-One: popyt zgodnie z zapisami opiewat na ponad 37 min akcji na 1,3 min akcji
przewidzianych w ofercie. Grupa Kapitatowa One-2-One otrzyma z nowej emisji 13 min PLN. Kapitat
pozyskany z gieldy pozwoli na realizacje przeje¢ konsolidujacych branze mobilng na rynku polskim, a
takze na rozwoéj dziatalnosci w regionie Europy Srodkowo Wschodniej, czy realizacje projektéw
zwigzanych z Mobilnym Podpisem Elektronicznym i innych wewnetrznych projektéw technologicznych.
Z ustalonej ceny emisyjnej wynika warto$¢ spétki na poziomie ponad 63 min PLN po uwzglednieniu
kapitalu pozyskanego z oferty publicznej. Wartos¢ akcji nalezacych do MCI Management po debiucie
szacowana jest na okoto 25 min PLN. Oznacza to, ze fundusz, ktéry zrealizowat inwestycje w spotke w
2002 roku osiggnie rewelacyjny, najprawdopodobniej rekordowy w regionie Europy Centralnej, wzrost
wartosci tej inwestycji na poziomie 5000% w ciggu 4 lat. Mimo tego MCI Management nie zakfada
sprzedazy akcji w ramach debiutu gieldowego. Strategia funduszu zaktada utrzymanie w okresie co
najmniej 3 lat istotnego zaangazowania w One-2-One S.A. na poziomie powyzej 25% udzialu w
akcjonariacie. Po zakonczeniu oferty publicznej MCI bedzie posiada¢ 39,69% akcji One-2-One, co
oznacza ze w perspektywie 36 miesiecy moze podja¢ decyzje o sprzedazy czesci pakietu akcji (do
14%) do inwestorow finansowych.

MCI Management S.A. podpisata z dniem 22 sierpnia 2006 r. trzy porozumienia w formie listu
intencyjnego dotyczace sprzedazy przez MCl Management S.A. pakietéw akcji One-2-One S.A. na
rzecz trzech instytucji finansowych, ktére wziety udziat w ofercie publicznej One-2-One S.A. Podpisane
porozumienia przewidujg do konca roku 2006 sprzedaz przez fundusz MCI na rzecz trzech instytuciji
finansowych tgcznie 240.000 akcji na okaziciela One-2-One SA za cene sprzedazy rowng 12,60 PLN
za kazdg akcje, to jest za laczng cene sprzedazy rowng 3.024 tys. PLN. Realizacja porozumien
nastapi, jezeli zostanie zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego One-2-One SA w wyniku
emisji nowych akcji serii B oraz cena akcji One-2-One SA w notowaniu na rynku podstawowym GPW
bedzie przekraczata kwote 12,50 PLN (w dniu transakcji), ale zawsze nie pézniej niz do dnia 31
grudnia 2006 roku.

Zawarcie porozumien z inwestorami finansowymi ma na celu zwiekszenie zaangazowania inwestoréw
instytucjonalnych w One-2-One S.A. i budowe stabilnego akcjonariatu spotki oraz jest odpowiedzig na
popyt inwestoréw finansowych przy duzej skali redukcji zapiséw w ramach IPO.

W dniu 29 sierpnia 2006 fundusz MCI, realizujac swojg strategie inwestycyjng, sprzedat 172.222 akcji
Travelplanet.pl SA z siedzibg we Wroclawiu. Zbyte akcje stanowig w sumie 8,03% kapitatu
zakladowego Travelplanet.pl SA. Za sprzedane akcje MCI Management SA otrzymato 5.597.215 PLN,
czyli 32,50 PLN za kazda akcje. Po transakcji sprzedazy MCI Management SA posiada 883.488 akcji
Travelplanet.pl SA, co stanowi 41,17% kapitatu zaktadowego spotki. MCI zrealizowalo na tej transakcji
bezposrednio 1.650% stopy zwrotu z inwestycji przy $redniorocznej stopie IRR (uwzgledniajacej
wszystkie dotychczasowe transakcje) przekraczajacej 96%. W konsekwencji sprzedazy wynik MCI
Management SA w Il kwartale 2006 r. powiekszy sie o niecale 5 min PLN. Sprzedaz akcji
Travelplanet.pl SA jest ostatnim krokiem w realizacji srednioterminowej strategii funduszu MCI, ktéra
zakfadata zmniejszenie udzialu w kapitale zakladowym spétki do poziomu 40%. Fundusz zaoferowat
ok. 10% dyskonto do s$redniej ceny rynkowej, jednak zbyty pakiet akcji zostat kupiony przez 3
znaczacych inwestoréw finansowych, ktorzy przekrocza 5% udziat w Travelplanet.pl SA. W ten sposéb
MCI Management SA zrealizowata planowane na ten rok wyjécie z inwestycji, zachowujgc
jednoczesnie stabilnos¢ i wiarygodnos¢ akcjonariatu spotki.

MCI Management S.A. podpisata z dniem 4 wrze$nia 2006 r. umowe pozyczki z S4E S.A. Zgodnie z
zawartg umowg S4E S.A. udzieli MCI Management S.A. pozyczki w kwocie 900 tys. PLN w dwoch
transzach: 600 tys. PLN do dnia 6 wrze$nia 2006 r. oraz 300 tys. PLN do 1 grudnia 2006 r. Pozyczka
zostata oprocentowana na 5,5% w skali roku i zostata udzielona na okres do kohca kwietnia 2007 r.
Zawarta umowa pozyczki stanowi element realizacji strategii dekapitalizacji inwestycji funduszu MCI w
S4E S.A. Dobre wyniki S4E S.A. w ciggu ostatnich 3 lat, realizacja biezacych planéw i zatozen
pozwolity Spéice wypracowac¢ trwatg nadwyzke finansowg. Dodatkowo uzyskanie przez S4E
wiekszych i lepszych mozliwosci finansowania kapitalem dluznym i kredytem kupieckim stworzyto
podstawe do podjecia decyzji o zwrocie czesci zainwestowanego kapitatu do inwestoréw. Strategia
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zaklada czesciowy zwrot kapitatu w drodze obnizenia kapitalu zaktadowego i umorzenia kapitatu lub
wykupu akcji wkasnych w celu umorzenia.

Dlatego tez w dniu 19 czerwca 2006 roku akcjonariusze S4E S.A. uchwatg WZA Spéiki podjeli decyzje
0 obnizeniu kapitatu zaktadowego S4E S.A. o kwote 2.413.474 PLN w drodze umorzenia 2.413.474
akcji imiennych Spoki o wartosci nominalnej po 1,00 PLN kazda akcja. Obnizenie kapitatu
zakltadowego o kwote 1.288.474 PLN ma na celu pokrycie strat bilansowych Spéiki z lat ubiegtych,
natomiast obnizenie kapitatu zakladowego o pozostatg kwote 1.125.000 PLN zostanie dokonane po
wartosci nominalnej akcji, to jest z ustaleniem wynagrodzenia za umarzane akcje dla akcjonariuszy w
wysokosci po 1,00 PLN za kazdg umarzang akcje. Umorzeniu podlegajg akcje posiadane przez
wszystkich akcjonariuszy Spétki w proporcji do stanu posiadania akcji w kapitale zaktadowym przez
kazdego akcjonariusza. Oznacza to, iz zostang umorzone 2.146.587 akcje imienne Spoiki bedace w
posiadaniu MCI Management S.A., w tym z tytulu umorzenia 1.000.595 akcji MCI Management
otrzyma wynagrodzenie w kwocie 1.000.595 PLN. W zwigzku z podjetg uchwalg o obnizeniu kapitatu
zakladowego po rejestracji obnizenia kapitat zakladowy S4E S.A. bedzie wynosit 1.686.726 PLN.
Udzial MCI Management S.A. w spoéice pozostanie bez zmian na poziomie 88,94% udziatlu w kapitale
zakladowym.

4. Przewidywany rozwoéj Grupy Kapitalowej

Rynek funduszy venture capital wkracza w faze rozwoju po okresie startu (1999-2000) i korekty (2001-
2003). Przy zauwazalnym braku istotnych zmian w strukturze rynku inwestoréw venture capital, MCI
Management S.A. nadal bedzie koncentrowata sie na utrzymaniu pozycji lidera pod wzgledem
inwestycji technologicznych w Polsce oraz rozwijala penetracje rynkéw w Europie Centralne;j.

W najblizszych latach Spotka zamierza:

e Kontynuowac dziatalnos¢ inwestycyjng o charakterze venture capital poprzez :
v Realizacje nowych inwestycji
v Rozwdj obecnego portfela
v Budowe nowych funduszy
v Ewentualng konsolidacje aktywow innych funduszy

* Wprowadzi¢ do obrotu publicznego lub sprzeda¢ do inwestora strategicznego kolejne spoiki
wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego.

e Skoncentrowaé¢ sie na wspoitpracy ze spotkami portfelowymi wspierajgc je w kontekscie
finansowym i merytorycznym zgodnie z filozofig dziatania funduszy typu venture capital.

MCI Management S.A. zamierza kontynuowac¢ inwestycje w obszarze technology venture capital na
terytorium Europy Srodkowo-Wschodniej. Spdtka w dalszym ciagu bedzie koncentrowaé sie na
inwestycjach w informatyke (software, ustugi), Internet (ecommerce, ebiznes) i mobile-wireless.
Fundusz planuje réwniez rozszerzenie obszar6w nowych inwestycji o obszar biotechnologie/life
science oraz media-marketing.
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MCI Management S.A. w nastepujacy sposéb ocenia fazy rozwoju wiodgcych technologii na rynkach
kapitalowych:

BIOTECHNOLOGIA
LIFE-SCIENCE

MOBILE

INTERNET

IT

1990-2000 2000-2010 2010 +

OBECNIE:

IT — faza dojrzatosci / Internet — ekspansja/
Mobile — wzrost / Biotechnologia — start

Ponizej zostata przedstawiona atrakcyjnos¢ inwestycyjna rynkéw docelowych wedtug oceny funduszu
MCI Management S.A.:

INTERNET
E-commerce MOBILE IT
‘ B2C-ecommerce ‘ ‘ VYMNO ‘ ‘ Aplikacje konsumenckie ‘
‘ Community management ‘ ‘ Aplikacje konsumenckie ‘ ‘ Open Source ‘
‘ Technologie P2P ‘ ‘ Rozwiazania dla biznesu ‘ ‘ Niszowe technologie ‘
| Portale { kontent niszowy ‘ ‘ Automatyzacja (M2M) ‘ ‘ MBO,MBI, restrukturyzacje ‘
‘ VOIP § komunikacja ‘ ‘ Unikalne technologie |
‘ Digital content&media ‘ ‘ Agregacja f Publishing ‘
‘Content management (search)‘ ‘ Mobile Internet / TV ‘

‘ Content-commerce enablers ‘ ‘ Mobile Games [ Entertaiment‘

‘Internet gaming&entertaimenli
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5. Sktad Grupy Kapitatowej

W sklad Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. na dzien 30.06.2006 wchodzg nastepujgce
jednostki:

« MCI Management S.A. - spotka dominujaca, firma zarzadzajaca funduszem venture capital
inwestujgcym w sektorze zaawansowanych technologii.

Spoiki zalezne wechodzace w skiad funduszu MCI:

« Computer Communication Systems S.A. - integrator systemowy skoncentrowany na branzy retail
i dystrybucji oraz sektorze przemystowym; specjalizacja w rozwigzaniach komunikacyjnych
i bezpieczenstwa oraz w swiadczeniu zaawansowanej opieki systemowej,

e S4E S.A. - dystrybucja i integracja storage (systeméw archiwizacji danych),

« GeoTechnologies Sp. z 0.0. — producent i integrator oprogramowania GIS dla administracji
samorzadowej,

e One-2-One S.A. - integrator rozwigzan mobilnych m-commerce dla mediow,

« Technopolis Sp. z 0.0. — tworzenie sieci parkow technologicznych na terenie catego kraju; odkup
majatku JTT Computer SA,

e PWM S.A. — spétka projektowa wykorzystywana w nowych projektach inwestycyjnych

e lplay.pl Sp. z o0.0. - muzyczny portal odstuchowy; sprzedaz muzyki w postaci elektronicznej
poprzez Internet,

e HotPunkt Sp. z 0.0. — operator WiFi; budowa i obstuga og6Inopolskiej sieci hotspot'éw,

e Hoopla.pl Sp. z 0.0. - sprzedaz sprzetu RTV i AGD z wykorzystaniem Internetu,

Spoiki stowarzyszone wchodzace w skiad funduszu MCI wyceniane metoda praw wlasnosci:
e Travelplanet.pl S.A. - sprzedaz turystyki, biletow lotniczych, hoteli i bonoéw turystycznych z
wykorzystaniem Internetu i Call Center,

Spotki  stowarzyszone wchodzace w skiad funduszu MCI, zakwalifikowane jako inwestycje

przeznaczone do obrotu, wytaczone z konsolidacji oraz wyceniane w wartosci godziwej:

e Bankier.pl S.A. — portal finansowy, doradca i broker ustug finansowych poprzez Internet

« Clix Software Sp. z 0.0. — tworzenie i sprzedaz oprogramowania klasy CRM

e Comtica Sp. z o0.0. - developer oraz integrator dedykowanych rozwigzah opartych na
technologiach mobilnych oraz informatyczno — internetowych

e Domzdrowia.pl Sp. z 0.0. — sprzedaz lekéw i kosmetykéw z wykorzystaniem Internetu

e Telecom Media Sp. z 0.0. — dystrybucja tresci audio-wizualnych w komunikacji mobilnej

« Retail Info s.r.o. - agregacja w Internecie informacji o promocjach w duzych sieciach super i
hipermarketéw

Spoitka zalezna od Computer Communication Systems S.A.:
e CCS Sp. z 0.0. — wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami

Spotka zalezna z One20ne Sp. z 0.0.

* MobiJoy Sp. z 0.0. — agencja marketingu mobilnego,

e« One-2-One Mobile Ideas Gmbh - integrator rozwigzan mobilnych m-commerce dla mediéw
w Niemczech

«  MobiTrust — tworzenie systeméw silnej autentykacji za pomoca telefonéw komaérkowych

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny i sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Z konsolidacji wytgczono spétke JTT Computer S.A. zalezng bezposrednio od Technopolis Sp. z o.0.
ze wzgledu na utrate kontroli w wyniku ogtoszenia upadtosci.
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6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz podstawowe wielko $ci ekonomiczne

W | pétroczu 2006 roku Grupa Kapitatowa MCI Management SA wypracowata przychody ze sprzedazy
na poziomie ponad 30 min PLN. Ostateczny skonsolidowany wynik netto Grupy w | pétroczu 2006 roku
wynosi 6,50 min PLN i znacznie przekracza wynik za | potrocze 2005 roku - 2,19 min PLN. Waznym
czynnikiem determinujacym wyniki finansowe w | potroczu 2006 r. sg przede wszystkim transakcje
kapitatowe MCI Management S.A. — sprzedaz wszystkich akcji w Biprogeo SA oraz cze$ciowe wyjscie
z Bankier.pl SA podczas IPO. Poza zyskami gotowkowymi z wyj$é z inwestycji, na wynik Grupy
czesciowo wplynat takze wzrost wyceny spotek internetowych w portfelu MCl oraz lepsze od
zakfadanych wyniki spétek z ,dojrzatego” portfela MCI — Grup Kapitalowych CCS SA i One-2-One SA
oraz S4E SA.

Na dzien bilansowy podstawowe dane opisujgce Grupe Kapitatlowg przedstawiaty sie w sposob
nastepujacy:

| w tys. PLN
Kapitaly wlasne razem 33.780
Kapitat akcyjny 37.800
Rzeczowe aktywa trwate 1.696
Diugoterminowe aktywa finansowe 9.538
Aktywa obrotowe 27.368
Zobowigzania razem 31.137

Sytuacja finansowa MCI Management SA i wiekszosci spétek jest stabilna. Grupa Kapitalowa posiada
ok. 27,37 min PLN aktywéw obrotowych (w tym 9,74 min PLN gotéwki) przy catkowitych
zobowigzaniach (wliczajagc wyemitowane przez MCI obligacje zamienne na akcje) i rezerwach na
zobowigzania na poziomie 31,14 min PLN (z czego 12,14 min PLN to zobowigzania dtugoterminowe).

7. Stanowisko zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikbw na dany rok, w $wietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad MCIl Management S.A. podtrzymuje opublikowane
prognozy wynikéw na rok 2006.

8. Opis podstawowych ryzyk i zagro zen

1. Ryzyko zwigzane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Rozwdj MCIl Management S.A. jest scisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji
w oryginalne i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Istnieje mozliwos¢ wzrostu
konkurencji innych funduszy inwestycyjnych (venture capital, private equity) i aniotdbw biznesu
(business angels) zainteresowanych inwestycjami w podmioty z branzy nowoczesnych technologii na
wczesnym etapie rozwoju. Taki rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych moze powodowa¢ wzrost
kosztow pozyskania nowych projektéw, co wptynie w dlugim okresie na osiggane przez fundusz wyniki
finansowe. W ocenie MCIl Management SA ryzyko wzrostu bezposredniej konkurencji dla funduszu
jest niskie ze wzgledu na ugruntowang pozycje Spotki w branzy venture capital w Polsce. Dodatkowym
czynnikiem zwiekszajgcym konkurencje dotyczacg pozyskania nowych projektow jest zwiekszona
aktywnos¢ inwestoréw strategicznych i aniotéw biznesu na polu inwestycji 0 podwyzszonym ryzyku.

2. Ryzyko zwigzane ze wzrostem wycen spétek technologicznych

Ryzyko zwigzane z utratg potencjalnych inwestycji wskutek braku mozliwosci zaoferowania
konkurencyjnych warunkéw inwestycji lub tez zwiekszenia sie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
wyzszym kosztem rozpoczecia inwestycji.
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3. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela inwestycyjnego MCI Management SA

Istotne znaczenie na wycene posiadanych przez fundusz MCI akcji i udziatébw w innych podmiotach
gospodarczych, bedzie miata ich plynnos¢. W chwili obecnej wiekszos¢ aktywow posiadanych przez
MCI Management SA nie znajduje sie w obrocie publicznym, co powodowa¢ moze trudnosci z ich
zbyciem i obnizeniem ceny transakcyjnej. Spotka sukcesywnie obniza wskazane ryzyko poprzez
wprowadzanie poszczegoélnych waloréw do publicznego obrotu, czego przyktadem jest udane
upublicznienie spotki Travelplanet.pl SA w czerwcu 2005 r. oraz spotek Bankier.pl SA i One-2-One SA
w czerwcu/sierpniu 2006 na GPW w Warszawie.

4. Ryzyko zwigzane z kadrg menedzerskg MCI Management SA i spotek portfelowych

Uzyskanie dynamicznego wzrostu wartosci podmiotu gospodarczego uzaleznione jest od jakosci pracy
kluczowych pracownikéw zatrudnionych w tym podmiocie, a w szczegélnosci zarzadu. Ponadto
management spotek portfelowych funduszu jest kluczowym elementem ich wartosci. Fundusz MCI
ogranicza to ryzyko poprzez aktywng polityke personalng i wprowadzanie pracowniczych
i menedzerskich programéw lojalnosciowych.

5. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu MCI Management SA

Znaczacym akcjonariuszem funduszu MCI jest Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. posiadajaca
15.946.697 sztuk akcji, stanowigcych 42,19% w kapitale zaktadowym Spéiki i w glosach na WZA.
Dominujgcym udzialowcem Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. jest Tomasz Czechowicz, pelnigcy takze
obowigzki Prezesa Zarzadu MCI Management SA. Z tego powodu Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. (a
posrednio Tomasz Czechowicz) posiadajg decydujacy wptyw na dziatalnosé funduszu.

6. Ryzyko zwigzane ze stratg z lat ubiegtych

W sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2006 MCI Management SA wykazuje strate z lat ubiegtych
w wysokosci okoto 23 miIn PLN. Uzyskane w przysziosci zyski moga w duzej czesci lub w catosci
zosta¢ przeznaczone na pokrycie wskazanej straty, zmniejszajgc lub eliminujac mozliwosci wyptaty
dywidendy.

7. Ryzyko zwigzane z koniecznos$cig wykupu obligacji zamiennych

W dniu 17 wrzesnia 2004 r. MCI Management SA wyemitowata 1.670 szt. piecioletnich obligacji
zamiennych na akcje o wartosci 10.020.000 PLN. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej WIBOR 6M + 3,5% w skali roku, ustalonej na pierwszy dzien okresu odsetkowego,
liczonej od wartosci nominalnej obligacji. Okres odsetkowy wynosi 6 miesiecy. Obligacje sag
przedmiotem obrotu gieldowego. Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia w zamian za
posiadane obligacje akcji zwykitych na okaziciela Spoétki o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Cena
zamiany akcji wydawanych w zamian za obligacje wynosi 6,00 PLN co oznacza, ze obligatariusz
bedzie uprawniony do objecia w zamian za jedng obligacje 1.000 akcji. W przypadku, gdy do 5
kwietnia 2009 roku obligatariusze nie wyrazg woli zamiany obligacji zamiennych na akcje serii F, MCI
Management SA bedzie zobowigzana do ich wykupu za kwote odpowiadajacg warto$ci nominalnej
powiekszonej o premie 10%. Istnieje ryzyko, ze w chwili wykupu obligacji MCI Management SA nie
bedzie dysponowata nadwyzka s$rodkéw wystarczajacg na pokrycie zobowigzan wzgledem
obligatariuszy. W takim przypadku Spétka bedzie zmuszona do siegniecia po zewnetrzne zrddia
finansowania, co poprzez wzrost kosztéw finansowych bedzie mialo ujemny wptyw na przyszie jej
wyniki. Na dzien 30.06.2006 zadna z obligacji nie zostata zamieniona na akcje, zas sytuacja finansowa
funduszu MCI jest stabilna, posiada on ok. 21 min PLN w gotéwce, ptynnych instrumentach,
naleznosciach i pozyczkach krétkoterminowych.

8. Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem sie konkurencji na rynku IT
Widoczna rosngca konkurencja na rynku informatycznym moze skutkowac¢ spadkiem dynamiki
poprawy wynikow przez spotki portfelowe dziatajgce w tej branzy.

9. Ryzyko zwigzane z istotnym nie realizowaniem zatozen inwestycyjnych przez nowe spéiki/projekty
funduszu

9. Opis istotnych transakcji z podmiotami powi azanymi

W | péiroczu 2006 nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi.
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10. Informacje na temat zaci agnietych kredytéw i po zyczek oraz udzielonych por eczeniach i
gwarancjach

Na 30.06.2006 Grupa Kapitatowa MCI Management SA nie posiada istotnych kredytow i pozyczek
oraz zobowigzan z tytutu gwarancji i poreczen. Szczego6towe informacje na ten temat zawiera nota 23
niniejszego sprawozdania pt. ,Kredyty i pozyczki”.

11. Informacje na temat udzielonych po zyczek Spétkom powi gzanym

Kwoty naleznosci wraz z odsetkami z tytutu udzielonych pozyczek Spotkom powigzanym z MCI
Management S.A. na dzien 30.06.2006 r.:

pozyczkobiorca kwota w PLN termin splaty
Hotpunkt Sp. z o.0. 117 761 do 31-12-2006
CCS Sp. z o.0. 511 319 do 31-12-2006

12. Ocena zarz gdzania zasobami finansowymi

MCI Management S.A. uplynnia wiekszo$¢ ze swoich naleznoéci. Srodki w ten sposéb pozyskane
stuzg dalszym inwestycjom. Zarzad spoétki zamierza dalej kontynuowaé powyzszag polityke. Wolne
srodki finansowe sg lokowane w bezpieczne instrumenty finansowe lub lokaty bankowe.

13. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

We wrzesniu 2004 r. MCI Management S.A. wyemitowata 1.670 sztuk obligacji zamiennych na akcje
pozyskujac w ten sposéb 10 min PLN z przeznaczeniem na nowe inwestycje. Spétka przeprowadza
réwniez kolejne wyjscia z inwestycji dokonanych w latach 2000-2002, czego efektem byta sprzedaz
akcji Biprogeo SA, Bankier.pl SA i Travelplanet.pl SA w roku biezacym. tacznie biezace zasoby
gotéwkowe MCI przeznaczone na nowe projekty i doinwestowanie portfela wynosza okoto 21 min
PLN. Plany na lata 2006-2007 zaktadajg zwiekszenie portfela inwestycji o kolejnych 6-12 nowych
projektéw. W | pétroczu 2006 fundusz MCI zrealizowat 1 nowg inwestycje oraz przeprowadzit kolejng
runde dofinansowania sp6tki DomZdrowia.pl Sp. z 0.0..

14. Zmiany w podstawowych zasadach zarz agdzania przedsi ebiorstwem MCI Management S.A.

Podstawowe zasady zarzadzania spétkg MCI Management SA pozostaly niezmienione. Zesp6t
funduszu sukcesywnie powieksza sie o nowe osoby odpowiedzialne za inwestycje.

15. Zmiany w skladzie os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych MCIl Management S.A.

W dniu 28 czerwca 2006 Zarzad MCI Management SA poinformowat, ze na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 27 czerwca 2006 r., dzialajagc w oparciu o
postanowienia art. 386 KSH oraz § 14 ust. 10 Statutu Spéiki, Walne Zgromadzenie stwierdzito
wygashiecie mandatow wszystkich Czlonkéw Rady Nadzorczej MCI Management SA IlIl Kadencji,
Panow:

- Waldemara Sielskiego — Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Krzysztofa Samotija — Czlonka Rady Nadzorczej,

- Huberta Janiszewskiego — Cztonka Rady Nadzorczej,

- Romana Matkiwskiego — Czlonka Rady Nadzorczej,

- Mariusza Kundy — Czionka Rady Nadzorczej,

albowiem podczas obrad Zgromadzenia zostato zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spétki za
ostatni pelny rok obrotowy (2005) petnienia funkcji przez Czlonkéw Rady Nadzorczej Il Kadenciji.
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Ponadto, dzialajagc w oparciu o postanowienia 8 14 ust. 1 Statutu Spotki, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ustalito, ze Rada Nadzorcza Spdiki IV Kadencji bedzie dziatala w szescioosobowym
sktadzie oraz powotato jej nowych cztonkoéw, Panéw:

- Huberta Janiszewskiego

- Krzysztofa Samotija

- Waldemara Sielskiego

- Wojciecha Siewierskiego

- Konrada Sitnika

W dniu 28 czerwca 2006 r. decyzjg akcjonariusza Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. powotano széstego
cztonka Rady Nadzorczej IV Kadencji — Pana Wiestawa Roztuckiego.

W | potroczu 2006 roku sktad Zarzadu nie zmienit sie.

W skiad Zarzadu wchodzili:
. Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu
. Bogdan Wisniewski — Cztonek Zarzadu

16. Umowy zawarte mi edzy MCI Management SA a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace
rekompensat e w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego stanowiska

Umowy zawarte miedzy MCI Management SA a osobami zarzagdzajgcymi na 2006 rok nie przewidujg
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

17. Informacje o t acznej warto $ci wynagrodze n, nagrod lub korzy $ci, w tym wynikaj acych z
programéw motywacyjnych (w pieni adzu, naturze lub innej formie), wyptaconych lub
naleznych, odr ebnie dla os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych w przedsi ebiorstwie
emitenta, bez wzgl edu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy te  z wynikaty z podziatu
zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominuj gca — oddzielnie informacje o

warto §ci wynagrodze n i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach
jednostek podporz adkowanych

W okresie od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 wyptacono Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
funduszu MCI Management SA nastepujgce kwoty wynagrodzen:

Okres

w tys. PLN od 01.01.2006

do 30.06.2006

Zarzad, w tym: 144,1
- Tomasz Czechowicz * 41,6

- Bogdan Wisniewski 102,5
Rada Nadzorcza, w tym: 97,2
- Waldemar Sielski 24,2

- Roman Matkiwsky 24,4

- Hubert Janiszewski 24,4

- Mariusz Kunda 24,2
Razem 2413

* Wynagrodzenie Tomasza Czechowicza obejmuje wynagrodzenia na rzecz Tomasza Czechowicza i Czechowicz Ventures Sp. z 0.0.

W okresie od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej
MCI Management SA nie otrzymali zadnych wynagrodzen lub nagréd z tytutu petnienia funkcji we
wladzach jednostek zaleznych i stowarzyszonych funduszu.

Informacje dotyczace wynagrodzen z tytutu funkcjonujacych programéw motywacyjnych zostaty
opisane w nocie 29 sprawozdania finansowego ,Programy motywacyjne oparte na akcjach”.
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Sprawozdanie z dziatalno $ci Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2006

18. Akcje w posiadaniu 0s6b zarz adzajacych i nadzoruj acych MCl Management S.A.

Wedlug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzier 25 wrze$nia 2006 r. ilos¢ akcji posiadanych
przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotka przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad:
llos¢ posiadanych
Akgcji
Tomasz Czechowicz 1.550.705

Rada Nadzorcza:
llosé€ posiadanych
Akcji

19. Znaczni akcjonariusze

Wedlug stanu na dzien 25 wrzesnia 2006 r. wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
ogolnej liczby gltoséw przedstawia sie nastepujaco:

. . . llo $¢ . llo $¢ % posiadanych
Nazwa akcjonariusza posmdanych__ p05|ada_nych_ glosow
akcji obligaciji
Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. 15.946.697 0 42,19
BZ WBK AIB Asset Management SA 4.890.401 83 12,39*

* potencjalna wysokos$¢ uwzgledniajgca realizacje praw do nabycia akcji spétki wynikajacych z posiadania obligacji zamiennych

20. Wynagrodzenie podmiotu dokonuj acego przegl adu pétrocznego oraz badania rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finan sowego MCI Management SA

W dniu 10 lipca 2006 r. MCI Management SA podpisata umowe na przeglad pétrocznego oraz badanie
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2006 rok z Kancelarig
Bieglych Rewidentéw Moore Stephens Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. taczne wynagrodzenie za
badanie wyniesie 35 tys. PLN (w 2005 wynagrodzenie wyptacone tej samej spéice wyniosto 35 tys.
PLN).
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