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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za I polrocze 2006 r.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za I potrocze

2006 r. zostaty zaprezentowane we Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan Spoélki w I pétroczu 2006 r.

2.01.2006 .

Spotka podpisata umowe sprzedazy energii elektrycznej z ENEA S.A. na tak zwana
,wymiang”. W mysl postanowien tej umowy KOGENERACJA S.A. sprzeda do ENEA S.A.
po wyzszej cenie energi¢ elektryczna produkowana w skojarzeniu z cieptem i1 kupi od ENEA
S.A. taka sama ilo$¢ energii konwencjonalnej po nizszej cenie. W wyniku réznicy cen
przychod KOGENERACIJI S.A. w okresie umownym wyniesie ok. 11,7 mln zt. Umowa
wchodzi w zycie z dniem 1.01.2006 r. i obowiazuje do 31.12.2006 .

14.03.2006 r.

KOGENERACJA S.A. podpisala z Dalkia Polska S.A. i Dalkia Zielona Goéra Sp. z o .o.
porozumienie w sprawie rozwigzania Umowy Udzielenia Zabezpieczenia, o zawarciu ktorej
Spoltka informowata w raporcie biezacym 34/2002 z dnia 27.11.2002 r. Na mocy tej umowy
KOGENERACIJA S.A. gwarantowata pokrycie ewentualnych strat (do kwoty 78.000.000 zt),
ktére strony mogty ponie§¢ w zwiazku z podpisaniem Umoéw Finansowych dotyczacych
realizacji inwestycji w EC Zielona Gora S.A.

Rozwiazanie Umowy Udzielenia Zabezpieczenia jest zwigzane z pomyslnym zakonczeniem
realizacji inwestycji 1 rozpoczgciem, od sierpnia 2004 r., komercyjnej eksploatacji Bloku

Gazowo-Parowego w EC Zielona Gora S.A.

31.05.2006 r.
Zarzad KOGENERACII S.A. zwotal Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
na dzien 29.06.2006 r.

7.06.2006 .

Zarzad KOGENERACII S.A. poinformowat, ze dnia 2.06.2006 r., zgodnie § 18 ust.2 pkt 9
Statutu Spotki, Rada Nadzorcza wybrata KPMG Audyt Sp. z 0.0. jako audytora do przegladu
sprawozdan finansowych jednostkowych 1 skonsolidowanych za 1 poétrocze 2006 .

oraz zbadania sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za rok 2006.
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27.06.2006 1.

Zarzad KOGENERACII S.A. otrzymat zawiadomienie nastgpujacej tresci:

Dziatajac w imieniu EDF International, z siedziba w Paryzu, zawiadamiam, Ze po transakcji
nabycia 36 akcji stanowiacych 0,00024 % ogolnej liczby gltosow, rozliczonej dnia 19 czerwca
2006 r., strony porozumienia wspdllnie przekroczyly prog 50% ogoélnej liczby glosow
przypadajacych z akcji KOGENERACIJI S.A.

W sktad porozumienia wchodza:

EDF International, EnBW AG z siedziba w Karlsruhe wraz ze spétka zalezna GESO
Beteiligungs und Beratungs AG, ktéora nie posiada akcji KOGENERACJI S.A.
1 Elektrocieptownia Krakow S.A., spotka zalezna od EDF International.

Przed zmiang udziatu strony porozumienia posiadaty tacznie 7.449.965 akcji stanowiacych
ok. 49,99976% ogdlnej liczby gtosow z akcji KOGENERACII S.A., w tym EDF International
posiadata bezposrednio 2.483.830 akcji, stanowiacych 16,67% ogdlnej liczby gloséw oraz
posrednio poprzez EC Krakow S.A. 2.642.833 akcje stanowiace ok. 17,7371% ogodlnej liczby
glosow, a EnBW posiadata lacznie ze spotkami zaleznymi 2.323.302 akcje, stanowiace
ok. 15,5926% ogdlnej liczby gltosoéw z akcji KOGENERACII S.A.

Aktualnie strony porozumienia posiadaja tacznie 7.450.001 akcji stanowiacych 50% i jeden
glos ogolnej liczby glosow z akcji KOGENERACII S.A. Podmiotem nabywajacym byt
EC Krakéw S.A. Jego udzial wzrést do poziomu 2.642.869 akcji stanowiacych ok. 17,7374%
ogolnej liczby glosow.

Wszystkie akcje KOGENERACII S.A. sa akcjami zwyktymi na okaziciela uprawniajacymi
do wykonania 1 glosu, zatem podane wielko$ci procentowe ogolnej liczby gtosow sa tozsame
dla wielkosci udziatu w kapitale zakladowym KOGENERACIJI S.A..

EDF International oraz pozostate strony porozumienia nie maja zamiaru dalszego zwigkszania
udzialu w ogodlnej liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od daty ztozenia niniejszego

zawladomienia.

28.06.2006 r.
Zarzad Spotki poinformowatl o rezygnacji z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej

KOGENERACII S.A. Panéw: Richard Perrier i Antoine Jolly.

29.06.2006 1.
W dniu 29 czerwca br. odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki,
ktore zatwierdzito sprawozdania Zarzadu za rok 2005, udzielito cztonkom Zarzadu i Rady

Nadzorczej absolutorium, wyrazito zgod¢ na emisje obligacji, przyjeto zmiany w statucie
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1 przeznaczyto kwotg 11.920.000 zt na wyptate dywidendy (0,80 zt na jedna akcje) dla swoich
akcjonariuszy. Dzien prawa do dywidendy wyznaczono na 14 lipca 2006 r., a termin wyptaty
na dzien 28 sierpnia 2006 .

29 czerwca 2006 r. Pan Jacky Lacombe zlozyl rezygnacje z petnionej funkcji. W zwiazku
z tym Rada Nadzorcza Spoéiki na posiedzeniu w dniu 29.06.2006 r. powotata na Prezesa
Zarzadu KOGENERACIJI S.A. Pana Denis Bretaudeau oraz powotata na Czlonka Zarzadu
Pana Krzysztofa Wrzesinskiego — Dyrektora Finansowego w KOGENERACIJI S.A.

Pan Denis Bretaudeau lat 53, magister inzynier, absolwent ENSEM Nancy (1979 r.),
ukonczyt Studia Podyplomowe w dziedzinie Zarzadzanie Przemystem i Biznesem, CPA
Lyon, czlonek Migdzynarodowej Organizacji Duzych Sieci Wysokiego Napigcia
Elektrycznego 1 Francuskiej Organizacja Energii Jadrowej, w EDF od 26 lat, ostatnio
pracowal na stanowisku Starszego Doradcy EDF Polska, wcze$niej Dyrektor Generalny
FIGLEC w Nanning (Chiny), inzynier z duzym doswiadczeniem na polu produkcji energii
elektrycznej oraz zarzadzania spotkami.

Nie prowadzi dziatalno$ci, ktora bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spoiki.
Nie petnil w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiocie, ktory

znalazlby si¢ w okresie jego kadencji w stanie upadtosci.

Pan Krzysztof Wrzesinski lat 41, dyplomy magistra fizyki o specjalnosci fizyka
do$wiadczalna oraz magistra ekonomii o specjalnosci zarzadzanie finansami zdobyl na
Uniwersytecie Mikotaja Kopernika w Toruniu. Ukonczyt podyplomowe studia menedzerskie
w Wielkopolskiej Szkole Biznesu przy Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, posiada rowniez
dyplom Master of Business Administration brytyjskiej uczelni — The Nottingham Trent
University. Od 2002 pracuje w Zespole Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA
S.A. na stanowisku Dyrektora Finansowego. Odpowiada za obszary: finanséw, IT oraz
nadzoru korporacyjnego nad spotkami Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. Pehni
funkcje przewodniczacego rad nadzorczych w spotkach: EC Zielona Gora S.A. w Zielonej
Gorze, ZEC Service Sp. z 0.0. we Wroclawiu oraz w Przedsigbiorstwie Energetycznym
ESV Sp. z o.0. w Siechnicach. Wczeéniejsze doswiadczenia zawodowe zwiazane byly
z ,,PROFIL” Wytwornia Profili Budowlanych z PVC w Pile, Philips Lighting Poland S.A.
w Pile, Pomorski Bank Kredytowy S.A., PKO BP S.A.

Nie prowadzi dziatalno$ci, ktora bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spoiki.
Nie petnil w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiocie, ktory

znalazlby si¢ w okresie jego kadencji w stanie upadtosci.
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Jednoczes$nie Spotka poinformowata, ze Prezes Zarzadu Pan Denis Bretaudeau wyrazit zamiar
ztozenia na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej wniosku o powierzenie Panu

Michaelowi Kowalikowi funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

3. Czynniki majace wplyw na aktywa, pasywa oraz kapital Spélki

Poczawszy od danych finansowych za I kwartal 2006 r. KOGENERACIJA S.A. zastosowata
Migdzynarodowy Standard Rachunkowos$ci nr 29 ,Rachunkowo$¢ w warunkach
hiperinflacji”’, korygujac w sprawozdaniu finansowym dane poroéwnawcze za rok 2005.
Szczegdtowy opis przyjetych metod i zatozen oraz wpltyw przeliczen na prezentowane
w sprawozdaniu dane finansowe zostat zamieszczony we Wprowadzeniu do sprawozdania

finansowego za I potrocze 2006 r.

4. Czynniki majace wplyw na osiagniety przez Spotke wynik finansowy netto
w I potroczu 2006 r.

Sezonowos¢ produkcji i wielkosé sprzedazy

Produkcja w branzy elektrocieplowniczej ma charakter sezonowy. Przychody i zyski ze
sprzedazy generowane sa gtoéwnie w [ 1 IV kwartale, tj. w okresie sezonu grzewczego. Wyniki
na sprzedazy generowane w II 1 III kwartale sa zawsze ujemne, bowiem z chwilg zakonczenia
sezonu grzewczego maleje do minimum zapotrzebowanie na ciepto, a to z kolei ogranicza
mozliwosci wytwarzania energii elektrycznej w ukladzie skojarzonym, czyli najbardziej

oplacalnym. Straty z dziatalnos$ci operacyjnej w tym okresie maja zatem charakter planowy.

Sprzedaz produktow KOGENERACJI S.A. w Il kwartale 2006 r.

Wyszczegolnienie Jedn. | I poélrocze 2006 r. I pélrocze 200S r. | Dynamika [%]
Sprzedaz ciepta TJ 5.658,2 5.293,9 106,9
Sprzedaz energii elektr. | MWh 771.269 706.015 109,2
Sprzedaz globalna TJ 8.434,7 7.835,6 107,6

W okresie I potrocza 2006 r., w pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego,

sprzedaz ciepla byta wyzsza o 364,3 TJ, tj. 0 6,9%.
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Jesli chodzi natomiast o sprzedaz energii elektrycznej, w 1 potroczu 2006 r. uksztattowata sie
ona na poziomie 771.269 MWh 1 byla wyzsza w pordwnaniu z I potroczem 2005 roku
0 65.254 MWh, tj. 0 9,2%.

Sprzedaz globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 8.434,7 TJ (z czego 5.658,2
TJ przypada na ciepto) i byla wyzsza w porownaniu do I potrocza 2005 r. o 7,6%.

Wyzszy wolumen sprzedanej produkcji w I potroczu 2006 r., to efekt przede wszystkim
korzystnych dla energetyki warunkéw pogodowych w I kwartale br. (temperatury zewngtrzne
znacznie nizsze od $redniej z pigciu ostatnich lat) i co si¢ z tym wiaze wyzszego
zapotrzebowania na ciepto grzewcze, a wigc i wyzszej produkcji energii elektrycznej

w uktadzie skojarzonym.

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow

W I potroczu 2006 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktéw uksztattowaty sie
na poziomie wyzszym o 10,7% w relacji do I potrocza 2005 r. i wyniosty 110.348 tys. zt.
W I pétroczu roku 2005 koszty te osiagnely poziom 99.700 tys. zt.

Wyzszy poziom kosztéw zmiennych (o kwote 10.648 tys. zl), to konsekwencja wyzszego,
w relacji do analogicznego okresu roku ubieglego, poziomu produkcji ciepta 1 energii
elektrycznej produkowanej w skojarzeniu oraz zwiazanego z tym wigkszego iloSciowego
zuzycia paliwa. Wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej, to rownoczesnie wyzszy

poziom podatku akcyzowego, stanowiacego rowniez element kosztu zmiennego.

Jesli chodzi o koszty stale — w 1 potroczu 2006 r. wyniosty one 89.198 tys. zi, natomiast
w I potroczu 2005 r. osiagnely poziom 86.2609 tys. zt.

Poziom kosztow stalych — po doprowadzeniu do poréwnywalnosci kosztéw amortyzacji
za | polrocze 2005 r. (skutek zastosowania MSR nr 29 ,Rachunkowo$¢ w warunkach
hiperinflacji” 1 zwigkszenia odpisow amortyzacyjnych o kwote 3.016 tys. zt) — wykazuje
odchylenie w kwocie 2.929 tys. zl.

Wyzszy poziom kosztow statych w I potroczu 2006 r., to przede wszystkim konsekwencja
wyzszych kosztow wynagrodzen z tytulu dokonania reklasyfikacji ruchu rezerw
pracowniczych z pozostatej dzialalnoSci operacyjnej na rzecz kosztow wynagrodzen
dziatalnos$ci podstawowej. Dodatnie saldo rezerw pracowniczych za I poétrocze roku 2005
w kwocie 2.665 tys. zt pomniejsza fundusz wynagrodzen o t¢ kwotg, natomiast ujemne saldo
rezerw pracowniczych za I poétrocze roku 2006 w kwocie (-367) tys. zt powigksza fundusz

wynagrodzen o t¢ kwotg.
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Przychody ze sprzedazy

W I potroczu 2006 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w kwocie 267.775 tys. zt
(w tym ze sprzedazy produktéw 233.430 tys. zl), natomiast w analogicznym okresie roku
ubieglego przychody te byly nizsze o 43.931 tys. zt i ksztaltowaty si¢ na poziomie 223.844
tys. zt (w tym ze sprzedazy produktow 214.809 tys. zt).

Znacznie wyzsze przychody ze sprzedazy produktéw w analizowanym okresie biezacego
roku, to efekt wyzszego wolumenu sprzedanego ciepla i energii elektrycznej. Przychody ze
sprzedazy ciepta byly wyzsze o 10.657 tys. zl, a ze sprzedazy energii elektrycznej o 7.591
tys. zt.

Przychody ze sprzedazy I potrocza 2006 r. obejmuja przychody ze sprzedazy zakupionej
energii konwencjonalnej. Jest to pozycja rozrachunkowa, ktéra pojawita si¢ w kosztach
w zblizone] wysokos$ci, a wigc nie miata znaczacego wplywu na wynik Spotki
w analizowanym okresie. Saldo na sprzedazy energii konwencjonalnej wyniosto w I potroczu

2006 roku 132 tys. zt.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W 1 poétroczu 2006 r. wynik na pozostatej dzialalnosci operacyjnej ksztattowat si¢ na
poziomie (-3.377) tys. zt, natomiast w I potroczu roku 2005 wyniost (-1.547) tys. zt. Nizszy
wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej (o 1.830 tys. zt) w I potroczu 2006 r. w relacji
do analogicznego okresu roku ubieglego, to skutek migdzy innymi ujemnego salda
rozwiazanych i1 utworzonych rezerw na dostawy i ustugi niefakturowane, ktore za I potrocze
roku 2006 wyniosto (-1.831) tys. zt.

Pozostate przychody i koszty operacyjne wykazane w 1 potroczu roku 2006 i 2005 nie
uwzgledniaja utworzonych i rozwiazanych rezerw z tytutu zobowiazan na rzecz $wiadczen
dla zatrudnionych pracownikow Spoétki, takich jak rezerwy restrukturyzacyjne, rezerwy na
wynagrodzenia (premia o cele i nagroda roczna), odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe,
niewykorzystane urlopy. Zreklasyfikowane koszty i przychody zwiazane z ruchem rezerw
pracowniczych zostaly obecnie ujete na poziomie podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej

(koszty wynagrodzen).

Przychody i koszty finansowe

W I potroczu 2006 r. Spotka osiagneta przychody finansowe w kwocie 17.864 tys. zt (w tym
przychody z tytulu otrzymanej od EC Zielona Gora S.A. dywidendy 14.877 tys. zt) wobec
4.428 tys. zt w I potroczu roku ubiegtego.
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Koszty finansowe natomiast w I potroczu biezacego roku wyniosty 4.319 tys. zt, natomiast
w I potroczu 2005 roku 1.134 tys. zt. W miesiacu czerwcu biezacego roku miala miejsce
aktualizacja finansowych skladnikow majatku trwalego (zmniejszenie jego wartosci)
w kwocie 3.500 tys. zt. Aktualizacja dotyczyla posiadanych przez KOGENERACIJE S.A.
akcji Towarowej Gietdy Energii S.A.

Wynik na dzialalno$ci finansowej w I polroczu 2006 r. wynidst zatem 13.545 tys. zi,

a w I potroczu roku ubieglego 3.294 tys. zt.

Wynik finansowy netto

Spotka w I polroczu 2006 r. wygenerowala zysk netto w kwocie 35.978 tys. zl, natomiast
w analogicznym okresie 2005 roku 24.025 tys. zt. Wyzszy wynik I pdtrocza biezacego roku
(o 11.953 tys. zt), to skutek wyzszych przychodéw ze sprzedazy produktéw o 18.621 tys. zi,
przy wzroscie tacznych kosztow dziatalnosci podstawowej o 13.577 tys. zt, oraz znacznie

wyzszych przychodow finansowych z tytutu otrzymanych dywidend.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitalowych papieréow
wartosciowych

W dniu 23.01.2006 r. dokonano emisji dwumiesigcznych obligacji zero-kuponowych

o wartosci 50.000.000 z1, ktérej wykup w calosci nastapit w dniu 23.03.2006 .

6. Informacja dotyczaca wyplaconej lub zadeklarowanej wyplaty dywidendy

Zgodnie z Uchwata nr 9/2006 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. z dnia 29.06.2006 r., na wyplatg
dywidendy przeznaczono z zysku netto 2005 r. kwote 11.920.000 z1, co daje 0,80 zt na jedna
akcje. Dzien wyptaty dywidendy przypadi na 28 sierpnia 2006 r.
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7. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe

31.07.2006 r.

Zarzad KOGENERACII S.A. poinformowal, iz w dniu 28 lipca 2006 r. uprawomocnila si¢
Taryfa dla ciepta KOGENERACJI S.A., zatwierdzona przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki w dniu 11 lipca 2006 1. (decyzja nt OWR-4210-26/2006/1276/VII-A/DT).

Srednia jednocztonowa cena ciepta wyliczona na podstawie tacznych przychodow ze
sprzedazy ciepla, po uwzglednieniu optat przesytlowych zwiazanych z dziatalno$cia
w Siechnicach, w okresie taryfowym wzrasta o 2,53%. Nowe ceny i stawki oplat zostana
wprowadzone w zycie z dniem 1 sierpnia 2006 r.

Taryfa dla ciepta KOGENERACIJI S.A. zostala opublikowana Zarzadzeniem Wojewody
w Dzienniku Urzgdowym Wojewodztwa Dolnoslaskiego nr 143 poz. 2.234 z 14.07 2006 r.

8. Opis organizacji grupy kapitalowej Spoélki

Na dzien 30 czerwca 2006 r. w sktad Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. wchodzity

nastepujace podmioty gospodarcze:

» KOGENERACJA S.A. - Spétka Dominujaca,
= EC Zielona Goéra S.A. - spoika zalezna,

ZEC Sp. z o.0. - spolka zalezna EC Zielona Goéra S.A. (EC Zielona Goéra posiada
71,16% kapitatu zaktadowego ZEC-u i tyle samo % glosow),

- ECeRemont Sp. z o.0. - spotka stowarzyszona z EC Zielona Gora S.A. (EC
Zielona Gora posiada 21,81% kapitalu zakladowego ECeRemontu 1 35,81%
glosow),

= VKN Polska Sp. z o.0. - spotka zalezna,
* PPO Siechnice Sp. z o.0. - spotka zalezna,
= ZEC SERVICE Sp. z o.0. - spolka zalezna,

ZEC DIAGPOM Sp. z o.0. - spotka zalezna ZEC SERVICE Sp. z o0.0. (ZEC
SERVICE posiada 78% kapitatu zakladowego DIAGPOM-u i tyle samo
% glosow).

Ponizsza tabela przedstawia wysokos$¢ kapitaldow zaktadowych poszczegolnych spotek Grupy

Kapitatowej i udziat w nich KOGENERACIJI S.A. wg stanu na koniec czerwca 2006 r.
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Udziat KOGENERACJI S.A. w kapitatach zaktadowych spotek Grupy Kapitatowej

Kapital Hos¢ Warto$¢ Udzial KOGENERACJ 1
Podmiot zakladowy | udziatéw/akcji nominalna w kapitalach zakladowych spétek
udziatlu/akcji ilosé wartos¢ o
(1] [szt.] [zH] udzialow/akeji nominalna %

gizwlona Gora 113 199.900 527.996 25 527.189 13.179.725 | 99.85
VKN Polska 1.100.000 2.200 500 1.551 775.500 | 70,50%)
Sp. z 0.0.

IS’EOZ i“;‘:hmce 18.680.500 37.361 500 19.054 9.527.000| 51,00
AL 562.500 1118 500 490 245.000|  43.56
Sp. z 0.0.

ZEC Sp. 7 0.0. 39.660.000 19.830 2.000 3.934 7.868.000| 19,84

*) 70,75% glosow na zgromadzeniu wspolnikow

24.05.2006 r. — Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Dalkii Zielona Gora Sp. z o.0.
wyrazito zgod¢ na polaczenie Spoétki z MZEC Sp. z o0.0. Na dzien 24 maja br.
KOGENERACJA S.A. byla w posiadaniu 97,22% udziatéw spotki Dalkia Zielona Gora.
Zgodnie z podjgta na Zgromadzeniu uchwata caly majatek Dalkii Zielona Goéra Sp. z o.o.
zostal przeniesiony na spotke przejmujaca (MZEC Sp. z 0.0.) w zamian za udziaty.

1.06.2006 r. — Sad Rejonowy w Zielonej Goérze wydal postanowienie zawierajace wpis
o polaczeniu spotek Dalkia Zielona Goéra Sp. z 0.0. i MZEC Sp. z 0.0. oraz zmiang nazwy
MZEC Sp. z 0.0. na Zielonogérska Energetyke Cieplna Sp. z 0.0. (w skrocie: ZEC Sp. z 0.0.).
Obecnie KOGENERACIJA S.A. posiada 19,84% udziatéw spotki ZEC Sp. z o.0.

28.06.2006 r. — Sad Rejonowy w Zielonej Gorze wydat postanowienie o wykresleniu Dalkii
Zielona Gora Sp. z 0.0. z KRS.

28.06.2006 r. — zawarta zostala Umowa sprzedazy udziatow, na podstawie ktorej
KOGENERACIJA S.A. nabyla od PT ENERGOPIAST Sp. z 0.0. 452 udzialty VKN Polska
Sp. z o0.0. za taczna kwotg 384.200 zt (bez PCC). Udziat KOGENERACII S.A. w kapitale
zakladowym VKN-u wzrost z 49,95% do 70,50%.

KOGENERACIJA S.A. jest ponadto akcjonariuszem lub udziatowcem w innych podmiotach
(wg stanu na dzien 30.06.2006 r.):
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ZEC HURT Sp. z o.0. 25,58 25,58
ESV Sp. z o.0. 22,99 22,99
EKOTRAKT Sp. z o.0. 15,01 15,01
ENERGOKRAK Sp. z 0.0. 12,40 12,40
PFK S.A. 9,96 9,96
Towarowa Gielda Energii S.A. 4,66 4,66
BISE S.A. 0,33 0,30
Fortum Wroctaw S.A 0,00 (1 akcja) 0,00 (1 glos)

9. Zmiany w strukturze grupy kapitalowej

Przed potaczeniem spotek Dalkia Zielona Goéra Sp. z o.0. i MZEC Sp. z o.0,
zarejestrowanym w dniu 1.06.2006 r. (patrz punkt 8), Dalkia Zielona Gora byta spotka
zalezna KOGENERACIJI S.A. W nowopowstatym podmiocie (Zielonogoérska Energetyka
Cieplna Sp. z 0.0.) KOGENERACJA S.A. posiada 19,84% udziatéw. Pozostali udziatowcy
to: EC Zielona Gora S.A. (71,16%) i Gmina Zielona Géra (9,00%).

10. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapily od czasu ostatniego roku obrotowego

= W dniu 2 marca 2006 r. KOGENERACJA S.A. udzielita spoice Siemens Industrial
Turbomachinery Sp. z o0.0. porgczenia za zobowigzania P.T. Energopiast Sp. z o.0.,
wynikajace z gwarancji jakosci i rekojmi za wady z tytutdéw zawartych pomiedzy tymi

spotkami uméw. Porgczenie zostato udzielone do kwoty 180.000 zt na okres dwoch lat.

= W dniu 3 kwietnia 2006 r. KOGENERACJA S.A. podpisata umowe porgczenia
z Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. Porgczenie to dotyczy umowy leasingowej,
w wyniku ktorej EFL S.A. przekazat do uzywania VKN Polska Sp. z o.0. linig
technologiczna do segregacji odpadéw, w zamian za optaty leasingowe w lacznej kwocie

499.635 zt. Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 12.10.2011 r.
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11. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe przedstawiono w Sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia

do 30 czerwca 2006 roku.

12. Stanowisko Zarzadu Spolki dotyczgce wezesniej publikowanych prognoz wynikow

Prognozy wynikow KOGENERACII S.A. na 2006 r. nie byly publikowane.

13. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA KOGENERACJI S.A.
Stan na dzien 27.09.2006 r.

Akcjonariusz ilo$¢ akcji zwyktych ilo$¢ gtosow na WZA % kapitatu zakladowego % ogolnej liczby glosow
na okaziciela na WZA
EC Krakow S.A. 2 642 869 2 642 869 17,74 17,74
EDF International S.A. 2 483 830 2 483 830 16,67 16,67
EnBW A.G. wraz 2323302 2323302 15,59 15,59
z podmiotami zaleznymi
OFE PZU ,Ztota Jesien” 1350 000 1350 000 9,06 9,06

= Dnia 4 maja br. KOGENERACJA S.A. otrzymata informacjg¢, ze ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., dzialajac w imieniu ING Funduszu Inwestycyjnego
Akcji, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu Emerytura Plus,
ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrownowazonego oraz ING
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji 2, w wyniku zbycia akcji
w dniu 2.05.2006 r., zmniejszyto liczbg posiadanych przez Fundusze akcji ponizej 5%
ogo6lnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu.
Przed zmiana ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A posiadato lacznie
753.042 sztuki akcji, stanowiacych 5,05% kapitatu zaktadowego 1 5,05% ogo6lnej liczby
glosdw na walnym zgromadzeniu. Po zbyciu Fundusze posiadaja tacznie 4,75% kapitatu

zaktadowego 1 4,75% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.
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= Zgodnie z informacja z dnia 27 czerwca br. (patrz punkt 2), wzrést udzial EC Krakow

S.A. w kapitale zakladowym KOGENERACIJI S.A.— z 17,56% do 17,74%.

14. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu, tj. na 27.09.2006 r. stan posiadania akcji
KOGENERACII S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace byt nastepujacy:

- Cztonek Zarzadu posiada 820 akcji zwyktych na okaziciela;

- Czlonek Rady Nadzorczej wraz z malzonkiem posiada 1.700 akcji zwyklych na okaziciela;

- Czlonek Rady Nadzorczej posiada 937 akcji zwyktych na okaziciela;

- Prokurent posiada 1.123 akcje zwyktle na okaziciela.

Od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego emitent nie powziat informacji o zmianach

w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace.

15. Informacje o postepowaniach toczgcych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wilasciwym dla
postgpowania  arbitrazowego lub  organem administracji  publicznej  wzgledem
KOGENERACIJI S.A. ani jej podmiotow zaleznych zadne postgpowania dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci, ktoérych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych

Spotki.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub spo6lki od niego zalezne transakcji
z podmiotami powigzanymi

W I potroczu 2006 r. zadna ze spotek nalezacych do Grupy Kapitalowej] KOGENERACJA
S.A. nie zawarla transakcji z podmiotami powiazanymi, wykraczajacych poza biezaca
dzialalno$¢ operacyjna, ktorych warto$¢ przekraczataby wyrazona w ztotych réwnowartos¢

kwoty 500.000 EUR.
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17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub spolki od niego zalezne poreczen
lub gwarancji

W 1 poétroczu 2006 r. zadna ze spotek zaleznych nalezacych do Grupy Kapitatowej
KOGENERACJA S.A. nie udzielila porgczenia kredytu lub pozyczki, ani tez nie udzielita
gwarancji jednemu podmiotowi, ktdrych taczna warto§¢ stanowitaby co najmniej 10%

kapitatow wtasnych KOGENERACII S.A.

18. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej
Spétki
W 1 poétroczu 2006 r. nie wystapity w KOGENERACIJI S.A. inne niz opisane wyzej

zdarzenia, ktore bylyby istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke.

19. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagni¢te przez Spotke wyniki w drugim
polroczu

= Uwzgledniajac sezonowy charakter dziatalnosci KOGENERACJI S.A. 1 fakt,

ze przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa gtownie w I 1 IV kwartale roku, przychody

ze sprzedazy w drugim potroczu 2006 r. powinny ksztaltowaé si¢ w pordéwnaniu do

pierwszego potrocza na podobnym poziomie (biorac pod uwage rzad wielkos$ci).

= Ewentualna sprzedaz uprawnien do emisji CO, zaplanowana na drugie potrocze 2006 r.

moze mie¢ pozytywny wpltyw na wynik roku 2006.

20. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia zwiazane z dziatalnoscia Spotki:

1) Uzalezinienie Spotki od odbiorcow

Spotka wuzalezniona jest w swojej dziatalnosci gospodarczej przede wszystkim od
przedsigbiorstw energetycznych bedacych operatorami sieci rozdzielczej energii elektrycznej

1 dystrybucyjnej ciepta tj. EnergiaPro S.A. i FORTUM Wroctaw S.A., ktorzy sa

monopolistami w obszarze swoich sieci.
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W przypadku rynku energii elektrycznej sprzedaz do klientdow nastgpuje poprzez
srednioterminowe umowy dwustronne oraz umowy typu SPOT, zawierane bezposrednio
z odbiorcami (spotkami dystrybucyjnymi i spotkami obrotu zobowiazanymi do zakupu
odpowiedniej ilosci energii elektrycznej wyprodukowanej w skojarzeniu dla odbiorcow
zuzywajacych energie¢ na potrzeby wiasne). Natomiast fizycznie energia elektryczna
wprowadzana jest do sieci rozdzielczej EnergiaPro S.A., ktora jako Operator Techniczno-
Handlowy reprezentuje KOGENERACIJE S.A na rynku bilansujacym (zgtaszanie dobowej
pozycji kontraktowej poprzez system WIRE do Operatora Systemu Przesylowego), co wiaze

si¢ z uzaleznieniem KOGENERACIJI od funkcji operatorskiej EnergiiPro S.A.

2) Zmiany Prawa energetycznego

Polska, jako cztonek Unii Europejskiej, zobowiazana jest do implementacji dyrektyw Unii —
rowniez z dziedziny energetyki. Do konca roku 2006 polskie przepisy powinny by¢
dostosowane do Dyrektywy 2004/4/UE w sprawie wspierania produkcji w skojarzeniu. Stad
tez koniecznos$¢ nowelizacji Ustawy Prawo Energetyczne.

KOGENERACIJA S.A. brala aktywny udzial w przygotowaniu projektow zmiany Prawa
energetycznego w ramach wspoétpracy z innymi elektrocieptowniami nalezacymi do Polskiego
Towarzystwa Elektrocieptowni Zawodowych (PTEZ). Projekt nowelizacji zostal przekazany
przez PTEZ jako stanowisko elektrocieptownikow do Ministerstwa Gospodarki w ubiegtym
roku. Obecnie trwaja prace konsultacyjne w ramach Ministerstwa Gospodarki celem
przekazania projektu do Sejmu RP.

Brak ostatecznych uregulowan w tym zakresie powoduje trudnosci w planowaniu

przychodow z tytutu sprzedazy energii elektrycznej produkowanej w skojarzeniu.

3) Czynniki zwiqzane ze zmianami zapotrzebowania na moc cieplng przez odbiorcow

W okresie ostatnich trzech lat zanotowano spadek sprzedazy ciepta, do czego przyczynily si¢
przede wszystkim niekorzystne dla branzy cieplowniczej warunki pogodowe — wzrost
sredniej temperatury zewnetrzne] w okresie sezonu grzewczego oraz dziatania odbiorcow
racjonalizujace zuzycie ciepla.

Przewiduje si¢ wyhamowanie spadku sprzedazy ciepta i wielko$ci mocy zamdwionej poprzez
podjecie przez Spotke dziatan (we wspotpracy z dystrybutorem ciepta — FORTUM Wroclaw
S.A.), skierowanych na pozyskanie nowych odbiorcow ciepta i1 ich przylaczanie do sieci
cieplowniczej. Analiza planéw zagospodarowania terenow miasta zaakceptowanych przez

wladze Wroctawia oraz podjgtych inwestycji, wskazuje na istnienie czterech podstawowych
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segmentdw, nowych odbiorcow ciepta. Stanowia je handel 1 uslugi, budownictwo

mieszkaniowe, przemyst 1 jednostki budzetowe.

4) Czynniki zwiqzane ze zroinicowaniem poziomow sprzedaZy ciepla i energii elektrycznej
w poszczegolnych porach roku

Sprzedaz produktow Spoétki podlega znacznym wahaniom sezonowym. W okresie sezonu
grzewczego, tzn. od pazdziernika do kwietnia, zapotrzebowanie odbiorcéw na ciepto jest
znacznie wigksza niz w pozostalych miesiacach roku. W zwiazku z niskim temperaturami
zewngtrznymi jakie miaty miejsce w I kwartale i maju br. (w porownaniu do lat poprzednich),
sprzedaz ciepta, a co za tym idzie rowniez i energii elektrycznej, byta wyzsza od planu.
Wigksza sprzedaz spowodowata, ze przychody ze sprzedazy energii byly rowniez wigksze od
planu. Oznacza to, Ze mozliwosci wytwarzania energii elektrycznej w procesie skojarzonym
rowniez podlegaja sezonowym wahaniom, przy czym w obu elektrocieptowniach Spotki
istnieja techniczne ograniczone mozliwosci wytwarzania energii elektrycznej réwniez

w okresach zmniejszonego zapotrzebowania na ciepto.

5) Dostawy paliw
Istotnym czynnikiem ryzyka w tym zakresie sa zakldcenia w rytmicznosci dostaw oleju

opatowego (mazutu rozpatkowego) zwiazane z niska podaza na rynku krajowym.

6) Kontrakty dlugoterminowe

Jesli chodzi o Kontrakty dlugoterminowe (KDT), sprawa ich ewentualnego rozwiazania toczy
si¢ na dwoch plaszczyznach: z jednej strony Komisja Europejska prowadzi postgpowanie
w sprawie uznania KDT za niedozwolona pomoc publiczna, a z drugiej wladze polskie
prowadza prace nad nowa wersja ustawy o rozwiazaniu KDT. Projekt tej ustawy zaklada
dobrowolnos¢ uczestnictwa stron KDT w procesie pokrywania tzw. kosztow osieroconych.
EC Zielona Goéra S.A., spotka zalezna od KOGENERACII S.A., jako strona zainteresowana,
przestata do Komisji w dniu 27.04.2006 r. swoje stanowisko w przedmiotowe] sprawie,
dowodzac w obszernym pismie, ze jej KDT ma wyraznie prywatyzacyjny charakter i w
zadnym razie nie moze by¢ traktowany jako niedozwolona pomoc publiczna. Podobne
stanowisko dotyczace rozwigzania KDT przestaly do Komisji Europejskiej banki PKO BP
S.A. 1 PKO S.A., ktore finansowaly projekt budowy bloku gazowo-parowego (wystapienie z
dnia 2.05.2006 r.).
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W celu wiasciwego zabezpieczenia interesow KOGENERACII S.A. oraz spoiki zaleznej —

EC Zielona Gora S.A., sprawa wymaga dalszego uwaznego monitorowania we wspotpracy

z Grupa EDF.

7) Zmiany prawa pracy

21.

Rzad RP planuje wprowadzi¢ do kodeksu pracy zapisy o dostosowaniu wymiaru urlopu
wypoczynkowego zgodnie z Dyrektywa Rady nr 93/104/WE z dnia 23.11.1993 r.,
dotyczaca niektorych aspektow organizacji czasu pracy. Artykul 7 Dyrektywy gwarantuje
pracownikowi urlop wypoczynkowy w wysokosci co najmniej 4 tygodni. W odniesieniu
do naszej Spotki moze to skutkowaé¢ duzymi trudno$ciami w obsadzeniu stanowisk
produkcyjnych w ruchu ciagtym, a to z kolei moze wplyna¢ na terminowos$¢ realizacji
Projektu Technologicznego i planowana restrukturyzacjg zatrudnienia.

Trwaja rowniez prace nad wprowadzeniem w zycie przepisu dotyczacego $cistego limitu
godzin nadliczbowych — 150 h na pracownika rocznie. Ograniczenia w tym zakresie moga

wptyna¢ na organizacje pracy w ruchu ciagltym.

Wynagrodzenia os0b zarzadzajacych i nadzorujacych

Wartosci brutto wynagrodzen, nagrod i korzysci osiagnigtych w 1 potroczu 2006 r. przez

osoby zarzadzajace 1 nadzorujace Spotki przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Zarzad

Jacky Lacombe — 646.415 zt (do 29.06.2006 r.)

Mariusz Misiak — 207.958 zi

Michael Kowalik — 31.931 zt oraz dodatkowo wynagrodzenie z tytulu petnienia funkcji
w radzie nadzorczej jednostki podporzadkowanej w wysokosci 14.954 zt

Krzysztof Wrzesinski — 1.955 (od 29.06.2006 1.)

Rada Nadzorcza

Marian Augustyn — 17.829 zt

Frangois Driesen — 192 zt (od 29.06.2006 1.)
Liliana Dziedzic — 17.829 zt

Roland Helmenstein — 17.829 zt

Antoine Jolly — 17.733 zt (do 29.06.2006 r.)
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»  Krzysztof Kryg — 17.829 zi

» Richard Perrier — 17.733 zt (do 29.06.2006 r.)
» Arkadiusz Repczynski — 19.449 zt

* Marek Salmonowicz — 19.449 zt

=  Michel Sondag — 192 zt (od 29.06.2006 1.)

= Gerard Soufflet — 17.829 zt

* Maciej Sptawski — 17.733 zt (do 29.06.2006 r.)
= Philippe Vavasseur — 244 zt (od 29.06.2006 t.)
»  Wojciech Tabis — 22.666 zi

= Joachim Wojaczek — 17.829 zt

* Danuta Zelezna — 17.829 zt

22. Wynagrodzenie audytora za badanie i przeglad sprawozdania finansowego

w tys. zi
Okres Okres Okres
Wynagrodzenie od 01.01.2006 od 01.01.2005 | od 01.01.2005
do 30.06.2006 do 30.06.2005 | do 31.12.2005
Wynagrodzenie z tytulu badania 71,4 84,7**) 155%)
Wynagrodzenie za ustugi pokrewne - - -

*) kwota obejmuje 0got kosztow poniesionych w 2005 r. w zwiqzku z przegladem i badaniem jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

**) kwota odnosi sie do kosztow poniesionych w zwiqzku z przegladem jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

23. Pozostale informacje

Informacje o korektach z tytulu rezerw, aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1 dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow aktywow

zaprezentowano w notach objasniajacych do Sprawozdania finansowego za I potrocze 2006 r.

Zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finansow w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
do niniejszego Sprawozdania finansowego dotaczono dwa o§wiadczenia Zarzadu — w sprawie
rzetelno$ci sporzadzenia sprawozdania oraz w sprawie podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych.
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DYREKTOR FINANSOWY ZARZAD

............................................. Prezes Zarzadu

Krzysztof Wrzesinski Denis Bretaudeau
Czlonek Zarzadu ............cc.ccooeiiiiiiiii

Michael Kowalik
Czlonek Zarzadu ..o

Krzysztof Wrzesinski

Czlonek Zarzadu ............cccccoooiiiiiiiii

Mariusz Misiak
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