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I. SPRAWOZDANIE ZARZADU Zz DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] W I-SZYM
POLROCZU 2006 ROKU

Grupa Kapitatowa ,ENERGOMONTAZ-POLNOC” osiagneta na koniec I-szego pbdirocza 2006r. sume bilansowg w
wysokosci 154,5 min zt. Kapitaty wiasne wyniosty 66,3 min zt. Przychody ogdtem wyniosty 110,5 min zt a zysk netto
5,8 min zt.

Wyniki w I potroczu 2006r. w Grupie Kapitatowej uleglty znacznej poprawie. Zmiany w zrodtach tworzenia zysku brutto w
I potroczu 2005 i 2006 ( w tys. zt ) obrazuje ponizsze zestawienie:

I-sze poéirocze I-sze poéirocze
2005 r. 2006 r.

- wynik na sprzedazy brutto 311,5 12.640,90
- wynik na dziatalnosci operacyjnej -19.671,0 4.015,13
- wynik na dziatalnosci finansowej 1.203,0 -2.090,5
- saldo zyskoéw i strat nadzwyczajnych 0,0 0,0
Zysk / strata brutto -27.991,0 6.385,4
Zysk / strata netto - 28.727,1 5.849,3

Wielko$¢ kapitatéw zaktadowych w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, w ktérych ,ENERGOMONTAZ-POLNOC”
S.A. posiada bezposrednio udziaty powyzej 20% kapitatu wtasnego, przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 30.06.2006 r.

Wyszczegélnienie Kapitat % udziat
zakladowy "
~E-P"” S.A.
(PLN)

~Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0. 11.640.000,00 100,00
,Energomontaz-Magyarorszag” Sp. z o0.0. 47.740,00 100,00
»~Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z 0.0. 12.860.000,00 99,99
~Energomontaz-Pétnoc” Sp. z o.0. 4.355.000,00 99,95
~Energomontaz-Pdtnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z 0.0. 143.000,00 99,30
~Energop” Sp. z o.0. 1.000.000,00 75,00
»Intercto-Energomontaz-Pdétnoc” S.A. 348.800,00 55,31
~Energomontaz-Pétnoc-Betchatéw” Sp. z o.0. 1.532.700,00 32,82
»~Energomontaz-Pétnoc-Warszawa” Sp. z o0.0. w likwidacji 650.000,00 98,65
~Energomontaz-Pdtnoc-Kozienice” Sp. z 0.0. w likwidacji 406.050,00 97,87
RAZEM: 32.983.290,00 X

,ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A. posiada posrednio, poprzez udziaty w jednostkach zaleznych, udziaty w kapitatach
zakfadowych nizej wymienionych spdtek:

o ZRE Lublin S.A. 63,67%
L ~Energop” Sp. z o.0. 24,95%
L ~Energomontaz-Pdtnoc” Sp. z o.0. 0,05%
L »~Energomontaz-Pdtnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z 0.0. 0,70%



Z powyzszych Spotek konsolidacjg metoda petng objeto nastepujace:

- ,Energomontaz-Pdtnoc” Sp. z o0.0.,

- ~Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z o.0.,

- ,Energop” Sp. z 0.0.,

- ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0.,

- ~Energomontaz-Pétnoc-Dzwigi” Sp. z 0.0.,(z uwagi na rozliczenie sprzedazy na dzien 30.06.2006 r.
konsolidowany jest wyfacznie rachunek zyskow i strat)

- ~Energomontaz-Pdtnoc Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z o.0.

- ZRE Lublin S.A.

a metodg praw wiasnosci ,Energomontaz-Pétnoc-Betchatédw” Sp. z o.o.

W I-szym poéitroczu 2006 roku Grupa Kapitatowa ,ENERGOMONTAZ-POENOC” zrealizowata zadania inwestycyjne na
kwote 1.700,7 tys. zt, wedtug ponizszej tabeli:

w tys. zt
L : . . Razem

Jednostki kapitatowe Grunty iﬁ%ﬁ%;' uh?-iséigzi; traSr:sOdcl)(lltu Pozostate = inwestycje

a P majatkowe

,ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A. 36,4 53,8 495,9 11,1 36,4 633,6

~Energomontaz-Pdtnoc Gdynia 0,0 0,0 232,7 20,0 0,0 252,7
Sp. z 0.0.

~Energomontaz-Pétnoc” Sp. z o.o. 0,0 0,0 3,8 0,0 0,0 3,8

~Energop” Sp. z o.0. 0,0 0,0 58,2 0,0 0,0 58,2

~Energomontaz-Pétnoc-Dzwigi 0,0 0,0 0,0 65,5 0,0 65,5
Sp. z 0.0.

,Energomontaz-Pdtnoc-Technika

Spawalnicza i Laboratorium” 0,0 0,0 28,7 77,3 8,4 1144
Sp. z 0.0.

,Energomontaz-Nieruchomosci 0,0 0,0 11,5 0,0 0,0 11,5
Sp. z 0.0.

ZRE Lublin S.A. 0,0 105,0 324,0 0,0 132,0 561,0

Grupa Kapitatowa tacznie 36,4 158,8 1.154,8 173,9 176,8 1.700,7

Giowne zadania i zakupy realizowane w ramach wydatkow podanych w powyzszej tabeli to:

1. Grunty
- wycena gruntu potozonego w Mtodzieszynie koto Sochaczewa,

2. Budynki i budowle
- adaptacja kompleksu warsztatowego na pomieszczenia biurowe w Warszawie przy ul. Chetmzynskiej,
- hala produkcyjna,
- warsztat mechaniczny,
- malarnia

3. Maszyny i urzadzenia
- kociot Lumo,
- centrala telefoniczna,
- komputery,
- drukarki,
- urzadzenia spawalnicze,
- chwytak magnetyczny,




4.

5.

- wyrzazarki,

- szlifierki,

- defektosokop,

- spawarki,

- chtodnice do spawarek,
- wiertarka magnetyczna

Srodki transportu
- Samochdéd VW Caddy Kombi,
- zuraw Hydros,
- samochdéd osobowo-ciezarowy,
- wodzek widlowy

Pozostate srodki trwate
- notebooki,
- rozdzielnia,
- wywotywarka automatyczna,
- narzedzia

II. DODATKOWE INFORMACJE WEDLUG § 96 UST. 3 ROZPORZADZENIAMINISTRA
FINANSOW Z DNIA 19.10.2005 r. ( Dz. U. Nr 209, poz. 1744 )

1/

Lp.

III.

IV.

podstawowe ustugi i produkty

w tys. zt
Sprzedaz
Treséé I-sze I-sze

potrocze potrocze 2006

2005 . r.
USLUGI
Budowa obiektéw i zaktadéw przemystowych 11.646,0 2.410,9
!Vlontaz _instala_lcji och_rony srodowiska} (filtry pytowe, 11.217,7 7.077,1
instalacje odsiarczania i odazotowania spalin)
Montaz kottéw parowych i wodnych 3.100,0 7.942,4
Montaz turbin parowych, gazowych i generatoréw energetycznych 207,3 0,0
Montaz rurociggdéw nisko i wysokopreznych 49.917,9 10.116,9
Budownictwo mieszkaniowe 2.268,6 6.829,4
Inne ustugi 42.943,1 51.468,1
RAZEM USLUGI 121.300,6 85.844,8
PRODUKTY
Dostawy rurociggow 7.861,9 26.748,6
Pozostata produkcja przemystowa (elementy kottdw, bandaze, 19.800,7 9.935,5
cyklony, absorbery itp.)
RAZEM PRODUKTY 27.662,6 36.684,1
POZOSTALE 16.030,9 9.556,3
WYLACZENIA KONSOLIDACYINE -45.641,3 -29.854,7
OGOLEM 119.352,8 102.230,5

Powyzsze informacje obejmujg dane ze Spétek: ,ENERGOMONTAZ-POENOC” S.A., ,Energomontaz-Pdinoc” Sp. z o.0.,
~Energomontaz-Pétnoc-Gdynia” Sp. z 0.0., ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0., ,Energomontaz-Pétnoc-Dzwigi”
Sp. z 0.0., ,Energomontaz-Pdtnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z 0.0., ,Energop” Sp. z 0.0. oraz ZRE Lublin

S.A.



2/ zmiany rynkéw zbytu i zrédetl zaopatrzenia

w tys. zt
Sprzedaz
Lp- Tresc I-sze poéirocze I-sze poéirocze %
2005 r. 2006 r.
1. | Produkcja budowlano-montazowa ( kraj ) 78.573,1 34.958,2 40,77%
2. | Produkcja budowlano-montazowa ( eksport ) 6.424,1 8.072,2 121,20%
3. | Produkcja przemystowa ( kraj ) 18.285,0 10.652,2 58,26%
4.  Produkcja przemystowa ( eksport ) 16.526,7 42.798,5 258,96%
5. | Dzierzawa i wynajem 7.394,2 7.500,8 101,44%
6. | Pozostate 37.791,0 28.103,3 82,85%
I. RAZEM 164.994,1 132.085,2 80,05%
II. | Wylaczenia konsolidacyjne -45.641,3 -29.854,70
III. OGOLEM 119.352,8 102.230,5 85,65%

3/ umowy znaczace dla dzialalnosci gospodarczej, w tym umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami
oraz umowy ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatlowej zawarto kontrakty na kwote ok. 115,5 min PLN, w tym najwieksze:

- 0 wartosci 26,48 min PLN zawarty przez ,,Energomontaz-Pdtnoc” Sp. 0.0., jako lidera konsorcjum z TKW Combustion
Sp. z 0.0., z El. Stalowa Wola na rozbudowe kotta OP-150 do spalania biomasy,

- 0 tacznej wartosci 14,63 min EUR zawarte przez ,Energomontaz-Potnoc-Gdynia” Sp. z 0.0. z norweskim koncernem
AKER KVAERNER STORD na dostawy elementéw konstrukcji platform wiertniczych, powstajacych u wybrzezy
Norwegii.

Ponadto Emitent zawart z norweskg firmg AKER KVAERNER STORD kontrakt na $wiadczenie ustug w zakresie prac
montazowych przy budowie terminalu rafinacji i dystrybucji gazu ORMEN LANGE w Norwegii. Wartosc
przedmiotowego kontraktu w 2006 r. wynosi 3,7 min EUR.

W dniu 16 lutego 2006 r. Emitent zawart warunkowa umowe na sprzedaz firmie SARENS Polska Sp. z o.0. prawa
uzytkowania wieczystego gruntow, gruntdw zabudowanych, srodkéw trwatych oraz 100% udziatdbw w Spodtce
~Energomontaz-Pétnoc-Dzwigi” Sp. z 0.0. w Sochaczewie. Warunkiem spetniajacym jest uzyskanie przez nabywce zgody
Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji poprzez nabycie 100% udziatow przedmiotowej spotki. kaczna wartosc
podpisanych uméw wynosi 5.185.456,- zt.

Realizujac postanowienia umowy z firmg SARENS Polska Sp. z 0.0., o ktérej mowa powyzej, w dniu 13 kwietnia 2006 r.
zawarto umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu, skfadajacego sie z dziatki o pow. 2.859 m kw.,
potozonego w Sochaczewie przy ul. Inzynierskiej 32 wraz z posadowionymi na nim budynkami, za cene 992,0 tys. PLN
brutto.

Ponadto realizujac postanowienia przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu,
sktadajacego sie z dziatek o tqcznej powierzchni 13.474 m kw., potozonych w Sochaczewie przy ul. Inzynierskiej 32,
zmienionej na mocy umowy z dnia 13 kwietnia 2006 r., w dniu 22 maja 2006 r. podpisano umowe przeniesienia
uzytkowania wieczystego gruntu, na podstawie ktérej Emitent przenidost na SARENS Polska Sp. z 0.0. prawo
uzytkowania wieczystego gruntu, skfadajacego sie z dziatek o tacznej powierzchni 13.474 m kw., potozonych w
Sochaczewie przy ul. Inzynierskiej 32, za fqczng cene 170,8 tys. PLN brutto.

W dniu 14 lipca 2006 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazit zgode na dokonanie koncentracji,
polegajacej na przejeciu przez spotke SARENS Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, kontroli nad spodtkg
~Energomontaz-Pétnoc-Dzwigi” Sp. z 0.0. w Sochaczewie. Tym samym zostat spetniony warunek zawieszajacy,
przewidziany w warunkowej umowie sprzedazy udziatdw w spotce ,Energomontaz-Pdétnoc-Dzwigi” Sp. z 0.0., zawartej w
dniu 16 lutego 2006 r.

W dniu 19 czerwca br Emitent, korzystajac z przystugujacego mu prawa wskazania innego nabywcy, zawart z firma
HABITAT 2 Sp. z 0.0. w organizacji umowe sprzedazy, za kwote 11,96 min PLN, prawa uzytkowania wieczystego dziatki
gruntu, pofozonej w Warszawie przy ul. Przemystowej 30 wraz z wtasnoscig posadowionego na niej budynku biurowego.



4/ zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych

W dniu 12 kwietnia 2006 r.,, w celu umozliwienia podjecia uchwaty w sprawie rozwigzania spoétki ,Intercto-
Energomontaz-Pétnoc” S.A. i postawienia jej w stan likwidacji, ,ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A. zwiekszyta procentowy
udziat w kapitale zakladowym spétki do 55,31%, odkupujac od osdb fizycznych, bedacych akcjonariuszami spéiki
»Intercto-Energomontaz-Potnoc” S.A. akcje w facznej ilosci 40 szt.

W dniu 30 czerwca 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Intercto-Energomontaz-Pétnoc” S.A.
powzieto uchwate o rozwigzaniu Spoétki i postawieniu jej w stan likwidacji.

W dniu 23 czerwca 2006 r. Zgromadzenie Wspdlnikow ,,Energomontai—Pé’mpc Serwis” Sp. z 0.0. postanowito o
umorzeniu z czystego zysku kolejnych udziatéw, nalezacych do ,ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A., rezultatem czego jest
zmniejszenie udziatu procentowego w kapitale zaktadowym Spoétki do 8,75% od dnia 8 sierpnia 2006r.

W dniu 14 lipca 2006 r. Prezes UOKiK wyrazit zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez spotke
SARENS Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, kontroli nad spotka ,Energomontaz-Potnoc-Dzwigi” Sp. z 0.0. w
Sochaczewie. Tym samym zostatl spetniony warunek zawieszajacy, przewidziany w warunkowej umowie sprzedazy
100% udziatdbw w spotce ,,Energomontaz-Potnoc-Dzwigi” Sp. z 0.0., zawartej w dniu 16 lutego 2006 r.

5/ transakcje z podmiotami powiazanymi

W ramach udzielonej przez Rade Nadzorczg ,ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A. zgody na zbycie niektérych nieruchomosci
Spotki na rzecz spétki zaleznej ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z 0.0., w dniu 12 stycznia 2006 r. dokonano
transakcji zbycia:

- miejsc postojowych w garazach wielostanowiskowych w budynkach przy ul. Orzyckiej 6 oraz Malborskiej 1 i 3 w
Warszawie,

- samodzielnych garazy oraz przynaleznych do nich miejsc postojowych w budynku przy ul. Kondratowicza 45 w
Warszawie.

taczna kwota transakcji, bedacej konsekwencjg realizacji strategii koncentracji na podstawowym segmencie dziatalnosci
Spotki tj. montazu urzadzen dla energetyki i petrochemii, wyniosta 5,29 min PLN. Wartos$¢ ksiegowa sprzedanych
nieruchomosci wynosita 5,29 min PLN.

W I-szym podtroczu 2006 r. ,ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A. zakupita ustugi budowlano-montazowe od n/w jednostek
powigzanych:

w min zt
1. ,Energomontaz-Pdtnoc” Sp. z o.0. 1,155
2. ,Energomontaz-Pdtnoc-Gdynia” Sp. z o.0. 0,032
3. ,Energop” Sp. z o.0. 0,818
4. ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0. 0,584
5. ,Energomontaz-Pdétnoc-Dzwigi” Sp. z o.0. 0,141
6. ,Energomontaz-Potnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z 0.0. 0,315
7 ZRE Lublin S.A. 0,071

ENERGOMONTAZ-POENOC” S.A. sprzedata wyroby i ustugi produkciji przemystowej n/w jednostkom powigzanym:

w min zt
1. ,Energomontaz-Pétnoc” Sp. z o.o. 10,338
2. ,Energomontaz-Pdétnoc-Gdynia” Sp. z o.0. 1,637
3. ,Energop” Sp. z 0.0. 0,789
4. ,Energomontaz-Nieruchomosci” Sp. z o.0. 5,066
5. ,Energomontaz-Pétnoc-Dzwigi” Sp. z o.0. 0,472
6. ,Energomontaz-Potnoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium” Sp. z 0.0. 0,147
7. ZRE Lublin S.A. 0,366
8. ,Energomontaz Magyarorszag” Sp. z o.0. 0,394
9. ,Energomontaz-Pdtnoc-Betchatow” Sp. z o.0. 0,027



6/ zaciagniete kredyty, umowy pozyczki, poreczenia oraz gwarancje udzielone spétkom

Grupa Kapitatowa na dzien 30 czerwca 2006 r. wykorzystywata kredyty, przedstawione w ponizszej tabeli, o tacznej

wysokosci 5.542,2 tys. zt.

Nazwa (firma) kwota
Spoétka korzystajaca pozyczkodawcy kredytu
z kredytu ze wskazaniem formy wg umowy
prawnej

zt

,Energomontaz-Pdtnoc”

BISE S.A. I/O Warszawa 1.500.000,00

Sp. z o0.0.
ZRE Lublin S.A. BRE S.A. O/Lublin 3.500.000,00
ZRE Lublin S.A. BRE S.A. O/Lublin 1.000.000,00

OGOLEM:
W I-szym péitroczu 2006r. Grupa Kapitatlowa nie zaciggata pozyczek.

7/ pozyczki, poreczenia i gwarancje udzielone przez spoétki:

Wg stanu na dzier 30 czerwca 2006 r. ,ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A. udzielita:

wykorzystana
kwota Termin
kredytu splaty
zt
1.078.905,16 11.06.2007 r.
3.463.331,39 26.04.2007 r.
1.000.000,00 30.11.2006 .

5.542.236,55

1. gwarancji
2. poreczen
3. zobowigzan wekslowych

Zobowiazania zabezpieczone na majatku ogétem

w tym:

- hipoteczne

- zabezpieczenia na majatku trwatym
Zobowiazania warunkowe ogétem:

w tym:

- gwarancje otrzymane ( weksel wiasny )
- gwarancje otrzymane ( bez weksla )

- gwarancje udzielone ( weksel wiasny )

- poreczenia (weksel wtasny )
- poreczenia ( bez weksla )

RAZEM:

w tym:

gwarancje

,ENERGOMONTAZ-POENOC” S.A.
~Energomontaz-Pétnoc” Sp. z o.o.
,Energomontaz-Pdétnoc-Gdynia” Sp. z o.0.
~Energop” Sp. z o.0.

ZRE Lublin S.A.

poreczenia

,ENERGOMONTAZ-POENOC” S.A.

~Energomontaz-Pétnoc” Sp. z o.o.
ZRE Lublin S.A.

w kwocie 1,2 min zt, z tego w ciqgu roku udzielono 1,2 min z,
w kwocie 11,4 min zi, z tego w ciggu roku udzielono 5,9 min z,
w kwocie 8,8 min zt, z tego w ciggu roku udzielono 1,2 min z

Stan na
30.06.2005 r.

4.748.585,00

4.311.554,00
437.031,00

19.854.076,42

9.530.576,39
0,00
1.536.200,10
8.787.299,93
0,00

24.602.661,42

13.783.963,39

1.524.306,39
3.144.000,00
6.559.043,00

0,00
2.556.614,00
10.818.698,03

7.329.500,03
3.489.198,00
0,00

Stan na

30.06.2006 r.

4.495.979,43

4.391.079,43
104900,00

24.091.203,75

8.666.966,07
0,00
5.112.873,30
10.311.358,38
0,00

28.587.183,18

13.162.945,50
1.212.803,58
2.438.552,83
3.644.641,63
2.040.906,15
3.826.041,31
15.424.237,68

13.960.147,71
928.340,47
535.749,50



8/ wykorzystanie wplywoéw z emisji

W dniu 23 maja 2006 r., Zarzad Spoétki podjat uchwate Nr 79/V/2006r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spoétki w granicach kapitatu docelowego, w drodze publicznej emisji nowych akcji serii F z prawem poboru.
Zgodnie z uchwatg, przyjetg jednomysinie w gtosowaniu jawnym, uchwalono miedzy innymi co nastepuje:

= Podwyzsza sie kapitat zakladowy Spotki o kwote nie wyzsza, niz 27.877.500,00 zt ( dwadziescia siedem
miliondéw osiemset siedemdziesiat siedem tysiecy piec¢set ztotych ), do kwoty nie wiekszej, niz 83.473.936,00 zt
( osiemdziesiat trzy miliony czterysta siedemdziesiat trzy tysiace dziewiecset trzydziesci szes¢ ztotych ).

. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapi w drodze publicznej emisji akcji, skierowanej do akcjonariuszy
Spoétki ( subskrypcja zamknieta ), obejmujacej nie wiecej, niz 7.965.000 ( siedem miliondw dziewieéset
sze$cdziesigt piec tysiecy ) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 3,50 zt ( trzy ztote piec¢dziesiat
groszy ) kazda.

= Akcje nowej emisji oznaczone beda jako akcje serii F i zostang wydane wylacznie w zamian za wkiady
pieniezne.

=  Akcje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej za rok obrotowy 2006, to jest poczawszy od dnia 1
stycznia 2006 roku.

W lipcu 2006 r., po dokonaniu zmian w tresci w/w uchwaly, Zarzad Emitenta uchwalit podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wyzsza, niz 27.798.218,00 zt, poprzez wyemitowanie nie wiecej, niz 7.942.348 akcji
serii F, w drodze zaoferowania w ramach publicznej oferty 7.942.348 akgcji serii F, skierowanej do akcjonariuszy Spofki
( subskrypcja zamknieta ) oraz ustalit cene emisyjng nowych akcji serii F w wysokosci 10,00 zt za jedng akcje.

W dniu 28 lipca 2006 r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd S.A. w Warszawie wydala decyzje w sprawie
zatwierdzenia prospektu emisyjnego akcji zwyktych na okaziciela serii F, na podstawie ktérego oferuje sie
dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta 7.942.348 akcji serii F o wartosci nominalnej 3,50 zt.

W dniu 2 sierpnia 2006 r. rozpoczetfa sie publiczna subskrypcja przedmiotowych akcji ,ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A.,
ktora zakonczyta sie w dniu 23 sierpnia 2006 r.

Wobec zamkniecia publicznej subskrypcji w II-gim potroczu br., opis wykorzystania wplywow z emisji zostanie
zamieszczony w raporcie rocznym za rok obrotowy 2006.

9/ réznice pomiedzy prognozowanymi a osiagnietymi wynikami finansowymi
W zwigzku z opublikowang, w dniu 23 maja 2006 r., prognozg wynikdw finansowych Grupy Kapitatowej

,ENERGOMONTAZ-POENOC” na rok 2006, w $wietle wynikow prezentowanych w przedmiotowym raporcie, Zarzad
Emitenta nie widzi zagrozen co do mozliwosci jej zrealizowania.

10/ zarzadzanie zasobami finansowymi
W I-szym pétroczu 2006r. ,ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A. nie posiadata kredytéw, a wszystkie zobowiazania
wynikajace z uktadu z wierzycielami regulowata na biezaco.

W pierwszym pdtroczu 2006r Spétki grupy kapitatowej ENERGOMONTAZ -POLNOC wykorzystaty kredyty na kwote
5.542,3 tys na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej.

11/ mozliwo$¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych

Harmonogram inwestycji Grupy Emitenta, prowadzonych na dzien 30 czerwca 2006r. (w tys. zt)

Nazwa zadan do 30 czerwca 2006 r. VII-XII 2006 r.
Wartosci niematerialne i prawne 502 719
Rzeczowe aktywa trwate 1.504 258
Sprzet komputerowy 20 258
Pozostate 177 -
Razem 2.203 977

Obecnie prowadzone inwestycje w grupie wartosci niematerialnych i prawnych dotyczg zakupu i wdrozenia
oprogramowania Archibus/FM (zakonczenie wdrazania tej inwestycji jest planowane w II-ej potowie 2006r.) w
,,Energomontaz-Nieruchomoécil” Sp. z 0.0. oraz systemu klasy ERP pod nazwa ,Impuls” i systemu kontrolingowego
Eureca w ,ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A.

Powyzsze inwestycje sg i bedq sfinansowane w catosci ze srodkédw wilasnych i sq realizowane na terenie Polski.



12/ czynniki i nietypowe zdarzenia, majace wplyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i nietypowe zdarzenia, majace wptyw na wynik z dziatalnosci
gospodarczej.

13/ zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa

czynniki zewnetrzne:

- poziom inwestycji w sektorze energetycznym i paliwowym,
- dostepnos¢ rynkow pracy w krajach Unii Europejskiej,

- poziom kursu EUR / PLN,

- poziom stdp procentowych,

- dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikoéw,

- poziom ptac w sektorze budowlanym.

czynniki wewnetrzne:

- konsolidacja Grupy Kapitatowej,

- restrukturyzacja zobowigzan budzetowych,

- utworzenie i wdrozenie systemu ISO Kontroli Jakosci,

- wdrozenie systemu informatycznego wspomagajacego zarzadzanie,
- dostep do linii kredytowych i gwarancyjnych,

- szkolenie pracownikdéw.

14/ zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa Kapitatowa

W I-szym pdtroczu 2006 r. nie byto zmian w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emietenta.

15/ zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie od dnia 1 stycznia 2006 r. do dnia 1 lutego 2006 r. Zarzad Emitenta dziatat w sktadzie:

1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu,
2. Przemystawa Milczarek - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 2 lutego 2006 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu, na okres do konca pigtej jego kadencji, Pana
Mirostawa Biatogtowskiego.

Wobec powyzszego, w okresie od dnia 2 lutego 2006 r. do dnia 30 czerwca 2006 r. Zarzad Emitenta dziatat w sktadzie:

1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu,
2. Przemystaw Milczarek - Wiceprezes Zarzadu,
3. Mirostaw Biatogtowski - Czilonek Zarzadu.

W dniu 30 czerwca 2006 r. w zwigzku z uptywem, z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spéiki, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe ,ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A. za rok obrotowy 2005, piatej
kadencji Zarzadu, Rada Nadzorcza ustalita, iz w okresie szdstej, wspdlnej kadencji Zarzadu, obejmujacej lata obrotowe
2006 - 2008, Zarzad Spétki bedzie sktadat sie z trzech cztonkdw.

Rada Nadzorcza powotata w skifad Zarzadu Spétki Pandéw: Wiodzimierza Dyrke, Przemystawa Milczarka i Mirostawa
Biatogtowskiego, a nastepnie z powyzszego sktadu powotata Pana Wiodzimierza Dyrke na Prezesa Zarzadu.

Wobec powyzszego Zarzad Spotki obecnej, szostej kadencji, dziata w nastepujacym skfadzie:

1. Wiodzimierz Dyrka - Prezes Zarzadu,
2. Przemystaw Milczarek - Czionek Zarzadu,
3. Mirostaw Biatogtowski - Czlonek Zarzadu.

W dniu 20 stycznia 2006 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat decyzje o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji, polegajacej na objeciu funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej przez panéw: Alberto Ribollg i Ottavio Saporiti. W
zwigzku z tym uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,ENERGOMONTAZ-POLNOC” S.A. z dnia
29 czerwca 2005 r., na mocy ktérej powotano cztonkéw Rady Nadzorczej na okres kolejnej — széstej, trzyletniej
kadencji, ulegta uchyleniu, zas w zycie weszta uchwata ustalajaca liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej na siedem osdb.

Wobec powyzszego od dnia 20 stycznia 2006 r. w okresie do dnia 18 lipca 2006 r. Rada Nadzorcza Spétki obecnej,
szOstej kadencji, dziata w sktadzie:

1. Janusz Koczyk - Przewodniczacy,

2. Artur Gabor - Zastepca Przewodniczacego,
3. Waldemar Wasiluk - Sekretarz,

4. Bruno Bassani - Czionek,

5. Janusz Zawada - Czionek,



6. Alberto Ribolla -
7. Ottavio Saporiti -

Cztonek,
Czionek.

W dniu 18 lipca 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki dokonato nastepujacych zmian w

sktadzie Rady Nadzorczej:

- odwotato Pana Alberto Ribolle, a nastepnie powotato Pana Adama Dylaga,

- z mocq od dnia 1 wrzednia 2006 r. odwotato Pana Bruno Bassani i powotato Pana Marka Mioduszewskiego.

Wobec powyzszych zmian, od dnia 1 wrzesnia 2006 r., Rada Nadzorcza Spotki dziata w skfadzie:
1. Janusz Koczyk - Przewodniczacy,
2. Artur Gabor - Zastepca Przewodniczacego,
3. Waldemar Wasiluk - Sekretarz,
4. Janusz Zawada - Czionek,
5. Ottavio Saporiti - Czionek,
6. Adam Dylag - Czionek,
7. Marek Mioduszewski - Czionek.

16/ wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie

Emitent zawart porozumienie z Cztonkiem Zarzadu - Mirostawem Biatogtowskim o zakazie konkurencji.

17/ wartoéé wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych ( w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie ), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikatly z podziatu zysku

Warto$¢ wynagrodzen wyptaconych za I-sze pétrocze 2006 r. osobom zarzadzajacych Emitenta:

Imie i nazwisko

Witodzimierz Dyrka
Przemystaw Milczarek
Mirostaw Biatogtowski
RAZEM

Wynagrodzenie w Spéice Wynagrodzenie w spoétkach

zaleznych
190.000,00 50.000,00
89.166,62 87.500,00
93.450,00 0,00
372.616,62 137.500,00

Warto$¢ wynagrodzen wyptaconych za I-sze pétrocze 2006 r. osobom nadzorujgcym Emitenta:

Imie i nazwisko

Wynagrodzenie w Spoélce

Janusz Koczyk 24.315,00
Artur Gabor 19.449,00
Waldemar Wasiluk 16.209,00
Bruno Bassani 16.209,00
Janusz Zawada 16.209,00
Alberto Ribolla 14.500,00
Ottavio Saporiti 14.500,00
RAZEM 121.391,00
18/ liczba i wartoéé nominalna akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadajq akcji

Emitenta.
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19/ akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Emitenta

Zgodnie z informacjami, jakie Emitent otrzymywat od swych Akcjonariuszy, na dzien 30 czerwca 2006 r. powyzej 5 %
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta posiadali:

Liczba % udziat Liczba % udziat
Lp. Nazwa posiadanych w kapitale toséw glosow na
akcji zakladowym 9 WZA
1. . 6 067 000 38,19 6 067 000 38,19
Gloria S.a.r.l.
2. Sices International B.V. 6 085 000 38,31 6 085 000 38,31
ING Towarzystwo Funduszy
3. | Inwestycyjnych S.A. 1.590.813 10,01 1.590.813 10,01

20/ umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

W dniu 6 lipca 2006 r. Spdtka otrzymata zawiadomienie o dokonaniu w dniach od 26 czerwca 2006 r. do 4 lipca 2006 r.
przez Pana Ryszarda Opare, w ramach transakcji gietdowych i transakcji pakietowej, zbycia 1.214.140 akcji
"ENERGOMONTAZ-POLNOC" S.A.

W wyniku transakcji zbycia Ryszard Opara zmniejszyt stan posiadania akcji "ENERGOMONTAZ-POLNOC" S.A. do 4.285
sztuk, co stanowi 0,03% kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 7 lipca 2006 r. Spotka otrzymata, zawiadomienie o nabyciu przez Polimex-Mostostal S.A., w ramach transakcji
pakietowej, dokonanej w dniu 4 lipca 2006 r., 962.865 akcji "ENERGOMONTAZ-POENOC" S.A., stanowiacych 6,06%
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 962.865 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
"ENERGOMONTAZ- POLNOC" S.A., co stanowi 6,06% ogdtu gloséw na Zgromadzeniu Spotki.

Przed transakcjg nabycia Polimex-Mostostal S.A. nie posiadat akcji "ENERGOMONTAZ-POLNOC" S.A.

W zwigzku z zakonczeniem publicznej subskrypcji akcji nowej serii F i objeciem wszystkich, oferowanych w jej ramach
akcji, po zarejestrowaniu przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, nastapia zmiany w proporcjach
posiadanych akcji, przez jej dotychczasowych akcjonariuszy.

21/ wskazanie posiadaczy wszelkich papieré6w wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Akcje Emitenta nie sg akcjami uprzywilejowanymi.

22/ informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W spétce nie ma programoéw akcji pracowniczych.

23/ wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych
Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje
Emitenta

Brak ograniczen.

24/ informacje o dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego Ilub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta umowa

W dniu 07.07.2006 r. Emitent zawart umowe z BDO Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa na przeprowadzenie:

1. Przegladu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2006 r.

zgodnie z MSR - termin wykonania prac do dnia 25 sierpnia 2006 r.

2. Przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2006 r.
zgodnie z MSR - termin wykonania prac do dnia 22 wrzesnia 2006 r.

3. Badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2006 r. zgodnie z
MSR - termin wykonania prac do dnia 30 marca 2007 r.
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4.

25/

Badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 r.
zgodnie z MSR - termin wykonania prac do dnia 27 kwietnia 2007 r.

informacje o tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z tytulu badania i przegladu
sprawozdania finansowego oraz, jezeli spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z
tytutu badania i przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku
obrotowego, a takze dla poprzedniego roku obrotowego

taczne wynagrodzenie wynikajace z umowy zawartej z BDO Polska Sp. z o0.0. za przeprowadzenie przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonych
w I-szym podtroczu 2006 r. wynosi: 43.000,- zt + VAT.

Analogiczne wynagrodzenie wynikajace z umowy zawartej z BDO Polska Sp. z 0.0. za przeprowadzenie przegladu
sprawozdan finansowych, sporzadzonych w I-szym poétroczu 2005r., wyniosto:41.000,- zt + VAT.

26/

informacje o pozostatej tacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych
dotyczacego danego roku obrotowego, a takze dla poprzedniego roku obrotowego

Nie zostaty zawarte inne umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu:

1.

2.

3.

Prezes Zarzadu - Wiodzimierz Dyrka
Czionek Zarzadu - Przemystaw Milczarek
Cztonek Zarzadu - Mirostaw Biatogtowski

Warszawa, dnia 29 wrzesnia 2006 r.
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