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INFORMACJE DODATKOWE I OBJASNIAJACE

I

Informacje ogélne

. Jednostka dominujaca Stalprodukt Spétka Akcyjna z siedziba w Bochni przy ulicy Wygoda

69, zarejestrowana jest przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie
w Krajowym Rejestrze Sadowym Przedsigbiorstw pod numerem KRS 0000055209.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoitki jest walcowanie na zimno wg PKD 27327Z.

Stalprodukt S.A. powstal w dniu 1.07.1991 r. w procesie restrukturyzacji Huty im.
Tadeusza Sendzimira (obecnie Odddzial Mittal Steel Poland S.A.), wykorzystujac
nowatorska Sciezkg¢ prywatyzacji. Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ w dniu 1.07.1992 r.
z 60-proc. udziatem pracownikéw oraz 40-proc. udzialem Huty im. Tadeusza Sendzimira
w Krakowie. Z chwila rozpoczgcia dziatalnosci Spotka przejeta odptatnie od HTS zapasy
materiatéw, produkcji w toku i1 wyroboéw gotowych oraz wyposazenie i1 przedmioty
nietrwate bylego Zaktadu Przetwérstwa Hutniczego HTS. W latach 1995-1996 Spoéika
wykupita calo§¢ dzierzawionego majatku od Huty T. Sendzimira, w tym prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw, budynki, budowle, maszyny i urzadzenia.

Akcje Spotki wprowadzone zostaty do obrotu publicznego, a nastgpnie gietdowego. Sa one
notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych od 6.08.1997 r.

Spotka jest producentem wysoko przetworzonych wyrobow ze stali, tj. blach i tasm
elektrotechnicznych transformatorowych oraz pradnicowych, ksztaltownikéw gietych na
zimno, ochronnych barier drogowych i rdzeni toroidalnych.

Wydzialy produkcyjne zlokalizowane sa w Bochni, Krakowie i Tarnowie. Znaczna czg$¢
produkgcji trafia na rynki eksportowe, w tym giéwnie do krajéw Unii Europejskie;.

Jednym z najcenniejszych aktywéw Spoéiki jest zbudowana od podstaw ogdlnopolska sie¢
dystrybucji, z oddzialami zlokalizowanymi w najwazniejszych miastach kraju, ktoéra
prowadzi sprzedaz nie tylko produktéw Stalproduktu, ale takze innych wyrobéw z branzy
hutniczej. Siecia kieruje spétka zalezna Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z 0.0. z siedziba
w Krakowie.

Grupa Kapitatlowa Stalprodukt obejmuje nastgpujace jednostki powiazane:

- Stalprodukt S.A. z siedziba w Bochni - spétka dominujaca - produkcja blach
elektrotechnicznych, ksztaltownikéw gigtych na zimno, ochronnych barier drogowych
i rdzeni toroidalnych. KRS - 0000055209, Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia;

- Stalprodukt-Centrostal Krakéw sp. z o.0. z siedziba w Krakowie - spétka zalezna
(100% udziatu w kapitale 1 liczbie glosow) - handel wyrobami hutniczymi.
KRS - 0000096468, Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia;

- Stalprodukt - Zamo$¢ sp. z 0.0. z siedziba w Zamosciu - spdétka zalezna (100%) -
produkcja stolarki budowlanej i handel wyrobami hutniczymi. KRS — 0000101449, Sad
Rejonowy w Lublinie;

- Stalprodukt - Wamech sp. z o0.0. z siedziba w Bochni - spétka zalezna (100%) -
produkcja czgs$ci zamiennych. KRS - 0000027930, Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia;
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- Stalprodukt - Serwis sp. z 0.0 z siedziba w Bochni - spétka zalezna (100%) - ustugi
w zakresie instalacji, remontéw i konserwacji maszyn. KRS — 0000033016, Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia;

- Stalprodukt - Warszawa sp. z 0.0. z siedziba w Bochni - spétka zalezna (51%) - handel
wyrobami ze stali. KRS — 0000156736, Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia;

- Ocynkownia Stalprodukt-Bolestaw sp. z 0.0. z siedziba w Bukownie - spétka zalezna
(52%) - ushugi cynkowania. KRS - 0000029073 Sad Rejonowy dla Krakowa Sréd-
miescia;

- Stalprodukt - MB sp. z o0.0. z siedziba w Bochni - spétka zalezna (100%) - budowa
i utrzymanie drég i autostrad. KRS — 0000026878, Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia;

- Stalprodukt - Ochrona sp. z 0.0. z siedziba w Bochni - spétka zalezna (100%) - ochrona
mienia i os6b. KRS — 0000123231, Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia;

- STP Elbud sp. z o.0. z siedziba w Krakowie - spotka zalezna (100%) - produkcja
konstrukcji stalowych 1 ustugi cynkowania. KRS — 0000237732, Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia.

W Grupie nie uwzgledniono spétek Stalprodukt-Florian i Stalprodukt-Konstalbud, objgtych
postgpowaniem upadtosciowym 1 nie prowadzacych dziatalnosci. Do czasu sporzadzenia
skonsolidowanego raportu potrocznego, postgpowanie upadio$ciowe nie zostato
zakonczone. Emitent nie otrzymat informacji o wykresleniu tych jednostek z KRS.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujaca w Grupie, zajmuje si¢ dzialalnoScia
produkcyjna oraz wytycza kierunki dziatalnosci i rozwoju spétek zaleznych, utworzonych
w ramach restrukturyzacji Spoétki i rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej oraz
ustlugowej, a takze tworzenia wilasnej sieci sprzedazy.

. Czas trwania dzialalnosci Emitenta i jednostek z jego grupy kapitatowej nie jest oznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za I poétrocze roku 2006 r.,
a poréwnywalne dane finansowe za 1 potrocze roku 2005, za wyjatkiem danych
bilansowych, ktére zaprezentowani wg stanu na koniec ostatniego roku obrotowego,
tj. 31.12.2005, zgodnie z ustaleniami MSR.

. W okresie sprawozdawczym Zarzad Emitenta stanowili: Piotr Janeczek Prezes Zarzadu -
Dyrektor Generalny i Stanistaw Porgbski Cztonek Zarzadu - Dyrektor Marketingu.

W skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej w okresie sprawozdawczym wchodzili:
Stanistaw Kurnik- Przewodniczacy, Maria Sierpinska - Z-ca Przewodniczacego, Kazimierz
Szydilowski - Sekretarz, Janusz Bodek, Elzbieta Dzigciolowska, Janusz Nowak i Janusz
Smolenski. Rada nadzorcza w w/w sktadzie petnita obowiazki do dnia 22.06.2006r .

W dniu 23.06.2006r Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wybralo Rade
Nadzorcza na nastgpna kadencje w sktadzie: Stanistaw Kurnik, Maria Sierpinska, Janusz
Smolenski, Kazimierz Szydlowski, Augustine Kochuparampil, Janusz Bodek, Bogdan
Celinski.

. W skiad przedsigbiorstwa Emitenta oraz jednostek z grupy kapitalowej nie wchodza
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdania finansowe.
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10.

11.

12.

II.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej, zarowno przez jednostke dominujaca, jak i jednostki objete
konsolidacja, a zadne okolicznosci nie wskazuja na zagrozenie kontynuowania tej
dziatalnosci.

Od 1 stycznia 2005 roku Stalprodukt S.A., jako Emitent papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694 z péZniejszymi
zmianami), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z MSR/MSSF
przyjetymi przez Uni¢ Europejska oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Grupa zastosowata MSSF1 ,,zastosowanie
miedzynarodowych standardéw sprawozdawczos$ci finansowej po raz pierwszy”
w sprawozdaniu rocznym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku. Dniem przejscia
na MSSF byt 1 stycznia 2004 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami MSR/MSFF.

Konsolidacja objete zostalty wszystkie jednostki z Grupy kapitatowej, zgodnie z zasadami
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi
skonsolidowanymi danymi finansowymi nie nastapita zmiana skladu jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Przedstawione skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe
uwzgledniaja zalecenia podmiotu uprawnionego do badania.

Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci

Od 1.01.2005 r. Grupa stosuje zasady (polityke) rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow 1 pasywow, a takze przychodéw 1 kosztow, ustalania wyniku finansowego oraz
sporzadzania sprawozdan finansowych, zgodnie z MSR/MSSF, przyjetymi przez Uni¢
Europejska, a w przypadkach nieuregulowanych w MSR/MSSF w oparciu o polska Ustaweg
o Rachunkowosci.

Dla jasnego 1 pelnego zrozumienia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego prezentujemy ponizej podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz inne zasady rachunkowosci przyjete w Grupie.

1.1. Aktywa trwate

a/ na dzien przejscia na MSR, zgodnie z MSSF1 ,,zastosowanie Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”’ Spoétka dominujaca
przyjeta wyceng uzytkowanych dotychczas rzeczowych aktywow trwatych w wartosci
godziwej 1 zdecydowata stosowac tg wartos¢ jako oczekiwany (domniemany) koszt na
ten dzien. Przeszacowania dokonano we wlasnym zakresie z udzialem stuzb
technicznych, w oparciu o wtasna wiedz¢ techniczna i rynkowa, z uwzglednieniem
dotychczasowego okresu uzytkowania $rodkéw, stopnia ich zuzycia, dokonanych
ulepszen, modernizacji i remontéw. Dla uzytkowanych w Spétce przed dniem przejscia
na MSR rzeczowych aktywéw trwalych przyjeto nastgpujace okresy uzytkowania
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1 stawki amortyzacyjne: budynki 20 lat (5 %), budowle 10 lat (10 %), kotty 5 lat (20 %),
maszyny i urzadzenia ogélnego stosowania 5 lat (20 %), maszyny i urzadzenia hutnicze
10 lat (10%) oraz pozostale urzadzenia techniczne 5 lat (20 %).

Przeszacowania dokonano zaréwno dla srodkéw uzytkowanych w jednostce
dominujacej, jak 1 wydzierzawionych spétkom zaleznym.

b/ pozycje rzeczowych aktywow trwatych, kwalifikujacych si¢ do ujecia jako sktadnik
aktywoéw, poczatkowo (w momencie przyjecia do uzytkowania) wycenia si¢ wg ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.

¢/ po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych jako sktadnika
aktywéw, w bilansie wykazuje si¢ je w wartosci przeszacowanej (godziwej)
pomniejszonej o kwot¢ zakumulowanej amortyzacji i ewentualnych zakumulowanych
odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartos$ci. Pomniejszenie to nie dotyczy gruntéw
1 prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, w stosunku do ktérych nie dokonuje si¢
odpiséw amortyzacyjnych.

d/ czestotliwos¢ dokonywania przeszacowan (wyceny) zalezy od wystapienia istotnej
réznicy wartosci godziwej srodka trwatego od jego wartosci bilansowe;.

Na dzien bilansowy 30.06.06 nie wystapita potrzeba aktualizacji (przeszacowania)
wartosci srodkéw trwatych, gdyz nie odbiegaja one istotnie od wartosci godziwych.

e/ réznice (nadwyzke) z tytutu poczatkowej aktualizacji wyceny (przeszacowania)
odniesiono na kapital wlasny, jako zysk zatrzymany. Réznice wynikajace z kolejnych
przeszacowan odnoszone be¢da na kapitat z aktualizacji wyceny.

f/ $rodki trwate o jednostkowej wartosci poczatkowej do 3.500 zt odpisuje si¢ w koszty
w momencie przekazania ich do uzytkowania.

g/ pozostate srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa w oparciu o stawki
szacowane na podstawie przewidywanego okresu ich uzytkowania

h/ §rodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw powstajacych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem Ilub wytworzeniem, pomniejszonych
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie sa
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i1 oddania do uzytkowania.

i/ wartosci niematerialne 1 prawne wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonej o umorzenie i laczna kwot¢ ewentualnych odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Amortyzuje si¢ je metoda liniowa przez okres
ich uzytkowania.

j/ pozyczki i naleznos$ci dlugoterminowe wycenia si¢ wg skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,
z zachowaniem zasady istotnosci.

Zrealizowane zyski i straty z tytutu zmian ich wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1
strat w okresie w ktorym powstaty.
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k/ dlugoterminowe aktywa finansowe (udzialy, akcje) wycenia si¢ w cenach nabycia
pomniejszonych o utrat¢ ich wartosci.

1.2. Aktywa obrotowe

a/ zapasy - wycenia si¢ wg rzeczywistych cen nabycia lub kosztu wytworzenia, nie
wyzszych od ich cen sprzedazy netto, przy czym warto$¢ rozchodu wyceniano wg cen
tych sktadnikéw, ktére najwczesniej nabyto (zasada FIFO ,,pierwsze weszto - pierwsze
wyszio”). Wszelkie odpisy wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do
uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje si¢ jako koszt operacyjny okresu, w
ktéorym odpis lub strata mialy miejsce. Czg$ci zamienne do maszyn i urzadzen o
dtugotrwatym okresie uzytkowania prezentuje si¢ w bilansie w poz. rzeczowych
aktywow trwatych.

b/ naleznosci i roszczenia krétkoterminowe - ujmuje si¢ wg kwot pierwotnie
zafakturowanych z uwzglednieniem odpiséw na nalezno$ci niesciagalne, obciazajacych
pozostate koszty operacyjne.
Wyrazone w walutach obcych nalezno$ci wycenia si¢ na dzien bilansowy wg kursu
zamknigcia na ten dzien, natomiast transakcje w walutach obcych wyceniane sa po
kursie natychmiastowego wykonania na dzien zawarcia transakcji. Do wyceny
przyjmuje si¢ kursy tego banku, w ktéorym Spétka dominujaca posiada najwigksze
obroty dewizowe. Powstate w wyniku wyceny réznice kursowe ujmuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat okresu, w ktérym powstaja (przychody/koszty finansowe).
Zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Grupa tworzy odpisy
aktualizujace na:
- nalezno$ci krajowe nie zaptacone w ciagu 6 miesi¢gcy oraz na nalezno$ci
eksportowe powyzej 9 miesigey,
- nalezno$ci  sporne oraz dotyczace postgpowan likwidacyjnych
1 upadtosciowych, a takze uktadowych 1 ugodowych,
- odsetki od naleznosci, naliczone a nie zaptacone.

c/ srodki pienigzne wycenia si¢ w ich warto$ci nominalnej. Wyrazone w walutach
obcych s$rodki pienigzne wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie zamknigcia,
stanowigcym natychmiastowy kurs wymiany. Powstale w zwiazku z tym rdznice
kursowe zalicza si¢ do przychodéw lub kosztéw finansowych.

1.3. Kapitat witasny Grupy obejmuje: kapital podstawowy, kapital zapasowy, kapitat
rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny, niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych
1 wynik okresu biezacego. Wszystkie kapitaly wyceniane sa w wartosci nominalnej.
Wartos$¢ akcji wtasnych pomniejsza kapitat wiasny.
W odrgbnej pozycji pasywow wykazuje si¢ kapital mniejszosci, stanowiacy udziaty w
kapitale wilasnym jednostek zaleznych, nalezace do jednostek innych niz objete
konsolidacja.

1.4. Kredyty bankowe, pozyczki i inne zobowigzania finansowe (leasing) wykazuje si¢ wedlug
zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia) metoda efektywnej stopy
procentowej, z zachowaniem zasady istotnosci. Koszty odsetkowe przypisywane sa do
odpowiednich okreséw i uyjmowane w rachunku zyskéw i strat.
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1.5. Krétkoterminowe zobowiazania handlowe ujmuje si¢ wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych. Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ wedtug kursu
natychmiastowego wykonania (wymiany), bedacego kursem zamknigcia na dzien
bilansowy. Powstate w wyniku wyceny réznice kursowe odnosi si¢ do przychodéw lub
kosztéw finansowych w rachunku zyskow 1 strat.

1.6. Rezerwy tworzy si¢ wowczas gdy istnieje:
- obowiazek (prawny lub zwyczajowy) w dniu bilansowym bedacy wynikiem
przesztych zdarzen,
- prawdopodobienstwo koniecznosci wydatkowania srodkow finansowych,
- mozliwos¢ dokonania wiarygodnego wyliczenia szacunkowego.

Zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci Grupa tworzy rezerwy na:

- przejsciowa réznicg z tytutu podatku dochodowego, spowodowana odmiennoscia
momentu uznania przychodu za osiagnigty lub kosztu za poniesiony, w mysl prawa
bilansowego i przepisow podatkowych,

- $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalne),

- inne rezerwy na przewidywane lub prawdopodobne straty z operacji gospodarczych,
majace znaczny wptyw na ksztattowanie si¢ wyniku finansowego, z zachowaniem
zasady istotnosci.

Rezerwa na podatek dochodowy tworzona jest metoda zobowiazan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystgpujacych na dzien bilansowy
miedzy wartoscia podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscia bilansowa wykazana
w sprawozdaniu finansowym. Rezerw¢ na podatek odroczony tworzy si¢ w odniesieniu
do dodatnich réznic przejsciowych, a aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane
sq w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnikéw aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. R6znica
miedzy stanem rezerw i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
koniec 1 na poczatek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy lub kapitat
wlasny, jezeli rezerwy i aktywa dotycza operacji rozliczanych bezposrednio z kapitalem
wilasnym.

Rezerwa na odprawy emerytalne ustalana jest metoda aktuarialng, a jej wysokos¢
uzalezniona jest od dotychczasowego okresu zatrudnienia okreslajacego stopien
wypracowania S$wiadczenia, a takze od wskaznika rotacji  zatrudnienia,
prawdopodobienstwa wyptaty i stopy dyskonta. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
rozliczane sa na dzien bilansowy, konczacy rok obrotowy.

1.7. Rachunek zyskoéw 1 strat

a/ przychody ze sprzedazy obejmuja warto$¢ godziwa przychodéw ze sprzedazy produktéw,
towaréw i ustug pomniejszona o podatek od towaréw i ustug VAT.
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b/ na przychody z tytulu odsetek, naliczanych wedlug zasady memorialowej tworzy si¢ odpis
(rezerwg) w pelnej wysokosci, stosujac zasade ostroznosci. W rachunku zyskéw i strat ujmuje
si¢ odsetki otrzymane wedtug zasady kasowe;.

c/ koszty operacyjne rozpoznawane sa w okresie, ktérego dotycza, a koszty finansowe
odnoszone sa w cig¢zar rachunku zysku i strat w momencie ich poniesienia (koszty
finansowania zewngtrznego MSR 23). Roéznice kursowe ujmuje si¢ w wyniku finansowym
okresu, w ktérym powstaja (MSR 21).

d/ przyjeto zasade¢ grupowania kosztéw w uktadzie rodzajowym na kontach zespotu 4 oraz
rozliczania ich wg typéw dziatalno$ci na kontach zespotu 5. Grupa stosuje 1 przedstawia w
sprawozdaniu wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.

1.8. Leasing.

Srodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego, ktére przenosza na
korzystajacego zasadniczo wszystkie korzysci i ryzyka zwigzane z posiadaniem aktywow, sa
wykazywane w bilansie wg warto$ci godziwej tych srodkéw. Optaty leasingowe rozdzielane sa
pomigdzy koszty finansowe 1 zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania. Koszty
finansowe ksiggowane sa bezposrednio w rachunek zyskéw i strat. Srodki trwate uzywane na
podstawie leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich uzytkowania. Umowy
leasingu, przy ktérych cate ryzyko i pozytki ponosi leasingodawca, sa klasyfikowane jako
umowy leasingu operacyjnego. Koszty optat leasingowych sa odnoszone liniowo w cigzar
rachunku zyskéw i strat w okresie obowiazywania umowy.

1.9. Ujemna wartos$¢ firmy.

Zgodnie z MSSF Nr 3, ujemna warto$¢ firmy w momencie jej powstania jest jednorazowo
odpisywana w przychody. Ujemna warto$¢ firmy, ktéra powstata przed dniem przej$cia na
MSR, zostata usunigta z bilansu i odpisana w cato$ci w niepodzielony wynik z lat poprzednich,
zwigkszajac tym samym kapital wlasny. Ujemna warto$¢ firmy powstata po dniu 1.01.2004 r.
odnoszona jest bezposrednio do rachunku zyskéw i strat (zwigkszenie wyniku finansowego).

1.10. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i skonsolidowane dane poréwnywalne
sporzadzono metoda petna w nastgpujacy sposob:

- skonsolidowany bilans sporzadzono poprzez zsumowanie wszystkich pozycji
aktywéw i1 pasywoéw jednostek objetych konsolidacja oraz dokonanie eliminacji
zwigzanych ze wzajemnymi rozrachunkami, zyskami zatrzymanymi w zapasach
oraz warto$cia udzialéw w spotkach zaleznych w powiazaniu z ich kapitatlami
zaktadowymi

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporzadzono poprzez zsumowanie
wszystkich pozycji przychodéw i kosztéw za okres sprawozdawczy jednostek
konsolidowanych oraz dokonanie wytaczen obrotéw ze wzajemnych transakcji oraz
zyskOw zatrzymanych w zapasach

- skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzono poprzez
zsumowanie wszystkich pozycji rachunkéw za okres sprawozdawczy oraz dokonanie
wylaczen dotyczacych procedur konsolidacyjnych bilansu i rachunku zyskéw 1 strat.
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1.11. W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci oprécz szacunkéw ksiggowych
nie wystapity zagadnienia, w stosunku do ktérych najwigksze znaczenie miatby subiektywny
profesjonalny osad kierownictwa.

Na dzien bilansowy dokonano zatozen i szacunkéw w zakresie wielkosci bilansowych:
a) odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci

b) odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw

c) rezerwy na odprawy emerytalne

d) aktywéw irezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowy.

Wg naszej wiedzy nie istnieje znaczace ryzyko wystapienia korekt wartosci bilansowych
aktywéw i1 zobowiazan w trakcie kolejnego roku obrotowego, w zwiazku z dokonanymi
szacunkami.

2. W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian stosowanych zasad (polityki
rachunkowosci), ktére w istotny spos6b wptynglyby na sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wynik dziatalnosci grupy.

3.1. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w stosunku do wczesniej
opublikowanego skonsolidowanego raportu kwartalnego za II kwartal 2006 r. wystgpuja
nastgpujace réznice:

- W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat przesunigto kwoteg 24.271 tys. zt z przychodéw
netto ze sprzedazy towaréw i materialdw do przychodéw netto ze sprzedazy produktow
i odpowiednio z wartosci sprzedanych towaréw i materialéw do kosztu wytworzenia
sprzedanych produktéw. Powyzsza zmiana nastgpita wskutek niewlasciwego zakwalifikowania
w I wersji sprawozdania sprzedazy ksztattownikéw w spétkach Stalprodukt-Warszawa
1 Stalprodukt-Zamos¢ do towaréw zamiast do produktow.

- Przesuniecie kwoty 24.271 tys. zt z towaréw do produktéw spowodowato réwniez zmiang
w podanych uprzednio danych dotyczacych segmentéw branzowych, tj. przesunig¢cie ww.
kwoty z segmentu towarow i materiatéw do segmentu profili zar6wno w przychodach jak
1 kosztach.

Powyzsze zmiany nie wptynglty na wynik dziatalnosci Grupy.

3.2. W stosunku do wczesniej opublikowanych skonsolidowanych danych poré6wnywalnych nie
wystepuja istotne roznice, za wyjatkiem réznic w sposobie prezentacji niektorych pozycji w
bilansie, rachunku zyskéw i strat oraz w odpowiadajacych im notach objasniajacych. Dokonane
zmiany prezentacji mialy na celi zapewnienie lepszej przejrzystosci sprawozdan, przy
rownoczesnym dostosowaniu ich do wymagan MSR/MSSF.

4. W okresie sprawozdawczym nie bylo potrzeby dokonywania korekt btedéw podstawowych,
ktére miatyby wptyw na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik finansowy i
rentownos¢ Grupy.

5. Zgodnie z pkt. 20 MSR 34 , Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz § 94 u.1 pkt.2b
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papieréw warto§ciowych ,
potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w wersji petnej, ktorej
zakres okreslony zostal w MSSF /MSR.
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I11. Sprawozdawczo$¢ wg segmentéw branzowych i geograficznych

Podstawowe zasady polityki rachunkowosci stosowane w sprawozdawczoSci wg
segmentow.

Przychody segmentu dotycza wytacznie sprzedazy klientom zewng¢trznym. Przychody innym
segmentom podlegaja w sprawozdaniu skonsolidowanym wylaczeniu.

Koszty segmentu obejmuja koszty wtasne sprzedazy tacznie z kosztami sprzedazy, ktére
wynikaja z dzialalno$ci operacyjnej segmentu. Koszty segmentu nie obejmuja pozostatych
kosztow operacyjnych, ktérych nie mozna bezposrednio przyporzadkowaé (przypisa¢) do
segmentu, kosztow ogdlnozaktadowych, kosztow finansowych 1 obcigzen z tytulu podatku
dochodowego.

Wynik segmentu jest r6znica pomiedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa (pasywa) segmentu stanowia aktywa operacyjne (pasywa operacyjne) wykorzystywane
przez segment (powstale) w dzialalnosci operacyjnej, ktére daja si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu (warto$ci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa
trwale, zapasy, naleznosci od odbiorcéw, zobowiazania wobec dostawcédw) lub przypisa¢ do
tego segmentu w oparciu o rozsadne podstawy np. udziat segmentu w wielkosci sprzedazy
(pozostate aktywa i pasywa).

Dominujace zrédia przychodéw oraz zréznicowany rodzaj ryzyka 1 poziomu zwrotu z
poniesionych naktadéw inwestycyjnych decyduja o tym, ze Emitent przyjal jako podstawowy
podzial na segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatlowej - podziat branzowy (MSR nr 14). Podziat
ten wyrdznia segment blach, segment profili i segment towaréw. Segment blach obejmuje
blachy elektrotechniczne (transformatorowe 1 pradnicowe) oraz rdzenie toroidalne
i taSmy kablowe. Do segmentu profili zakwalifikowano ksztaltowniki zimnogigte i bariery
drogowe. Segment towar6w natomiast obejmuje materialy i towary przeznaczone do handlu
poprzez wlasna sie¢ sprzedazy. Pozostatych segmentéw branzowych nie objeto obowiazkiem
sprawozdawczym, gdyz ich podstawowe wielkosci ekonomiczne jak przychody ze sprzedazy,
wyniki i aktywa nie stanowia 10 % tych wielkos$ci odnoszacych si¢ do wszystkich segmentow.

Uzupetniajacym podzialem dzialalnosci Emitenta jest podziat geograficzny dokonany przy
zastosowaniu kryterium opierajacego si¢ na lokalizacji geograficznej klientow 1 wyrdzniajacy
sprzedaz na kraj oraz sprzedaz na eksport (przewazajacej mierze do UE).

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci sporzadzono zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci przyjetymi do sporzadzenia 1 prezentacji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grupy kapitalowej (por. informacje dodatkowe i objasniajace pkt. II. 1.), z
uwzglednieniem powyzszych ustalen.

Informacje te przedstawione zostaty w ponizszej tabeli.

Informacja o segmentach branzowych

w tys. zt
Wyszczegdlnienie Segment |Segment |Segment Pozostata |Ogotem wartosé
blach profili towarow dziatalno$¢ |skonsolidowana
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Przychody segmentu 239.878| 227.700 89.762 22.829 580.169
Koszty segmentu 108.274 209.974 79.706 20.075 418.029
Wynik segmentu 131.604 17.726 10.056 2.754 162.140
Pozostate przychody operac.i

finans. nie przyp. segment. 3.365
Pozost. koszty og6ine,operac.

i finans. nie przyp. segment. 25.035
Zysk brutto 140.470
Podatek dochodowy 26.486
Zysk netto 113.984
Aktywa segmentu 241.884| 306.187 89.588 28.655 666.314
Aktywa nie przyp. segment. 9.263
Aktywa skonsolidowane ogétem 675.577
Pasywa segmentu 306.954| 305.761 48.864 6.996 668.575
Pasywa nie przypis. segment. 7.002
Pasywa skonsolidowane ogétem 675.577
Naktady inwestycyjne 36.832 13.688 2.135 3.250 55.905
Amortyzacja 3.257 3.971 2.036 1.066 10.330

Informacja o segmentach geograficznych ( w tys. zl).

Segment sprzedazy na kraj:
przychody segmentu 367.182; koszty segmentu 277.056; wynik segmentu 70.126

Segment sprzedazy na eksport:
Przychody segmentu 212.987; koszty segmentu 120.973; wynik segmentu 92.014

IV. Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa naleza: kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw
jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ spétek z grupy kapitatowe;.

Spoiki te posiadaja tez inne instrumenty finansowe, takie jak: $rodki pienigzne, naleznosSci
i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez
nie dziatalnosci.

Ponadto Emitent posiada wudzialy w innych podmiotach, stanowiacych inwestycje
dlugoterminowe szczegétowo opisane w notach 3a do 3d. Wartos¢ godziwa udzialéw i akcji
ustalana jest w oparciu o cen¢ nabycia pomniejszona o utrat¢ ich wartosci. Skutki wyceny
bilansowej odnoszone sa na pozostate przychody i koszty operacyjne.

Grupa nie posiada na dzien bilansowy instrumentéw finansowych (aktywéw i zobowiazan)
przeznaczonych do obrotu.
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W okresie sprawozdawczym nie korzystano z instrumentéw finansowych pochodnych,
bedacych przedmiotem transakcji terminowych, majacych na celu zabezpieczenie przed
ryzykiem zmian kursowych walut i stop procentowych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych to ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe.

W zwiazku z niskim udziatem instrumentéw finansowych dtugoterminowych w finansowaniu
dziatalnosci, ryzyko stopy procentowej, jak i ryzyko kredytowe jest nieznaczne.

Ryzyko kredytu kupieckiego niwelowane jest przez dziatania w zakresie dobierania
kontrahentéw o dobrej zdolnosci kredytowej, ustalania dla nich limitéw kredytowych, polityke
zabezpieczen ptatnosci oraz biezace ich monitorowanie, zgodnie z obowiazujacymi
procedurami. W zwiazku z powyzszym narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci
jest nieznaczne.

W zakresie naleznos$ci i zobowiazan walutowych Spétka dominujaca korzysta z zabezpieczenia
naturalnego ryzyka kurséw walut, bowiem sprzedaz w poszczegdlnych walutach jest
rownowazona zakupami.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagtoscia a elastycznos$cia finansowania,
poprzez dobér i1 korzystanie z rozmaitych zZrddet finansowania. W aktualnie bardzo dobre;j
sytuacji finansowej, w Grupie wystgpuje zdecydowana przewaga finansowania S$rodkami
wlasnymi i zobowiazaniami z tytutu dostaw i ustug, zatem ryzyko ptynnosci nie wystgpuje.
Celem prawidltowego i skutecznego zarzadzania nalezno$ciami oraz ryzykiem walutowym
1 stop procentowych, w Spéilce dominujacej w roku ubieglym powotano specjalistyczng
komérke i wyznaczono jej zakres dziatan poprzez wdrozenie odpowiednich procedur.

Wartosci bilansowe poszczegdlnych instrumentéw finansowych nalezy uzna¢ za godziwe, gdyz
przeprowadzone ich wyceny wg zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia)
metoda efektywnej stopy procentowej wykazaly nieistotne réznice, za wyjatkiem zobowiazania
wobec skarbu panstwa z tytulu zakupu przedsigbiorstwa ,,Elbud” w Krakowie, ktére wedtug
wyceny wykazato réznicg w kwocie 122 tys. zt , odniesiona w koszty finansowe.

V. Pozostale informacje i wyjasnienia

1. Z tytutu zakupu przedsigbiorstwa panstwowego PSKE ,,Elbud” w Krakowie w trybie art.
39 ust.1 pkt.1 Ustawy z dnia 30.08.1996r o komercjalizacji 1 prywatyzacji przedsigbiorstw
panstwowych, Spétka dominujaca posiada zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa na dzien
bilansowy w kwocie 5.824 tys. zi. Kwota ta, zgodnie z Umowa sptacona zostanie w ratach
kwartalnych wraz z oprocentowaniem w okresie 4 lat. Innych zobowiazan wobec budzetu
panstwa ani tez jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wilasnosci
budynkéw i budowli Grupa nie posiada.

2. W okresie sprawozdawczym nie zanotowano zaniechania dotychczasowej dziatalnosci, jak
rowniez nie przewiduje si¢ zaniechania zadnej z dotychczasowej dziatalnosci w roku 2006.

3. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 55.905 tys.
zt. Naktady na ochrong s$rodowiska naturalnego nie wystapity. Planowane naktady
inwestycyjne na kolejne 12 miesigcy wyniosa ok. 120.000 tys. zi, w tym na ochrong
srodowiska okoto 2.000 tys. zi. Naklady inwestycyjne zostana przeznaczone na
sfinansowanie rzeczowych aktywow trwatych.
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4.

Transakcje pomigdzy spétka dominujaca Stalprodukt a spétkami zaleznymi polegaja na
ciaglym wzajemnym $wiadczeniu dostaw i ustug, niezbednych do biezacej dziatalnos$ci. Sa
to transakcje typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach grupy
kapitatowej i warunkach wynikajacych z biezacej dzialalno$ci operacyjnej. Inne znaczace
transakcje z podmiotami powigzanymi, tj. przeniesienie praw i zobowiazan pod tytutem
odptatnym jak i darmowym nie wystapity.

4.1. Dane liczbowe dotyczace spotek powiazanych:

a/ stopien udziatu w zarzadzaniu:

e Stalprodukt-MB - 100%

e Stalprodukt-Wamech - 100%

e Stalprodukt-Centrostal - 100%

e Stalprodukt-Serwis - 100%

e Stalprodukt-Zamos¢ - 100%

¢ Ocynkownia Stalprodukt - Bolestaw - 52%,
e Stalprodukt -Warszawa - 51%

e Stalprodukt -Ochrona - 100%

e STP Elbud - 100%

b/ wzajemne naleznosci i zobowiazania w tys. zlk:
Stalprodukt-MB: 2601 63
Stalprodukt-Wamech: 12 i 384
Stalprodukt-Centrostal: 57.079 i 74
Stalprodukt-Serwis: 16 i 943
Stalprodukt-Zamos¢: 5.097 i 84
Ocynkownia Stalprodukt-Bolestaw: 52 i 798
Stalprodukt-Warszawa: 4.73510
Stalprodukt-Ochrona: 0 i 192

STP Elbud: 511 666

¢/ Przychody i koszty z wzajemnych transakcji w tys. zt:
Stalprodukt-MB: 292 1 701

Stalprodukt-Wamech: 4111 2.573
Stalprodukt-Centrostal: 132.999 1 1.889
Stalprodukt-Serwis: 242 1 7.487
Stalprodukt-Zamos¢: 10.362 1 155

Ocynkownia Stalprodukt-Bolestaw: 92 1 1.409
Stalprodukt-Warszawa: 10.1091 0
Stalprodukt-Ochrona: 691 985

STP Elbud: 01 1.084

d/ Inne dane niezbgdne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotycza
n/w wylaczen i korekt:

udziaty 28.780 tys. zt
srodki trwate 46.862 tys. zt
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5.

zapasy 3.123 tys. zt

inwestycje w nieruchomosciach 49.636 tys. zt
naleznos$ci i zobowiazania 71.681 tys. zt

przychody ze sprzedazy towaréw 164.317 tys. zt
przychody ze sprzedazy produktéw 9.063 tys. zt
warto$¢ sprzedanych towaréw 157.144 tys. zi

koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 7.538 tys. zt
koszty sprzedazy 1.645 tys. zt

odsetki 27 tys. zt

Grupa nie dokonywata w roku sprawozdawczym wspdlnych przedsigwzig¢ z innymi
podmiotami.

Przecigtne zatrudnienie w grupach zawodowych:

- w I pétroczu roku 2005 zatrudnienie ogétem 1.948 osoby, w tym: na stanowiskach
robotniczych i pokrewnych 1.480, a na stanowiskach nierobotniczych 468 oséb

- w I pétroczu roku 2006 zatrudnienie ogétem 1.987 os6b w tym: na stanowiskach
robotniczych i pokrewnych 1.513, a na stanowiskach nierobotniczych 474 osoby.

Wynagrodzenia tacznie z nagrodami, wyptacone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
w przedsigbiorstwie spotki dominujacej wyniosty w I pétroczu roku 2005 - 481 tys. zt, a w
I pétroczu roku 2006 - 983 tys. zi, w tym wynagrodzenia Zarzadu odpowiednio: 336 1 803
tys. zt, a wynagrodzenie Rady Nadzorczej 1451 180 tys. zt.

7.1.Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta z tytulu pelnienia funkcji

10.

11.

we wiladzach jednostek podporzadkowanych wyniosty w I pétroczu roku 2005 - 38 tys. zi
w tym: osoby zarzadzajace 24 tys. zt a osoby nadzorujace 14 tys. zt, natomiast w okresie
sprawozdawczym 82 tys. zl, w tym osoby zarzadzajace 60 tys. zl, a osoby nadzorujace
22 tys. zt .

Zaréwno Stalprodukt S.A. jak i jednostki od niej zalezne nie udzielalty zaliczek, kredytéw,
pozyczek, gwqrancji 1 porgczen cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej, za wyjatkiem
pozyczek z ZFSS.

. Nie zanotowano znaczacych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych ujetych w pétrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30.06.2006 r., ktére znieksztalcity
obraz dziatalnosci I pétrocza roku obrotowego 2006.

Po dniu 30.06.2006 r., poza informacjami zawartymi w raporcie, nie wystapily inne
zdarzenia nie ujgte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I pétrocze roku 2006
roku, ktére mogltyby w znaczacy sposéb wptyna¢ na sytuacje w Grupie i jej przyszite wyniki
finansowe.

Nie przedstawia si¢ sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych

skorygowanych o wskaznik inflacji, poniewaz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji
z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci nie osiagngta wartosci 100 %.
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POELROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] STALPRODUKT S.A. ZA OKRES OD 1.01.2006 DO 30.06.2006 ROKU

Informacje dodatkowe i objasniajace

Piotr Janeczek — Prezes Zarzadu Stanistaw Por¢bski — Cztonek Zarzadu

Antoni Noszkowski — Dyrektor Finansowy
Prokurent
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