Informacja dodatkowa
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emit@wg raportu
za | potrocze 2006 roku.

1. Zasady przyjte przy sporzdzaniu raportu

1.1. Nazwa, siedziba i podstawowy przedmiot dzelhosci Emitenta, oraz
podstawowe segmenty dziatal$ci Grupy Kapitatowej.

Mostostal Zabrze Holding S.A. jest Spdikkcyjna powotara w oparciu o przepisy Ko-
deksu spoétek handlowych. Spoétka zostata zarejestnawv dniu 30 palziernika 1992
roku w Sidzie Rejestrowym w Katowicach pod numerem RHB 86%Z pod numerem
KRS:0000049844. Siedziba Emitenta foiesic w Zabrzu przy ulicy Wolnéei 191.
Wedtug klasyfikacji przyjtej przez rynek papieréw wasmowych Spotka naley do
sektora budowlanego.

Podstawowym zakresem dziatadnbgospodarczej Emitenta, wedtug Polskiej Klasyfi-
kacji Dziatalngci (PKD), jest dziat 45 — wznoszenie kompletnychldwli lub ich cz-
§ci; inzynieria kdowa i wodna (grupa 45.2).

W(g zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziatébnprzedsgbiorstwa w kraju i za
grania jest:

= wykonanie robét ogélnobudowlanych zwanych ze wznoszeniem budynkdw,

= wykonanie robot ogélnobudowlanych w zakresie oldiekinostowych,

= wykonanie robét ogélnobudowlanych w zakresie oldekliniowych: rurocagéw,
linii elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnycleigkomunikacyjno-przesytowych,

= wykonanie robét ogolnobudowlanych w zakresie oldiekgorniczych i produk-
cyjnych

= wykonanie robo6t ogolnobudowlanych w zakresie oléiekinzynierskich, gdzie in-
dziej niesklasyfikowanych,

= wykonanie rob6t budowlanych w zakresie manta wznoszenia budynkow i bu-
dowli
z elementéw prefabrykowanych,

= wykonanie konstrukcji i pokkydachowych,

= wykonanie rob6t budowlanych w zakresie wznoszearsstukcji stalowych,

= wykonanie specjalistycznych rob6t budowlanych, gdmdziej niesklasyfikowa-
nych,

= wynajem sprztu budowlanego i buszego z obstugoperatorsk,

= produkcja konstrukcji metalowych

* inna dzialalné¢ ustugowa, produkcyjna i handlowa szczegétowo wyrioea
w Statucie Spoiki.

Emitent mge w kraju i za granic

= prowadz¢ wlasne zaktady przemystowe, ustugowe i handlowe,

» zaklada@ spoitki o kadym profilu dziatalnéci, a take nabywa akcje i udziaty
w innych spotkach,

=  powotywa i prowadz¢ wyodrbnione terytorialnie i rzeczowo oddziaty i filie,

= przystpowa do innych spotek lub jednostek organizacyjnych.

Spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze HotdiS.A. ze
wzgledu na rodzaj wykonywanej dziatake» mazna podziekt na:
» spoiki konstrukcyjne,



* spotki montaowe,
o spotki inzynierskie.

Przedmiotem dziataldci Grupy Kapitatowej jest:

» realizacja specjalistycznych obiektow budowlanyah, kompletnych zaktadéw i
hal produkcyjnych, aigéw technologicznych, obiektéw handlowych, obiektow
specjalnego przeznaczenia, Np. 0czyszczatmgkow.

» wykonawstwo konstrukcji maszynowych i technologipam np.zurawi, suwnic,

» projektowanie, wykonawstwo i mort&onstrukcji aluminiowych, np. szerokoasor-
tymentowa stolarka drzwiowa i okienna,

» projektowanie, wykonawstwo i morit&onstrukcji stalowych obiektow wysokich,
np. maszty, wige,

* budowa i modernizacja mostéw i wiaduktow, tunelzggc¢ podziemnych,

* budowa systemow wodagjowych i kanalizacyjnych,

* ustugi sprztowe i transportowe, w tym szczegolniewigowe, cezkiego sprztu
montaowego, ponadgabarytowego przewozu towarow.

Spoétka dominujca wraz ze spotkami Grupy Kapitatowej twararganizaci gospodarcg
zajmupca sic kompleksow realizacy projektéw ,pod klucz” obiektow przemystowych i
uzyteczndci publicznej oraz ochron§rodowiska, oferujc tez specjalistyczne ustugi bu-
dowlano-montaowe.

Znacaca czes¢ dziatalngei Grupy Mostostalu Zabrze stanewustugi budowlane
w Generalnym Wykonawstwie Inwestycji (GWI). Przwligacji kontraktow w GWI Mo-
stostal Zabrze wykorzystuje potencjat spotek Grigppitatowe;.

1.2. Informacje dotyczce sktadu osobowego Zagdu oraz Rady Nadzorczej
Emitenta.
W skiad Zaradu Spoétki Mostostal Zabrze Holding S.A. na dz89.06.2006r. wchodzili:

Wiceprezes Zagdu Jarostaw Grabiec

Wiceprezes Zagdu Adam Konopka

W sktad Rady Nadzorczej Spétki Mostostal Zabrzedia S.A. na dzig 30.06.2006r. wcho-
dzili:

Przewodnicacy Rady Nadzorczej - Zbigniew Opach
Czionek Rady Nadzorczej - Jarostaw Chatas
Cztonek Rady Nadzorczej - Jan Goj

Czlonek Rady Nadzorczej - Janusz Olszewski
Czlonek Rady Nadzorczej - Andrzej Tabor
Cztonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Wanot



Z dniem 1 kwietnia 2006 r. rezygnaq funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitentazzfio
Pan Mariusz Jeczuk, natomiast 12 maja 2006 r. rezygnatpzyt Pan Marek Gabryjelski.

12 maja 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenigokleziuszy Mostostalu Zabrze-
Holding S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej EmigePana Janusza Olszewskiego oraz

Pana Andrzeja Tabara

30 czerwca 2006 r. Zwyczajne Walne ZgromadzenigadXiariuszy Mostostalu Zabrze-

Holding S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej EmitePana Grzegorza Wanota.

1.3. Stwierdzenie, czy sprawozdanie finansowe dogycpojedynczej jednostki
gospodarczej, czy grupy kapitatowej.
Prezentowane sprawozdanie jest skonsolidowanymvsgdaniem grupy kapitalowej Mosto-

stal Zabrze Holding S.A. w Zabrzu.

1.4. Wskazanie czasu trwania dziatalnizi Emitenta i Spétek Grupy Kapitatowe].

Czas trwania Emitenta i Spétek Grupy kapitatowsf jgeoznaczony.

1.5. Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jeskonsolidowane sprawozdanie
finansowe i poréwnywalne dane finansowe.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgnulge :
- skonsolidowany bilans wg stanéw na @z88.06.2006 rok, porbwnywalne dane na
dzier 30.06.2005 rok oraz dane na aiz84.12.2005 rok,
- zmiany stanu skonsolidowanego kapitatu wiasnegdzied 30.06.2006 rok, poréwnywalne
dane na dzie30.06.2005 rok oraz dane na diz81.12.2005 rok,
- skonsolidowany rachunek zyskow i strat obegoyjdane za okres od 01.01. do 30.06.2006
roku oraz dane poréwnywalne za okres od 01.0B0d06.2005 roku.
- skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych obejmujcy dane za okres od 01.01. do
30.06.2006 roku oraz dane porownywalne za okreXldofl. do 30.06.2005 roku.

1.6. Wskazanie czy skonsolidowane sprawozdanie fimsowe i poréwnywalne dane fi-
nansowe zawierag dane hczne — jeeli w sktad przedsgbiorstwa Emitenta wcho-
dza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporadzajace samodzielnie sprawozda-
nie finansowe.

Emitent anizadna z jednostek Grupy kapitatowej nie posiada weé&emych jednostek

organizacyjnych sposglzapcych samodzielnie sprawozdanie finansowe.



1.7. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania fimsowego sporgdzonego za
okres, w czasie ktorego nagpito potaczenie — wskazanie ze jest to skonsolido-
wane sprawozdanie finansowe spogzlzone po poiczeniu spoétek, oraz wskazanie
zastosowanej metody rozliczenia pgtzenia.

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz okresie porownyymalnie dokonano patzenia
spotek.

1.8. Wskazanie czy skonsolidowane sprawozdanie fimsowe zostato sporgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalngci gospodarczej przez Emitenta i przez
jednostki Grupy Kapitatowe] w dajacej sie przewidzie¢ przyszicsci oraz czy ist-
nieja okolicznosci wskazujgce na zagraenia kontynuowania dziatalndci.

W dniu 15 grudnia 2005 roku odbyte figromadzenie Wierzycieli przy wspotudziale :

- Zaraadu Emitenta,

- Nadzorcy Sdowego,

- Sedziego Komisarza

w sprawie gtosowania nad uktadem. Wynik gtosowamizesdzit o tym, ze uktad z wierzy-
cielami zostat zawarty.

W dniu 14 lutego 2006 rokua8 Rejonowy w Gliwicach Wydziat XIl Gospodarczy dspa-
dtosciowych i Naprawczych postanowit zatwierélzawarty na Zgromadzeniu Wierzycieli w
dniu 15 grudnia 2005 roku ukitad pagazy diuznikiem-Emitentem a wierzycielami.

W dniu 21 kwietnia 2006 rokuafl Rejonowy w Gliwicach Wydziat Xl Gospodarczy ds.
Upadtaciowych i Naprawczych wydat Postanowienie w spramaaiczenia posjpowania
upadigciowego. W zwazku z powyszym, PostanowienieaBu z dnia 14 lutego 2006 roku w
sprawie zatwierdzenia uktadu uprawomocni widniu 28 marca 2006 roku. Postanowienie
Sadu z dnia 21 kwietnia 2006 roku o zakaeniu posipowania ukladowego uprawomocnito
si¢ w dniu 18 maja 2006 roku.

Walne zgromadzenie akcjonariuszy w dniu 30 czer@@6 roku podjto kolejma uchwat w
sprawie dalszego istnienia Spotki Emitenta.

W dniu 29 czerwca 2005 roku Zatz Spotki zalenej Mostostal Zabrze ZMP ,Pokéj” Sp. z
0.0. zlayt w Sadzie Rejonowym w Gliwicach wniosek, o ogtoszeniadipsci z mazliwoscia
zawarcia ukfadu. Po rozpatrzeniu wnioskad RRejonowy w Gliwicach Wydziat XII Gospo-
darczy ds. Upadkziowych i Naprawczych wydat w dniu 02.11.2005 rsRmowienie o ogto-
szeniu upadkxi z mazliwoscia zawarcia uktadu. W dniu 04.09.2006 roked&a Komisarz
Sadu Rejonowego w Gliwicach wyznaczyt termin zgromexda wierzycieli w celu gtosowa-

nia nad propozycjami uktadowymi na dzi23.10.2006 roku.



W zwiazku z powyszym skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostmozdzone przy
zatazeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej przez Emitenta oraz Spotki Grupitka
lowej, za wyjtkiem Spétki stowarzyszonej PRAIS.A. Holding w Katowicach, w stosunku do
ktorej Sid Rejonowy w Katowicach Wydziat X Gospodarczy, dd&padziernika 2005 roku
wydat Postanowienie o ogtoszeniu upadtpobejmugca likwidacje maptku tege Spoiki.
Czynniki powodujce zagraenie kontynuowania przez Emitenta dzialdbiomoraz dziatania
podejmowane przez Zayd w stosunku do catej Grupy kapitatlowej celem uwndeoia sytu-
acji finansowej zostaty ujawnione w informacji dtkdavej w pkt. 3 ,Sytuacja finansowa
Grupy kapitatowe).”

1.9. Skitad grupy kapitatowej Mostostal Zabrze Holdng S.A.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjmepg jednostek bezgoednio powsazanych
z Emitentem oraz informacji rodzaju pawai w Grupie.

Stan na 30.06.2006 r.

Mostostal Zabrze Holding S.A.
| Firmy GW. | | Firmy specjalistyczne | | Drogownictwo | | Inne
ZMP Czestochowa ZPK GK PRInz S.A. - Holding ZTS
70,57% 100% w upadiosci likwidacyjnej 100%
32,99%
ZMP Czechowice Ocynkownia Hurtownia
99,64% Mostostal Met w likwldaciji
98,10% 100%
ZMP Kedzierzyn
87,24% SMS Pro
100%
ZMP Katowice
99,55% Elektromontaz 3 S.A.
w upaditosci likwidacyjnej
ZMP Pokoéj 51,37%
w Zabrzu 76,64%
H PI Biprohut
GPBP 61,38%
62,30% Podmioty:
EKO stowarzyszone
w likwidacji
99,41% zalezne

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Mosab&tabrze za | pétrocze 2006 r.— nie
oquto konsolidacj nastpujacych spotek:
EKO Sp. z 0.0 w likwidacji - wyiczona z konsolidacji z uwagi likwidacspotki;
»= Hurtownia w Zabrzu w likwidacji - wyiczona z konsolidacji z uwagi likwidacgpot-
Ki;
» Elektromonta 3 Katowice S.A. — wyilczona z konsolidacji z uwagi na ogtoszon
w dniu 1 wrzénia 2004 r. upadkd obejmujca likwidacje maptku spoéiki;
*» PRIz —-wylaczona z konsolidacji z uwagi na ogtoszam dniu 28 padziernika 2005r.
upadiaé¢ obejmugpca likwidacje majtku.

Nizej zestawiono podmioty bezfpednio zaléne i stowarzyszone z podaniem wysahdka-
pitatdw zaktadowych oraz udziatéw spotki domigegj w kapitatach poszczegdlnych spoétek
wg stanu na 30.06.2006 r.



Kapitat Udziaty Spétki
Lp. Nazwa spofki Skrétowa nazwal Adres siedziby zakladowy Wiodacej
spotki w PLN?® | w kapitale zakta-
dowym (%)
Spoiki zalezne:
1. | Mostostal Zabrze - Zaktad ul. R. Traugutta 352
Montazowo Produkcyjny "Czet ZMP Czechowicg 43-502 Czechowiceq{ 1 569 600 99,64%
chowice" Sp. z 0.0. Dziedzice
2. | Mostostal Zabrze - Zakiad "
Montazowo Produkcyjny ZMP Czstocho-| - ul. Kuceliiska 1511 904 70,57%
" wa 42-200 Cestochowa
.Czestochowa” Sp. z o.0.
3. [ Mostostal Zabrze - Zaktad ul. Porcelanowa 18
Montazowo Produkcyjny "Ka-| ZMP Katowice ' . 1 864 400 99,55%
o 40-246 Katowice
towice" Sp. z 0.0.
4. | Mostostal Zabrze - Zaktad ul. Dabrowa Lé&na 6
Montazowo Produkcyjny "K- | ZMP Kedzierzyn| 47-223 kedzierzyn - | 2 600 000 87,24%
dzierzyn" Sp. z 0.0. Kozle
5. [ Mostostal Zabrze - Zaktad .
Montazowo Produkcyjny "Po-|  zMP Pokej | Ul Mikulczycka 85/67 ;554 76,64%
fn 41-800 Zabrze
kéj" Sp. z o.0.
6. [ Mostostal Zabrze - Zaktad
Produkcji Konstrukcji Stalo- ul. Mikulczycka 15 o
wych i Urzadzer Przemysto- ZPK 41-800 Zabrze 230000 100,00%
wych Sp. z 0.0.
7. | Gliwickie Przedsibiorstwo S
Budownictwa Przemystowegd GPBP Pl. Plasto_vv .10 2 282 00d 62,30%
SA 44-100 Gliwice
8. ul. Magazynowa 2
SMS Pro Sp. z 0.0. SMS Pro 41-800 Zabrze 4 910 00d 100,00%
9. | Ocynkownia "Mostostal MET" , ul. Odrzaska 20 o
Sp. z 0.0, Ocynkownia 45-664 Opole 8 600 00d 98,10%
10| Mostostal Zabrze - Zaktad
Transportu Samochodowego, ul. Nad Kanalem 35 o
Spedycji i Ustug Serwisowych ZTS 41-800 Zabrze 2 000 00 100.00%
Sp. z 0.0.
Spoiki stowarzyszone:
11| Przedsibiorstwo Irzynieryjne PI Biprohut ul. Dubois 16 o
Biprohut Sp. z 0.0.**) 44-101 Gliwice 330090 61,38%
Spoiki nieobjete konsolidaci
12 ul. Razdzienskiego 3
Mostostal Zabrze EKO Sp. z ‘LEKo w likwidacji | 41-308 Dbrowa Gor-|  x 99,41%
0. w likwidacji ;
nicza
13| Mostostal Zabrze - Hurtownia
Materiatéw Budowlano- Hurtownia ul. Magazynowa 2 X 100 .00%
Sprztowych Sp. z 0.0. w li- w likwidaciji 41-800 Zabrze haad
kwidacji
14 Elektromonta 3 Katowice S.A] Elektromonta 3 al. Rodzieiskiego
w upadigci likwidacyjnej*) w upadtdci 190D X 51,37%
40-203 Katowice
15| Przedstbiorstwo Robot Iay-
nieryjnych Spétka Akcyjna — . .
; ; PRIz Pl. Grunwaldzki 8/10
Holding w Katowicach — w upadidci 20-950 Katowice X 32,99%

Grupa Kapitatowa w upadioi
likwidacyjnej ***)

")

Od 1 wrzénia 2004 r. spotka w upadic obejmugcej likwidacg majptku.

! Zgodnie z wpisami do Rejestru Przettircow (KRS spétek)



**)  Udziat w glosach na Zgromadzeniu Wspolnikéwmnesi 49,15%, tym samym spotka jest
podmiotem stowarzyszonym zgodnie z art. 3, uskil3p Ustawy o rachunkowoi.
***) - Od 28 padziernika 2005 r. spotka w upadid obejmugcej likwidacg majptku.

1.10. Stwierdzenie,ze skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaty
przeksztalceniu w celu zapewnienia porownywalrigi danych, a zestawienie i ob-
jasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) ra-
chunkowosci lub korekt btedéw podstawowych, zostato zamieszczone w dodatko-
wej nocie objaniajacej.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie za | qa@r@006 roku jest porownywalne z

danymi za | pétrocze 2005 roku.

1.10. Wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowgam sprawozdaniu
finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych dkonano korekt wynika-
jacych z zastrzéen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania, o sénsoli-
dowanych sprawozdaniach finansowych za lata, za kté skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe lub poréwnywalne dane finansowsostaty opublikowane
W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu @oarym za okres od 01.01 do
30.06.2006 roku nie dokonano korekt z uwagi narzestnia w opiniach biegtych rewiden-

tow

1.11. Zastosowane zasady rachunkowéoi.

Ksiegi rachunkowe Emitent prowadzi wg MSR od 01.01.268& zgodnie z uchwalpodgta

na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariubhystostal Zabrze Holding S.A. w
dniu 6 kwietnia 2005 roku.

Spotki wehodzace w skiad grupy kapitatowej rowrigodgty uchwaty o prowadzeniu swoich
ksiag rachunkowych wg MSR/MSSF od 01.01.2005 roku. Wazku z powyszym nie za-
chodzi konieczn& dokonywania korekt w sprawozdaniach jednostkowych.

W zwiazku z powyszym skonsolidowane sprawozdania finansowe grupitddawej Emiten-
ta za rok 2005, | potrocze 2005 roku oraz sprawoniedaa | potrocze 2006 roku zostaty spo-
rzadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczd-inansowej oraz

zwiazanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formeeporzazdzer Komisji Europejskie;.

» Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywang \8g ceny nabycia / kosztu wytworzenia po-
mniejszonej o zakumulowaramortyzagj oraz o zakumulowane odpisy aktualiag z tytutu
utraty wartdci. Na dzié przefcia na MSSF Emitent oraz Spotki zabe przygly, ze pozycje

rzeczowych aktywow trwatych, ktore podlegaty akizeatji wyceny zgodnie z wczeiej sto-

7



sowanymi standardami rachunkaiep wycenia w wartéci godziwej i przyjmuje ¢ wartasé
godziwg za zaktadany koszt sktadnika rzeczowych aktywadvatych na dzig 1.01.2004.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje: shetod, liniowa i jest ona weryfikowana, co najmniej
na koniec roku obrotowego.

Rd&znice powstate z wyceny odnosk sw cigzar niepodzielonego wyniku finansowego z lat
ubiegtych, zwekszajc lub zmniejszajc kapitat wtasny.

Rzeczowe aktywa trwate obejmujéwniez prawo wieczystego aytkowania gruntu, ktore
zostato na dzie01.01.2004 r. wycenione i wprowadzone dagsivg wartdci godziwej, na-
tomiast ujawnione prawo wieczysteggytkowania gruntu u Emitenta wprowadzone do ewi-
dencji bilansowej w 2002 roku w korespondencji zym ,grunty” zostato wycenione wg

wartasci godziwej na dzie 01.01.2004 rok i przeniesione do ewidencji pozatsbwe)j.

=  Wartosci niematerialne
Wartcsci niematerialne wykazywana s/g ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniej-
szonej o umorzenie 4¢zm kwote odpisow aktualizacych z tytutu utraty warkei.

Odpiséw amortyzacyjnych do waétd niematerialnych dokonujeesimetod, liniowa.

» Nieruchomaosci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne wycenia sina dzié nabycia wg wartéi godziwej, ktora
to warté¢ godziwa odzwierciedla warunki rynkowe. Na dzjgrzegcia na MSSF nierucho-
maosci inwestycyjne zostaty gie wg wartdci godziwej. Taki model wyceny stosowany jest,

az do czasu zbycia nieruchosm inwestycyjne;.

= Zapasy
Zapasy wycenia siwg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia niez2egym od cen

sprzeday netto. Rozchod zapasow ustakawg metody FIFO.

= Inne aktywa finansowe

Inne aktywa finansowe ¢te w bilansie w aktywach trwatych i obrotowych abeja :
- udziaty w spotkach zakmych i stowarzyszonych,
- lokaty dlugoterminowe w banku za granmod gwarancje dobrego wykonania kontraktow.
Udziaty w jednostkach podpaidkowanych wycenia siwg ceny nabycia (lub ceny rynkowej)
pomniejszonej o0 odpisy z tytutu utraty ich wado Skutki z tego tytutu odnoszone w ra-

chunek zyskow i strat (przychody lub koszty finaneh



» Naleznosci, zobowgnzania, rezerwy
- Naleznosci handlowe, krotkoterminowe ujmujegsivg kwot pierwotnie zafakturowa-
nych z uwzgidnieniem odpiséw aktualizagych na nalenosci niesciagalne. Odpisy na nate
nosci obchzaja pozostate koszty w rachunku zyskow i strat.
- Zobowigzania wycenia giw wartagci rownej kwociesrodkow piengznych i ich ekwi-
walentow, ktéra bytaby w chwili obecnej wymaganaulegulowania obowizku.

- Rezerwy g zobowgnzaniami, ktérych kwota lub termin zaptatyrsepewne.

Tworzy st je tylko wtedy, gdy:
- Ciazy obecny obowizek ze zdarzeprzesztych
- wypetnienie obowizku spowoduje konieczgéd wyptywu srodkow finansowych

- mozna dokoné wiarygodnego szacunku kwoty.

= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki pienkzne w kasie, depozyty banko-
we ptatne naadanie, inne krétkoterminowe inwestycje ozduptynnaci o pierwotnym ter-
minie wymagalnéci do 3-ch miesicy. Srodki pienkzne wycenia s wg wartgci nominalne;.
Wyrazone w walutach obcychrodki pienkzne wycenia s na dzié bilansowy po kursie

ustalonym przez NBP. Raice kursowe zaliczagdo przychoddéw lub kosztéw finansowych.

= Kapitat wikasny

Kapitat wtasny obejmuije:

+ Kapitat akcyjny

+ Kapitat zapasowy i rezerwowy

+ Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

+ Zysk/strata lat ubiegtych

+ Zysk/strata okresu hiecego

+ Kapitaty przypadaice udziatowcom mniejszoiowym
Kapitaty wiasne tworzoneasw spoétkach zgodnie z obogziujacym prawem, tj. wigciwymi
ustawami oraz statutami. Do kapitatow whlasnychczalis¢ rowniez zyski biezacego roku
oraz niepodzielone zyski i niepokryte straty zuliegtych.
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kajppgadstawowy jednostki domimgej.
Kapitat akcyjny Spoétki dominagej wykazywany jest w wysokoi zgodnej ze statutem Spoét-
ki oraz wpisem do rejestru handlowego wg waitmominalnej.

Kapitat zapasowy oraz rezerwowy tworzony jest ndspawie | zgodnie ze statutem Spotek.



Kapitat przypadaijcy udziatowcom mniejszgciowym stanowi cgs¢ aktywow netto jednostki
zaleznej, ktéra naley do udziatowcow spoza grupy kapitatowej. Kapitaliejszagci w spot-

kach posiadarych ujemne kapitaty wlasne zostaty przeniesion&amtat zapasowy jednost-
ki dominupcej. Kapital mniejsz&ci wyceniono zgodnie z posiadanym przez nich primeen

wym udziatem na dziebilansowy.

= Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Emitent nie posiada zoboavian z tytutu leasingu finansowego. Spoiki zale posiadaj
na dzié 30.06.2006 r. zobowzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowegkwocie
1.922 tys. zt oraz krétkoterminowe w kwocie 1 3¢8. tzt.

» Rozliczenia medzyokresowe kosztow

Rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw obejmukoszty, ktorych czas rozliczania jest
diuzszy niz 12 miesgcy (dtugoterminowe), jak rowniekoszty, ktdrych czas rozliczenia jest w
okresie 12 miesgcy do dnia bilansowego (krétkoterminowe).

Glowne pozycje rozliczemiedzyokresowych kosztow to :

- optaty za wieczysteaytkowanie gruntu,

- poniesione koszty rozliczane w czasie,

- rozliczanie diugoterminowych umow budowlanych,

- przewidywane, nie zafakturowane koszty dosgezrobot na kontraktach budowlanych,
- koszty z tytutu napraw gwarancyjnyctekojmi za sprzedane produkty/ustugi

prawdopodobne do poniesienia w gpa/ch okresach sprawozdawczych.

= Swiadczenia pracownicze
Grupa kapitatowa tworzy rezerwy @a&iadczenia pracownicze:
- Odprawy emerytalne, rentowe, nagrody jubileuszowayykorzystane urlopy.

Wycena dokonana jest metoaktuarialm.

» QOdroczony podatek dochodowy
Emitent oraz Spotki wechodeze w skiad grupy kapitatowej twaraktywa i rezerw na od-
roczony podatek dochodowy z tytutwznic przegciowych :
- Aktywa z tytutu odroczonego PDOP wystija z uwagi na ujemne #dice przejciowe.
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- Rezerwa z tytutu odroczonego PDOP wpsie z uwagi na dodatnieadice przejcio-
we.

- Aktywa z tytutu PDOP gto kwoty przewidziane w przys&o do odliczenia od podat-
ku.

- Rezerwa z tytutu PDOP jest to kwota podatku wyajg@ zaptaty w przysztych okre-
sach.

=  Umowy o budowe

Wycena uméw o budogvdokonywana jest w oparciu 0 metostopnia zaawansowania
polegajca na ustaleniu przychodu i zwanego z nim kosztu wytworzenia z nie zadaonej
ustugi budowlanej proporcjonalnie do stopnia zaas@arania prac. Stopiezaawansowania
mierzony jest stosunkiem kosztoéw poniesionych daystkich kosztow, jakie majby¢ po-
niesione. Tak obliczony wspoétczynnik odnoszony gistumownej wartéci sprzeday. Jezeli
przychdd wg wspétczynnika jest giiszy od zafakturowanej sprzeganastpuje doszacowa-
nie przychodu w przypadku odwrotnym reggmtje korekta przychodu.
W spotkach Grupy Kapitatowej Emitenta pozazelystosowan metod, wyceny kontraktow
stosuje si jeszcze metagstopnia zaawansowania na podstawie obmiaru wykamaprac.
Metoda ta stosowana jest w spoétce zadg GPBP S.A. Polega ona na ustaleniu przychodow
zZwigzanych z realizagjcatej umowy i poniesionych w tym celu kosztow wgtaenia w pro-

porcji do ,stopnia zaawansowania” realizacji umowy.

= Przychody, koszty, wynik finansowy

- Za przychody ujte w rachunku zyskéw i strat Spotki uzpawickszenie przysztych
korzyéci ekonomicznych lub zmniejszenie stanu zohaai. Wysoka¢ przychodu ustala i
wg wartcci godziwej zaptaty otrzymaneptlz naleznej po uwzgtdnianiu rabatow.

- Za koszty ujte w rachunku zyskow i strat Spotki uzpamniejszenie przysztych
korzysci ekonomicznych lub zwkszenie stanu zoboydan.
Koszty operacyjne ujmujesw okresie, ktérego dotygz
Koszty finansowe ujmowane sv momencie ich poniesienia.
Koszty finansowania zewitrznego ujmowaneasjako koszty w okresie, w ktérym je ponie-

siono wg ,podejcia wzorowego” ujtego w MSR-23.

- Skonsolidowany wynik finansowy obejmuje :
+ zysk/stra¢ z dziatalngci operacyjnej ,
¢ przychody/koszty finansowe,

¢ udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszanych
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+ podatek dochodowy biecy i odroczony — ag¢ odroczona stanowi #hice
pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odorego na koniec i
na poczatek okresu sprawozdawczego,
+ zysk/strata przypadga udziatowcom mniejszoiowym.
Rachunek zyskéw i strat Grupa Kapitatowa spdza wg wariantu porownawczego i kalkula-

cyjnego.

» Rachunek przeptywow pien¢znych

Rachunek przeptywow piegiinych sporadza s¢ wg metody péredniej tj. poprzez sko-
rygowanie zysku lub straty dziatakw operacyjnej o: zmiany stanu zapasow, fab&ci i
zobowhzan, pozycje bezgotowkowe: jak amortyzacja, rezerwgzay inne pozycje, ktdre do-

tycza przeptywow piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej i finansowe;.

» Metody konsolidaciji

Sprawozdaniem skonsolidowanym zostatactabjjednostka dominaga, jednostki zalane
oraz jednostki stowarzyszone.

Jednostki zalme zostaly widczone do sprawozdania skonsolidowanego maekoahsolidacji
petnej, natomiast jednostki stowarzyszone zostaigzone metog praw wiasnéci, dokonu-
jac odpowiednich korekt i wgtzen konsolidacyjnych zgodnie z obagujacymi przepisami,
W szczegOlIngci przeprowadzono:

- wytaczenie posiadanych przez jedn@stiominupca udziatdbw z kapitalem whlasnym
jednostek zalenych w czsci w jakiej stanowi on wiasié jednostki dominujce;.

- wytaczenie wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéwvmggrznych jednostek oktych
konsolidacy. Do wymagajcych wyhczenia wzajemnych naleosci i zobownzan jednostek
objetych konsolidagj zaliczono wszelkie rozrachunki edizy tymi jednostkami. Przy sparz
dzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegorthno take wylkczen przychodow i
kosztéw dotycacych operacji dokonanych guizy jednostkami olgiymi konsolidagj.

- wylaczenie wynikdéw nie zrealizowanych przez jednostijete konsolidagj, zawartych w
wartasci aktywow. Nie zrealizowane z punktu widzenia grigapitatowej zyski i straty

(po cenach innych niich wartg¢ ksiggowa netto) podlegawytaczeniu ze skonsolidowanego
bilansu w powdzaniu z rachunkiem zyskow i strat jednostki sprigag. W przypadku gdy
dotyczy tosrodka trwatego naley dodatkowo skorygowajego amortyzagj w taki sposob,
aby byla ona obliczona od zaktualizowanej pierwpteny nabycia (kosztu wytworzenia)

srodka trwatego
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- wytaczenie przychodow finansowych z tytutu dywidendgtnanych od Spotek zaleych.
- korekty wyniku finansowego Grupy Kapitatowej zuhy:
- odpisow wartéci firmy oraz ujemnej wartei firmy jednostek podposzrlkowanych
odrbnie dla kadego podmiotu
- udziatu udziatowcow mniejszoiowych w wynikach Spoétek zataych

- udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych

1.12. Informacja o zatrudnieniu w grupie kapitatlowej.

Wyszczegdinienie | potrocze 2006 | 1 poirocze 2005
Ogotem 2 255 2192
Z tego:

- pracownicy fizyczni 1752 1660

-~ pracownicy umysfowi 503 532

1.13. Informacja o wynagrodzeniach wyptaconych edom zarzdzajacym
I nadzorupcym Emitenta.

Wynagrodzenie wyptacone, nate lub potencjalnie natae Cztonkom Zargdu Emitenta z
tytutu petnionych funkcji w okresie od 1.01.20080. 30.06.2006r. wyniosto: 382 tys. zt.
Wynagrodzenie wyptacone, nate lub potencjalnie natee w okresie od 1.01.2006 r. do
30.06.2006 r. Cztonkom Rady Nadzorczej MostostélrZa Holding SA wynosito:115 tys. zt.
Wynagrodzenia Cztonkow Zagdu oraz Rad Nadzorczych wyptacone w okresie od1010
30.06.2006 roku w Spotkach zatgch wyniosty :

- czlonkom Zargdu - 1.584 tys. zi,
- czlonkom Rady Nadzorczej - 204tys. zt.
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1.9. Waluta, w ktorej sporadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
wielkos¢ jednostek, ktore zastosowano dla prezentacji kwav sprawozdaniu fi-
nansowym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie zostato gdaone w walucie polskiej i prezen-
towane jest w tygcach ziotych.
Wybrane dane finansowe przeliczanena walug EURO wg :
- kursu obowazujacego na ostatni dziekazdego okresu,
- kursusredniego w kadym okresie, obliczonego jakwednia arytmetyczna kurséw obo-

wiazujacych na ostatni dzfekazdego miesica w danym okresie,

Okres bieacy Okres poprzedni
Kurs na ostatni dzieokresu 4,0434 4,0401
sprawozdawczego
Kurs sredni liczony jako 3,9002 4,0805

srednia arytmetyczna kur-
sOw na ostatni dzfemiesh-
ca

Wybrane dane finansowe podane w raporcie za ade3l.01 do 30.06.2006 rok przelicza
si¢ nastpujaco:

- poszczegolne pozycje skonsolidowanego bilansuipzzesé na EURO wedtugredniego
kursu obowazujacego na dzie bilansowy, ogtoszony przez NBP. W raporcie zatiquze
2006 roku Emitent przy} kurs z 30.06.2006 roku w wysaodm 4,0434 zt za 1 EURO.

- poszczegolne pozycje skonsolidowanego rachunkudryskstrat przelicza sina EURO
wedtug kursu stanowtegosredni arytmetycza srednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obgtego raportem.

- poszczegolne pozycje skonsolidowanego rachunkupfywa srodkéw piengznych prze-
licza st na EURO wedtug kursu stanawego sredni arytmetycza srednich kurséw
ogtaszanych przez NBP obawujacych na ostatni dzfekazdego zakaczonego miegca
objctego raportem. Natomiasrodki pientzne na pocgtek i koniec okresu sprawoz-
dawczego wedtugredniego kursu obowzujacego na dzie bilansowy, ogtoszony przez
NBP.

Wybrane dane finansowe podane w raporcie, datgcokresu od 01.01. do 30.06.2005 roku

przelicza s§ nastpujaco:

- poszczegolne pozycje skonsolidowanego bilansuipzzesé na EURO wedtugredniego
kursu obowazujacego na dzig bilansowy, ogtoszony przez NBP. W raporcie zatiqmze
2005 roku Emitent przy} kurs z 30.06.2005 roku w wysaodm 4,0401 zt za 1 EURO.

- poszczegolne pozycje skonsolidowanego rachunkuéryskstrat przelicza sina EURO
wedtug kursu stanowtegosredni arytmetycza srednich kursow ogtaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obgtego raportem.

- poszczegolne pozycje skonsolidowanego rachunkupfywa srodkéw piengznych prze-
licza st na EURO wedtug kursu stanawego sredni arytmetycza srednich kurséw
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ogtaszanych przez NBP obawujacych na ostatni dziekazdego zakéaczonego miegca
objctego raportem. Natomiasrodki pienkzne na pocgtek i koniec okresu sprawoz-
dawczego wedtugredniego kursu obowzujacego na dzie bilansowy, ogtoszony przez

NBP.

Wybrana dane finansowe przeliczone na EURO w tys.

30.06.2006 30.06.2005
SKONSOLIDOWANY BILANS w tys. zt w tys. Euro w tys. zt w tys. Euro

AKTYWA

I. Aktywa trwate 112 598 27 847 111 358] 27 563
1. Aktywa obrotowe 133 999 33 140 131 875 32642
Aktywa, razem 246 597 60 988 243 233 60 205
PASYWA

I. Kapitat wiasny, w tym -92 677 -22 921 -82 379 -20 390
- Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom spotki -94 895 -23 469 -83 859 -20 757
é—(:il(().;sllvp;;ﬁ’r wlasny przypadajacy akcjonariuszom mniejszo- 2218 549 1480 366
Il. Zobowi azania dtugoterminowe 45 814 11331 27 651 6 844
Ill. Zobowi gzania krétkoterminowe 293 460 72578 297 961 73751
Pasywa, razem 246 597 60 988 243 233 60 205

30.06.2006 30.06.2005
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | wys. 7 w tys. Euro wiys. zi w tys. Euro
STRAT

I. Przychody ze sprzeday 185 070 47 451 156 062 38 246
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiadw 166 986 42 814 140 585 34 453
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 084 4 637 15 477 3793
IV. Koszty sprzedazy 0 0 0 0
V. Koszty ogdlnego zargdu 14 693 3767 13 854 3395
V1. Pozostate przychody 22 578 5789 23714 5812
VII. Pozostate koszty 16 549 4243 2715 665
VIII. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 9420 2415 22 622 5544
IX. Przychody finansowe 6 401 1641 687 168
Xl. Koszty finansowe 4538 1164 19 942 4 887
X. Zysk (strata) brutto 11 934 3060 1343 329
XI. ;g\fvlg:r’zv;//szzyosﬁ;gﬁ/stratach netto jednostek 651 167 2024 496
XIll. Podatek dochodowy 1213 311 415 102
XIll. Zysk (strata) na dziatalno §ci gospodarczej 10721 2749 928 227
XIV. Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej 44 11 0 0
XV. Zysk/strata netto za rok obrotowy, w tym : 10 765 2760 928 227
XVIL. ﬂrfiléj(sszt;actiiz,vﬁm przypadajacy akcjonariuszom 395 101 76 19
XVII. Zgzlg}s(sitrata) netto przypadaj aca akcjonariuszom 10 370 2 659 1 004 246
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30.06.2006 30.06.2005
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLY- wtys.zt |wtys. Euro| wtys.zt |wtys. Euro
WOW PIENI EZNYCH ys: ' ' ys.
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej - ) } } )
(metoda parednia *) 32 260 8271 3 567 874
B. Przeplywy pienizne netto z dziatalndci inwestycyjnej -2 301 -590 -2 619 -642
C. Przeplywy pienizne netto z dziatalndci finansowej 36 569 9 376 -1 560 -382
D. Przeptywy pienizne netto, razem (A+/-B+/-C) 2 008 515 -7 746 -1 898
E. Bilansowa zmiana stanu$rodkéw pienigznych 2 008 515 -7 746 -1 898
F. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 19 384 4794 16 902 4184
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
(F+/- D) 21 392 5291 9156 2 266

1.10. Pozycje pozabilansowe.

W ewidencji pozabilansowej na d&i80.06.2006 roku znajdaupic nastpujace pozycje:

- nalenaosci pozabilansowe, z tytutu :
¢ gwarancji i pogczen
+ wekslowe

- zobowanzania pozabilansowe, z tytutu :
¢ udzielonych pogczen

* 6 6 o o

- prawo wieczystegoaytkowania gruntu

1.11 Zabezpieczenia na majtku Emitenta.

gwarancje dobrego wykonania
wekslowe
gwarancji wystawionych na zlecenie Spoiki
cesja polisy

pozostate zobowkania

1.502 tys. zi,
192 tys. zi,

2.398 tys. zt,

737 tys. zi,
2.717 tys. zi,
953 tys. zt,
3.766 tys. zi,

16.322 tys. zt.

10.177 tys. zt

Warto $¢ zabezpie-
czenia uj eta w akty-

Kwota zobowi gzania w

Maksymalna war-
to$¢ roszczenia z

Lp. Tytut ; tys. zt. na dzie n .
wach bilansu w tys. 30.06.2006r ustanovylonegp
zt. zabezpieczenia
1 Zajety majatek ruchomy przez ) ) )
" | komornika
2 Ustanowione hipoteki przymu- 5951 12 690 19 036
sowe
Zajete akcje i udzialy przez
3. komornikéw sgdowych 6136 266 19924
Dobrowolnie ustanowione
4. | zabezpieczenia na majatku 66 280 52 160 121 741
spoiki
Ogétem zabezpieczenia 78 367 65 116 160 701

na maj atku
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W spoéice zalenej GPBP S.A. ustanowiono zabezpieczenia natkagpotki, wartéé
tego zabezpieczenia wynosi 13.789 tys. zi,.

W spoice zalenej ZMP ,Kedzierzyn” ustanowiono zabezpieczenie naatkaj obroto-
wym (zapasy) stanoate zabezpieczenie sptaty kredytu w BPS SA na patstamowy
przewlaszczenia w wysoka 766 tys. zi.

W spoéice zalenej Ocynkownia Mostostal-MET ustanowiono zabezpeeta na majku

spotki, wartd¢ tego zabezpieczenia wynosi 9.887 tys. zt.

1.12. Dane liczbowe dotyare spotek powazanych kapitatowo:

Podstawowe dane liczbowe o wzajemnych fradéciach i zobowdzaniach, kosztach i przy-
chodach ze wzajemnych transakcji.

Stopien powig- Wartosé NaleZnosci Zobowigzania
Nazwa spotki pz A n% a . Koszt zakupu brutto na a
sprzedazy 30.06.2006 | N 30.06.2006
Mostostal Zabrze spotka
3432 3265 5951 15133
Holding S.A. dominuj aca
ZMP Czechowice zalezna 2 207 230 2 251 738
Spzo.o.
ZMP Czestochowa zalezna 390 645 1010 2088
Spzo.o
ZMP Katowi
atowice zalezna 27 171 247 952
Spzo.o
ZMP Kedzi
edzlerzyn zalezna 616 344 1678 1540
Spzo.o
ZMP Pokoj
oKa) zalezna 1078 970 276 521
Spzo.o
Ocynk ia Met
cynkownia e zalezna 200 252 258 24
Spzo.o
ZPK Zab
abrze zalezna 227 1365 566 448
Spzo.o
ZTS Zab
abrze zalezna 676 1433 796 717
Spzo.o
GPBP S.A. zalezna 0 0 10 108 17
SMS Pro Sp z 0.0 zalezna 24 203 9 973
Razem - 8 877 8 877 23150 23 150

1.13. Informacje o znacgcych zdarzeniach, jakie nasipity po dniu bilansowym.

+ Po dniu bilansowym, tj. 28 lipca 2006r. Komisja Rapw Wartgciowych i Gield za-
twierdzita prospekt emisyjny Emitenta w zwku z ofery publiczry akcji VII emisji se-

rii C oraz zamiarem ubiegania $ dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym praw
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poboru akcji VII emisji serii C, praw do akcji Vémis;ji serii C oraz akcji VII emisji se-
rii C.
¢ Po dniu bilansowym, tj. 31 lipca 2006r. ZgalzEmitenta ustalit cenemisyjry akcji VII

emisji serii C na poziomie 2,00 zt za jadakck.

+ Po dniu bilansowym, tj. 1 sierpnia 2006 r. Nadzvajoe Walne Zgromadzenie Mosto-
stal Zabrze - Holding S.A. padp kolejne uchwaty w sprawie planowanych emisjijakc
ustanawiajc, ze:

kapitat zaktadowy Spoiki zostaje podigzony w drodze VII emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii A 0 77.751.172 zi, tj. o 77.259R akcji o wartéci nominalnej i
emisyjnejlzt kada;

kapitat zaktadowy Spéiki zostaje podisgony w drodze subskrypcji zamktdj o
kwote 20.562.716 zt, ktére dokona gioprzez emigj20.562.716 akcji na okaziciela
VIl emisji serii B o wartéci nominalnej i emisyjnejlzt kala;

kapitat zaktadowy Spotki zostaje podiggony w drodze subskrypcji zamktdj o
kwote 30.489.990 zt , ktére dokonaggpoprzez emigj 30.489.990 akcji VII emisji
serii C zwyktych na okaziciela o wagtm nominalnej 1zt kada.

+ Po dniu bilansowym tj. 16 sierpnia 2006 roku AdrEmitenta zostat poinformowany o
przegciu przez Pana Zbigniewa Opacha wierzytétn@anku Handlowego S.A. w War-

szawie z tytutu udzielonych kredytow przystugg w stosunku do Emitenta.

2. UJAWNIENIA INFORMACJI :

2.1.Rzeczowe aktywa trwate

W dniu 12.05.2005 rok Emitent podpisat umow rzeczoznawgc maptkowym z
Przedstbiorstwem Obstugi Inwestycji 1 Ekspertyz ,Incestdpert” na przeprowadzenie wy-
ceny majtku trwatego. Wyceny dokonano w migsi czerwcu 2005 roku na daie
01.01.2004 rok wszystkicérodkow trwatych, ktére wczaiej podlegaty aktualizacji wyceny
zgodnie ze standardami rachunkdwia przyjeta t¢ wartas¢ za zaktadany koszt sktadnika rze-
czowych aktywow trwatych.
Z uwagi na toze spoiki zalene dzierawia od Emitenta majek trwaty, w zwazku z czym
tylko spotka zalena GPBP S.A. w Gliwicach dokonata wyceny swoicbdkow trwatych,

ktore tosrodki wyceniono wedtug warfoi godziwej odzwierciedlaga ceny rynkowe przez

18



rzeczoznawg maptkowego i przygta te¢ wartaé¢ godziwg za zaktadany koszt sktadnika rze-
czowych aktywéw trwatych na dzi€1.01.2004r.

Rzeczowe aktywa trwate wykazane w bilansie skodsalanym nie obejmajsrodkoéw trwa-
tych przeznaczonych do sprzegaWarta¢ tych srodkow wykazana w bilansie, w kwocie

3.566 tys. zt odzwierciedla cepaka mazna uzyskéd w momencie ich sprzegga

2.2.Wartosci niematerialne

Wartasci niematerialne wykazane w bilansie skonsolidowsany kwocie 852 tys. zt, obejmu-

ja:

- koszty zakaczonych prac rozwojowych w kwocie 675 tys. zt datye realizacji projektu
celowego zgodnie z zawadmow, poniesione w Spotce zaleej ,Ocynkownia” Mostostal-
Met w Opolu,

- oprogramowanie komputerowe w kwocie 94 tys. akeesie aytkowania 3 lat.

- inne wartdci niematerialne w kwocie 83 tys. zi.

2.3.Nieruchomdaci inwestycyjne
Nieruchomdci inwestycyjne wykazane w skonsolidowanym bilansievartgci godziwej w
kwocie 9 362 tys. zt obejmaj
- u Emitenta kwat 560 tys. zi- dotycz spotdzielczego, whlasdoiowego prawa do lokalu
uzytkowego w Kotobrzegu, zakupionego od Spétdzielmesnkaniowej ,ANIBO” 0 hcznej
powierzchni 140,80 m2 w celu uzyskania kéayekonomicznych,
- w Spoéice zalenej GPBP w Gliwicach kwet8 802 tys. zt — dotyeza srodkow trwatych nie
uzytkowanych prze spokk(hale produkcyjne, budynki) dziewione na podstawie umowy
najmu.
Wartas¢ przychoddéw w skonsolidowanym rachunku zyskow atser tytutu najmu nierucho-
masci inwestycyjnych za okres sprawozdawczy wynosi §82zt, z czego :
- u Emitenta w kwocie 9 tys. zt,

- w Spoice zalenej GPBP w kwocie 583 tys. zt.

2.4.Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje: shetod, liniowa. Emitent na dzi@ przegcia na MSSF
dokonat wg witasnych oszacoivaveryfikacji okreséw gytkowania do wszystkich podlegaj
cych wycenie skladnikowrodkow trwatych i te okresy zastosowata do liczesiaortyzacji.

Nota 2B — tabela ruchégodkow trwatych ujawnia niezine informacje w zakresigodkow
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trwatych brutto na poatek i koniec okresu, wysokoi amortyzacji skumulowanej na paez

tek i koniec okresu oraz amortyzacji hieej za okres objy raportem.

¢ budynki i budowle powsej roku do 40 lat
w tym:
= 30% powyej roku do 40 lat
= 15% powyej roku do 20 lat
» 14 % powyej roku do 10 lat
= 41 % powyej roku do 8 lat
¢ maszyny i urzdzenia powyej roku do 5 lat

W spoice zalenej GPBP wysok& stawek amortyzacyjnych ustala siwzgkdniajac okres
ekonomicznej giyteczndci, i tak :

- stawki amortyzacyjne dla podstawowych géupdkow trwatych g nastpujace :

¢ budynki i budowle od 1.5 %do 10%
¢ urzadzenia techniczne i maszyny od 6 % do 50%
¢ grodki transportu od 14 % do 20%
¢+ pozostat&rodki trwate od 14% do 20%

2.5.Aktywa finansowe
Diugoterminowe aktywa finansowe w Grupie Kapitatpwekazane w bilansie skonsolido-
wanym w kwocie 12.614 tys. zt obejmuj
- nalezny udziat Emitenta w kapitatach wiasnych spotekvsteyszonych w kwocie
3 728 tys. zi,
- u Emitentarodki pienkzne na rachunkach za grami®Niemcy) pod gwarancje dobrego
wykonania kontraktu w kwocie 8.233 tys. zi,
- srodki pienkzne (lokaty dtugoterminowe) w spotkach zalgch w kwocie 369 tys. zt,
- udziaty w obcych jednostkach w kwocie 35 tys. zi,
- inne papiery warticiowe — obligacje Skarbu Bstwa w kwocie 249 tys. zt.

2.6.Zapasy
Zapasy obejmuj materiaty, towary, potprodukty, produkojv toku, wyroby gotowe przezna-
czone do bigacej dziatalnéci gospodarczej. W bilansie skonsolidowanym zapaggosz
23.035 tys. zt.
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W okresie sprawozdawczym w grupie kapitatowej d@nodpisow aktualizagych wartdé
zapasOw materiatow w kwocie 144 tys. zi, abajac koszty operacyjne hiecego okresu a
odwrocono odpis aktualizagy warta¢ zapaséw z przychodami operacyjnymi w kwocie

55 tys. zt

2.7.Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuj
+ nalendici z tytutu dostaw, robot i ustug bez wedli na umowny termin ich sptaty,
¢ pozostate nalaosci, ktorych umowny termin zaptaty jest krotszyzaati rok od dnia
bilansowego,
+ nalencsci skierowane na dregpostpowania gdowego, co do ktérych nie zapadt
prawomocny wyrok glowy
Na nalenoici przeterminowane, nieiagalne, witpliwe Emitent oraz Spoétki wchodee w
sktad Grupy kapitatowe] dokorwpdpisow aktualizaicych ich wartéc:
+ powyzej 360 dni - 100 %
+ powyzej 180 dni do 360 dni - 50 %
dotyczy to gtéwnie kontrahentéw postawionych w stpadtdci, likwidaciji itp.
W okresie sprawozdawczym na nadesci z tytutu dostaw, robot i ustug oraz pozostateha
nosci Emitent oraz Spotki zatlme utworzyty odpisy aktualizage na kwat 16.445 tys. zi,
obciazajac koszty operacyjne i finansowe | pétrocza 2006urak tym :
- Emitent na kwag 15.829 tys. zi,
- Spotki Grupy kapitatowej na kw616 tys. zt
a odwrocono odpis aktualizgy z przychodami operacyjnymi i finansowymi w kwe@.465
tys. zt, w tym :
- Emitent na kwat 1.588 tys. zt,
- Spotki Grupy kapitatowej na kw877 tys. zt

Stan odpiséw aktualizagych wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug na
- 01.01.2006 r. wynosit 59.058 tys. zt,
- 30.06.2006 r. wynosi 58.832 tys. zt.
Stan odpiséw aktualizagych warté¢ pozostatych nalaosci na
- 01.01.2006 r. wynosit 11.245 tys. zi,
- 30.06.2006 r. wynosi 25.451 tys. zt.
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Rozliczenia midzyokresowew bilansie stanowi poniesione wydatki dotygze kosztow i
przychodow przysztego okresu obrotowego i obejngtgpwnie :

+ opfacone z géry ubezpieczenia, prenumeraty i inmaty

(aktywa) w kwocie 773 tys. zi,
+ wycena kontraktéw dtugoterminowych ( aktywa) 663ys. zt,
+ odsetki od leasingu finansowego (aktywa) k7 zt.
+ inne optaty (aktywa) 339 tys. zi,
RMK diugoterminowe i krétkoterminowe (aktywa) razem : 3.595 tys. zt

+ koszty napraw gwarancyjnych i poprawkowych (pasyw&wocie  1.528 tys. zi,
¢ umorzenie 40 % zobowzan ukladowych (pasywa) w kwocie 51.596 @is
+ nadwyke przychodow wynikajcych z faktur nad przychodami

ugtymi w rachunku zyskéw i strat z wyceny kontraktow

(pasywa) w kwocie 6.434 tys. zt.

RMK dtugoterminowe i krétkoterminowe (pasywa) razem : 59.558 tys. zt

Na dziex bilansowy Emitent oraz spotki grupy kapitatowej aeyity kontrakty budowlane,

diugoterminowe wg zasady stopnia zaawansowanigiystuerzonej udziatem kosztow po-
niesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalpreggchodu w catkowitych kosztach wy-
konania ustugi.

Emitent na dzig bilansowy wycenit trzy kontrakty budowlane, diugohinowe.

Metoda stopnia zaawansowania

- Przychody ujte w rachunku zyskow i strat 21 059 tys. zt.,

- Koszty ugte w rachunku zyskow i strat 17 870 tys. zt.,

- Pasywa — Inne rozliczenia ¢dizyokresowe 2 780 tys. zt..
2.8.Rezerwy

Stan rezerw na dzig,BO” 01.01.2006 r. oraz na 30.06.2006 r. wynosi :

01.01.2006 . 30.06.2006 r. Zmiana
w tys. zt w tys. zt w tys. zt

- Rezerwa na odroczony podatek
dochodowy 4.246 4.255 + 9

- Rezerwa nawiadczenia
pracownicze 9.860 9.678 - 182
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- Rezerwa na pozostate zobgrania 7.663 6.302 -1.361

Zmiany rezerw - 1.534

Grupa Kapitalowa w okresie sprawozdawczym :

- rozwigzata rezerwy z uwagi na zrealizowane
przegciowe ré&nice w PDOP, na kwet - 715 tys. zi,

- utworzyta rezerw na odroczony podatek dochodowy z tytutu pr@ejwych
réznic w PDOP, na kwat + 724 tys. zi,

- wykorzystata rezergvnaswiadczenia pracownicze z powodu
poniesienia kosztéw i rozliczenia ich z rezgrw kwocie - 416tys. zi,

- rozwigzata rezerwy n&wiadczenia pracownicze z uwagi na
wielkos¢ zatrudnienia pracownikow 4129 tys. zi,

- utworzyta rezerw naswiadczenia pracownicze, 863 tys. zi,

- rozwigzata rezerw na zobowdzania z tytutu pogpowania

uktadowego, w kwocie - 1.579 tfs.
- utworzyta rezerw na zobowdzania uktadowego, w kwocie + 1.052 gys.
- wykorzystata rezeravz uwagi na poniesione koszty, w kwocie 9009 tys. zt,
- utworzyta rezerw na przewidywane koszty, w kwocie B77 tys. zi,
- utworzyta rezerw na koszty napraw gwarancyjnych, w kwocie + 185 tys. zi,
- rozwigzata rezerw na przewidywane koszty, w kwocie -424 tys. zi,
- wykorzystata rezergvna straty na kontraktach, w kwocie =797 tys. zi,
- utworzyta rezerw na zobowdzania, w kwocie + 434 tys. zi,
- 1.534 tys. zt

2.9.Kredyty bankowe i pozyczki

W okresie sprawozdawczym stan kredytow bankowycigaterminowych i krétkotermino-

wych wynosit :
¢+ 01.01.2006 - 30.207 tys. zt - w tym kredyt dhegatinowy 6.016 tys. zt,
+ 30.06.2006 - 21.019 tys. zt - w tym kredyt diugotamowy 3.951 tys. zi.
- u Emitenta :
¢+ 01.01.2006 - 23.905 tys. zt - w tym kredyt dhegatinowy 2.741 tys. zt.
+ 30.06.2006 - 15.288 tys. zt - w tym kredyt diugotamowy 2.141 tys. zi.
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- w Spotkach Grupy kapitatowej :

¢+ 01.01.2006 - 6.302 tys. zt - w tym kredyt dhuggotinowy 3.275 tys. zt,

+ 30.06.2006 - 5.731 tys. zt - w tym kredyt diugotenowy 1.810 tys. zt.
- W okresie sprawozdawczym starzpozek otrzymanych wynosit :

¢+ 01.01.2006'r. - 0

+ 30.06.2006 . - 19.472 tys. zt - dtugoterminowe

Ogotem na dzie 30.06.2006 rok stan kredytow krotkoterminowycHugbterminowych oraz
otrzymanych pgyczek ditugoterminowych w grupie kapitatowej wynosst dzié :

+ 01.01.2006'r. - 30.207 tys. zt - w tym diugoterawych 6.016 tys. zi.

+ 30.06.2006 . - 40.491 tys. zt - w tym dtugoteravirych 23.423 tys. zt.
Glowne pozycje obgrenia — obnienia kwoty kredytéw i poyczek w okresie objym spra-

wozdaniem finansowym wygiuja u Emitenta z powodu :

+ spiaty kapitatu kredytu w kwocie - 485 tys. zt
+ gplaty odsetek od kapitatu w kwocie - 110 tys. z
¢ umorzenia 40 % kapitatu kredytu zgodnie z warunkakfadu

dot. Banku Handlowego - 5.528 tys. zi,
¢ umorzenia 40 % odsetek od kapitatu dot. Bank Hamglo - 687 tys. zt,
+ wyksiggowanie z przychodami odsetek dot. Banku

Handlowego naliczonych po uktadzie - 2.160 tys. zi,
+ naliczenie odsetek w okresie sprawozdawczym +  61t36 zi

- 8.617 tys. zt.

- Emitent w dniu 27.10.2004 roku zawart UmpoRestrukturyzacyjm z p&niejszymi anek-
sami z Bankien$laskim, na sptatkredytu do kéca padziernika 2008 roku.

Na 30.06.2006 rok pozostata do sptaty kwota kapiainosi 4.255 tys. zt, z czego 2.141 tys.
zt. powyzej roku ( kredyt dlugoterminowy ), a do roku 2.114. zt ( kredyt krétkotermino-
wy). Odsetki na 30.06.2006 rok, dotyce powyszego kredytu wynogzl.711 tys. zt.

- Pozostata kwota kredytow krotkoterminowych wraadsetkami w wysokoi 9.322 tys. zi
wykazana w bilansie dotyczy kredytow udzielonychiteéntowi przez Bank Handlowy S.A. w
Warszawie. Cata kwota po redukcji zostatacgbna do uktadu na warunkach uktadowych z
zamian, na akcje Emitenta.

- Rownie pazyczki otrzymane, wykazane w | potroczu 2006 roklwocie 19.472 tys. zt.,
Z czego poyczka 19.167 tys. zt, odsetki naliczone w okregilmwozdawczym 305 tys. zi,
wystapity u Emitenta. Payczka zostata udzielona na podstawie umowy zawaxdejicdzy

Panem Zbigniewem Opachem — Przewodsigm Rady Nadzorczej oraz jej znacgm ak-
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cjonariuszem a Emitentem, z terminem sptaty dor8tliga 2011 roku, odsetkami w wysoko-
$ci 6,5% rocznie naliczane od kwoty gyazki. Payczki zostaly przeznaczone na sptao-

bowiazan Emitenta wobec Silesia Real Esteta Sp. z 0.0. Ataliers Vlassenroot NV (Bel-

gia).

Kredyty w kwocie 5.731 tys. zt na 30.06.2006 r.yda Spotek Grupy kapitatowej, z czego :

- Spotka zalena GPBP - 3.002 tys. zi,
- Spotka zalena Ocynkownia - 1.757 tys. zi,
- Pozostate spotki - 972 tys. zt.

2.10. Zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzié 30.06.2006 r. ( z pomigtiem rozliczé migdzy-
okresowych) w okresie ofiym sprawozdaniem wynogz6.422 tys. zt, z czego :
- u Emitenta kwota 2.477 tys. zt dotyczy zawartejdniu 16.05.2005 roku umowy z ZUS na
sptat zobownzan z tytutu sktadek, z terminem sptaty dorka maja 2010 roku.
- w Spotkach Grupy kapitatowej kwota 3.945 tysdatyczy :
a) zawartych umow z ZUS na sptabbowizan z tytutu sktadek w kwocie 738 tys. zi,
b) zobowazan ukladowych w kwocie 1.285 tys. zt.
c) zobowjzania z tytutu leasingu finansowego w kwocie 1.822 z}.
Zobowigzania krotkoterminowe wykazane w bilansie na 30.06.2006 r. w kwocie P92.
tys. zt ( z pomingciem rozliczé micdzyokresowych, kredytow bankowych i rezerw ) obejmu
ja miedzy innymi :
a) zobowazania uktadowe z wierzycielami w kwocie 78.980 &tsw tym u Emitenta
72.191 tys. zt (po redukcji 40%),
b) zobowazania z tytutu wyemitowanych obligacji u Emitenté&kwocie 20.851 tys. zi,
c) zobowazania z tytutu leasingu finansowego w spoétkach gkapitatowej w

kwocie 1.313 tys. zi

2.11. Podatek dochodowy

. Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowegdzié
01.01.2006 . Wynosi 4.246 tys. zi
30.06.2006 r. Wynosi 4.255 tys. zi
I dotyczy :
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- roznic przegciowych z tytutu ulgi inwestycyjnych
- wyceny kontraktow

- wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych

- wycena umow leasingowych

- wycena nieruchomgi inwestycyjnej
( amortyzacja podatkowa oraz niepodatkowa)

- innych r&nic

- Wielkos¢ roznic przegciowych dotyczca ulgi
inwestycyjnej na dzie30.06.2006 r. wynosi :

- Wielkos¢ roznic przegciowych dotycaca wyceny
kontraktéw na dzie30.06.2006 r. wynosi :

- Wielkos¢ roznic przegciowych dotycaca wyceny
rzeczowych aktywoéw trwatych na dai80.06.2006 r. wynosi

- Wielkos¢ roznic przegciowych dotycaca uméw
leasingowych na dzi€30.06.2006 r. wynosi :

- Wielkos¢ roznic przegciowych dotyczacych nieruchomgxi
inwestycyjnych wynosi :

- Wielkos¢ innych r@nic przegciowych
na dzié 30.06.2006 r., wynosi :

1.333 tys. zt
477 tys. zt

477 3.
109 tys. zt
1.670 tys. zt

189 tys. zt

7.015 tys. zt,

2.510 tys. zi,

: 2.510 tys. zi,

574 tys. zt,

8.789 tys. zt

995 tys. zt.

. Stan aktywoOw z tytutu odroczonego podatku dochodmwea dzié :

01.01.2006 . wynosi
30.06.2006 r. WYNOoSi
i dotyczy :

- roznic kursowych z wyceny bilansowej
- nie wyptaconych wynagrodagumow

- przewidywanych kosztow

- produkcja w toku

- inne

- Wielkos¢ roznic przegciowych z wyceny bilansowej, wynosi :

- Wielkos¢ roznic przegciowych dotyczca nie wyptaconych

wynagrodz#, wynosi :

1.160 tys. z
1.620 tys. zt

107 tys. z
612 tys. zt

550 tys. zt
273 tys. zt
78 tys. zt

563,15

3.221 tys. zi,
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- Wielkos¢ roznic przegciowych dotyczaca

przewidywanych kosztow, wynosi : 2.895 tys. z
- Wielkos¢ roznic przegciowych dotycaca

produkcji w toku, wynosi : 1.437 tys. zi,
- Inne r&nice przejciowe 410 tys. zt.

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym ralkhayskow i strat

w okresie sprawozdawczym wynosi 218 tys. zt
Z czego :
- podatek dochodowy bigcy 1.665tys. zt,
w tym :

¢ u Emitenta podatek dochodowy bigacy w kraju nie wystepuje
z uwagi na rozliczanie straty podatkowej z rku 2002,

+ w Spotkach zalegnych w kwocie : 1.544 tys. zi,
dotyczy podatku dochodowego w kraju :

» Spotka zalena Mostostal Zabrze — ZMP Czechowice 113 tys. zt
= Spotka zalena Mostostal Zabrze — ZPK 395 tys. z
» Spotka zalena Ocynkownia Mostostal MET 1.023 tys. z
= Spoika zalena Mostostal Zabrze — ZMP €tochowa 13 tys. zt

+ Podatek zaptacony za granig w Holandii 121 tys. zi,

- podatek dochodowy odroczony 452 tys. zt
powstaty z rozwizania/utworzenia rezerw na pragpwe rznice, w tym :
¢ u Emitenta w kwocie : - 237 tys. zt
+ w Spotkach zalenych w kwocie : - 215 tys. zt

+ Spoétka zalena Mostostal Zabrze — ZMP Czechowice - 20 zys.
¢ Spoitka zalena Mostostal Zabrze — ZPK - 123 tys. z
¢ Spoitka zalena GPBP S.A. - T2tys. zt



2.12. Rachunek przeptywow piengznych
Rachunek przeptywévwrodkow piengznych zostat sporrlzony przez Spotki Grupy Kapita-
lowej metod paosredni. Strukturasrodkow pienéznych w rachunku przeptywéw pierinych

na pocatek i koniec okresu jest napujaca :

- Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 01.01.2006r. 30.06.2006r.
ujete w bilansie w aktywach obrotowych
na pocztku okresu 13.784 tys. zt 13. Y& zt

- Inne aktywa finansowe
na pocztek okresu 3.118 tys. zt 5.607 tys. zt

- Razemsérodki pienkzne ugte
na pocztek okresu w rachunku

przeptywow 16.902 tys. zt 19.384 tys. zt
- Zmiana stangrodkow piengznych + 2.482 tys. zi + 2.008 tys. zt
z tego:
- srodki pienkzne z dziatalnéci operacyjnej +11.379tys. zt - 32.260 tys. zt
- srodki pienkzne z dziatalnéci inwestycyjnej - 4556 tys.zt - 2.301tys. zt
- srodki pienkzne z dziatalnéci finansowe;j - 4.341 tys. zt + 36.569.tzt
-Srodki pieni ezne na koniec okresu 19.384 tys. zt 292 tys. zi
w tym :

inne aktywa finansowe 5.607 tys. zt 39 tys. zt
korekta o kredyt w rachunku kigym - - 931tys. zt

Objasnienie zmian pomedzy pozycjami bilansu a pozycjamigtymi w rachunku przeptywow
pienieznych :

- Zmiana stanu nataosci i RMK diugoterminowych z bilansu - 5&tyrt
- Zmiana stanu nataeosci i RMK krotkoterminowych z bilansu - 27.647 tyd.
- Zmiana stanu RMK dlugoterminowe aktywa - elimijaac + 58 tys. zt
- Zmiana stanu RMK krotkoterminowe aktywa - elintjea + 1.674 tys. zt
- Zmiana stanu nalenosci w rachunku
przeptywow srodkow pienigeznych - 25.973 tys. zt
- Zmiana stanu krotkoterminowych zobawén z bilansu + 8.438tys. zt
- Zmiana stanu zobowzan diugoterminowych z bilansu + 14.6%3. &zt

Razem zmiana stanu diugoterminowych i krétkoterminavych

zobowigzan z bilansu + 239§s. zt
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- Zmiana stanu pyczek i kredytow bankowych

diugoterminowych — eliminacja - 17.407.136
- Zmiana stanu pgyczek i kredytow bankowych

krotkoterminowych — eliminacja #.123 tys. zt
- Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych — elimiaacj - 343 tys. zt
- Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych — eliminacja + 1.877tys. zt
- Zmiana stanu RMK dlugoterminowych pasywa - eliatja - 544 tys. zt
- Zmiana stanu RMK krotkoterminowych pasywa - efiagja - 54.432 tys. zt

- Zmiana stanu zobowzan z tyt. wyemitowanych obligacji - eliminacja - 200 tys. zi

Zmiana stanu zobowgzan w rachunku przeptywow

srodkow pienieznych - 60.931 tys. zt.
- Zmiana stanu RMK - aktywa z bilansu - DRTIgs. zi,
- Zmiana stanu RMK kosztéw — pasywa z bilansu 54076 tys. zi,
Razem zmiana stanu RMK + 53 244 tys. zt
- umorzenie 40 % kredytow krétkoterminowych (uktad) - 6215 tys. zt,
Zmiana stanu RMK ujeta do rachunku

przeptywoOw pienieznych + 47 029 tys. zi.
- Zmiana stanu rezerw na podatek odroczony z hilans + 9 tys. zi,
- Zmiana stanu aktywéw na podatek odroczony z bilan - 460 tys. zi,
- Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych z bilansu - 1.886 tys. zt,
- Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych z bilansu + 343tys. zi,
Zmiana stanu rezerw ugta do rachunku

przeptywow pienieznych - 1994 tys. zt.

3. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej.

W | potroczu 2006 r. Grupa Kapitatowa odnotowatag 18% wzrost przychoddéw ze
sprzeday w porownaniu z | pétroczem 2005 r. Wzrost sprzgdaozna zauway¢ prawie we
wszystkich spotkach wchodaych w sktad Grupy Kapitatowej. Pomimo nadakdatozonej
sytuacji finansowej, w tym przede wszystkim sytug&potki Dominujcej oraz pewnymi
trudnasciami w pozyskiwaniu nowych zleaena rynku krajowym Grupa Kapitatowa Mosto-
stal Zabrze wypracowata zysk brutto na sprzgda wysokaci 18,1 min. zt. Pozwolito to
zamkry¢ | pétrocze br. zyskiem netto przypagiaim na akcjonariuszy jednostki domiacej
w wysokaci 10,4 min zi, a tym samym ograniézyjemne kapitaly wlasne, ktére na
30.06.2006 r. wyniosty (-) 92,7 min zi.
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Pomimo systematycznej poprawy sytuacja finansowpBKapitatowej w | potroczu br. cha-

rakteryzowata sinadal:

a) brakiem odpowiedniego poziomu ptyriicofinansowej;

b) brakiem zdolné do pozyskiwania produktow bankowych i ubezpiecaench niezlednych
do podgcia i realizacji kontraktow w przypadku niektoryspotek Grupy Kapitatowej, dola-
cych w trakcie realizacji zawartych w okresach womgszych uktadow z wierzycielami;

C) ograniczeniem madiwosci zawierania nowych kontraktow, przede wszystkien rgnku
krajowym;

d) wysokim udzialem nalencsci diugoterminowych z tytutu ,zamgonych” kaucji gwaran-
cyjnych w zwizku z realizagj kontraktow dtugoterminowych.

Czynniki i zagrozenia oraz dziatania zmierzagce do ich eliminacji

Istotnymi czynnikami, ktére zdeterminowaty hiea sytuacg finansows Spoétki Dominujcej,
jak i Grupy Kapitatowej $ kwestie zwiazane z nagpujacymi wierzycielami pozauktadowy-
mi:

Silesia Real Estate (SRE)kwestie opisane w ,Sprawozdaniu z dziatamdsrupy Kapi-
talowe] Mostostal Zabrze za | potrocze 2006 r.” ki B.3 , Istotne zdarzenia mgie
wptyw na bieaca sytuacg Grupy Kapitatowej”;

Ateliers Vlassenroot NV kwestie opisane w ,Sprawozdaniu z dziatabid&srupy Kapita-
lowej Mostostal Zabrze za | pétrocze 2006 r.” w (B , Istotne zdarzenia mge
wptyw na bieaca sytuacg Grupy Kapitatowej”.

Nalezy zaznaczy, iz istotnym czynnikiem, ktory pozytywnie wptyghna sytuagj catej Grupy
Kapitatowej byto zatwierdzenie przez SpolRominupca uktadu z wierzycielami.

Aktualnie do gtownych czynnikdw ryzyka operacyjnadmansowego nalg zaliczy¢:

v' ryzyko makroekonomiczne — wynikae z faktu, 2 rynek ustug budowlano-
montaowych jest szczegdlnie wiawvy na ogoélm sytuacg gospodarcza w kraju, w
tym w szczegolnei na poziom PKB i wielkécia inwestycji podejmowanych zaréwno
przez poszczegoOlne przeglsiorstwa, jak i podmioty publicznoprawne. W zwku z
przystpieniem Polski do UE oraz coraz¢kszym zaangewaniem Mostostalu Za-
brze na rynku krajow UE istotny wptyw na popyt rdugi Spétki ma rownig global-
na koniunktura w UE.

v ryzyko konkurencji - rynek ustug budowlano-mardarych, na ktérym dziata Grupa
Kapitatowa charakteryzuje bardzo wysoki stépk@nkurencyjnéci. Istotnym zagro-
zeniem § zwlaszczasrednie | die podmioty krajowe oraz zagraniczne w tym: Fer-
rovial, Acciona, Skanska, NCC, Eiffage, Vinci, POR&Rrabag, Hochtief. Najwaiej-
szymi czynnikami stanowtymi o przewadze konkurencyjnej danego podmiotu na
rynku budowlanym s jakas¢ i cenaswiadczonych ustug, posiadane referencje oraz
terminowa¢ realizacji inwestycji.

v' ryzyko zatrudnienia- trudna sytuacja finansowakbgavarancji stabilnego rozwoju
oraz status firmy w upadioi spowodowaly w ostatnich trzech latach éde czsci
kadry zaradzapcej oraz wysoko wykwalifikowanych specjalistow. \Btatnich mie-
siacach z uwagi na stopniawpoprawe sytuacji Spotki Dominujcej, a tym samym
Grupy zauwaalny jest proces powrotu €xi jej dawnych pracownikéw. Zaad
przewiduje, & realizowana obecnie restrukturyzacja zadhia Mostostalu Zabrze po-
winna istotnie ustabilizowa sytuacg kadrows. Dodatkowym ryzykiem kadrowym
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moze by jednak rekrutacja specjalistow w sektorze, w ktbdziata Mostostal Zabrze
przez firmy z innych krajow Unii Europejskiej.

v ryzyko zwihzane z zadlteniem - grupa na dzie80.06.2006 r. wykazuje ujemne kapi-
taty wkasne w wysokai (-) 92,7 min zt , a w konsekwencji ujemny pozidapitatu
obrotowego. W przypadkuaiedogcia do skutku emisji akcji VII emisji serii Ai B
spowoduje to nie wywzanie st z prawomochnie zawartego uktadu z wierzyciefami
Przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji zesitia jest podstawowym czynni-
kiem warunkugcym dalsze istnienie Spotki Domingg, jak i Grupy Kapitatowej.

v" ryzyko realizacji pozabilansowych zobawan w postaci gwarancji, peczen, realiza-
cji zabezpiecze ciazacych na majtku spotek;

SzczegoOtowe informacje dotygze zagraen i czynnikdw ryzyka zwqzanych z dziatalrii
Grupy ugto w Sprawozdaniu z dziatalém Grupy Kapitatowej w pkt 4 ,Zageenia i czynni-

ki ryzyka oraz perspektywy rozwoju dziatakcoGrupy Kapitatowej”.

Zarzady poszczegolnych spotek kontynaiujiziatania podjte w okresach wczaiejszych,
zmierzajce do poprawy sytuacji finansowej. Najgednak zaznaczy iz dziatania bieace tj.
znacace obnikanie kosztow statych, ograniczanie kosztow gduiz wprowadzenie Enorod-
nych form rozliczé z diuznikami oraz state prowadzenie negocjacji z wiereghgni nie §
wystarczajce dla powstania nowych warunkow dziatdkrioMostostalu Zabrze. W celu po-
prawy sytuacji finansowej oraz pozyskania niglthychsrodkéw finansowych Spétka Domi-
nujaca przeprowadzita w 2006 r. emigjbligacji zamiennych na akcje oraz emiakcji serii

C. Niemniej jednak, czynnikiem warunkaym dalsze istnienie Mostostalu Zabrze jest wyko-
nanie przez Sp&kDominupca uktadu zawartego z wierzycielami.

Aktualnie trwap ostateczne prace zygiane z procedardopuszczenia do obrotu na rynku re-
gulowanym akcji VIl emisji serii A i B. Opnienia zwiazane z emigj akcji serii A i B wyni-
kaja przede wszystkim z wzajemnego niedostosowanigEae ustawy prawo upadiciowe

I naprawcze oraz ustawy o ofercie publicznej, covquiuje szereg wipliwosci natury formal-
no-prawne;.

Biorac pod uwag wszystkie powyej przedstawione okolicz8oi Zarzdy poszczegodlnych
spotek odsipit od wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozadéinensowego za okres
od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r. korekt, ktoreybytkonieczne gdyby Grupa nie mogta kon-
tynuow& dziatalngci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawrdoamacji na temat mdiwosci realiza-
cji i klasyfikacji aktywow oraz kwot i klasyfikacgobownzan w takim przypadku.

2 Kwestie zwizane z emigjakcji serii A i B opisano szczeg6towo w Sprawozdandziatalnéci Spotki w pkt
3.3, Istotne zdarzenia mgje wpltyw na bieaca sytuacg Spotki”.
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