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Raport
z przeghdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku



Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przeghdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwcadB0oku.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Energoman®ainoc Spoétki Akcyjnej dokondliny
przeghdu zahczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowegmpyGKapitatowej,
w ktorej jednostk dominupca jest EnergomongaPotnoc Spoétka Akcyjna, z siedaib
w Warszawie przy ul. Przemystowej 30, na ktére d&ia:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maago;

- skonsolidowany bilans spadzony na dzieé 30 czerwca 2006 roku, ktéry po stronie
aktywoéw i pasywoéw wykazuje supi54.496tysiecy ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okredrid 1 stycznia 2006 roku do dnia 30
czerwca 2006 roku wykazgy zysk netto w wysokai 5.849tysiccy ziotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnwykazuace zwikszenie
kapitatu wikasnego o kweR.990tysiecy ztotych;

- skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych wykazujcy stanu srodkow
pienkznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 ro&wddia 30 czerwca 2006 roku
0 kwot 1.923tysiecy ztotych;

- dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie tego sprawozdania odpowiada Zaijednostki dominujce;.
Naszym zadaniem bylo dokonanie przegl tego sprawozdania.

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do obowzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydangezez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentow. Normy naktadgpna nas obowizek zaplanowania i przeprowadzenia przegl

w taki sposéb, aby uzyskaumiarkowam pewnd¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidt@aio

Przeghdu dokonakmy gtownie drog analizy danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, waldu w ksegi rachunkowe jednostki domiragej oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa jednostki domacej oraz osob odpowiedzialnych
za finanse i ksigowas¢.

Zakres i metoda przeglu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istofani sig od
bada lezacych u podstaw opinii wyi@ane] o prawidlowéci i jasngci rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlateigo maemy wyda takiej opinii
0 zahczonym sprawozdaniu.



W trakcie naszego przeglu stwierdzilsmy, iz:

1. W poddanym przegiowi skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grujéa zysk
na sprzeday udziatdbw w spoitce zaklmej w kwocie 2.565 tys. zt na podstawie umowy
warunkowej sprzedy udziatdw zawartej w lutym 2006 roku. Poniewavarunek
przewidziany w tej umowie spetnitesdopiero po dniu bilansowym tj. w lipcu 2006 roku,
w tym tez mieshcu nasipito przeniesienie wiasioi sprzedanych udziatéw, w zayzku
z czym wynik na ich sprzeéga powinien by ujawniony dopiero w lipcu 2006 r. Ustalony
przez Grup wynik na sprzedgy zostat policzony w sposob analogiczny jak
w sprawozdaniu jednostki domimggj, gdzie jako wart@ sprzedanych udziatow zostata
przyjcta warté¢ nominalna olgjtego kapitatu podstawowego, szadziaty w wynikach
sprzedanej spotki uzyskanych przez Grup latach ubiegltych zostaly nieprawidtowo
ujete bezpérednio jako zmniejszenie poszczegolinych pozycjitkéfpn witasnych Grupy.
Naszym zdaniem, prawidtowo ustalony wynik na spazgdidzialdw w spoice zahaej
powinien wynosi - 393 tys. zt (strata) przy uwzglnieniu jako wartéci zbytych
udziatow wysokéci udziatu w kapitatach wtasnych spotki zalej na dzié rozliczenia
transakcji. W wyniku powiszego bidu zysk netto Grupy Kapitalowej za okres od
1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku jastyzony o kwot 2.957 tys. zt.

2. W wyniku finansowym spotki zateej konsolidowanej metadpetra za okres olaty
przeghdem ugto kwot 1,8 min zt dotyczca przychodow z wyceny umow o budew
dokonanej w oparciu o stopiezaawansowania ustugi mierzony udzialem kosztéw
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia usialgrzychodu w catkowitych
kosztach wykonania ustugi wynikalych z przygotowanych przez spétbreliminarzy
kosztéw. Analiza rozliczenia kontraktow rozpeigzh w 2005 roku i zakaczonych
w okresie objtym przeghdem wskazuje na znaczne roziesci pomidzy kosztami
planowanymi, a faktycznie poniesionymi przy reajzakontraktow, a tym samym
rozbieznoéci w oshaganej mary. W zwiazku ze zmianami technologiczno-
konstrukcyjnymi i zmianami w zakresie prac dokongwmi biezaco na podstawie
ustalés z inwestorami, a tale w zwhazku z brakiem wyodibnienia w ewidenciji
i w preliminarzach kosztéw robot dodatkowych, falyie osignicte w przysziéci
marze na kontraktach niezakczonych na dzie bilansowy mog rézni¢ si¢ w istotnym
stopniu od zaprezentowanych w skonsolidowanym sprdaniu finansowym.

3. W 2004 roku jednostka domimop ugta w wyniku finansowym zobowzania
przewidziane do umorzenia i @ uktadem z wierzycielami w kwocie 11 289 tys, b
skutkowato zastrzeniem w opinii bieglego rewidenta z badania spraisom
finansowego za 2004 rok. Ze wgdu na fakt, 2 umorzenie zobowran
w w/w kwocie nasipi po wypetnieniu wszystkich postanowiektadu, powinny b§ one
do momentu zakazenia uktadu wykazane w rozliczeniach ¢dayokresowych
przychodow, nie zZajako element kapitatdw witasnych Grupy kapitatoweyventualna
korekta nie miataby wptywu na wynik finansowy | pgdza 2006 roku, lecz znalaztaby
odzwierciedlenie w obaeniu kapitatdw wiasnych.



Poza powyszym dokonany przez nas przghhie ujawnit niczego innego, co wskazywatoby
na istotne znieksztalcenie obrazu sytuacji athkawej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dziean 30 czerwca 2006 roku oraz jej wyniku finansowegookres od dnia 1 stycznia 2006
roku do dnia 30 czerwca 2006 roku, przekazywanegezp zadczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, spadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Rachunkowéci, Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoFinansowej oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formiezporadzer wykonawczych
Komisji Europejskiej.

Warszawa, dnia 29 wrgieia 2006 roku.
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