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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01- 01.01-
30.06.06r. 30'23'1?5“

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH rokbiezacy | zedni

I Stan na poczatek okresu, w tym: 15 087 7 010
-gotéwka w kasie 1 banku oraz depozyty na zadanie 15 087 7010
-lokaty bankowe krétkoterminowe (do 3 m-cy od dnia

otwarcia) 0 0
-obligacje, bony skarbowe i komercyjne (do 3 m-cy od

nabycia) 0 0

I1. Zwigkszenia / Zmniejszenia z tytutu: -3 664 -3234
-dziatalno$ci operacyjnej 1 495 -11 212
-dziatalnosci inwestycyjnej 20 995 -161 159
-dziatalno$ci finansowej -26 154 169 137

I11.Zwiekszenia/Zmniejszenia z tytulu: 299 57
- réznice kursowe z przeliczenia §rodkéw pieni¢znych na koniec

okresu 299 57

IV. Stan na koniec okresu, w tym: 11722 3833
-gotéwka w kasie 1 banku oraz depozyty na zadanie 11722 3824
-lokaty bankowe krétkoterminowe (do 3 m-cy od dnia

otwarcia) 0 9
-obligacje, bony skarbowe i komercyjne (do 3 m-cy od

nabycia) 0 0

Niewykorzystane limity kredytowe
Spoétka dysponuje na dzien bilansowy przyznanymi, lecz nie wykorzystywanymi kredytami
bankowymi w wysokosci 22 957 tys. zt.

Podzial dzialalnosci przyjety dla potrzeb rachunku przeplywéw pieni¢znych

e Dziatalno$¢ inwestycyjna — zwiazana z inwestycjami w warto$ci niematerialne i prawne,
sktadniki rzeczowego majatku trwatego, finansowe aktywa trwate i krétkoterminowe
aktywa finansowe, oraz wszystkie z nimi zwigzane pieni¢zne koszty i korzysci.

e Dziatalno$¢ finansowa — zwiazana z pozyskiwaniem lub utrata zrédel finansowania
dziatalnos$ci jednostki oraz wszystkie z nimi zwiagzane pienigzne koszty i korzysci.

e Dziatalno$¢ operacyjna — wynikajaca ze statutu podstawowa i pomocnicza dzialalnos¢
jednostki obejmujaca wszystko poza wyzej wymienionymi rodzajami dziatalnosci.

Réznice pomiedzy bilansowa zmiana stanu a wielkosciami wykazanymi w rachunku
przeptywow pieni¢znych wystepuja w pozycjach :
e Naleznosci
Zobowiazania
Srodki trwate
Warto$ci niematerialne i prawne
Inwestycje dlugoterminowe

1 wynikaja z odmiennosci prezentacji danych w pozycjach bilansowych oraz w rachunku
przepltywow pieni¢znych. W pozycjach bilansowych dane wykazywane sa zgodnie z zasada
memoriatu, za§ przeptywy srodkéw pienig¢znych sa sporzadzane w podejsciu kasowym. Dane
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liczcbowe do sporzadzenia sprawozdania z przeplywu s$rodkéw pienigznych pochodza z
bilansu, rachunku zyskéw 1 strat oraz danych pochodzacych bezposrednio z ksiag
rachunkowych BORYSZEW S.A.

SEGMENTY DZIALALNOSCI
Podstawowym wzorem sprawozdawczo$ci wg segmentdw przyjetym przez Spotke sa
segmenty branzowe. Dla celéw sprawozdawczo$ci wewngtrznej wyrdzniamy nastgpujace
segmenty:
e Poliestry i polimery
e Pozostale wyroby chemiczne (kleje do drewna i papieru, opakowania z tworzyw
sztucznych)
e Materialty budowlane (siding, kamien elewacyjny, drzwi stalowe i drewniane,
kasetony, rynny)
¢ Tlenki otowiu i tlenki cynku

Uzupetniajacym wzorem sprawozdawczosci Spotki sa segmenty geograficzne wg lokalizacji
klientéw. W strukturze sprzedazy przewaza sprzedaz krajowa. Eksport Spétki odbywa sie w
dwoch kierunkach — do krajéw UE oraz do krajow Europy Wschodnie;.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

01.01.2006 . zwiekszenia | zmniejszenia |30.06.2006 r.
Aktywa
finansowe przeznaczone 19 533 56 743 19 487 56 789
do obrotu

Na dzien 30.06.2006 r. aktywa finansowe przeznaczone do obrotu stanowia:
- prawa poboru akcji podmiotéw notowanych 56 743 tys. zt

- udziaty w pozostatych podmiotach nienotowane 46 tys. 7t
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

01.01.2006 zwigkszenia zmniejszenia 30.06.2006 .
Aktywa finansowe
dostepne do 336 509 0 21142 315 367
sprzedazy

Na dzien 30.06.2006 r. aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy stanowia:
- akcje w podmiotach powiazanych notowanych

- udziaty i akcje w podmiotach powiazanych nienotowanych

289 234 tys. zt
26 007 tys. zt

- udziaty w pozostatych podmiotach notowanych 5 tys. zt
- udziaty w pozostatych podmiotach nienotowanych 121 tys. zt
Udzielone pozyczki

01.01.2006 zwigkszenia zmniejszenia 30.06.2006 .
Pozyczki 380 1365 76 1 669
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Na dzien 30.06.2006 r. kwoty udzielonych pozyczek stanowia pozyczki:
- udzielone cztonkom zarzadu 304 tys. zt
- udzielone podmiotom powiazanym 1 365 tys. zi
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

01.01.2006 zwigkszenia zmniejszenia 30.06.2006 .
Aktywa finansowe
utrzymywane do - - - -
terminéw
wymagalno$ci

Na dzien 30.06.2006 r. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

wystgpowaly.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

nie

01.01.2006

zwigkszenia

zmniejszenia

30.06.2006 r.

Zobowiazania
finansowe
przeznaczone do
obrotu

Na dzien 30.06.2006 r. zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu nie wystgpowaly.

RYZYKO STOPY PROCENTOWE]

Istnieje ryzyko, ze przyszle przeplywy pieni¢zne zwiazane z instrumentem finansowym beda
ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany stop procentowych.

Spotka zabezpiecza si¢ przed ryzykiem stopy procentowej zawierajac umowy udzielania
pozyczek oraz umowy na finansowanie z zastosowaniem zmiennych stép procentowych.

OPROCENTOWANE AKTYWA FINANSOWE wg terminéw wymagalnosci

Aktywa
finansowe  wg
oprocentowania

<1 roku | 1-2lata

2-3 lata

3-4 lata 4-5 lat

>5 lat

Razem

Oprocentowanie
stale

-pozyczki

-papiery
komercyjne

-bony i obligacje
skarbowe

Oprocentowanie
Zmienne

1 669

1 669

-pozyczki

1669

1 669
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-papiery
komercyjne

-bony i obligacje
skarbowe

Razem 1 669 1 669

Srednia efektywna stopa procentowa aktywow finansowych
Pozyczki udzielone 6,0 %

Przychody odsetkowe

Ujete w pierwszym pétroczu 2006 r. w rachunku zyskow i strat przychody odsetkowe z
aktywow finansowych:

- odsetki z tytulu udzielonych pozyczek 26 tys. zt

OPROCENTOWANE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowiazania

finansowe wg <1 roku [1-21ata [2-3lata [3-4lata [4-51lat [>5]lat Razem
oprocentowania

Oprocentowanie
stale

-kredyty

-pozyczki

-papiery komercyjne
Oprocentowanie 447 685 65733 19323 117%4 0 0 544535
Zmienne
-kredyty 326791 31693 8363 1179% 378 641
-pozyczki 5460 5460
-papiery komercyjne | 115434 34040| 10960 160 434
Razem 447685 65733 19323 117%4 0 0 544535

Srednia efektywna stopa procentowa oprocentowanych zobowiazan finansowych
Kredyty krétkoterminowe......... 5,0 %
Kredyty dlugoterminowe 5,2 %

Pozyczki ...... 5,6 %
Papiery komercyjne (bony, obligacje, weksle) dlugoterminowe ......... 5,2.%
Papiery komercyjne (bony, obligacje, weksle) krétkoterminowe ......... 5,0 %

Kapitalizacja kosztow finansowania zewnegtrznego

W okresie 2005 r. Spoétka finansowata inwestycje w rzeczowe aktywa trwate $srodkami
wlasnymi oraz zaciagnig¢tymi kredytami inwestycyjnymi. Szczegétowy wykaz tych kredytow
znajduje si¢ nocie nr 26 ,,Zobowiazania finansowe”. Skapitalizowane koszty finansowania
dotyczace odsetek od kredytow inwestycyjnych za okres realizacji inwestycji w rzeczowe
aktywa trwate wyniosty w pierwszym pétroczu 2006 r. 175 tys. zl. Stopa kapitalizacji
wynikajaca z kredytow inwestycyjnych zaciagnigtych w celu pozyskania dostosowywanych
rzeczowych aktywow trwatych wynosi WIBOR 3M+0,6% co odpowiada efektywnej stopie 5%.
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Emisje, wykup i sptaty dluznych papieréw wartosciowych

Dtuzne papiery Warto$¢ | Data emisji | Data wykupu/data
wartosciowe nominalna umorzenia
obligacje kuponowe 24 610( 18.11.2004 18.11.2006
obligacje kuponowe 24790 18.11.2004 18.11.2007
obligacje kuponowe 2 610| 18.02.2005 18.11.2006
obligacje kuponowe 2590 18.02.2005 18.11.2007
obligacje kuponowe 6 480 | 01.06.2005 01.06.2007
obligacje kuponowe 6 660 | 01.06.2005 30.05.2008
Obligacje dyskontowe 11 200 25.01.2006 19.01.2007
Obligacje dyskontowe 205001 12.04.2006 12.07.2006
Obligacje dyskontowe 4860 | 01.06.2006 28.07.2006
Obligacje dyskontowe 10700 | 07.06.2006 09.08.2006
Obligacje dyskontowe 20000 | 27.06.2006 18.08.2006
Obligacje dyskontowe 15 000 | 28.06.2006 31.08.2006
Obligacje kuponowe 10 960 | 24.03.2006 31.12.2008
Razem 160 960 X X

Wywigzywanie si¢ z platnosci i dotrzymywanie warunkéw umow
Spoitka dotrzymuje wszystkich warunkéw uméw o finansowanie i terminowo wywiazuje si¢ z
wymaganych umowami ptatnosci.

INSTRUMENTY POCHODNE

ZABEZPIECZENIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

a) Opis zabezpieczenia

Transakcje terminowe na zakup cynku i otowiu zawarte na LME (Londynskiej Gietdzie
Metali) za posrednictwem Impexmetal S.A. , rozliczane wynikowo na podstawie réznicy
notowan.

Transakcje terminowe sprzedazy walut - forward zawarte w BZ WBK S.A. i PKO BP S.A,,
rozliczane poprzez faktyczna sprzedaz waluty. Otwarte pozycje dotyczyty waluty EUR.

b) Opis instrumentéw finansowych wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajace i ich
warto$¢ godziwa na 30.06.2006 r.

Na dzien bilansowy wartos¢ godziwa otwartych transakcji ustalona zostala wg cen
zamknigcia (sprzedazy lub kupna) poszczegdlnych pozycji i obowiazujacego kursu
walutowego.

c) Charakter ryzyka, przed ktérym dokonywane jest zabezpieczenie

Zawarte transakcje LME stuza zabezpieczeniu zyskéw z zawartych kontraktow na sprzedaz
wyroboéw, gdzie wystgpuja state, z gbéry ustalone ceny zbytu. W przypadku wzrostu cen
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surowcOw powyzej pozioméw przyjetych przy kalkulacji statych cen, wystgpuje ryzyko
zmniejszenia zyskow lub wystapienia straty.

Otwarte transakcje walutowe forward stuza zabezpieczeniu kursu EUR ze sprzedazy
otrzymanych naleznos$ci eksportowych.

d) Okresy, w ktérych oczekuje si¢ nastapienia przeplywow, kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia
przez instrument wplywu na wynik finansowy, opis kazdej planowanej zabezpieczanej
transakcji, lecz obecnie nie oczekuje si¢ jej przeprowadzenia

Otwarte transakcje LME, wycenione na dzien bilansowy bgda wygasa¢ w okresie 07-
12.2006r.

Otwarte transakcje forward na sprzedaz EUR, wycenione na dzien bilansowy beda wygasa¢ w
okresie 07-08.2006r.

e) Wptyw na wynik finansowy biezacego okresu

Wycena transakcji LME wyniosta: w EUR 611 tys. zt straty a w USD 819 tys. zt zysku,
wplyw na wynik 208 tys. zt - inne przychody finansowe. Wycena transakcji forward
wyniosta (minus) 86 tys. zt i obciazyta réznice kursowe.

ZABEZPIECZENIE UDZIALOW W AKITYWACH NETTO PODMIOTOW
ZAGRANICZNYCH

Spétka nie stosowata zabezpieczen wartosci udziatéw w podmiotach zagranicznych.
RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe dla Spétki wynika gléwnie ze stosowania odroczonych termindéw platnosci
dla swoich klientéw, z dokonywania inwestycji w papiery warto$ciowe, z dokonywania lokat
w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoka wiarygodnos¢ kredytowa kontrahentéw, do
ktérych realizowana jest sprzedaz Spoétki, dokonywania inwestycji w papiery Skarbu Panstwa
lub papiery komercyjne podmiotéw o stosunkowo niskim poziomie ryzyka oraz dokonywanie
lokat w renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne. Spdtka stosuje w stosunku do
czesci kontrahentéw zabezpieczenia przed tym ryzykiem w postaci gwarancji lub weksli.

Kwoty utworzonych odpiséw na ewentualne straty zwiazane z ryzykiem kredytowym na
dzien 30.06.2006 r.:

- odpisy aktualizujace nalezno$ci handlowe 21 516 tys. zt

- odpisy aktualizujace pozostate naleznosci 2 189 tys. zt

- odpisy aktualizujace udzielone pozyczki 233 tys. zt

Warto$¢ aktywoéw finansowych pomniejszona o odpisy aktualizujace ich wyceng przedstawia
maksymalne obcigzenie aktywow ryzykiem kredytowym.

Produkty Boryszew SA sprzedawane sa gléwnie na rynku krajowym. Spétka eksportuje
obecnie swoje wyroby przede wszystkim do krajow UE (Wtochy, Anglia, Niemcy, Belgia,
Czechy, Austria, Litwa) oraz na Ukraing. Najwigkszym odbiorca Boryszew SA jest spétka
zalezna Kuag Elana GmbH oraz grupa Alpla, ktéra nabywa granulat butelkowy PET z
Oddzialu Elana w Toruniu. Wsréd pozostatych istotnych odbiorcéw produktéw wyréznié
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mozna krajowych, a przede wszystkim zagranicznych producentéw opon samochodowych,
ktérzy nabywaja tlenki cynku z Oddzialu Huta Ofawa (Goodyear, Michalin). Pozostali
odbiorcy to GTX HANEX PLASTIC, ZPJ "WISTIL" S.A., COCA-COLA HBC POLSKA ,
EKO PET A.S., ENERSYS, THOMSON. Ze wzgledu na struktur¢ kontrahentéw oraz
zréznicowany asortyment produktéw Spotki nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego.

WARTOSC GODZIWA

Spotka stosuje wg ustalonych zasad wyceng nastgpujacych aktywoéw finansowych i
zobowiazan finansowych wg wartosci godziwe;j:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy (poza udziatami w jednostkach powiazanych)

- instrumenty pochodne (za wyjatkiem instrumentéw zabezpieczajacych).

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy na dzien 30.06.2006 r. stanowia prawa poboru
akcji notowanej na warszawskiej GPW spétki Skotan S.A. Boryszew S.A. posiada 137 654
praw poboru upowazniajacych do objgcia 3 303 696 akcji Skotan. Cena objgcia akcji jest
ustalona na poziomie 1,22 zt za 1 akcjg. Warto$¢ praw poboru ujeta w bilansie na 30 czerwca
2006 r. wynosi 56,7 mln zt. Wartos¢ ta zostata ustalona na podstawie wzoru na teoretyczna
warto$¢ prawa poboru.

V=(M-S)/(N+1)

M-cena rynkowa starych akcji — 431 zi

S-cena emisyjna nowych akcji — 1,22 zt

N-liczba praw niezbednych do objecia jednej akcji nowej emisji — 0,04
V=412 71

Stad warto$¢ teoretyczna 137 654 praw poboru 56,7 min zt i jej wplyw na wynik netto
potrocza 2006 r. 46 min zt. Jest to w ocenie Spotki ostrozna wycena. W okresie 11.09 —
20.09 b.r. prawa poboru Skotan byty notowane na GPW. Cena z ostatniego dnia notowan to
501 zt. Gdyby Boryszew wycenil posiadane prawa poboru po tej cenie to rozpoznatby
dodatkowo 12,2 mln wyniku z wyceny.

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy nienotowane stanowia udziaty nabyte w
trakcie 2005 roku za ceng nabycia 46 tys. zl. Ich warto$¢ godziwa nie odbiega istotnie od ceny
nabycia.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy na dzien 30.06.2006 r. zostaly wycenione w
cenach nabycia pomniejszonych o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci:

- nienotowane na gietdzie udziaty i akcje w podmiotach powiazanych 26 007 tys. zt

- notowane na warszawskiej GPW akcje w podmiotach powigzanych 289 234 tys. zi

- notowane na gietdzie udziaty i akcje w podmiotach pozostatych 5 tys. zt

- nienotowane na gietdzie udziaty i akcje w podmiotach pozostatych 121 tys. zt

Aktywa finansowe notowane na GPW na dziefn 30.06.2006 . :

- akcje spotki zaleznej Impexmetal S.A.

Wartos¢ bilansowa 289 234 tys. zt
Warto$¢ godziwa wg kursu gietdowego z 30.06.2006 r. 658 006 tys. zt
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-akcje BIG BANK S.A. Millenium
Warto$¢ bilansowa 5 tys. zt
Wartos$¢ godziwa wg kursu gietdowego z 30.06.2006 r. 15 tys. zt

NALEZNOSCI I ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

31.12.2005 r.
POZYCJE POZABILANSOWE 30'06°.20.0 6r. rok

rok biezacy .

poprzedni
1. Nalezno$ci warunkowe 7564 6674
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 388 658
- otrzymanych gwarancji i porgczen 388 658
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 7176 6016
- otrzymanych gwarancji i porgczen 7176 6016
2. Zobowiazania warunkowe 58 149 47 047
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 35389 30736
- udzielonych gwarancji i porgczen 35 389 30736
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 22760 16 311
- udzielonych gwarancji i porgczen 22760 16 311
3. Inne 39 635 40 888
Pozycje pozabilansowe, razem 105 348 94 609

Naleznosci warunkowe od jednostek powiazanych:

e 388 tys. zl - porgczenie splaty pozyczki uzyskane od spétki zaleznej Elana Pet Sp. z o.0.
Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek:

e 7176 tys. zt - porgczenia wekslowe od kontrahentow

Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych:
e 5000 tys. zt — porgczenie splaty kredytu dla spétki zaleznej Izolacja Matizol S.A.
e 1500 tys. zt — porgczenie splaty kredytu dla sp6tki zaleznej Nylonbor Sp. z o.0.
e 22239 tys. zt — porgczenie splaty kredytu 1 gwarancji dla spétki zaleznej Kuag-Elana
GmbH
® 6650 tys. zt — porgczenie splaty kredytow dla spétki zaleznej Elana Pet Sp. z o.o.

Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek:
® 6470 tys. zt - gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe zaptaty dtugu na rzecz urzgdéw
celnych
e 16290 tys. zt — gwarancje udzielone dostawcom

Inne pozycje warunkowe:
e 370 tys. z — ewentualne skutki pozwéw sadowych przeciwko BORYSZEW S.A.
dotyczacych wykupu przymusowego akcji Huty Otawa S.A.
® 5628 tys. zt — akredytywy bankowe otwarte na rzecz dostawcow
e 33637 tys. zl - prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
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UBEZPIECZENIA

Spétka posiada aktualne umowy ubezpieczenia, ktérych przedmiotem jest ubezpieczenie
mienia (suma ubezpieczenia 1 268 mln zt), ubezpieczenie cargo (suma ubezpieczenia 200
mln zl), ubezpieczenie utraty zysku (suma ubezpieczenia 131 mln zl), ubezpieczenie 0s6b
zarzadzajacych (w ramach sumy ubezpieczenia catej Grupy Boryszew 24 mln z}),
ubezpieczenie OC z tytutu dzialalnosci i produktéw (suma ubezpieczenia 23 min zt) oraz
ubezpieczenia komunikacyjne (OC, AC, NW).

Wysokos¢ otrzymanych odszkodowan z tytutu uméw ubezpieczenia sktadnikéw rzeczowego
majatku trwalego wyniosta w pierwszym pétroczu 2006 roku 53 tys. zi.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

. . . | Wykorzystanie
Aktualizowane Utvs{orzenle ROZ.W lazane (nie
31.12.2005r. | odpiséw odpiséw 30.06.2006r.
aktywa (RZiS) (RZiS) odgoszone do
RZiS)

Aktywa finansowe
dlugoterminowe 4 064 21 141 0 0 25 205
Naleznosci
dlugoterminowe 47 0 27 0 20
Zapasy 12 348 906 547 6 205 6 502
Naleznosci
krétkoterminowe 23 203 3532 1879 1170 23 686
Krétkoterminowe
aktywa finansowe -18 501 -56 743 -18 501 0 -56 743
Pozyczki
krétkoterminowe 223 11 0 0 234
Srodki trwate 879 0 63 816
Razem 22263 -31 153 -15 985 7375 -280

Utworzenie odpiséw aktualizujacych wynika z poréwnania warto$ci bilansowej danego
sktadnika aktywow z jego wartos$cia odzyskiwalng w drodze uzytkowania lub sprzedazy.
Jezeli wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przekracza jego warto$¢ odzyskiwalng to
utworzony odpis obciaza koszty danego okresu. Ustapienie przyczyny utworzenia odpisu
aktualizujacego powoduje rozwiazanie odpisu i jest wykazywane jako przychdd okresu. Ma
to miejsce np. w sytuacji uzyskania wptywu naleznosci, na ktéra wczes$niej utworzono odpis,
wzrostu cen sprzedazy w przypadku zapaséw lub cen rynkowych badz inaczej oszacowane;j
wartosci aktywoéw finansowych. Nie podlegaja odwrdceniu odpisy dotyczace wartosci firmy.
Na skutek przylaczenia w dniu 02.06.2005 r. spétki zaleznej Huta Otawa S.A. zostata
aktywowana warto$¢ firmy w kwocie 13 669 tys. zl, ktéra przypisana jest do segmentu
branzowego ,,Tlenki otowiu 1 cynku”. Przeprowadzony test na utrat¢ wartosci firmy nie
wskazuje na konieczno$¢ utworzenia odpisu z tego tytutu.
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ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA I JEDNOSTEK SAMORZADU
TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA PRAW WEASNOSCI BUDYNKOW
I BUDOWLI

Spolka nie posiada zobowiazan z tytutu nabycia praw wilasnosci budynkéw i budowli wobec
budzetu panstwa oraz wobec jednostek samorzadu terytorialnego.

NAKLADY INWESTYCYJNE

Naklady poniesione na niefinansowe aktywa trwale w pierwszym pétroczu 2006 r.:

® 5954 tys. zt — budynki 1 budowle

e 750 tys. zt — urzadzenia techniczne i maszyny
e 404 tys. zt — srodki transportu

® 453 tys. z1 — pozostale rzeczowe aktywa trwate
[ ]

218 tys. zt - licencje

Naklady poniesione w pierwszym pétroczu 2006 r. na ochrone¢ srodowiska:
e 334 tys. zt — przeprowadzone remonty
e 131 tys. zt — poniesione naktady inwestycyjne
Planowane naklady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwalte w okresie kolejnych 12
miesiecy:
e 21800 tys. zt - gléwnie urzadzenia techniczne i maszyny oraz budynki i budowle,
w tym na ochrong srodowiska:
2 920 tys. zt — naklady ograniczajace emisj¢ gazow oraz odprowadzanie
zanieczyszczeh ptynnych do srodowiska

INFORMACJE DOTYCZACE PODMIOTOW POWIAZANYCH I KLUCZOWEGO
PERSONELU

Podmioty powigzane kapitalowo wg stanu na 30.06.2006 r.:

Lp. 2 b [ d 2 f ] k 1 1
namra [firma) jednostki) sied=ha Fharakter powigzaniy  metosommna data ohjgcia procent nadzial v ogdlneg
=2 wsk azaniern [jednosthka =aledma, metoda komtroli f posiadanego | liezhie ghosder
formy pravme] wspdlzalaima, homsolidaciis | wspotontroli / kapitaba na walnym AUMAYFOENY SUMATYCENY
stowrarmpsmona, T [WCena Metody prow uzyskania zalbadewrezo | zzromadzenm | wdmal Grapy | wd=al Geapy
wserzegdnieniem whenobci bydd ZMACZZCLZO Impexmetal w | Impexmetal w
porwigzat webiumrie, ¢ wphyem kapitale ghosach
- bezpoérednich i J'ed;‘:d‘l‘:‘;m'*
poirednick) o
stonrarzyszonal Tonsoliduciis
wspdtzalesma Arcende metody
PYZeE e Rehsnodci
96-500 Sochaczew,
1. [Boryszew S.A. ul 15 Sierpnia 106 j. dominujaca
96-500 Sochaczew,
2. [Elimer Sp. z 0.0. ul 15 Sierpnia 106 Boryszew S5A j. zaleZna peina 1998-09-11 52,44% 52,44%
96-500 Sochaczew,
3. |Hylonbor Sp. z 0.0, ul 15 Sierpnia 106 Boryszew SA j. zaleZna pelna 1997-06-12 100% 100%
BorMir Sp. z o.0. w | 42-200 Czestochowa ,
4. [likwidacji ul. Rakowska 3/5 Boryszew SA j. zaleZna pelna 1999-03-01 36,03% 86,03%
38-300 Gorlice, ul. 11
E. |lzolacja Matizol 5.A. Listopada 11 Boryszew S5A j. zaleZna peina 2003-11-03 100,00% 100,00%
Zaklady Tworzyw i 57-250 Zioty Stok,
&. |Farb Sp. z 0.0. ul. Bynek 1 Boryszew SA j. zaleZna pelna 20011-04-1T7 T0,02% T0,02%
Zloty Granitol Sp. z 57-250 Ztoty Stok, (TworzywiFarb nie podiega
T. |o.0. ul. Bynek 1 Sp. Z 0.0. j. zaleZna konsolidacji 20011-04-1T7 100,00% 100, 00%
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Lp. 2 b [ d 2 f ] k 1 1
namra [firma) jednostki) sied=ha Fharakter powigzaniy  metosommna data ohjgcia procent nadzial v ogdlneg
=2 wsk azaniern [jednosthka =aledma, metoda kontrali f posiadanego | liezhie ghosder
formy pravme] wspdlzalaima, homsolidaciis | wspoHontroli / kapitabs na walnym AUMAYFOENY SUMATYCENY
stowrarmpszona, T [WCena Letody pr uzyskaria zakladowezo | zromadzeni | wd=mat Grpy | ud=at Goapy
wyserzegdinieniem whenobci bydd TMACZZCLZO Impexmetalw [ Impexmetal w
ponerigzan Wﬂimm wphypeny kapitals glosach
zaletmal bezp?gr;d::;h ! Jed::dsltr;nm
stowarzysponal posrednick) emsoliducjis
wspdtzalesma wrpcerde metody
prEes prow whenobci
Zaklady
57-250 Ztoty Stok, (TworzywiFarb nie podlega
8. [Termex Sp. z 0.0. ul. Kolejowa 281 Sp. Z 0.0. j. zaleZna konsolidaciji 20011-04-1T7 92,86% 92,86%
Zaklad Kadmu 55-200 awa, nie podlega
9. |Mawa Sp. z 0.0. ul Gen. WL Boryszew SA j. zaleZna konsolidacji 20011-04-1T7 31,82% 81,82%
$7-100 Torun,
ul. M.Sklodowskiej -
10 [Elana Pet Sp. z 0.0. Curie T3 Boryszew SA j. zaleZna pelna 2001-01-04 100,00% 100, 00%
37-100 Torun,
Elana Energetyka ul. M.Sklodowskiej -
11 [Sp. z 0.0. Curie T3 Boryszew SA j. zaleZna pelna 2001-01-04 100,00% 100, 00%
Altrans Sp.z 0.0. w | 96-500 Sochaczew, nie podlega
12 |upadiosci ul 15 Sierpnia 106 Boryszew S5A j. zaleZna konsolidacji 1998-11-27 51,43% 51,43%
nie podiega
13 [Elana-Ukraina Ukraina Boryszew SA j. zaleZna konsolidacji 2004-04-27 30,00% B0,00%
Brest-Bor w nie podlega
14 |likwidacji Bialorus Boryszew SA j. zaleZna konsolidacji 1995-02-14 56,40% 56,40%
Izolacja Matizol J metoda praw
15 |Izolacja Jarocin S.A. Jarocin SA stowarzyszona wlasnosci 2005-04-11 26,17% 26,17%
nie podlega
16 [Zavod Mogilew Bialorus Boryszew SA | j. polzaleina | | lidacji 2004-07-16 50,00% 50,00%
Zaklady
Tworzyw i Farb J nie podlega
17 |Umewar Sp. z 0.0. Zloty Stok Sp. Z 0.0, stowarzyszona | konsolidacji 2001-0417 41,66% 4H,66%
Zaklady
57-250 Zloty Stok, Tworzyw i Farb i nie podlega
18 [Elektryk Sp. z 0.0. ul Kolejowa 2¢ Sp. Z 0.0. stowarzyszona | konsolidacji 20011-04-1T7 40, 40% 40, 40%
Zaklady
Remoplast Sp. z Tworzyw i Farb J nie podlega
1% |o.0. Zloty Stok Sp. Z 0.0, stowarzyszona | konsolidacji 2001-04-17 67,27% 67,27%
Zaklady
Sklepy Firmowe Tworzyw i Farb nie podlega
20 [Sp. Z 0.0. Zhoty Stok Sp. Z 0.0. j. zaleZna konsolidacji 2005-07-07 100,00% 100, 00%
Zakhady
Tworzyw i Farb nie podlega
21 |Jard 5p. £ 0.0, Zloty Stok Sp. Z 0.0, j. zaleZna konsolidacji 2005-07-14 95,10% B5,10%
Boos-Fremery Str.62 ,
22 |[Kuag Elana GmbH 52525 Heinberg Boryszew SA j. zaleZna pelna 2005-05-10 100% 100%
Boryszew SA i
00-342 Warszawa, I1zolacja-Matizol
23 |Impexmetal 5.A. ul. bucka 79 SA j. zaleZna pelna od 2005-11-01 61,858% 61,858%
Impex-LoZyska Sp. 00-842 Warszawa,
14 |z 0.0. ul. Lucka 719 Impexmetal SA j. zaleZna pelna 2005-11-01 97,48% 97.48%
Impexmetal
Aluminium Kenin- 62-510 Konin SA,FLT
25 |Imexmetal SA ul. Hutnicza 1 &Metals Ltd j- zaleZzna peina 2005-11-01 94,64% 96,35%
40-335 Katowice, Impexmetal
ul. Oborncow SA, ZM Silesia
26 [Baterpol Sp. z 0.0. Westerplatte 108 SA j. zaleZna pelna 2005-11-01 91,18% 91,18%
43-502 Czechowice-
‘Walcownia Metali Dziedzice, Imexmetal SA,
17 |"Dziedzice™ SA ul. Hutnicza 13 Hutmen SA j. zaleZna pelna 2005-11-01 91,25% 91.,54%
Zaklady
Metalurgiczne 40-155 Katowice,
28 ["Silesia” SA ul. Al. Konduktorska & |limj I SA j. zalez peina 2005-11-01 75,00% 75,00%
53-234 Wroclaw, ul.
gpmmen SA Grabiszewska 241 |lin] | SA j. zalez pelna 2005-11-01 66,00% 66,00%
Howoczesne
Produkty Aluminium
Aluminiowe 32-050 Skawina,  |Konin-
30 |"Skawina” Sp. z 0.0.| ul Pilsudskiego 23 |l 1 SA j. zalez |)e|lla‘l 2005-11-1 100,00% 100,00%
Huta Metali
HieZelaznych 40-390 Katowice,
31 ["Szopienice” SA ul. Lwowska 23 Hutmen SA j. zaleZna pelna 2005-11-01 61,77% 61,77%
ST.Martin's House 16
ST. Martin's, Le Grand
32 |FLT & Metals Ltd London Impexmetal SA j. zaleZna pelna 2005-11-01 100,00% 100,00%
40237 Diisseldorf
Grafenberger
33 |FLT & Metall HmbH Allee 128 A Imj; | SA j. zalez |)e|lla‘l 2005-11-1 100,00% 100,00%
Route de Vallaire 1,
34[S815A 1025 Saint-Sulpice  (Imj I SA j. zaleZ pelna 2005-11-0 100,00% 100.00%
T5017 Paris 51,
3% |Metalexfrance SA Boulevad Bessieres |Impexmetal SA j. zaleZna pelna 2005-11-01 98.83% 98.83%
‘Wik. Brytania, Great ]
West Tradind Estate, |Impex-LoZyska
Unit 8, 983 Great West [SP. Z 0.0.
Road, Brentford, |(wczZesniej FLT
36 [FLT Bearings Ltd Middlesex TW3 9DH | & Metals Ltd) j. zaleZna pelna 2005-11-01 100,00% 100,00%
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Lp. 2 b [ d 2 f ] k 1 1
nazwa (firma) jednostlil siedzdha Fharakter powigzaniyd — mstosommna data ohjecia procent  mdzalw ogdlnej
ze wskazarier [jednostka zaledma, metoda komtroli / posiadanego | Liczhie glosder
formy prawmej wspdlzaleima, kemsolidacii/ | wspdtkontroli f kapitaln nawalnym EER - EER -
stowarzyszona, & [WFCenametods prme uzyskania zakladowego | mgromadzenin | ud=iat Grupy | ud=iad Grapy
wrszezegdinieniam whemobcl hyds THACTRCEZ0 Impexmetal w | Impexmetal w
povarigzai Wﬂimm wphpan kapitale ghosach
] bezP?ér:xd::;h i Jed;‘:;‘:;m
stowarzyszonal s ) homsolidacii/
wspdlzaleima rpcerie metndy
PIEes prowr whenosel
Francja, 19 rue Jean Impex-LoZyska
Pierre Timbaud, ZI LE |SP. Z 0.0,
PRUNAY, T8500 Metalexfrance
37 |FLT France SAS Sartrouville SA j- zaleZna pelna 2005-11-01 100,00% 100,00%
Spolka
Mieszkaniowa 40-145 Katowice nie podlega
38 |"DOM” Sp. z 0.0. ul. Jozefowska 1172 |ZM Silesia S.A. j. zaleZna konsolidacji 2005-11-01 100,00% 100,00%
53-234 Wroclaw nie podlega
32| Susmed Sp. z 0.0. | ul. Grabi iska 241 |H S.A. j. zaleZ konsolidacj 2005-11-01 100,00% 100,00%
Hutmen S.A.
53-234Wroctaw  |WM Dziedzice nie podlega
40| Temer Sp. z 0.0. ul. Grabiszyniska 241 |S.A. j. zaleZna konsolidacji 2005-11-01 100,00% 100,00%
Przedsiebiorstwo
Ustugowo- Konin-
Handlowe 62-510 Konin Impexmetal nie podlega
41 [ "Hutnik™ Sp. z 0.0. Aleja 1-maja 13 S.A. j. zaleZna konsolidacji 2005-11-01 94,00% 94,00%
Al
HKonin-
Zaklad Utylizacji 62-510 Konin Impexmetal nie podlega
42 |Odpadow Sp. Z 0.0. ul. Sulanska 11 S.A. j. zaleZna konsolidacji 2005-11-01 59,97% 59,97%
Zaklad Elektro-
Automatyki ZELA
SZOPIENICE Sp. z 40-389 Katowice  [HMN nie podlega
43 [0.0. ul. Lwowska 23 Szopienice S.A. j. zal k lidaciji 2005-11-01 100,00% 100,00%
Zaklad
Mechaniczno-
Remontowy
REMECH
SZOPIENICE Sp. z 40-389 Katowice  [HMN nie podlega
44 (0.0, ul. Lwowska 23 Szoj ice S.A. j. zal k lidaciji 2005-11-01 100,00% 100,00%
Impexmetal
P O BOX 46 S.A. Hutmen nie podlega
45 | Brassco Inc., USA JERICHO, HLY. 11735 |S.A. j. zaleZna konsolidaciji 2005-11-01 100,00% 100,00%
Impexmetal
S.A. HMN
20 Maxwell Road  |SZopienice S.A.
Sinimpex Metals #07-121314 Maxwell |Hutmen S.A.
Pte Ltd., Singapur - House (WM Dziedzice nie podlega
46 |w likwidacji Singapore 069113 |S.A. j. zaleZna konsolidaciji 2005-11-01 100,00% 100,00%
FLT-Wiilzlager MT48 Viersen Impex-Lozyska nie podlega
47 |GmbH, Hiemcy Krinkelsweg § Sp. Z 0.0, j. zaleZna konsolidaciji 2005-11-01 100,00% 100,00%
FLT & Metals via Milanese, 22 |Impex-LoZyska nie podlega
48 [S.R.L., Wlochy 22040 ALSERIO (CO)} |Sp. Z 0.0, j. zaleZna konsolidacji 2005-11-01 100,00% 100,00%
Ostrana
Internationale A-1030 Wien FLT Metall nie podlega
49 |HmbH, Austria Grasbergergasse 7 |HmbH j. zaleZna konsolidacji 2005-11-01 71,35% 71,35%
MBO-HUTMEH jv Sp. 53-234 Wroclaw nie podlega
50 [z 0.0, ul. Grabi iska 241 [H S.A. j polzal k lidaciji 2005-11-01 50,00% 50,00%
Yrpaina, 04073
. Knis
KATECH-HUTMEHN npocnesT YepeoHux nie podlega
51 [Sp. z 0.0. KoiaKiB, 15 —a H S.A. j polzal k lidaciji 2005-11-01 50,00% 50,00%
Zaktad Opieki
Zdrowotneji
Medycyny Pracy
MED.-ALKO Sp. z 62-510 Konin Impexmetal nie podlega
52 [0.0. ul. Gajowa 7 S.A. j polzal k lidaciji 2005-11-01 50,00% 50,00%
Przedsiebiorstwo
Remontowe REMAL 62-510 Konin Impexmetal i nie podlega
£3|Sp. z 0.0. ul. Hutnicza 1 S.A stowarzyszona | konsolidacji 2005-11-01 48,91% 48,91%
Przedsiebiorstwo 62-510 Konin Impexmetal i nie podlega
E£4 |ODMECH Sp. z 0.0. ul. Hutnicza 1 S.A. stowarzyszona | konsolidacji 2005-11-01 48,89% 48,89%
Przedsiebiorstwo
Automatyzaciji i Konin-
Pomiarow 62-510 Konin Impexmetal j- nie podlega
EE [ ALTECH Sp. z 0.0. ul. Hutnicza 1 S.A. stowarzyszona | konsolidacji 2005-11-01 34.91% 34.91%
HORBLIH S.A. - w 01-940 Warszawa i nie podlega
E6 |upadiosci ul. Palisadowa 20/22 |Hi S.A stowar. konsolidacj 2005-11-01 9,91% 24,82%
TRANSSZOP Sp. z 40-390 Katowice  |[HMN i nie podlega
£7 |0.0. - w upadtosci ul. 11 Listopada 11 [Szopienice S.A.| stowarzyszona | konsolidacji 2005-11-01 40,00% 40,00%
Iy 1
FLT Metal Ltd., S.A.FLT &
Kazachstan - w 480091 Almaty Metals Ltd FLT i nie podlega
E8 |likwidacji Panfilov avenue 99  [Metall HmbH stowarzyszona | konsolidacji 2005-11-01 50,00% 50,00%
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w okresie pétrocza 2006 roku

Aluminium Konin-Impexmetal S.A.

W styczniu 2006 r. Impexmetal S.A. nabyt 26.839 akcji Aluminium Konin-Impexmetal S.A.
W wyniku dokonanej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym Aluminium
Konin-Impexmetal S.A. zwigkszyt si¢ 0 0,39% 1 wynosi 94,37%, natomiast w glosach na WZ
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 0 0,27% i wynosi 96,17%.

W lutym, postanowieniem sadu, zostalo zarejestrowane obnizenie kapitalu zaktadowego
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. o 177.150 zt, w zwiazku z umorzeniem 17.715 akcji. Po
obnizeniu kapitat zaktadowy Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosi 68.387.370 zt i
dzieli sig na 6.838.737 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W wyniku zarejestrowaniu obnizenia kapitatu zaktadowego Aluminium Konin-Impexmetal
S.A. udziat Impexmetal S.A. w kapitale zakladowym Aluminium Konin-Impexmetal S.A.
wynosit 94,62% 1 96,34% w ogdlnej liczbie gloséw WZ tej spoiki.

W marcu 2006 r. Impexmetal S.A. nabyt 1.291 akcji sp6tki Aluminium Konin-Impexmetal
S.A. W wyniku dokonanej transakcji udzial Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosi 94,64% a w gtosach na WZ Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. wynosi 96,35%.

W czerwcu 2006 r. Impexmetal S.A. zbyt na rzecz spoiki zaleznej FLT & Metals Ltd. z
siedziba w Londynie, 223.870 akcji serii E i 41.000 akcji serii D sp6tki Aluminium Konin-
Impexmetal S.A., Przeprowadzenie tej transakcji nie spowodowalo zmian w udziale Grupy
Kapitatowej Impexmetal w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gtoséw na WZ Aluminium
Konin-Impexmetal S.A., gdyz Impexmetal S.A. jest jedynym udzialowcem spé6tki FLT &
Metals Ltd.

Ostateczne rozliczenie transakcji 1 przeniesienie wlasnosci akcji nastapito w dniu 7 lipca 2006
r.

Po sfinalizowaniu transakcji udzial Impexmetal S.A. w kapitale zaktadowym Aluminium
Konin-Impexmetal S.A wynosi 90,77% a w gtosach na WZ Aluminium Konin-Impexmetal
S.A wynosi 93,71%. Udziat FLT & Metals Ltd. w kapitale zakladowym i glosach na WZ
Aluminium Konin-Impexmetal S.A wynosi odpowiednio 3,87% 1 2,63%.

W marcu 2006 r. Aluminium Konin-Impexmetal S.A. otrzymata postanowienie sadu z
28.02.2006 r. o wpisaniu do rejestru potaczenia Aluminium Konin-Impexmetal S.A. i
Aluminium Recykling Organizacja Odzysku S.A. Polaczenie spoétek nastapito poprzez
przeniesienie calego majatku spétki przejmowanej (Aluminium Recykling Organizacja
Odzysku S.A.) na spétke przejmujaca (Aluminium Konin-Impexmetal S.A.).

HMN Szopienice S.A.

W lutym 2006 r. Hutmen S.A. nabyl 1.101 akcji HMN Szopienice S.A. Po tej transakcji
udzial Hutmen S.A. w kapitale zaktadowym oraz w ogoélnej liczbie glosow na WZ HMN
Szopienice S.A. wynosi 61,77%.

Impex-t.ozyska Sp. z o.0.

W marcu 2006 r. Impexmetal S.A. nabyl od osoby fizycznej 3 udziaty spotki zaleznej Impex-
Lozyska Sp. z o.0.
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W wyniku dokonanej transakcji udziat Impexmetal S.A. w kapitale zakladowym i ogdlnej
liczbie gtos6w na ZW Impex-Lozyska Sp. z 0.0. zwigkszyl si¢ z 97,18% do 97,48%.

Impex-Miedz Sp. z o.o.

W dniu 25 lipca 2006 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie dokonal wpisu daty
uprawomocnienia si¢ wpisu o likwidacji spétki Impex- Miedz Sp. z 0.0. w likwidacji z dniem
19 maja 2006 roku. Udzialowcami tej spotki Impex-Miedz byly spétki zalezne BORYSZEW
S.A, ktére posiadaty nastepujace udzialy w kapitale i prawach gltosu w tym podmiocie:
Impexmetal S.A. 50,11%, HMN Szopienice S.A. 16,63%, Hutmen S.A. 16,63% 1 WM
Dziedzice S.A. 16,63% - tacznie 100%.

POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie pierwszego pétrocza 2006 roku nie nastapito potaczenie BORYSZEW SA z inna
jednostka gospodarcza.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Nierozliczone salda nalezno$ci i zobowigzan na 30.06.2006 r.:

Koszt
Rezerwa rezerw
.. Naleznosci | Pozyczki |na y . .| Pozyczki
Strona transakcji ; e A Zobowiazania
(brutto) udzielone | nalezno$ci okresie otrzymane
ipozyczki |, . .
biezacym

jednostka dominujaca

jednostki zalezne 60 074 1365 571 32 45 474 5036

jednostki wspotzalezne

jednostki stowarzyszone

wspoélne przedsigwzigcia

kluczowy personel

kierowniczy 304

pozostate podmioty

powigzane 1729 374

Razem 61 803 1 669 571 32 45 848 5036

Transakcje dokonywane migdzy podmiotami nalezacymi do Grupy BORYSZEW byty
zawierane na warunkach nie odbiegajacych od warunkéw rynkowych. Poza transakcjami o
charakterze handlowym spétki z Grupy zawieraly z BORYSZEW S.A. umowy pozyczek.

W dniu 12 maja 2006 r. BORYSZEW SA udzielit spoice zaleznej Nylonbor Sp. z o.0.
pozyczke w kwocie 3,5 mln zt na okres do 28.02.2007 roku,. z oprocentowaniem WIBOR
IM +1%. Do dnia 30 czerwca 2006 r. uruchomiono z tytutu tej umowy kwotg¢ 1,36 min zi.

Na 30 czerwca 2006 r. warto$¢ niesptaconej pozyczki krétkoterminowej udzielonej osobie
zarzadzajacej emitenta wynosi 304 tys. ztotych. Pozyczka ta, udzielona w latach
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poprzednich, oprocentowana jest wedlug WIBOR 1M + marza 0,35% plus oprocentowanie
1% . Termin sptaty pozyczek — do 23 grudnia 2006 r.

Cztonek Rady Nadzorczej oraz bliski czlonek rodziny cztonka Rady Nadzorczej emitenta
posiadaja umowy najmu lokali mieszkalnych. Wysoko$¢ czynszu z tytutu tych uméw w

pierwszym potroczu 2006 r. wyniosta 15 tys. zt a zobowiazanie emitenta na 30 czerwca
2006 1. O tys. zt.

W okresie pierwszego pdétrocza 2006 r. wysokos¢ transakcji z podmiotami, na ktére
kluczowy personel emitenta wywiera znaczacy wptyw wyniosty 7 011 tys. zt a wysokos¢
sald nie rozliczonych z tego tytutu na 30 czerwca 2006 r. wynosita odpowiednio — 374 tys.
zt zobowiazania i 1 729 tys. zt naleznosci. Na naleznosci z tytulu tych uméw nie byly
tworzone rezerwy kosztowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi wg przedmiotu transakcji w pierwszym

potroczu 2006 r.:
. Nabycie . ..
Strona transakcji Towary i Ustugi | Pozyczki akcjiy Gwarar.lqe, . Em} s
wyroby zabezpieczenia | obligacji
wiasnych
jednostka dominujaca
jednostki zalezne 227319 21457 1 360 11 357 35 389 10 960
jednostki wspotzalezne
jednostki
stowarzyszone
wspélne
przedsigwzigcia
kluczowy personel
kierowniczy 7
pozostate podmioty
powigzane 5022 1 989 0
Razem 232341 23453 1360 11 357 35 389 10 960
Swiadczenia dla kluczowego personelu w pierwszym pétroczu 2006 r.:
Lp | Tytul swiadczenia 01.01-30.06.2006
Krétkoterminowe §wiadczenia
I. |pracownicze 2727
1. | Wynagrodzenia 2 485
2. | Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 225
3. | Swiadczenia niepienigzne 16
II. | Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0
Pozostale pracownicze §wiadczenia
I11. | dlugoterminowe 0
Swiadczenia z tytulu rozwiazania
IV. | stosunku pracy 0
V. | Platnos$ci w formie akcji wlasnych 0
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Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W pierwszym pétroczu 2006 r. warto§¢ wynagrodzen, nagrdd i innych korzysci w pieniadzu
lub w naturze wyptaconych lub naleznych czionkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej
w BORYSZEW S.A. wyniosta:

e Zarzad 853 tys. zt (w tym obecny Zarzad 180 tys. zt)

e Rada Nadzorcza 133 tys. zt

Wynagrodzenia 1 mnagrody z tytulu pelnienia funkcji we wiladzach jednostek
podporzadkowanych w pierwszym pétroczu 2006 r. wyptacone lub nalezne czionkom
Zarzadu 1 Rady Nadzorczej) BORYSZEW S.A. wyniosty:

e Zarzad 1 392 tys. zt (w tym obecny Zarzad 121 tys. z})

e Rada Nadzorcza 102 tys. zt

STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Przecigtne zatrudnienie w grupach zawodowych w okresie pétrocza 2006 r. w przeliczeniu na
petne etaty:

Grupy zawodowe BORYSZEW %(EI;IAM Oddzial Oddzial Razem
S.A. OLAWA ELANA |BORYSZEW
Pracownicy na
stanowiskach
robotniczych 0 90 1568 492 2 150
Pracownicy na
stanowiskach
nierobotniczych 9 35 306 206 556
Pracownicy
przebywajacy na
urlopach
wychowawczych 0 0 30 5 35
Razem: 9 125 1904 703 2740

ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie wystapily znaczace
zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w biezacym okresie
sprawozdawczym.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie wystapily znaczace
zdarzenia, ktére dostarczaja dowodéw na istnienie okreslonego stanu na dzien bilansowy i
ktore wymagatyby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu.
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ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM NIE MAJACE WPLYWU NA
SPRAWOZDANIE ZA POLROCZE 2006 ROKU

Boryszew S.A. Oddzial Boryszew w Sochaczewie na mocy wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego odzyskat status zaktadu pracy chronionej za okres luty-wrzesien 2005t.
Powoduje to, iz Boryszew S.A. zachowal ciaglo$¢ statusu zakladu pracy chronionej
poczawszy od 30 wrzesnia 1999r. Ostatnia decyzja Wojewody Mazowieckiego z dnia 30
wrzesnia 2005r. przyznata od dnia 01.10.2005r dla Boryszew S.A. Oddzial Boryszew w
Sochaczewie status zaktadu pracy chronionej na czas nieokres§lony.

W dniu 09 lutego 2005r. Wojewoda Mazowiecki, na wniosek Boryszew S.A. w zwiazku z
potaczeniem ze spdtka Elana S.A. wydal decyzje stwierdzajaca wygasnigcie z dniem 28
stycznia 2005r decyzji wydanej w dniu 16 wrzesnia 2002r. na okres trzech lat w sprawie
przyznania statusu zaktadu pracy chronione;j.

19 kwietnia 2005 roku spétka wniosta do Wojewody Mazowieckiego o uchylenie ww.
decyzji. Wojewoda Mazowiecki decyzja z dnia 7 czerwca 2005 roku uchylil swoja decyzj¢ z
dnia 9 lutego 2005r.

Decyzja z dnia 26 pazdziernika 2005r. Minister Polityki Spotecznej stwierdzit niewazno$¢
decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 7 czerwca 2005r. Decyzj¢ t¢ Minister Polityki
Spolecznej, po rozpatrzeniu zaskarzenia przez Boryszew S.A. utrzymal w mocy. Od decyz;ji
tej Boryszew S.A. zlozyl skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Wyrok
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego przywrdcil status zaktadu pracy chronionej dla
Boryszewa S.A. za okres luty-wrzesien 2005r. W dniu przekazania niniejszego raportu do
publikacji wyrok nie byl prawomocny i Spétka nie rozwiazata zwiazanej z tym rezerwy
utworzonej w 2005 roku w kwocie 3,8 mln zt.

W przypadku utrzymania decyzji o utracie statusu zaktadu pracy chronionej w okresie luty-
wrzesien 2005 r.Spoétka bylaby zobowiazana do zwrotu kwoty 6,8 min ziotych z tytutu
niewykorzystanych srodkéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepelnosprawnych.

W dniu 14 wrzesnia 2006 r. zgromadzenie wspolnikow Kuag Elana GmbH (jedynym
udziatlowcem Kuag jest Boryszew S.A.) powzigto uchwale¢ o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki o 3 mln Euro. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji podwyzszenie to nie zostato zarejestrowane.

Celem podwyzszenia jest poprawa sytuacji finansowej spotki i umozliwienie wdrozenia
programu naprawczego. Obecna sytuacja Kuag Elana GmbH jest trudna. Generowane
wysokie straty operacyjne (wynik na dziatalno$ci operacyjnej za pierwsze pétrocze 2006 to —
26 mln zt) powoduja, iz na dzien 30 czerwca 2006 Spétka osiagneta ujemne saldo kapitatow
wlasnych w wys. 2,7 mln zl a zobowiazania krétkoterminowe przewyzszaja aktywa obrotowe
0 13,4 miln zi. Powolany w sierpniu b.r. nowy zarzad Elana Kuag GmbH podjat si¢ zadania
zrestrukturyzowania spoétki. Zasadnicze znaczenie dla powodzenia tego procesu ma
renegocjacja niekorzystnych umow z dostawcami Kuagu, m.in. dlugoterminowej umowy z
firma Nuon na dostawy energii elektrycznej, pary wodnej oraz innych ustug. Oczekuje sig, iz
efekty podjetych dzialan restrukturyzacyjnych znane bg¢da na przetomie pazdziernika i
listopada b.r. W jednostkowym sprawozdaniu sporzadzonym na 30 czerwca 2006 Boryszew
dokonat odpisu aktualizujacego wartos$¢ udziatéw w Kuag w wys. 21,1 mln.

Dokonywana obecnie analiza umowy z Nuon wskazuje na pewne ryzyko, iz jej strong moze
okazac¢ sig, obok Kuagu, réwniez Boryszew. Umowa zostata bowiem podpisana w imieniu
Boryszewa przez osoby nie majace do tego celu pelnomocnictwa. Zasada jest, ze kazda osoba
prawna winna by¢ nalezycie reprezentowana przy zawarciu jakichkolwiek porozumien lub
uméw. W braku takiego pelnomocnictwa, mocodawcg¢ w zasadzie nie wiaza czynnoSci
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dokonane przez pelnomocnika. Od tej zasady istnieja jednakze na gruncie prawa
niemieckiego wyjatki, ktére w szczegdlnosci w obrocie gospodarczym okre§lone zostaty
przez orzecznictwo. Chodzi tu przede wszystkim o tzw. pelnomocnictwo pozorne, tzn.
petnomocnictwo, ktérego posiadanie przez pelnomocnika mozna uzna¢ za zasadne w sytuacji,
gdy mocodawcy mozna przypisa¢ udzielenie takiego pelnomocnictwa. Sprawa istnienia
przestanek co do petnomocnictwa prawdopodobnego (dorozumianego) moze by¢ wyjasniona
jedynie w drodze procesu sadowego, przy czym ci¢zar wykazania i udowodnienia zaistnienia
przestanek co do istnienia pelnomocnictwa prawdopodobnego spoczywatby na spétce Nuon.
Zarzad Boryszew S.A. odrzuca przypisanie spétce udzielenia jakiegokolwiek petnomocnictwa
(rzeczywistego czy tez dorozumianego) do podpisania umowy z Nuon 1 ocenia
prawdopodobienstwo wyptywu §rodkéw z tego tytutu jako znikome.

W komunikacie Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych z dnia 11 sierpnia 2006 roku
zostala opublikowana informacja, ze Boryszew zostaje przesunigty z indeksu WIG20 do
indeksu MIDWG.

RELACJE MIEDZY SPOLKA A JEJ PRAWNYM POPRZEDNIKIEM

W biezacym roku nie wystapily wydarzenia w zakresie zmian pomigdzy prawnym
poprzednikiem a emitentem.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI I SPOSOBU SPORZADZANIA
SPRAWOZDAN FIANSOWYCH

Sprawozdania finansowe Spoétki zaréwno jednostkowe jak 1 skonsolidowane od 01.01.2004 r.
zostaty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR)
zatwierdzonych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB), w
zakresie przyjetym przez Komisje Wspdlnot Europejskich. Regulacje MSSF 1 Zastosowanie
Migdzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
spowodowaty w poczatkowym okresie szereg rozbiezno$ci interpretacyjnych. Jedna z
watpliwych kwestii bylo czy w przypadku zastosowania wyceny majatku trwatego wg
wartos$ci godziwych zamiast przeliczenia wskaznikami hiperinflacji nalezy stosowa¢ rowniez
zwolnienie z przeliczenia wskaznikami hiperinflacji kapitatéw wilasnych zgodnie z MRS 29
czy tez nalezy jednak takiego przeliczenia dokona¢. Réwniez co do sposobu ujmowania i
wyceny specyficznego dla warunkéw polskich prawa wieczystego uzytkowania gruntow
nadawanych decyzja administracyjna funkcjonuja rézne podejscia. Spétka zdecydowata sig
dokona¢ zmian zasad rachunkowo$ci z uwagi na coraz szerzej ugruntowujaca si¢ praktyke w
tym zakresie.

W biezacym okresie dokonywano zmian =zasad rachunkowo$ci prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw nadanych decyzja administracyjna oraz w zakresie prezentacji skutkow
przeliczenia kapitaléw wtasnych wskaznikami hiperinflacji (MSR 29). Wcze$niej informacja
o skutkach przeliczenia kapitatéw wskaznikami hiperinflacji byla prezentowana w formie
informacji opisowej. Zgodnie z MSR 29 par. 24 skfadniki kapitatu wtasnego (poza zyskami
zatrzymanymi 1 kapitatem z aktualizacji wyceny aktywOw) zostaly przeliczone na dzien
przejscia na MSR tj 01.01.2004 r. ogélnymi wskaznikami wzrostu cen od chwili ich
wniesienia lub powstania w inny sposob. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego
podwyzszyta kapitat zaktadowy o 9 136 tys. zt oraz agio emisyjne o 895 tys. zt a wartos¢
zyskOw zatrzymanych zostata zmniejszona o 10 031 tys. zt. W zwiazku z tym dane za okresy
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poréwnywalne 2005 roku zostaty przeksztalcone lecz korekta ta nie wpltyneta na wysokos¢
kapitatow wtasnych.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nadane decyzja administracyjna za optata wstgpna
dotychczas byto klasyfikowane do wartosci niematerialnych i prawnych i ujmowane wg
wartosci godziwej na dzien wprowadzenia do ksiag. Stosowano podejscie przewidziane w
MSR 38 par. 44 jak dla dotacji rzadowych (MSR 20). Nadwyzke z wyceny do wartosci
godziwej nad optata wstgpna odnoszono na przychody przysztych okreséw (,,Dotacje
rzadowe”). Przyjmowano amortyzacj¢ metoda liniowa przez okres na jaki prawo byto
przyznane i wspotmiernie rozliczano do rachunku wynikéw kwoty przychodéw przysziych
okresow.

Aktualnie prawo to jest traktowane jako leasing operacyjny a warto$¢ prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw jest wykazywana pozabilansowo. W zwiazku z tym dokonano korekty
sprawozdan za okresy 2005 roku. W wyniku korekty zmniejszeniu ulegla po stronie aktywéw
pozycja wartosci niematerialnych i1 prawnych a po stronie pasywow warto$¢ dotacji
rzadowych na dzien 31.12.2005 r. o (33 844) tys. zt i na dzien 30.06.2005 r. o (34 051) tys. zt.

W ramach ksiag spoétki BORYSZEW z dniem 1 czerwca 2006 roku wydzielono
samobilansujacy Oddziat BORYSZEW. Aktualnie sprawozdanie taczne BORYSZEW S.A.
jest sporzadzane na podstawie sprawozdan:

BORYSZEW S.A.

BORYSZEW S.A. Oddziat Boryszew

BORYSZEW S.A. Oddziat Elana

BORYSZEW S.A. Oddziat Huta Otawa

CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI NIETYPOWE, MAJACE
ZNACZACY WPLYW NA WYNIKI BIEZACEGO OKRESU

Czynnikiem istotnie wptywajacym na wyniki Boryszew S.A. jest zysk ze zbycia akcji oraz
wyceny praw poboru akcji Skotan S.A.. Zdarzenia te miaty pozytywny wptyw na wynik
netto Spotki w I poétroczu 2006 roku w kwocie 58,2 min zi. Boryszew S.A. posiada 137 654
praw poboru upowazniajacych do objecia 3 303 696 akcji Skotan. Warto$¢ praw poboru ujgta
w bilansie na 30 czerwca 2006 r. wynosi 56,7 mln zt.

BORYSZEW S.A. O/Elana zanotowata w I pétroczu br. strat¢ operacyjna w wysokosci 8,2
mlin zt, co bylo nastepstwem niekorzystnej sytuacji rynkowej w branzy polimeréw i poliestrow.
W celu zatrzymania niekorzystnych skutkéw trendéw rynkowych oraz poprawienia wynikow
finansowych przeprowadzana jest restrukturyzacja, ktorej pierwsze efekty sa juz widoczne w
Boryszew O/Elana w wynikach operacyjnych za II kwartat br., ktére zamknety si¢ zyskiem w
wysokosci 3,6 mln zt.

Negatywny wplyw na wyniki operacyjne miata wycena udzialéw dzialajacej rOwniez w

branzy polimeréw i poliestréw spotki Kuag Elana GmbH. Wysoko$¢ utworzonego odpisu na
udziaty Kuag Elana wyniosta 21 mln zt.

CYKLICZNOSC I SEZONOWOSC DZIALALNOSCI W BIEZACYM OKRESIE
Zaréwno produkcja jak i sprzedaz w spoice Boryszew ma charakter sezonowy. Sezonowoscia

charakteryzuja si¢ takie produkty jak polimer butelkowy, ptyny przeznaczone dla motoryzacji
oraz materiaty budowlane.
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