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NOTY OBJA�NIAJ�CE DO RACHUNKU PRZEPŁYWÓW PIENI��NYCH 
 

STRUKTURA �RODKÓW PIENI��NYCH 

01.01-
30.06.06r.                                          

rok bie��cy 

01.01-
30.06.05r.               

rok 
poprzedni 

I Stan na pocz�tek okresu, w tym: 15 087 7 010 
      -gotówka w kasie i banku oraz depozyty na ��danie  15 087 7 010 
      -lokaty bankowe krótkoterminowe (do 3 m-cy od dnia 
otwarcia)   0 0 
      -obligacje, bony skarbowe i komercyjne (do 3 m-cy od 
nabycia)   0 0 
II. Zwi�kszenia / Zmniejszenia z tytułu: -3 664 -3 234 
     -działalno�ci operacyjnej 1 495 -11 212 
     -działalno�ci inwestycyjnej 20 995 -161 159 
     -działalno�ci finansowej -26 154 169 137 
III.Zwi�kszenia/Zmniejszenia z tytułu:   299 57 
     - ró�nice kursowe z przeliczenia �rodków pieni��nych na koniec 
okresu 299 57 
IV. Stan na koniec okresu, w tym: 11 722 3 833 
      -gotówka w kasie i banku oraz depozyty na ��danie  11 722 3 824 
      -lokaty bankowe krótkoterminowe (do 3 m-cy od dnia 
otwarcia)   0 9 
      -obligacje, bony skarbowe i komercyjne (do 3 m-cy od 
nabycia)   0 0 
 
 
Niewykorzystane limity kredytowe 
Spółka dysponuje na dzie� bilansowy przyznanymi, lecz nie wykorzystywanymi kredytami 
bankowymi w wysoko�ci 22 957 tys. zł. 
 
Podział działalno�ci przyj�ty dla potrzeb rachunku przepływów pieni��nych 
• Działalno�� inwestycyjna – zwi�zana z inwestycjami w warto�ci niematerialne i prawne, 

składniki rzeczowego maj�tku trwałego, finansowe aktywa trwałe i krótkoterminowe 
aktywa finansowe, oraz wszystkie z nimi zwi�zane pieni��ne koszty i korzy�ci. 

• Działalno�� finansowa – zwi�zana z pozyskiwaniem lub utrat� �ródeł finansowania 
działalno�ci jednostki oraz wszystkie z nimi zwi�zane pieni��ne koszty i korzy�ci. 

• Działalno�� operacyjna – wynikaj�ca ze statutu podstawowa i pomocnicza działalno�� 
jednostki obejmuj�ca wszystko poza wy�ej wymienionymi rodzajami działalno�ci. 

 
Ró�nice pomi�dzy bilansow� zmian� stanu a wielko�ciami wykazanymi w rachunku 
przepływów pieni��nych wyst�puj� w pozycjach : 

• Nale�no�ci 
• Zobowi�zania 
• �rodki trwałe 
• Warto�ci niematerialne i prawne 
• Inwestycje długoterminowe 

 
i wynikaj� z odmienno�ci prezentacji danych w pozycjach bilansowych oraz w rachunku 
przepływów pieni��nych. W pozycjach bilansowych dane wykazywane s� zgodnie z zasad� 
memoriału, za� przepływy �rodków pieni��nych s� sporz�dzane w podej�ciu kasowym. Dane 
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liczbowe do sporz�dzenia sprawozdania z przepływu �rodków pieni��nych pochodz� z 
bilansu, rachunku zysków i strat oraz danych pochodz�cych bezpo�rednio z ksi�g 
rachunkowych BORYSZEW S.A. 
 
SEGMENTY DZIAŁALNO�CI 
Podstawowym wzorem sprawozdawczo�ci wg segmentów przyj�tym przez Spółk� s� 
segmenty bran�owe. Dla celów sprawozdawczo�ci wewn�trznej wyró�niamy nast�puj�ce 
segmenty: 

• Poliestry i polimery  
• Pozostałe wyroby chemiczne (kleje do drewna i papieru, opakowania z tworzyw 

sztucznych) 
• Materiały budowlane (siding, kamie� elewacyjny, drzwi stalowe i drewniane, 

kasetony, rynny) 
• Tlenki ołowiu i tlenki cynku 

 
Uzupełniaj�cym wzorem sprawozdawczo�ci Spółki s� segmenty geograficzne wg lokalizacji 
klientów. W strukturze sprzeda�y przewa�a sprzeda� krajowa. Eksport Spółki odbywa si� w 
dwóch kierunkach – do krajów UE oraz do krajów Europy Wschodniej.  
 
INSTRUMENTY FINANSOWE 
 
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 
                                                                         
 01.01.2006 r. zwi�kszenia zmniejszenia 30.06.2006 r. 

 Aktywa 
 finansowe przeznaczone       
 do obrotu 

 
19 533 

 
56 743 

 
19 487 

 
56 789 

 
Na dzie� 30.06.2006 r. aktywa finansowe przeznaczone do obrotu stanowi�: 
- prawa poboru akcji podmiotów notowanych        56 743 tys. zł 
- udziały w pozostałych podmiotach nienotowane        46 tys. zł      
 
Aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y 
 
 
 

01.01.2006 zwi�kszenia zmniejszenia 30.06.2006 r. 

Aktywa finansowe 
dost�pne do 
sprzeda�y 

 
336 509 

 
0 

 
21 142 

 
315 367 

 Na dzie� 30.06.2006 r. aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y stanowi�: 
- akcje w podmiotach powi�zanych notowanych      289 234 tys. zł 
- udziały i akcje w podmiotach powi�zanych nienotowanych            26 007 tys. zł 
- udziały w pozostałych podmiotach notowanych                                       5  tys. zł 
- udziały w pozostałych podmiotach nienotowanych                               121 tys. zł   
 
Udzielone po�yczki 
 
 
 

01.01.2006 zwi�kszenia zmniejszenia 30.06.2006 r. 

Po�yczki 380 1 365 76 1 669 
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Na dzie� 30.06.2006 r. kwoty udzielonych po�yczek stanowi� po�yczki: 
- udzielone członkom zarz�du                   304 tys. zł 
- udzielone podmiotom powi�zanym        1 365 tys. zł 
 
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno�ci 
 
 
 01.01.2006 zwi�kszenia zmniejszenia 30.06.2006 r. 

Aktywa finansowe 
utrzymywane do 
terminów 
wymagalno�ci 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
Na dzie� 30.06.2006 r. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno�ci  nie 
wyst�powały. 
 
Zobowi�zania finansowe przeznaczone do obrotu 
 
 
 01.01.2006 zwi�kszenia zmniejszenia 30.06.2006 r. 

Zobowi�zania 
finansowe 
przeznaczone do 
obrotu 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
 
Na dzie� 30.06.2006 r. zobowi�zania finansowe przeznaczone do obrotu  nie wyst�powały. 
 
 
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ  
 
Istnieje ryzyko, �e przyszłe przepływy pieni��ne zwi�zane z instrumentem finansowym b�d� 
ulega� wahaniom ze wzgl�du na zmiany stóp procentowych.  

Spółka  zabezpiecza si� przed ryzykiem stopy procentowej zawieraj�c umowy udzielania 
po�yczek oraz umowy na finansowanie z zastosowaniem zmiennych stóp procentowych. 

 
OPROCENTOWANE AKTYWA FINANSOWE wg terminów wymagalno�ci 
 
Aktywa 
finansowe wg 
oprocentowania 

 
<1 roku 

 
1-2 lata 

 
2-3 lata 

 
3-4 lata 

 
4-5 lat 

 
>5 lat 

 
Razem 

Oprocentowanie 
stałe 

       

-po�yczki        
-papiery 
komercyjne 

       

-bony i obligacje 
skarbowe 

       

Oprocentowanie 
zmienne 

1 669      1 669 

-po�yczki 1 669      1 669 



Boryszew S.A.                                        Dodatkowe noty obja�niaj�ce                                              P 2006                                         
 _________________________________________________________________________________________                                                           

Komisja Papierów Warto�ciowych i Giełd 60 

-papiery 
komercyjne 

       

-bony i obligacje 
skarbowe 

       

Razem 1 669      1 669 
 
�rednia efektywna stopa procentowa aktywów finansowych 
Po�yczki  udzielone     6,0 % 
 
Przychody odsetkowe  
Uj�te w pierwszym półroczu 2006 r. w rachunku zysków i strat przychody odsetkowe z 
aktywów finansowych: 
- odsetki z tytułu udzielonych po�yczek             26 tys. zł 
 
OPROCENTOWANE ZOBOWI�ZANIA FINANSOWE 
 

              Zobowi�zania 
finansowe wg 
oprocentowania 

<1 roku 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat >5 lat Razem 

Oprocentowanie 
stałe 

              

-kredyty               
-po�yczki               
-papiery komercyjne               
Oprocentowanie 
zmienne 

447 685 65 733 19 323 11 794 0 0 544 535 

-kredyty 326 791 31 693 8 363 11 794     378 641 
-po�yczki 5 460           5 460 
-papiery komercyjne 115 434 34 040 10 960       160 434 
Razem 447 685 65 733 19 323 11 794 0 0 544 535 
 
 
�rednia efektywna stopa procentowa oprocentowanych zobowi�za	 finansowych 
Kredyty krótkoterminowe………5,0 % 
Kredyty długoterminowe          5,2 % 
Po�yczki     ……5,6 %  
Papiery komercyjne (bony, obligacje, weksle) długoterminowe  ………5,2.% 
Papiery komercyjne (bony, obligacje, weksle) krótkoterminowe  ………5,0 % 
 
Kapitalizacja kosztów finansowania zewn�trznego 
 
W okresie 2005 r. Spółka finansowała inwestycje w rzeczowe aktywa trwałe �rodkami 
własnymi oraz zaci�gni�tymi kredytami inwestycyjnymi. Szczegółowy wykaz tych kredytów 
znajduje si� nocie nr 26 „Zobowi�zania finansowe”. Skapitalizowane koszty finansowania 
dotycz�ce odsetek od kredytów inwestycyjnych za okres realizacji inwestycji w rzeczowe 
aktywa trwałe wyniosły w pierwszym półroczu 2006 r. 175 tys. zł. Stopa kapitalizacji 
wynikaj�ca z kredytów inwestycyjnych zaci�gni�tych w celu pozyskania dostosowywanych 
rzeczowych aktywów trwałych wynosi WIBOR 3M+0,6% co odpowiada efektywnej stopie 5%. 
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Emisje, wykup i spłaty dłu�nych papierów warto�ciowych 
 
Dłu�ne papiery 
warto�ciowe 

Warto�� 
nominalna 

Data emisji Data wykupu/data 
umorzenia 

obligacje kuponowe 24 610 18.11.2004 18.11.2006 

obligacje kuponowe 24 790 18.11.2004 18.11.2007 

obligacje kuponowe 2 610 18.02.2005 18.11.2006 

obligacje kuponowe 2 590 18.02.2005 18.11.2007 

obligacje kuponowe 6 480 01.06.2005 01.06.2007 

obligacje kuponowe 6 660 01.06.2005 30.05.2008 

Obligacje dyskontowe 11 200 25.01.2006 19.01.2007 

Obligacje dyskontowe 20 500 12.04.2006 12.07.2006 

Obligacje dyskontowe 4 860 01.06.2006 28.07.2006 

Obligacje dyskontowe 10 700 07.06.2006 09.08.2006 

Obligacje dyskontowe 20 000 27.06.2006 18.08.2006 

Obligacje dyskontowe 15 000 28.06.2006 31.08.2006 

Obligacje kuponowe 10 960 24.03.2006 31.12.2008 

Razem 160 960 X X 

 
 
Wywi�zywanie si� z płatno�ci i dotrzymywanie warunków umów 
Spółka dotrzymuje wszystkich warunków umów o finansowanie i terminowo wywi�zuje si� z 
wymaganych umowami płatno�ci. 
 
INSTRUMENTY POCHODNE 
 
ZABEZPIECZENIE PRZEPŁYWÓW PIENI��NYCH 
 
a) Opis zabezpieczenia 
 
Transakcje terminowe na zakup cynku i ołowiu zawarte na LME (Londy�skiej Giełdzie 
Metali) za po�rednictwem Impexmetal S.A. , rozliczane wynikowo na podstawie ró�nicy 
notowa�. 
Transakcje terminowe sprzeda�y walut - forward zawarte w BZ WBK S.A. i PKO BP S.A., 
rozliczane poprzez faktyczn� sprzeda� waluty. Otwarte pozycje dotyczyły waluty EUR. 
 
b) Opis instrumentów finansowych wyznaczonych na instrumenty zabezpieczaj�ce i ich 
warto�� godziwa na 30.06.2006 r. 
 
Na dzie� bilansowy warto�� godziwa otwartych transakcji ustalona została wg cen 
zamkni�cia (sprzeda�y lub kupna) poszczególnych pozycji i obowi�zuj�cego kursu 
walutowego.  
 
c) Charakter ryzyka, przed którym dokonywane jest zabezpieczenie  
 
Zawarte transakcje LME słu�� zabezpieczeniu zysków z zawartych kontraktów na sprzeda� 
wyrobów, gdzie wyst�puj� stałe, z góry ustalone ceny zbytu. W przypadku wzrostu cen 
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surowców powy�ej poziomów przyj�tych przy kalkulacji stałych cen, wyst�puje ryzyko 
zmniejszenia zysków lub wyst�pienia straty. 
Otwarte transakcje walutowe forward słu�� zabezpieczeniu kursu EUR ze sprzeda�y 
otrzymanych nale�no�ci eksportowych. 
 
d) Okresy, w których oczekuje si� nast�pienia przepływów, kiedy nale�y oczekiwa� wywarcia 
przez instrument wpływu na wynik finansowy, opis ka�dej planowanej zabezpieczanej 
transakcji, lecz obecnie nie oczekuje si� jej przeprowadzenia 
 
Otwarte transakcje LME, wycenione na dzie� bilansowy b�d� wygasa� w okresie 07-
12.2006r. 
Otwarte transakcje forward na sprzeda� EUR, wycenione na dzie� bilansowy b�d� wygasa� w 
okresie 07-08.2006r. 
 
e) Wpływ na wynik finansowy bie��cego okresu 
 
Wycena transakcji LME wyniosła: w EUR 611 tys. zł straty a w USD 819 tys. zł zysku, 
wpływ na wynik  208 tys. zł -  inne przychody finansowe. Wycena transakcji forward 
wyniosła (minus) 86 tys. zł i obci��yła ró�nice kursowe. 
 
 
 
ZABEZPIECZENIE UDZIAŁÓW W AKTYWACH NETTO PODMIOTÓW 
ZAGRANICZNYCH 
 
Spółka nie stosowała zabezpiecze� warto�ci udziałów w podmiotach zagranicznych. 
 
RYZYKO KREDYTOWE 
 
Ryzyko kredytowe dla Spółki wynika głównie ze stosowania odroczonych terminów płatno�ci 
dla swoich klientów, z dokonywania inwestycji w papiery warto�ciowe, z dokonywania lokat 
w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysok� wiarygodno�� kredytow� kontrahentów, do 
których realizowana jest sprzeda� Spółki, dokonywania inwestycji w papiery Skarbu Pa�stwa 
lub papiery komercyjne podmiotów o stosunkowo niskim poziomie ryzyka oraz dokonywanie 
lokat w renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne. Spółka stosuje w stosunku do 
cz��ci kontrahentów zabezpieczenia przed tym ryzykiem w postaci gwarancji lub weksli. 
 
Kwoty utworzonych odpisów na ewentualne straty zwi�zane z ryzykiem kredytowym na 
dzie� 30.06.2006 r.: 
- odpisy aktualizuj�ce nale�no�ci handlowe   21 516 tys. zł 
- odpisy aktualizuj�ce pozostałe nale�no�ci      2 189 tys. zł 
- odpisy aktualizuj�ce udzielone po�yczki           233 tys. zł 
 
Warto�� aktywów finansowych pomniejszona o odpisy aktualizuj�ce ich wycen� przedstawia 
maksymalne obci��enie aktywów ryzykiem kredytowym. 
Produkty Boryszew SA sprzedawane s� głównie na rynku krajowym. Spółka eksportuje 
obecnie swoje wyroby przede wszystkim do krajów UE (Włochy, Anglia, Niemcy, Belgia, 
Czechy, Austria, Litwa) oraz na Ukrain�. Najwi�kszym odbiorc� Boryszew SA jest spółka 
zale�na Kuag Elana GmbH oraz grupa Alpla, która nabywa granulat butelkowy PET z 
Oddziału Elana w Toruniu. W�ród pozostałych istotnych odbiorców produktów wyró�ni� 
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mo�na krajowych, a przede wszystkim zagranicznych producentów opon samochodowych, 
którzy nabywaj� tlenki cynku z Oddziału Huta Oława (Goodyear, Michalin). Pozostali 
odbiorcy to GTX HANEX PLASTIC, ZPJ "WISTIL" S.A., COCA-COLA HBC POLSKA , 
EKO PET  A.S., ENERSYS, THOMSON. Ze wzgl�du na struktur� kontrahentów oraz 
zró�nicowany asortyment produktów Spółki nie wyst�puje koncentracja ryzyka kredytowego.  
 
 
WARTO�
 GODZIWA 
 
Spółka stosuje wg ustalonych zasad wycen� nast�puj�cych aktywów finansowych i 
zobowi�za� finansowych wg warto�ci godziwej: 
-  aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,  
-  aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y (poza udziałami w jednostkach powi�zanych) 
-  instrumenty pochodne (za wyj�tkiem instrumentów zabezpieczaj�cych). 
 
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzeda�y na dzie� 30.06.2006 r. stanowi� prawa poboru 
akcji notowanej na warszawskiej GPW  spółki Skotan S.A. Boryszew S.A. posiada 137 654 
praw poboru upowa�niaj�cych do obj�cia 3 303 696 akcji Skotan. Cena obj�cia akcji jest 
ustalona na poziomie 1,22 zł za 1 akcj�. Warto�� praw poboru uj�ta w bilansie na 30 czerwca 
2006 r. wynosi 56,7 mln zł. Warto�� ta została ustalona na podstawie wzoru na teoretyczn� 
warto�� prawa poboru. 
 
V=(M-S)/(N+1) 
M-cena rynkowa starych akcji – 431 zł 
S-cena emisyjna nowych akcji – 1,22 zł 
N-liczba praw niezbednych do obj�cia jednej akcji nowej emisji – 0,04 
V= 412 zł 
 
St�d warto�� teoretyczna 137 654 praw poboru 56,7 mln zł i jej wpływ na wynik netto 
półrocza 2006 r. 46 mln zł. Jest to w ocenie Spółki ostro�na wycena.  W okresie 11.09 – 
20.09 b.r. prawa poboru Skotan były notowane na GPW. Cena z ostatniego dnia notowa� to 
501 zł. Gdyby Boryszew wycenił posiadane prawa poboru po tej cenie to rozpoznałby 
dodatkowo 12,2 mln wyniku z wyceny. 
 
 
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzeda�y nienotowane stanowi� udziały nabyte w 
trakcie 2005 roku za cen� nabycia 46 tys. zł. Ich warto�� godziwa nie odbiega istotnie od ceny 
nabycia. 
 
Aktywa finansowe  dost�pne do sprzeda�y na dzie� 30.06.2006 r. zostały wycenione w 
cenach nabycia pomniejszonych o odpisy aktualizuj�ce z tytułu utraty warto�ci: 
- nienotowane na giełdzie udziały i akcje w podmiotach powi�zanych  26 007 tys. zł 
- notowane na warszawskiej GPW akcje w podmiotach powi�zanych       289 234 tys. zł               
- notowane na giełdzie udziały i akcje w podmiotach pozostałych                       5 tys. zł  
- nienotowane na giełdzie udziały i akcje w podmiotach pozostałych               121 tys. zł 
 
Aktywa finansowe notowane na GPW na dzie� 30.06.2006 r. : 
- akcje spółki zale�nej  Impexmetal S.A.  
Warto�� bilansowa                               289 234 tys. zł 
Warto�� godziwa wg kursu giełdowego z 30.06.2006 r.        658 006 tys. zł  
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-akcje BIG BANK S.A. Millenium 
Warto�� bilansowa                                        5  tys. zł 
Warto�� godziwa wg kursu giełdowego z 30.06.2006 r.                15 tys. zł  
 
 
NALE�NO�CI I ZOBOWI�ZANIA POZABILANSOWE 
 

POZYCJE POZABILANSOWE   30.06.2006 r.       
rok bie��cy 

31.12.2005 r.             
rok 

poprzedni 
1. Nale�no�ci warunkowe 7 564 6 674 
    1.1. Od jednostek powi�zanych (z tytułu) 388 658 
            - otrzymanych gwarancji i por�cze� 388 658 
    1.2. Od pozostałych jednostek (z tytułu) 7 176 6 016 
            - otrzymanych gwarancji i por�cze� 7 176 6 016 
2. Zobowi�zania warunkowe 58 149 47 047 
    1.1. Na rzecz jednostek powi�zanych (z tytułu) 35 389 30 736 
            - udzielonych gwarancji i por�cze� 35 389 30 736 
    1.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu) 22 760 16 311 
            - udzielonych gwarancji i por�cze� 22 760 16 311 
3. Inne  39 635 40 888 
Pozycje pozabilansowe, razem 105 348 94 609 

 
Nale�no�ci warunkowe od jednostek powi�zanych: 

• 388 tys. zł - por�czenie spłaty po�yczki uzyskane od spółki zale�nej Elana Pet Sp. z o.o. 
Nale�no�ci warunkowe od pozostałych jednostek: 

• 7 176 tys. zł - por�czenia wekslowe od kontrahentów  
 
Zobowi�zania warunkowe na rzecz jednostek powi�zanych: 

• 5 000 tys. zł – por�czenie spłaty kredytu dla spółki zale�nej Izolacja Matizol S.A. 
• 1 500 tys. zł – por�czenie spłaty kredytu dla spółki zale�nej Nylonbor Sp. z o.o. 
• 22 239 tys. zł – por�czenie spłaty kredytu i gwarancji dla spółki zale�nej Kuag-Elana 

GmbH 
• 6 650 tys. zł – por�czenie spłaty kredytów dla spółki zale�nej Elana Pet Sp. z o.o. 

  
Zobowi�zania warunkowe na rzecz pozostałych jednostek: 

• 6 470 tys. zł - gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe zapłaty długu na rzecz urz�dów 
celnych 

• 16 290 tys. zł – gwarancje udzielone dostawcom 
 
Inne pozycje warunkowe: 

• 370 tys. zł – ewentualne skutki pozwów s�dowych przeciwko BORYSZEW S.A. 
dotycz�cych wykupu przymusowego akcji Huty Oława S.A. 

• 5 628 tys. zł – akredytywy bankowe otwarte na rzecz dostawców 
• 33 637 tys. zł  - prawo wieczystego u�ytkowania gruntów 
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UBEZPIECZENIA 
 
Spółka posiada aktualne umowy ubezpieczenia, których przedmiotem jest ubezpieczenie 
mienia  (suma ubezpieczenia 1 268 mln zł), ubezpieczenie cargo (suma ubezpieczenia 200 
mln zł), ubezpieczenie utraty zysku (suma ubezpieczenia 131 mln zł), ubezpieczenie osób 
zarz�dzaj�cych (w ramach sumy ubezpieczenia całej Grupy Boryszew 24 mln zł), 
ubezpieczenie OC z tytułu działalno�ci i produktów (suma ubezpieczenia 23 mln zł)  oraz 
ubezpieczenia komunikacyjne (OC, AC, NW). 
Wysoko�� otrzymanych odszkodowa� z tytułu umów ubezpieczenia składników rzeczowego 
maj�tku trwałego wyniosła w pierwszym półroczu 2006 roku 53 tys. zł. 
 
UTRATA WARTO�CI AKTYWÓW 
 
Odpisy aktualizuj�ce warto�� aktywów 
 

Aktualizowane 
aktywa 31.12.2005r. 

Utworzenie 
odpisów 
(RZiS) 

Rozwi�zanie 
odpisów 
(RZiS) 

Wykorzystanie 
(nie 
odnoszone do 
RZiS) 

30.06.2006r. 

Aktywa finansowe 
długoterminowe 4 064 21 141 0 0 25 205 
Nale�no�ci 
długoterminowe 47 0 27 0 20 
Zapasy 12 348 906 547 6 205 6 502 
Nale�no�ci 
krótkoterminowe 23 203 3 532 1 879 1 170 23 686 
Krótkoterminowe 
aktywa finansowe -18 501 -56 743 -18 501 0 -56 743 
Po�yczki 
krótkoterminowe 223 11 0 0 234 
�rodki trwałe 879 0 63   816 
Razem 22 263 -31 153 -15 985 7 375 -280 
 
 
Utworzenie odpisów aktualizuj�cych wynika z porównania warto�ci bilansowej danego 
składnika aktywów z jego warto�ci� odzyskiwaln� w drodze u�ytkowania lub sprzeda�y. 
Je�eli warto�� bilansowa danego składnika aktywów przekracza jego warto�� odzyskiwaln� to 
utworzony odpis obci��a koszty danego okresu. Ust�pienie przyczyny utworzenia odpisu 
aktualizuj�cego powoduje rozwi�zanie odpisu i jest wykazywane jako przychód okresu. Ma 
to  miejsce np. w sytuacji uzyskania wpływu nale�no�ci, na któr� wcze�niej utworzono odpis, 
wzrostu cen sprzeda�y w przypadku zapasów lub cen rynkowych b�d� inaczej oszacowanej 
warto�ci aktywów finansowych. Nie podlegaj� odwróceniu odpisy dotycz�ce warto�ci firmy.   
Na skutek przył�czenia w dniu 02.06.2005 r. spółki zale�nej Huta Oława S.A. została 
aktywowana warto�� firmy w kwocie 13 669 tys. zł, która przypisana jest do segmentu 
bran�owego „Tlenki ołowiu i cynku”.  Przeprowadzony test na utrat� warto�ci firmy nie 
wskazuje na konieczno�� utworzenia odpisu z tego tytułu. 
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ZOBOWI�ZANIA WOBEC BUD�ETU PA�STWA I JEDNOSTEK SAMORZ�DU 
TERYTORIALNEGO Z TYTUŁU UZYSKANIA PRAW WŁASNO�CI BUDYNKÓW 
I BUDOWLI  

Spółka nie posiada zobowi�za� z tytułu nabycia praw własno�ci budynków i budowli wobec 
bud�etu pa�stwa oraz wobec jednostek samorz�du terytorialnego. 
 
NAKŁADY INWESTYCYJNE  
 
Nakłady poniesione na niefinansowe aktywa trwałe w pierwszym półroczu 2006 r.: 

• 5 954 tys. zł – budynki i budowle 
• 750 tys. zł – urz�dzenia techniczne i maszyny 
• 404 tys. zł – �rodki transportu 
• 453 tys. zł – pozostałe rzeczowe aktywa trwałe  
• 218 tys. zł  - licencje 

 
 
Nakłady poniesione w pierwszym półroczu 2006 r. na ochron� �rodowiska: 

• 334 tys. zł – przeprowadzone remonty  
• 131 tys. zł – poniesione nakłady inwestycyjne 

 
Planowane nakłady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwałe w okresie kolejnych 12 
miesi�cy: 

• 21 800 tys. zł  - głównie urz�dzenia techniczne i maszyny oraz budynki i budowle,  
w tym na ochron� �rodowiska: 

• 2 920 tys. zł – nakłady ograniczaj�ce emisj� gazów oraz odprowadzanie 
zanieczyszcze� płynnych do �rodowiska 

 
 
 
INFORMACJE DOTYCZ�CE PODMIOTÓW POWI�ZANYCH  I KLUCZOWEGO 
PERSONELU 
 
Podmioty powi�zane kapitałowo wg stanu na 30.06.2006 r.:  
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej w okresie półrocza 2006 roku 
 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A.    

W styczniu 2006 r. Impexmetal S.A. nabył  26.839 akcji Aluminium Konin-Impexmetal S.A.  
W wyniku dokonanej transakcji udział Impexmetal S.A. w kapitale zakładowym Aluminium 
Konin-Impexmetal S.A. zwi�kszył si� o 0,39% i wynosi 94,37%, natomiast w głosach na WZ 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. o 0,27% i wynosi 96,17%.  
 
W lutym, postanowieniem s�du, zostało zarejestrowane obni�enie kapitału zakładowego 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. o 177.150 zł, w zwi�zku z umorzeniem 17.715 akcji. Po 
obni�eniu kapitał zakładowy Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosi 68.387.370 zł i 
dzieli si� na 6.838.737 akcji o warto�ci nominalnej 10 zł ka�da. 
W wyniku zarejestrowaniu obni�enia kapitału zakładowego Aluminium Konin-Impexmetal 
S.A. udział Impexmetal S.A. w kapitale zakładowym  Aluminium Konin-Impexmetal S.A. 
wynosił 94,62% i 96,34% w ogólnej liczbie głosów WZ tej spółki.  
 
W marcu 2006 r. Impexmetal S.A.  nabył 1.291 akcji spółki Aluminium Konin-Impexmetal 
S.A. W wyniku dokonanej transakcji udział Impexmetal S.A. w kapitale zakładowym 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A. wynosi 94,64% a w głosach na WZ Aluminium Konin-
Impexmetal S.A. wynosi 96,35%. 
 
W  czerwcu 2006 r.  Impexmetal S.A. zbył na rzecz spółki zale�nej FLT & Metals Ltd. z 
siedzib� w Londynie, 223.870 akcji serii E i 41.000 akcji serii D spółki Aluminium Konin-
Impexmetal S.A., Przeprowadzenie tej transakcji nie spowodowało zmian w udziale Grupy 
Kapitałowej Impexmetal w kapitale zakładowym i ogólnej liczbie głosów na WZ Aluminium 
Konin-Impexmetal S.A., gdy� Impexmetal S.A. jest jedynym udziałowcem spółki FLT & 
Metals Ltd.  
Ostateczne rozliczenie transakcji i przeniesienie własno�ci akcji nast�piło w dniu 7 lipca 2006 
r.  
Po sfinalizowaniu transakcji udział Impexmetal S.A. w kapitale zakładowym Aluminium 
Konin-Impexmetal S.A wynosi 90,77% a w głosach na WZ Aluminium Konin-Impexmetal 
S.A wynosi 93,71%. Udział FLT & Metals Ltd. w kapitale zakładowym i głosach na WZ 
Aluminium Konin-Impexmetal S.A wynosi odpowiednio 3,87% i 2,63%.  
 
W marcu 2006 r. Aluminium Konin-Impexmetal S.A. otrzymała postanowienie s�du z 
28.02.2006 r. o wpisaniu do rejestru poł�czenia Aluminium Konin-Impexmetal S.A. i 
Aluminium Recykling Organizacja Odzysku S.A. Poł�czenie spółek nast�piło poprzez 
przeniesienie całego maj�tku spółki przejmowanej (Aluminium Recykling Organizacja 
Odzysku S.A.) na spółk� przejmuj�c� (Aluminium Konin-Impexmetal S.A.). 
 

HMN Szopienice S.A. 

W lutym 2006 r. Hutmen S.A. nabył 1.101 akcji HMN Szopienice S.A. Po tej transakcji 
udział Hutmen S.A. w kapitale zakładowym oraz w ogólnej liczbie głosów na WZ HMN 
Szopienice S.A. wynosi  61,77%. 
 

Impex-Ło�yska Sp. z o.o. 

W marcu 2006 r. Impexmetal S.A. nabył od osoby fizycznej 3 udziały spółki zale�nej Impex-
Ło�yska Sp. z o.o. 
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W wyniku dokonanej transakcji udział Impexmetal S.A. w kapitale zakładowym i ogólnej 
liczbie głosów na ZW Impex-Ło�yska Sp. z o.o.  zwi�kszył si� z 97,18% do 97,48%. 
 
Impex-Mied
 Sp. z o.o. 
 
W dniu 25 lipca 2006 r. S�d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie dokonał wpisu daty 
uprawomocnienia si� wpisu o likwidacji spółki Impex- Mied� Sp. z o.o. w likwidacji z dniem 
19 maja 2006 roku. Udziałowcami tej spółki Impex-Mied�  były spółki zale�ne BORYSZEW 
S.A, które posiadały nast�puj�ce udziały w kapitale i prawach głosu w tym podmiocie: 
Impexmetal S.A. 50,11%, HMN Szopienice S.A. 16,63%, Hutmen S.A. 16,63% i WM 
Dziedzice S.A. 16,63% - ł�cznie 100%.  
 
 
POŁ�CZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH 
 
W okresie pierwszego półrocza 2006 roku nie nast�piło poł�czenie BORYSZEW SA z inn� 
jednostk� gospodarcz�. 

 
 
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI�ZANYMI 
 
Nierozliczone salda nale�no�ci i zobowi�za	 na 30.06.2006 r.: 
 

Strona transakcji Nale�no�ci 
(brutto) 

Po�yczki 
udzielone 

Rezerwa 
na 
nale�no�ci 
i po�yczki 

Koszt 
rezerwy 
w 
okresie 
bie��cym 

Zobowi�zania Po�yczki 
otrzymane 

jednostka dominuj�ca             
jednostki zale�ne 60 074 1 365 571 32 45 474 5 036 
jednostki współzale�ne             
jednostki stowarzyszone             
wspólne przedsi�wzi�cia             
kluczowy personel 
kierowniczy   304         
pozostałe podmioty 
powi�zane 1 729      374   
Razem 61 803 1 669 571 32 45 848 5 036 

 

Transakcje dokonywane mi�dzy podmiotami nale��cymi do Grupy BORYSZEW były 
zawierane na warunkach nie odbiegaj�cych od warunków rynkowych. Poza transakcjami o 
charakterze handlowym spółki z Grupy zawierały z BORYSZEW S.A. umowy po�yczek. 

 
W dniu 12 maja 2006 r. BORYSZEW SA udzielił spółce zale�nej Nylonbor Sp. z o.o. 
po�yczk� w kwocie 3,5 mln zł na okres do 28.02.2007 roku,. z oprocentowaniem WIBOR 
1M +1%. Do dnia 30 czerwca 2006 r. uruchomiono z tytułu tej umowy kwot� 1,36 mln zł. 
 

Na 30 czerwca 2006 r. warto�� niespłaconej po�yczki krótkoterminowej udzielonej osobie 
zarz�dzaj�cej emitenta wynosi 304 tys. złotych. Po�yczka ta, udzielona w latach 
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poprzednich, oprocentowana jest według WIBOR 1M + mar�a 0,35% plus oprocentowanie 
1%  .  Termin spłaty po�yczek – do 23 grudnia 2006 r. 

Członek Rady Nadzorczej oraz bliski członek rodziny członka Rady Nadzorczej emitenta 
posiadaj� umowy najmu lokali mieszkalnych. Wysoko�� czynszu z tytułu tych umów w 
pierwszym półroczu 2006 r. wyniosła 15  tys. zł  a zobowi�zanie emitenta na 30 czerwca 
2006 r. 0 tys. zł. 

W okresie pierwszego półrocza 2006 r. wysoko�� transakcji z podmiotami, na które 
kluczowy personel emitenta wywiera znacz�cy wpływ wyniosły 7 011 tys. zł a wysoko�� 
sald nie rozliczonych z tego tytułu na 30 czerwca 2006 r. wynosiła odpowiednio – 374 tys. 
zł zobowi�zania i 1 729 tys. zł nale�no�ci. Na nale�no�ci z tytułu tych umów nie były 
tworzone rezerwy kosztowe. 

 
Transakcje z podmiotami powi�zanymi wg przedmiotu transakcji w pierwszym 
półroczu 2006 r.: 
 

Strona transakcji Towary i 
wyroby Usługi Po�yczki 

Nabycie 
akcji 
własnych 

Gwarancje, 
zabezpieczenia 

Emisja 
obligacji 

jednostka dominuj�ca             
jednostki zale�ne 227 319 21 457 1 360 11 357 35 389  10 960 
jednostki współzale�ne             
jednostki 
stowarzyszone             
wspólne 
przedsi�wzi�cia             
kluczowy personel 
kierowniczy  7         
pozostałe podmioty 
powi�zane 5 022 1 989       0 
Razem 232 341 23 453 1 360 11 357 35 389 10 960 
 
 
�wiadczenia dla kluczowego personelu w pierwszym półroczu 2006 r.: 
 
Lp Tytuł �wiadczenia 01.01-30.06.2006 

I. 
Krótkoterminowe �wiadczenia 
pracownicze 2 727 

1. Wynagrodzenia 2 485 
2. Składki na ubezpieczenia społeczne 225 
3. �wiadczenia niepieni��ne 16 
II. �wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 

III. 
Pozostałe pracownicze �wiadczenia 
długoterminowe 0 

IV. 
�wiadczenia z tytułu rozwi�zania 
stosunku pracy 0 

V. Płatno�ci w formie akcji własnych 0 
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Wynagrodzenie Zarz�du i Rady Nadzorczej 
 
W pierwszym półroczu 2006 r. warto�� wynagrodze�, nagród i innych korzy�ci w pieni�dzu 
lub w naturze wypłaconych lub nale�nych  członkom Zarz�du i członkom Rady Nadzorczej  
w BORYSZEW S.A. wyniosła: 

• Zarz�d     853 tys. zł (w tym obecny Zarz�d 180 tys. zł) 
• Rada Nadzorcza    133 tys. zł 

 
Wynagrodzenia i nagrody z tytułu pełnienia funkcji we władzach jednostek 
podporz�dkowanych w pierwszym półroczu 2006 r. wypłacone lub nale�ne członkom 
Zarz�du i Rady Nadzorczej BORYSZEW S.A. wyniosły: 

• Zarz�d  1 392 tys. zł (w tym obecny Zarz�d 121 tys. zł) 
• Rada Nadzorcza    102 tys. zł 

 
STRUKTURA ZATRUDNIENIA 
 
Przeci�tne zatrudnienie w grupach zawodowych w okresie półrocza 2006 r. w przeliczeniu na 
pełne etaty: 
 

Grupy zawodowe BORYSZEW 
S.A.      

Oddział 
HUTA 

OŁAWA     

Oddział 
ELANA     

Oddział 
BORYSZEW Razem 

Pracownicy na 
stanowiskach 
robotniczych 0 90 1 568 492 2 150 
Pracownicy na 
stanowiskach 
nierobotniczych 9 35 306 206 556 
Pracownicy 
przebywaj�cy na 
urlopach 
wychowawczych 0 0 30 5 35 
Razem: 9 125 1 904 703 2 740 
 
 
ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZ�CE LAT UBIEGŁYCH 
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie wyst�piły znacz�ce 
zdarzenia dotycz�ce lat ubiegłych, które wymagałyby uj�cia w bie��cym okresie 
sprawozdawczym. 
 
 
ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM 
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie wyst�piły znacz�ce 
zdarzenia, które dostarczaj� dowodów na istnienie okre�lonego stanu na dzie� bilansowy i 
które wymagałyby uj�cia  w prezentowanym sprawozdaniu.    
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ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM NIE MAJ�CE WPŁYWU NA 
SPRAWOZDANIE  ZA PÓŁROCZE 2006 ROKU 
 
Boryszew S.A. Oddział Boryszew w Sochaczewie na mocy wyroku Wojewódzkiego S�du 
Administracyjnego odzyskał status zakładu pracy chronionej za okres luty-wrzesie� 2005r. 
Powoduje to, i� Boryszew S.A. zachował ci�gło�� statusu zakładu pracy chronionej 
pocz�wszy od 30 wrze�nia 1999r. Ostatnia decyzja Wojewody Mazowieckiego z dnia 30 
wrze�nia 2005r. przyznała od dnia 01.10.2005r dla Boryszew S.A. Oddział Boryszew w 
Sochaczewie status zakładu pracy chronionej na czas nieokre�lony. 
 W dniu 09 lutego 2005r. Wojewoda Mazowiecki, na wniosek Boryszew S.A. w zwi�zku z 
poł�czeniem ze spółk� Elana S.A. wydał decyzj� stwierdzaj�c� wyga�ni�cie z dniem 28 
stycznia 2005r decyzji wydanej w dniu 16 wrze�nia 2002r. na okres trzech lat w sprawie 
przyznania statusu zakładu pracy chronionej.  
19 kwietnia 2005 roku spółka wniosła do Wojewody Mazowieckiego o uchylenie ww. 
decyzji. Wojewoda Mazowiecki decyzj� z dnia 7 czerwca 2005 roku uchylił swoj� decyzj� z 
dnia 9 lutego 2005r.  
Decyzj� z dnia 26 pa�dziernika 2005r. Minister Polityki Społecznej stwierdził niewa�no�� 
decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 7 czerwca 2005r. Decyzj� t� Minister Polityki 
Społecznej, po rozpatrzeniu zaskar�enia przez Boryszew S.A. utrzymał w mocy. Od decyzji 
tej Boryszew S.A. zło�ył skarg� do Wojewódzkiego S�du Administracyjnego. Wyrok 
Wojewódzkiego S�du Administracyjnego przywrócił status zakładu pracy chronionej dla 
Boryszewa S.A. za okres luty-wrzesie� 2005r. W dniu przekazania niniejszego raportu do 
publikacji wyrok nie był prawomocny i Spółka nie rozwi�zała zwi�zanej z tym rezerwy 
utworzonej w 2005 roku w kwocie 3,8 mln zł. 
W przypadku utrzymania decyzji o utracie statusu zakładu pracy chronionej w okresie luty-
wrzesie� 2005 r.Spółka byłaby zobowi�zana do zwrotu kwoty 6,8 mln złotych z tytułu 
niewykorzystanych �rodków Zakładowego Funduszu Rehabilitacji Osób Niepełnosprawnych. 
 
W dniu 14 wrze�nia 2006 r. zgromadzenie wspólników Kuag Elana GmbH (jedynym 
udziałowcem Kuag jest Boryszew S.A.) powzi�ło uchwał� o podwy�szeniu kapitału 
zakładowego spółki o 3 mln Euro. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania 
finansowego do publikacji podwy�szenie to nie zostało zarejestrowane. 
 
Celem podwy�szenia jest poprawa sytuacji finansowej spółki i umo�liwienie wdro�enia 
programu naprawczego. Obecna sytuacja Kuag Elana GmbH jest trudna. Generowane 
wysokie straty operacyjne (wynik na działalno�ci operacyjnej za pierwsze półrocze 2006 to – 
26 mln zł) powoduj�, i� na dzie� 30 czerwca 2006 Spółka osi�gn�ła ujemne saldo kapitałów 
własnych w wys. 2,7 mln zł a zobowi�zania krótkoterminowe przewy�szaj� aktywa obrotowe 
o 13,4 mln zł. Powołany w sierpniu b.r. nowy zarz�d Elana Kuag GmbH podj�ł si� zadania 
zrestrukturyzowania spółki. Zasadnicze znaczenie dla powodzenia tego procesu ma 
renegocjacja niekorzystnych umów z dostawcami Kuagu, m.in. długoterminowej umowy z 
firm� Nuon na dostawy energii elektrycznej, pary wodnej oraz innych usług. Oczekuje si�, i� 
efekty podj�tych działa� restrukturyzacyjnych znane b�d� na przełomie pa�dziernika i 
listopada b.r. W jednostkowym sprawozdaniu sporz�dzonym na 30 czerwca 2006 Boryszew 
dokonał odpisu aktualizuj�cego warto�� udziałów w Kuag w wys. 21,1 mln. 
Dokonywana obecnie analiza umowy z Nuon wskazuje na pewne ryzyko, i� jej stron� mo�e 
okaza� si�, obok Kuagu, równie� Boryszew. Umowa została bowiem podpisana w imieniu 
Boryszewa przez osoby nie maj�ce do tego celu pełnomocnictwa. Zasad� jest, �e ka�da osoba 
prawna winna by� nale�ycie reprezentowana przy zawarciu jakichkolwiek porozumie� lub 
umów. W braku takiego pełnomocnictwa, mocodawc� w zasadzie nie wi��� czynno�ci 



Boryszew S.A.                                        Dodatkowe noty obja�niaj�ce                                              P 2006                                         
 _________________________________________________________________________________________                                                           

Komisja Papierów Warto�ciowych i Giełd 74 

dokonane przez pełnomocnika. Od tej zasady istniej� jednak�e na gruncie prawa 
niemieckiego wyj�tki, które w szczególno�ci w obrocie gospodarczym okre�lone zostały 
przez orzecznictwo. Chodzi tu przede wszystkim o tzw. pełnomocnictwo pozorne, tzn. 
pełnomocnictwo, którego posiadanie przez pełnomocnika mo�na uzna� za zasadne w sytuacji, 
gdy mocodawcy mo�na przypisa� udzielenie takiego pełnomocnictwa. Sprawa istnienia 
przesłanek co do pełnomocnictwa prawdopodobnego (dorozumianego) mo�e by� wyja�niona 
jedynie w drodze procesu s�dowego, przy czym ci��ar wykazania i udowodnienia zaistnienia 
przesłanek co do istnienia pełnomocnictwa prawdopodobnego spoczywałby na spółce Nuon. 
Zarz�d Boryszew S.A. odrzuca przypisanie spółce udzielenia jakiegokolwiek pełnomocnictwa 
(rzeczywistego czy te� dorozumianego) do podpisania umowy z Nuon i ocenia 
prawdopodobie�stwo wypływu �rodków z tego tytułu jako znikome. 
 
W komunikacie Zarz�du Giełdy Papierów Warto�ciowych z dnia 11 sierpnia 2006 roku 
została opublikowana informacja, �e Boryszew zostaje przesuni�ty z indeksu WIG20 do 
indeksu MIDWG.  
 
 
RELACJE MI�DZY SPÓŁK� A JEJ PRAWNYM POPRZEDNIKIEM 
 
 W bie��cym roku nie wyst�piły wydarzenia w zakresie zmian pomi�dzy prawnym 
poprzednikiem a emitentem.  
 
ZMIANY ZASAD RACHUNKOWO�CI I SPOSOBU SPORZADZANIA 
SPRAWOZDA� FIANSOWYCH 
 
Sprawozdania finansowe Spółki zarówno jednostkowe jak i skonsolidowane od 01.01.2004 r. 
zostały sporz�dzone zgodnie z Mi�dzynarodowymi Standardami Rachunkowo�ci (MSR) 
zatwierdzonych przez Rad� Mi�dzynarodowych Standardów Rachunkowo�ci (IASB), w 
zakresie przyj�tym przez  Komisj� Wspólnot Europejskich. Regulacje  MSSF 1 Zastosowanie 
Mi�dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo�ci Finansowej po raz pierwszy 
spowodowały w pocz�tkowym okresie szereg rozbie�no�ci interpretacyjnych. Jedn� z 
w�tpliwych kwestii było czy w przypadku zastosowania wyceny maj�tku trwałego wg 
warto�ci godziwych zamiast przeliczenia wska�nikami hiperinflacji nale�y stosowa� równie� 
zwolnienie z przeliczenia wska�nikami hiperinflacji kapitałów własnych zgodnie z MRS 29 
czy te� nale�y jednak takiego przeliczenia dokona�.  Równie� co do sposobu ujmowania i 
wyceny specyficznego dla warunków polskich prawa wieczystego u�ytkowania gruntów 
nadawanych decyzja administracyjn� funkcjonuj� ró�ne podej�cia. Spółka zdecydowała si� 
dokona� zmian zasad rachunkowo�ci z uwagi na coraz szerzej ugruntowuj�c� si� praktyk� w 
tym zakresie. 
W bie��cym okresie dokonywano zmian zasad rachunkowo�ci prawa wieczystego 
u�ytkowania gruntów nadanych decyzj� administracyjn� oraz w zakresie prezentacji skutków 
przeliczenia kapitałów własnych wska�nikami hiperinflacji (MSR 29). Wcze�niej informacja 
o skutkach przeliczenia kapitałów wska�nikami hiperinflacji była prezentowana w formie 
informacji opisowej. Zgodnie z MSR 29 par. 24 składniki kapitału własnego (poza zyskami 
zatrzymanymi i kapitałem z aktualizacji wyceny aktywów) zostały przeliczone na dzie� 
przej�cia na MSR tj 01.01.2004 r. ogólnymi wska�nikami wzrostu cen od chwili ich 
wniesienia lub powstania w inny sposób. Kwota z przeszacowania hiperinflacyjnego 
podwy�szyła kapitał zakładowy o 9 136 tys. zł oraz agio emisyjne o 895 tys. zł a warto�� 
zysków zatrzymanych została zmniejszona o 10 031 tys. zł. W zwi�zku z tym dane za okresy 
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porównywalne 2005 roku zostały przekształcone lecz korekta ta nie wpłyn�ła na wysoko�� 
kapitałów własnych. 
Prawo wieczystego u�ytkowania gruntów nadane decyzj� administracyjn� za opłat� wst�pn�  
dotychczas było klasyfikowane do warto�ci niematerialnych i prawnych i ujmowane wg 
warto�ci godziwej na dzie� wprowadzenia do ksi�g.  Stosowano podej�cie przewidziane w 
MSR 38 par. 44 jak dla dotacji rz�dowych (MSR 20).  Nadwy�k� z wyceny do warto�ci 
godziwej nad opłat� wst�pn� odnoszono na przychody przyszłych okresów („Dotacje 
rz�dowe”). Przyjmowano amortyzacj� metod� liniow� przez okres na jaki prawo było 
przyznane i współmiernie rozliczano do rachunku wyników kwoty przychodów przyszłych 
okresów.  
Aktualnie prawo to jest traktowane jako leasing operacyjny a warto�� prawa wieczystego 
u�ytkowania gruntów jest wykazywana pozabilansowo. W zwi�zku z tym dokonano korekty 
sprawozda� za okresy 2005 roku. W wyniku korekty zmniejszeniu uległa po stronie aktywów 
pozycja warto�ci niematerialnych i prawnych a po stronie pasywów warto�� dotacji 
rz�dowych na dzie� 31.12.2005 r. o (33 844) tys. zł i na dzie� 30.06.2005 r. o (34 051) tys. zł.  
 
W ramach ksi�g spółki BORYSZEW z dniem 1 czerwca 2006 roku wydzielono 
samobilansuj�cy Oddział BORYSZEW. Aktualnie sprawozdanie ł�czne BORYSZEW S.A. 
jest sporz�dzane na podstawie sprawozda�: 
BORYSZEW S.A. 
BORYSZEW S.A. Oddział Boryszew 
BORYSZEW S.A. Oddział Elana 
BORYSZEW S.A. Oddział Huta Oława 

 
CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGÓLNO�CI NIETYPOWE, MAJ�CE 
ZNACZ�CY WPŁYW NA WYNIKI BIE��CEGO OKRESU  
 
Czynnikiem istotnie wpływaj�cym na wyniki Boryszew S.A. jest zysk ze zbycia akcji oraz 
wyceny   praw poboru akcji Skotan S.A.. Zdarzenia te miały pozytywny wpływ na wynik 
netto Spółki w I półroczu 2006 roku w kwocie 58,2 mln zł. Boryszew S.A. posiada 137 654 
praw poboru upowa�niaj�cych do obj�cia 3 303 696 akcji Skotan. Warto�� praw poboru uj�ta 
w bilansie na 30 czerwca 2006 r. wynosi 56,7 mln zł.  
 
BORYSZEW S.A. O/Elana zanotowała w I półroczu br. strat� operacyjn� w wysoko�ci 8,2 
mln zł, co było nast�pstwem niekorzystnej sytuacji rynkowej w bran�y polimerów i poliestrów.  
W celu zatrzymania niekorzystnych skutków trendów rynkowych oraz poprawienia wyników 
finansowych przeprowadzana jest restrukturyzacja, której pierwsze efekty s� ju� widoczne w 
Boryszew O/Elana w wynikach operacyjnych za II kwartał br., które zamkn�ły si� zyskiem w 
wysoko�ci 3,6 mln zł. 

 
Negatywny wpływ na wyniki operacyjne miała wycena udziałów działaj�cej równie� w 
bran�y polimerów i poliestrów spółki Kuag Elana GmbH. Wysoko�� utworzonego odpisu  na 
udziały Kuag Elana wyniosła 21 mln zł.  
 
CYKLICZNO�
 I SEZONOWO�
 DZIAŁALNO�CI W BIE��CYM OKRESIE 
 
Zarówno produkcja jak i sprzeda� w spółce Boryszew ma charakter sezonowy. Sezonowo�ci� 
charakteryzuj� si� takie produkty jak polimer butelkowy, płyny przeznaczone dla motoryzacji 
oraz materiały budowlane.  


