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Nota nr 1.1

w tys. zt

Lp.

Tresé

Aktywa finansowe
przeznaczone do
obrotu

Zobowi gzania
finansowe
przeznaczone do
obrotu

Pozostate
zobowi gzania

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wiasne *

Aktywa
finansowe
utrzymywane do
terminu
wymagalno $ci

Aktywa
finansowe
dost epne do
sprzeda zy

Stan na pocz atek okresu

135 082

139 318

88 312

1653 274

213 856

233 38

ZWIEKSZENIA

317 766

178 202

32407

1229779

65 643

- nabycie, zatozenie, zaciggniecie

317 766

178 202

31714

1166 915

65 643

- wycena

59 508

- aktualizacja warto$ci

693

3 356

- przekwalifikowanie

-inne

ZMNIEJSZENIA

66 746

71023

16 098

9 745]

200 741

- zbycie, rozwigzanie, sptata

66 746

71023

16 036

9 745]

200 503

- wycena

- aktualizacja warto$ci

62

238

- przekwalifikowanie

- inne

4.

Stan na koniec okresu

386 102

246 497

104 621

28733 08

78 758

23 338

z tego:

4.1

ujawnione w bilansie ze
wskazaniem pozycji bilansowej

386 102

246 497

104 621

2 873 308

78 758

23 338

Diugoterminowe aktywa finansowe -
akcje i udziaty w jednostkach
pozostatych

23 338

Diugoterminowe aktywa finansowe -
inne papiery wartosciowe - jednostki
uczestnictwa AIG

13 048

Krétkoterminowe aktywa finansowe -
udzielone pozyczki

10 845

Inne krétkoterminowe aktywa
finansowe - instrumenty pochodne -
handlowe

386 102

Inne naleznosci - naleznosci z tytutu
dywidend

465 897

Inne aktywa pieniezne - papiery
warto$ciowe sfinansowane ze $rodkow
funduszy celowych

65710

Inne aktywa pienigzne - lokaty

2 390 959

Inne aktywa pienigzne - niezapadte
odsetki od diuznych papieréw
wartosciowych, pozyczek, lokat

3 356

Inne aktywa pienigzne - weksle

2 251]

Zobowigzania diugoterminowe -
kredyty/pozyczki

16 000

Inne dtugoterminowe zobowigzania
finansowe - leasing

17910

Zobowigzania krétkoterminowe -
kredyty/pozyczki

32847

Inne zobowigzania finansowe -
instrumenty pochodne handlowe

246 497

Inne zobowigzania finansowe -
faktoring

31663

Inne krétkoterminowe zobowigzania
finansowe - leasing

6 201

4.2

w ewidencji pozabilansowej

* z naleznosci wiasnych wytgczono naleznosci i zobowigzania powigzane z fizyczng dostawg towaréw

Lp.

Tresé

Aktywa finansowe-
transakcje

zabezpieczaj ace-
instrumenty
pochodne

Zobowi gzania
finansowe-transakcje
zabezpieczaj ace-
instrumenty
pochodne

Stan na pocz atek okresu

57076

1221215

ZWIEKSZENIA

130 847

1877771

- nabycie, zatozenie, zaciggniecie

130 847

1877771

- wycena

- aktualizacja wartosci

- przekwalifikowanie

- inne

ZMNIEJSZENIA

12 433

486 819

- zbycie, rozwigzanie, sptata

12 433

486 819

- wycena

- aktualizacja warto$ci

- inne

Stan na koniec okresu

175 490

2612 167|
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KGHM Polska Miedz S.A. SA-P 2006

Dodatkowe noty objasniajgce
Nota nr 1.2.1

Informacja o aktywach i zobowi gzaniach finansowych ( innych ni ~ z instrumenty
pochodne)

Pozostale zobowi azania finansowe

I. Na dzien 30 czerwca 2006 r. Spétka nie posiadata zadlu  zenia z tytutu kredytow.

Spétka posiadata na 30 czerwca 2006 r. linie kredytowg (kredyt w rachunku biezacym) w Banku
Handlowym w Warszawie S.A. z mozliwoscig ciggnienia linii w PLN, USD, EUR i GBP do
réwnowartosci kwoty 10 000 tys. USD.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. Spoétka nie korzystata z dostepnej linii kredytowej w rachunku biezacym.
Il. Na dzien 30 czerwca 2006 r. Spotka posiadata zadtu  zenie z tytutu nast epujacych po zyczek:
1. Pozyczki udzielone przez Wojewédzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

- dlugoterminowe:

19 000 tys. zt. — kohcowy termin spiaty 16.09.2010, oprocentowanie 4,00%.
Na dzieh bilansowy pozostato do sptaty 13 000 tys. zt w czesci
diugoterminowej oraz 4 000 tys. zt. w czesci splaty do roku.

10 000 tys. zt. — koncowy termin sptaty 16.12.2008, oprocentowanie 4,00%.
Na dzien bilansowy pozostato do sptaty 3 000 tys. zt w czesci
diugoterminowej oraz 2 000 tys. zt. w czesci sptaty do roku.

Ze wzgledu na stalg stope procentowa pozyczki te narazone sg
na ryzyko zmian wartosci godziwej, niemniej jednak ze wzgledu
na to, iz pozyczkodawcyg jest Wojewddzki Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej, nie ma dla tego rodzaju
pozyczek aktywnego rynku, wiec uznaje sie, ze wartosc
bilansowa jest zblizona do warto$ci godziwe;.

2. Pozyczka dtugoterminowa udzielona przez KGHM Metale DSI S.A. w wysokos$ci 26 827 tys. zt
z terminem spiaty przypadajgcym na 30.09.2006 r.

Wycena otrzymanej pozyczki w Tabeli nr 1.

Tabela nr 1.

Wyliczenie warto $ci skorygowanej ceny nabycia
Data wyceny 30 czerwca 2006 r.
Warto$¢ nominalna pozyczki na dzien nabycia w PLN 26 827 tys.
Odsetki wg efektywnej stopy procentowej na 30.06.2006 r. w PLN 20 tys.
Splata pozyczki w | potowie 2006 r.
Warto $§¢ ksi egowa na dzie h 30.06.2006 r. w PLN 26 847 tys.
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KGHM Polska Miedz S.A. SA-P 2006

Dodatkowe noty objasniajgce
cd. Notanr1.2.1

Pozyczka oprocentowana jest wg stopy WIBOR 1M z ostatniego dnia roboczego miesigca
poprzedzajagcego kazdy okres odsetkowy + 0,45% marzy. Odsetki naliczane sg w okresach
miesiecznych, przy zatozeniu, ze rok liczy 365 dni.

[ll. Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

1. Umowa leasingu warto $ci niematerialnej i prawnej — umowa dotyczy wykorzystania
(udost epnienia) informaciji zawartej w dokumentacji geologicznej zto za ,Glogéw Gteboki”.
Przedmiotem leasingu jest udostepnienie przez Skarb Panstwa, za wynagrodzeniem, informacji
geologicznej zestawionej w dokumentacji geologicznej ztoza rud miedzi ,Gltogéw Gleboki —
Przemystowy”. Celem nabycia powyzszych informacji bylo przygotowanie wniosku koncesyjnego dla
uzyskania koncesji na wydobywanie rud ze zloza ,,Glogéw Gileboki”. Wynagrodzenie na rzecz Skarbu
Panstwa wynosi tgcznie 8 215 tys. EUR, przy czym pierwsze dwie raty wyniosty 2 295 tys. EUR.
Pozostata wartos¢ wynagrodzenia 5 920 tys. EUR jest ptatna w o$smiu réwnych ratach rocznych,
ptatnych do 30 czerwca kazdego roku. Spétka otrzymata koncesje w listopadzie 2004 r. i zostata ona
przyznana na okres 50 lat. Zobowigzanie nie jest oprocentowane, w zwigzku z tym wykazywane jest
w ksiegach w wartosci zdyskontowanej. Po zdyskontowaniu, biezaca wartos¢ zobowigzania na dzien
30 czerwca 2006 r. wyniosta 4 957 tys. EUR, co stanowi 20 043 tys. zt.
Zabezpieczenia Umowy wynikajg z przepisow Kodeksu Cywilnego oraz PGG (Prawo Gornicze
i Geologiczne).

2. Umowa leasingu maj atku rzeczowego-Linii technologicznej do produkgji soli

Przedmiotem umowy leasingowej zawartej z KGHM Metraco Sp. z o0.0. jest linia technologiczna do
produkciji soli. Podstawe przysztych ptatnosci stanowi warto$¢ urzadzenia w kwocie 5 934 tys. zt. Raty
kapitatowe realizowane sg w okresach miesiecznych. Wysokos$é raty wynosi 165 tys. zt. Na dzieh
30.06.2006 r. warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu wynosi 1 158 tys. zi. Ptatno$¢ ostatniej raty
przypada na 15 stycznia 2007 r. Odsetki ustalane sg na bazie stawki WIBOR 1M, z pierwszego dnia
roboczego danego miesigca plus dwa punkty procentowe. Z zobowigzaniem leasingowym wigze sie
ryzyko zmiany przeptywu s$rodkéw pienieznych wynikajace ze zmiany stawki WIBOR. Linia
technologiczna bedgca przedmiotem leasingu objeta jest 24 miesieczng gwarancja.

3. Umowa leasingu maj atku rzeczowego-sprz et komputerowy

Przedmiotem umowy jest leasing sprzetu komputerowego IBM (serwery). Warto$¢ umowy opiewa na
kwote 1 427 tys. USD, optate wstepng — koszt finansowania, wniesiono w wysokosci 11 tys. USD.
Celem umowy jest pozyskanie majgtku trwatego do realizacji $wiadczenia ustug hostingu
zarzgdzanego przez Dominet Bank S.A.

Raty kapitatowe realizowane sg w okresach miesiecznych w okresie 60 miesiecy. Termin spfaty
uptywa w pazdzierniku 2007 roku. Umowa przewiduje mozliwo$é skrécenia okresu sptaty. Odsetki
ustalane sg wedlug stopy WIBOR 1M. Zobowigzanie finansowe z tytulu leasingu obcigzone jest
ryzykiem zmiany przeptywu srodkéw pienieznych w zwigzku ze zmianami stawki WIBOR 1M. Zgodnie
Z umowg Spotka ma prawo do rozszerzania przedmiotu umowy. Majgtek bedacy przedmiotem umowy
zostat ubezpieczony przez Spotke od ryzyk. W pierwszym kwartale roku 2004 umowa zostata
przewalutowana na PLN. Na dzien 30.06.2006 r. do sptaty pozostata kwota: 2 910 tys. zt.

IV. Inne zobowi gzania finansowe — zobowi gzania z tytutu faktoringu

Na dzien 30.06.2006 r. Spotka wykazywata zaangazowanie z tytulu zawartej umowy faktoringu
niepetnego, w kwocie 31 663 tys. zt. Umowa zostata zawarta pomiedzy KGHM Polska Miedz S.A.
a bankiem Pekao Faktoring Spotka z 0.0. z siedzibg w Lublinie oraz Bankiem Handlowym z siedzibg
w Warszawie

e zaangazowanie w PeKao Faktoring Spétka z 0.0. z siedzibg w Lublinie wynosi 6 154 tys. zi,

e zaangazowanie w Banku Handlowym w Warszawie wynosi 25 509 tys. zt.
Jest to zobowigzanie o charakterze krétkoterminowym i wynika z prawa regresu Pekao Faktoring
Spotka z 0.0. (faktora) wobec KGHM Polska Miedz S.A. (faktoranta).
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KGHM Polska Miedz S.A. SA-P 2006

Dodatkowe noty objasniajgce
cd. Notanr1.2.1

Pozyczki udzielone i nale znos$ci wlasne

I.  Udzielone po zyczki — krétkoterminowe aktywa finansowe.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. KGHM Polska Miedz S.A. posiadata krétkoterminowe aktywa finansowe
z tytutu udzielonych pozyczek w wysokosci 9 000 tys. zt. oraz 580 tys. USD.

a) 9 000 tys. zt pozyczki udzielonej dla Energetyki Spotka z 0.0. w Lubinie z terminem sptaty do
31.12.2006 r. Wycena pozyczki w tabeli nr 2.

Tabela nr 2.

Wyliczenie warto $ci skorygowanej ceny nabycia
Data wyceny 30 czerwca 2006 r.
Warto$¢ nominalna pozyczki na dzien nabycia PLN 9 000 tys.
Odsetki wg efektywnej stopy procentowej na 30.06.2006 r. PLN 15 tys.
Splata pozyczki w | potowie 2006 r.
Warto $¢ ksi egowa na dzie n 30.06.2006 r. PLN 9 015 tys.

Pozyczka dla Energetyki Sp. z 0.0. oprocentowana jest wg stopy WIBOR 3M z dnia poprzedzajacego
dzien naliczania odsetek + 0,5% marzy. Odsetki naliczane sg w okresach kwartalnych, przy zatozeniu,
ze rok liczy 365 dni. W ramach zabezpieczenia pozyczki ustanowione jest upowaznienie do
dysponowania srodkami pienieznymi zgromadzonymi na rachunkach bankowych pozyczkobiorcy.

b) 200 tys. USD pozyczki udzielonej dla KGHM CONGO S.P.R.L. z terminem sptaty 30.11.2006 r.
Wycena pozyczki w tabeli nr 3.

Tabela nr 3.
Wyliczenie warto $ci skorygowanej ceny nabycia

Data wyceny 30 czerwca 2006 r.
Warto$¢ nominalna pozyczki na dzien nabycia w USD 200 tys.
Odsetki wg efektywnej stopy procentowej na 30.06.2006 r. w USD 0 tys.
Splata pozyczki

Skorygowana cena nabycia na dzien 30.06.2006 r. w USD 200 tys.
Kurs USD/PLN wg fixingu NBP na 30.06.2006 r. 3,1816
Warto $¢ ksi egowa na dzie n 30.06.2006 r.w PLN 637 tys.

Pozyczka dla KGHM CONGO S.P.R.L. oprocentowana jest wg stopy LIBOR 1M 2z dnia
poprzedzajagcego dzien naliczania odsetek + 1% marzy. Odsetki naliczane sg w okresach
miesiecznych, przy zatozeniu, ze rok liczy 365 dni.
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KGHM Polska Miedz S.A. SA-P 2006

Dodatkowe noty objasniajgce
cd. Notanr1.2.1

c) 280 tys. USD pozyczki udzielonej dla KGHM CONGO S.P.R.L. z terminem sptaty 31.03.2007 r.
Wycena pozyczki w tabeli nr 4.

Tabela nr 4.
Wyliczenie warto $ci skorygowanej ceny nabycia

Data wyceny 30 czerwca 2006 r.
Warto$¢ nominalna pozyczki na dzien nabycia w USD 280 tys.
Odsetki wg efektywnej stopy procentowej na 30.06.2006 r. w USD 1tys.
Splata pozyczki

Skorygowana cena nabycia na dzien 30.06.2006 r. w USD 281 tys.
Kurs USD/PLN wg fixingu NBP na 30.06.2006 r. 3,1816
Warto $¢ ksiegowa na dzie n 30.06.2006 r. w PLN 892 tys.

Pozyczka dla KGHM CONGO S.P.R.L. oprocentowana jest wg stopy LIBOR 1M z dnia
poprzedzajgcego dzien naliczania odsetek + 1% marzy. Odsetki naliczane sg w okresach
miesiecznych, przy zalozeniu, ze rok liczy 365 dni.

d) 100 tys. USD pozyczki udzielonej dla KGHM CONGO S.P.R.L. z terminem spfaty ostatniej raty w
dniu 14.07.2006 r. Wycena pozyczki w tabeli nr 5.

Tabela nr 5.
Wyliczenie warto $ci skorygowanej ceny nabycia

Data wyceny 30 czerwca 2006 r.
Warto$¢ nominalna pozyczki na dzien nabycia w USD 620 tys.
Odsetki wg efektywnej stopy procentowej na 30.06.2006 r. w USD 0 tys.
Splata pozyczki 520 tys.
Skorygowana cena nabycia na dzien 30.06.2006 r. w USD 100 tys.
Kurs USD/PLN wg fixingu NBP na 30.06.2006 r. 3,1816
Warto $¢ ksi egowa na dzie n 30.06.2006 r. w PLN 318 tys.

Pozyczka dla KGHM CONGO S.P.R.L. oprocentowana jest wg stopy LIBOR 1M 2z dnia
poprzedzajagcego dzien naliczania odsetek + 1% marzy. Odsetki naliczane sg w okresach
miesiecznych, przy zatozeniu, ze rok liczy 365 dni. W okresie od dnia bilansowego do momentu
publikacji raportu nastapita sptata pozyczki.

Z powyzszej tacznej kwoty wycenionych pozyczek na 10 862 tys. zt - zaprezentowano w bilansie jako
krotkoterminowe aktywa finansowe kwote 10 845 tys. zt oraz kwote naliczonych odsetek w wysokosci
17 tys. zt jako Inne aktywa pieniezne.
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KGHM Polska Miedz S.A. SA-P 2006

Dodatkowe noty objasniajgce
cd. Notanr1.2.1

Il. Dywidendy nale zne.

Na dzien 30 czerwca 2006 r. Spoétka zakwalifikowata do innych naleznosci krotkoterminowych nalezne
dywidendy od jednostek podporzadkowanych w kwocie 465 897 tys. zt, z tego:

e dywidenda nalezna od spétki POLKOMTEL S.A. Warszawa, w kwocie 461 270 tys. zi
z terminem wymagalnosci 17 lipca 2006 r. oraz

« dywidenda nalezna od POL-MIEDZ TRANS Spétka z 0.0. Lubin, w kwocie 4 627 tys. z}
z terminem wymagalnosci do 31 grudnia 2006 r.

lll. Inne aktywa pieni ezne

Na dzien 30 czerwca 2006 r. Spétka posiadata:
a) lokaty bankowe ptatne do 3 miesiecy, o tgcznej wartosci 2 390 959 tys. zt. zawarte w nastepujgcych
walutach:

PLN — 930 395 tys.
USD - 114 918 tys.
EUR — 246 784 tys.
GBP — 16 652 tys.

oraz odsetki naliczone od tych aktywow w kwocie 3 339 tys. zl. zaprezentowane w bilansie w Innych
aktywach pienieznych.

Wolne srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych (zlotowych i dewizowych)
inwestowane sg w formie lokat terminowych. Lokaty negocjowane zawarte do 3 m-cy charakteryzuje
oprocentowanie zblizone do rynku miedzybankowego (oparte o stope WIBOR i LIBOR).

Dla lokat automatycznych (O/N) oprocentowanie liczone jest wg algorytmu wynikajagcego z umoéw
zawartych z bankami.

b) weksle obce ptatne do 3 miesiecy w kwocie 2 251 tys. zt.

Jest to weksel od firmy Hutmen S.A. Wroctaw, z datg wykupu 05.09.2006 r., wykupiony
18.07.2006 r.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno Sci

I. Inwestycja w Fundusz AlIG Emerging Europe Infrastucture Fund

Wedlug wyceny do wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2005 r. sporzgdzonej na podstawie
sprawozdania Funduszu AIG Emerging Europe Infrastucture Fund warto$¢ inwestycji Spoiki
w Fundusz wynosita 27 464 tys. zi.

KGHM Polska Miedz S.A. kontynuowata w | pétroczu 2006 r. uczestnictwo w AlIG Emerging Europe
Infrastructure Fund. W | pétroczu 2006 r. Spotka otrzymata z funduszu AIG kwote netto 503 tys. zi.
z tytutu wykupienia objetych wczesniej udziatéw oraz zaptacita optate za zarzadzanie w wysokosci 129
tys. zt oraz pokryta koszty projektu w wysokosci 96 tys. zt. Spotka otrzymata z tytutu optat kwote 57
tys. zt. Zrealizowany zysk z inwestycji wyniost 246 tys. zi.

Wedlug wyceny do wartosci godziwej wartos¢ inwestycji KGHM Polska Miedz S.A. w Fundusz AIG
Emerging Europe Infrastucture Fund na dzien 30 czerwca 2006 r. wynosi 26 924 tys. zt. Natomiast
w ksiegach Spotki wartos¢ inwestycji wedlug ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci wynosi 13 048 tys. zt.
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KGHM Polska Miedz S.A. SA-P 2006

Dodatkowe noty objasniajgce
cd. Notanr1.2.1

Il. Papiery komercyjne Funduszu Likwidacji Zaktadow Gorniczych i Zakladowego
Funduszu Swiadcze n Socjalnych.

a. papiery komercyjne nabyte w celu zainwestowania $rodkéw z Zakladowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych o wartosci nominalnej 34 800 tys. zt i cenie zakupu 34 470 tys. zt.
Wycena papierdw wg skorygowanej ceny nabycia wynosi 34 670 tys. zi, a efektywna
Srednia wazona stopa zwrotu jest réwna 4,16 %. Terminy wykupu papieréw zawierajg sie
w przedziale od 24.07.2006 r. do 29.08.2006 r.

b. papiery komercyjne nabyte w celu zainwestowania srodkéw Funduszu Likwidacji Zaktadow
Goérniczych o wartosci nominalnej 31 530 tys. zt i cenie zakupu 31 240 tys. zt. Wycena
papieréw wg skorygowanej ceny nabycia wynosi 31 475 tys. zi, a efektywna srednia wazona
stopa zwrotu jest réwna 4,14 %. Terminy wykupu papierow zawierajg sie w przedziale od
11.07.2006 r. do 29.08.2006 r.

Wartos$¢ bilansowg papieréw komercyjnych ZFSS i FLZG ustalono wg ceny zakupu.
Papiery komercyjne zakwalifikowano jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
i wyceniono w skorygowanej cenie nabycia.

Ocena ryzyka kredytowego dotycz gca aktywow finansowych

Jednym z obszaréw ryzyka kredytowego dotyczacego aktywéw finansowych, na ktére Spoétka jest
narazona to wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych (bankéw) i podmiotéw, z ktorymi Spoétka
zawiera lub ktore posredniczg w zawieraniu transakciji.

Aktywa finansowe Spétki, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe:
e udzielone pozyczki,

Spétka udzielita pozyczki podmiotom z Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na fakt, ze na biezaco
monitorowana jest sytuacja majgtkowa i wynik finansowy podmiotéw z Grupy Kapitatowej, Spétka
ocenia, ze poziom ryzyka kredytowego jest nieznaczny.

e inne aktywa pieniezne:
0 lokaty bankowe ptatne do 3 miesiecy,
0 papiery komercyjne.

Spétka inwestuje wolne s$rodki pieniezne w lokaty bankowe do 3 miesiecy oraz diuzne papiery
wartosciowe z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy emitowane przez podmioty/instytucje finansowe
0 wysokiej zdolnosci kredytowej i wiarygodnosci okreslanej ratingiem inwestycyjnym wydawanym
przez uznane miedzynarodowe agencje ratingowe (Standard&Poor’s, Moody’s) . W zwigzku z tym
Spoéika ocenia, ze powyzsze inwestycje sg w niewielkim stopniu narazone na ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe zwi agzane z nale zno$ciami handlowymi

Spoétka dokonuje na biezaco oceny zdolnosci kredytowej swoich kontrahentéw, w szczegélnosci tych,
ktérym udzielono dtuzszych terminéw pfatnosci (od 30 do 60 dni). Poza tym, znacznej czesci
transakcji sprzedazy produktéw Spéiki dokonuje sie na podstawie przedptat, a dodatkowo KGHM
Polska Miedz S.A. posiada szereg zabezpieczen w postaci otrzymanych gwarancji, blokad srodkéw
na rachunkach bankowych badz innych form zabezpieczen. Kredyt kupiecki otrzymujg tylko
sprawdzeni, dtugoletni kontrahenci, a sprzedaz produktéw Spotki nowym kontrahentom zawsze jest
zabezpieczona. Spotka wspéipracuje od wielu lat z duzg liczbg Kklientdw, ktérzy sg silnie
zdywersyfikowani pod wzgledem rozmieszczenia geograficznego, przy czym zdecydowana wiekszo$¢
sprzedazy eksportowej trafia na zachodnie rynki europejskie do renomowanych firm. Tak wiec, Spotka
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ocenia, iz ze wzgledu na duza réznorodnos¢ klientéw oraz ich rozmieszczenie geograficzne nie
wystepuje znaczna koncentracja ryzyka kredytowego. Dostepne dane historyczne oraz wieloletnie
doswiadczenie we wspoOtpracy z klientami réwniez wskazujg na niski stopien ryzyka kredytowego
w tym obszarze.

Catkowita wartos¢ naleznosci handlowych bez uwzglednienia wartosci godziwej przyjetych
zabezpieczen, do wysokosci ktérych Spétka moze by¢ wystawiona na ryzyko kredytowe wynosi
1 137 254 tys. zt., w tym 135 333 tys. zt sg to naleznosci od kontrahentéw z Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A.

Ryzyko kredytowe zwi gzane z transakcjami zabezpieczaj acymi ceny metali i kursy walut

Z transakcji zawartych przez Spoétke maksymalna kwota narazona na ryzyko kredytowe
wg stanu na dzien 30.06.2006 r. wynosi:
2 297 072 tys. zt (ujemne saldo z wyceny transakcji zabezpieczajacych), z tego:
2 858 664 tys. zt sg to zobowigzania finansowe
561 592 tys. zt sg to aktywa finansowe

Transakcje zabezpieczajgce niosg ze sobg nastepujace koncentracje ryzyka kredytowego:
1) Wszystkie podmioty, z ktorymi zawarte sg transakcje zabezpieczajgce dziatajg w sektorze
finansowym. Maksymalny udziat jednego podmiotu waha sie od 16,0 % (transakcje
zabezpieczajace ceny miedzi i srebra) do 22,8 % (transakcje zabezpieczajgce kursy walut).

2) Podmioty, z ktorymi dokonywane sg transakcje zabezpieczajgce to instytucje finansowe
europejskie i amerykanskie (gtéwnie banki).

3) Z punktu widzenia wiarygodnosci kredytowej instytucje finansowe, z ktérymi KGHM Polska
Miedz S.A. zawiera powyzsze transakcje posiadajg wysoki rating. 63 % instytucji z ktorymi
zostaly zawarte transakcje posiada najwyzszy rating, 37 % posiada rating na $rednim
poziomie i tylko jeden bank nie posiada indywidualnego ratingu, ale jest w 100 % wiasnoscig
instytucji finansowej o najwyzszym ratingu.

W zwigzku z dywersyfikacjg zaréwno podmiotowsg jak i geograficzng, oraz wspétpracg z instytucjami
finansowymi o wysokim ratingu, KGHM Polska Miedz S.A. nie jest narazona na ryzyko koncentracji
ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami zabezpieczajgcymi.

Sktadnikiem aktywow, ktéry moze kompensowac¢ zobowigzanie finansowe jest dodatni wynik na
transakcjach zabezpieczajgcych.

Departament Zabezpieczen zawart porozumienia ramowe o rozliczeniach netto w celu ograniczenia

przeptywOw pienieznych i jednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego do poziomu dodatniego
salda wyceny transakcji zabezpieczajacych z danym kontrahentem.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 9



KGHM Polska Miedz S.A. SA-P 2006

Dodatkowe noty objasniajgce
cd. Notanr1.2.1

Ryzyko zwi gzane z zobowi gzaniami z tytutu gwarancji udzielonych przez KGHM Polska Mied z
S.A.

1. Udzielone gwarancje (bez zabezpieczen) na kwote 5541 tys. EUR, w przypadku nie
wywigzania sie posrednika (Spotki z Grupy Kapitalowej) ze zobowigzan wynikajacych
z kontraktéw posredniczenia w zakupie technologii dla KGHM Polska Miedz S.A.

2. Udzielona gwarancja do Urzedu Celnego na kwote 4 000 tys. zt umozliwia skladanie przez
Spotke niekompletnych zgtoszen celnych w procedurze dopuszczenia do obrotu przy
zakupach importowych.

3. Udzielona gwarancja w kwocie 20 tys. zt na rzecz Agencji Nieruchomosci Rolnych.

Dodatkowe noty objasniajgce
Nota nr 1.2.2

Informacje o aktywach finansowych dost  epnych do sprzeda zy lub przeznaczonych do

obrotu wycenianych w wysoko  $ci skorygowanej ceny nabycia
wg stanu na dzie n 30.06.2006 r.

Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do obrotu nie wyceniano
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 10



KGHM Polska Miedz S.A.

SA-P 2006

Aktywa i zobowi gzania, ktdrych nie wycenia si

wg stanu na 30.06.2006 r.

Dodatkowe noty objasniajgce
Nota nr 1.2.3

e w warto $ci godziwej

w tys.zt
Wartosé Dane o wartosci —
R . S Przyczyny odstapienia od
Lp Wyszczegolnienie bilansowa godziwej (dla : el S
L o ustalenia wartosci godziwej
(wtys.zh) celéw ujawnien)
1 Aktywa finansowe X X X
T L Brak danych rynkowych, akcje i
1.1 Udzialy i akcje jednostek 23338 - udziaty jednostek pozostatych nie
pozostatych
sg notowane na aktywnym rynku
Warto$¢ godziwa jest zblizona do
wartosci bilansowej. Wartos¢
bilansowa wyrazona jest w
1.2 Pozyczki udzielone 10 862 - wysokosci skorygowanej ceny
nabycia wyliczonej przy
wykorzystaniu metody efektywne;j
stopy procentowej
13 Inne papiery 13048 26 924
wartosciowe - AIG
Inne aktywa pieniezne - Wartos¢ godziwa jest zblizona do
1.4 lokaty 2394298 wartosci bilansowej
Inne aktywa pieniezne —
15 | . bapiery wartosciowe 65710 66 145
finansowane ze $rodkow
funduszy celowych
Inne naleznosci — o R .
1.6 naleznosci z tytutu 465 897 Wartos¢ gpdzn_lva jest rowna
” wartosci bilansowej
dywidend
Inne aktywa pieniezne - Warto$¢ godziwa jest rowna
1.7 2251 P :
weksle wartosci bilansowej
2 Zobowi gzania X X X
finansowe
L . Warto$¢ godziwa jest zblizona do
2.1 Kredyty i pozyczki 48 847 - wartosci bilansowej
Zobowigzania z tytutu Wartos$¢ godziwa jest zblizona do
2.2 . 24111 - P :
leasingu wartosci bilansowej
23 Zobowigzania z tytutu 31 663 ) Wartos$¢ godziwa jest zblizona do
) faktoringu wartosci bilansowej

W pozycjach 1.2, 1.4, warto$¢ bilansowg podano wraz z naliczonymi odsetkami, ktére w bilansie ujete sg w innej pozycji.
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Dodatkowe noty objasniajgce
Notanr 1.2.4

Ujawnienie umoéw w wyniku, ktérych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery warto sciowe
lub umowy odkupu

Spéika nie zawierata uméw odkupu ani uméw, w ktdrych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery
wartosciowe.

Dodatkowe noty objasniajgce
Nota nr 1.2.5

Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przekwalifikowane do aktywéw
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Spoéika nie dokonata przekwalifikowania aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej do
aktywéw wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

Dodatkowe noty objasniajgce
Nota nr 1.2.6

Informacja dotycz aca odpiséw aktualizuj acych z tytutu trwatej utraty warto ~ sci sktadnikbw
aktywow finansowych

W okresie sprawozdawczym dokonano odpisu aktualizujgcego inwestycji w funduszu udziatlowym AIG
w kwocie 238 tys. zt. Odpis ujeto w rachunku zyskéw i strat.
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Informacja o przychodach z odsetek od dtu

pozyczek lub nale znosci wlasnych

Dodatkowe noty objasniajgce

Nota nr 1.2.7

znych instrumentéw finansowych, udzielonych

w tys. zt
Przychody z odsetek w okresie sprawozdawczym
Lp. Kategoria aktyw6w k_torych dotyczg _ ) _ naliczone i niezrealizowane odsetki wg terminéw zaptaty
odsetki naliczone i zrealizowane
odsetki .
do 3 m-cy od 3 do 12 m-cy powyzej 12 m-cy

1. |Dhuzne instrumenty finansowe 4134
2. |Pozyczki udzielone 176 106

Naleznos$ci wkasne (4. wynikajace z
3 wydania drugiej stronie srodkéw pienieznych 29 225 31339

' pod warunkiem spetnienia wymogéw dot. art.3
ust.1 p.23)

Dodatkowe noty objasniajgce

Nota nr 1.2.8

Informacja o odsetkach od po zyczek udzielonych lub nale znosci wlasnych aktualizowanych z
tytutu trwalej utraty warto  $ci

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci w stosunku do pozyczek udzielonych
i naleznosci wiasnych.
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Dodatkowe noty objasniajgce

azan finansowych

Notanr 1.2.9

wtys. zt

Koszty odsetek w okresie sprawozdawczym

Lp. Wyszczeg6lnienie naliczone i naliczone i niezrealizowane odsetki wg terminéw zaptaty
zrealizowane
odsetki do 3 m-cy powyzej 3 do 12 m-cy | powyzej 12 m-cy
1 Zobowigzania finansowe przeznaczone
"|do obrotu
Pozostate krétkoterminowe
2 1207 67

"|zobowigzania finansowe

Diugoterminowe zobowigzania

“|finansowe
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Dodatkowe noty objasniajgce
Nota nr 1.2.10-12

INSTRUMENTY POCHODNE

Polityka zarz adzania ryzykiem

Spotka stara si @ unika ¢ niepotrzebnych ryzyk oraz ogranicza ¢ do akceptowalnego poziomu
wplyw zagro zen zwigzanych z jej podstawow g dziatalno $cia, co uzyskuje gldwnie przez
wykorzystanie transakcji zabezpieczaj acych.

Spotka aktywnie zarzadza ryzykami, na ktére jest narazona. Celem nadrzednym procesu zarzadzania
ryzykiem jest minimalizacja zmiennosci przeptywéw pienieznych. Realizacja tej polityki jest
zdeterminowana przede wszystkim przez sytuacje wewnetrzng Spoétki, a takze warunki rynkowe.
Podejmowane dziatania majg na celu zwiekszenie prawdopodobieAstwa realizacji zatozen
budzetowych, utrzymanie Spétki w dobrej kondyciji finansowej oraz wspieranie procesu podejmowania
decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej, z uwzglednieniem zrodet finansowania
inwestycji.

Zarzadzanie ryzykiem w Spoilce zawiera procesy identyfikacji, pomiaru i okreslania sposobu
postepowania z nim, obejmujgc nastepujace jego rodzaje:

e ryzyko rynkowe (zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych),
e ryzyko ptynnosci,

* ryzyko kredytowe wraz z ryzykiem inwestycyjnym,

* ryzyko operacyjne.

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury wspierajg proces, u podstaw ktérego lezg
dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w Spoice.

Identyfikacja gtéwnych ryzyk
Podstawowym ryzykiem, na ktére narazona jest Spotka jest ryzyko rynkowe. Obejmuje ono:

e ryzyko zmian cen metali,
e ryzyko zmian kurséw walutowych,
e ryzyko zmian stop procentowych.

Ryzyko zmian cen metali

Spétka narazona jest na ryzyko zmian cen miedzi, srebra i zlota. Zawarte w kontraktach fizycznej
sprzedazy formuly ustalania cen oparte sg gtéwnie na srednich miesiecznych notowaniach
z Londynskiej Gietdy Metali w przypadku miedzi i Londyhskiego Rynku Kruszcow w odniesieniu do
srebra i ztota. Politykg handlowg Spdiki jest ustalanie bazy cenowej dla kontraktow fizycznych jako
sredniej ceny z miesigca wysytki produktéw do klienta (sg to standardowe bazy cenowe, bedace
praktykg $wiatowa). W rezultacie, Spétka eksponowana jest na ryzyko spadku cen metali w okresie od
momentu zawarcia kontraktu handlowego do momentu uksztattowania sie sredniej ceny z miesigca
wysyiki.

W sytuacji, gdy klient zgda niestandardowej formuly ustalania ceny sprzedazy izostanie ona
zaakceptowana, Spétka zawiera z Bankami i Brokerami transakcje (tzw. transakcje dostosowawcze)
zamieniajgce pozadang przez klienta baze cenowg na srednig cene z miesigca wysylki. Transakcje te
prowadzg do ujednolicenia podstawy cenowej stosowanej dla sprzedazy fizycznej produktéw, a co za
tym idzie ujednolicenia ekspozycji Spotki na zmiennosé cen metali.
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Ryzyko zmian kurséw walutowych
Spodika jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych w nastepujacy sposéb:

Na rynkach towarowych jest powszechnie przyjete, ze kontrakty fizyczne sg zawierane w USD
lub denominowane w USD. Natomiast dla Spotki walutg bazowa jest PLN. W zwiazku z powyzszym,
Spotka otrzymuje réwnowarto$¢ w PLN lub wymienia otrzymane USD na PLN. Zamiana ta prowadzi
do powstawania ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig kursu USD/PLN w okresie od momentu zawarcia
kontraktu handlowego do momentu ustalenia kursu wymiany. W sytuacji, gdy zagraniczni kontrahenci
za importowang przez siebie miedz bgadz metale szlachetne ptacg lokalng walutg, Spétka narazona
jest réwniez na wahania kurséw innych walut, np.: EUR/PLN oraz w znikomym stopniu GBP/PLN.

Ryzyko zmian stop procentowych

Spotka jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych, w przypadku zaciggania nowego lub
refinansowania istniejacego zadtuzenia.

Ryzyko ptynno Sci

Spoéika jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolnos¢ do regulowania
zobowigzan w wyznaczonych terminach. Finansowanie dziatalnosci Spétki przy pomocy zewnetrznych
zrodet (kredyty, pozyczki, kredyt kupiecki) podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przysztosci.

Spotka musi mie¢ staty dostep do rynkéw finansowych, dlatego jest narazona na ryzyko braku
mozliwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwniez refinansowania swojego zadtuzenia.
Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i oceny zdolnosci kredytowej
Spoiki.

Ryzyko kredytowe / inwestycyjne
Spoéika jest narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z trzema gtéwnymi obszarami:

+ wiarygodnos¢ kredytowa klientow, z ktérymi zawierane sg transakcje fizycznej sprzedazy
produktow,

« wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych (bankéw / brokeréw), z ktorymi Spotka
zawiera lub ktdre posredniczg w zawieraniu transakcji zabezpieczajacych,

e wiarygodno$¢ kredytowa podmiotéw, w ktére Spdika inwestuje, badz ktérych papiery
wartosciowe nabywa.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne, stanowigce bardzo pojemng kategorie, obejmuje pozostate czynniki ryzyka, na
ktore narazona jest Spotka, a ktérych zaistnienie moze prowadzi¢ do powstania strat finansowych.
Gléwne rodzaje ryzyka operacyjnego zwigzane sa z zaniedbaniami w systemie kontroli wewnetrznej,
btedami ludzkimi, nieprawidtowym uzyciem systeméw informatycznych, czy stosowaniem
niewlasciwych modeli wyceny, a takze blednymi interpretacjami prawnymi, jak réwniez niewtasciwymi
procedurami.

Spéika jest narazona na ryzyko operacyjne we wszystkich obszarach swojej dziatalnosci biznesowe;j.

Zasady zarz gdzania ryzykiem rynkowym

Spoika stosuje zintegrowane podejscie do zarzadzania ryzykami, na ktore jest narazona. Oznacza to
podejscie do ryzyka rynkowego ogoOtem, a nie do jego poszczegdlnych elementéw osobno. Na
przykiad, transakcje zabezpieczajgce na rynku metali sg zwigzane z kontraktami zawieranymi na
rynku walutowym, poniewaz zabezpieczanie cen sprzedazy metali determinuje prawdopodobiehAstwo
wypracowania okreslonych przychodow ze sprzedazy, ktére to stanowig pozycje zabezpieczang dla
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strategii na rynku walutowym. Tym samym, Spo6tka ma znacznie wiekszg elastycznosé
w konstruowaniu strategii zabezpieczajgcych.

Spotka stosuje konsekwentne i stopniowe podejscie w zarzadzaniu ryzykiem rynkowym. W miare
uptywu czasu wdrazane sg kolejne strategie zabezpieczajgce, obejmujgce coraz wiekszg czesc
produkcji i przychodéw ze sprzedazy oraz coraz dalsze okresy. W rezultacie, mozliwe jest
zabezpieczenie przed nieoczekiwanym zatamaniem sie cen na rynku srebra oraz miedzi, a takze
gwaltowna aprecjacjg zlotego wzgledem dolara. Dzieki temu unika sie rowniez angazowania
znacznego wolumenu lub nominatu na jednym poziomie cenowym.

Pomiar ryzyka

Spoétka kwantyfikuje wielkos¢ ryzyka na jakie jest narazona i stara sie wyrazic je spdjng i taczng miara,
ktéra obejmuje wszystkie jego rodzaje. Ze wzgledu na to, ze zdecydowanie najwiekszym
i najistotniejszym ryzykiem jest ryzyko rynkowe oraz z uwagi na mozliwos¢ jego liczbowego, a wiec
obiektywnego wyrazenia, Spotka kwantyfikuje wtasnie to ryzyko.

Podstawowymi metodami pomiaru ekspozycji na ryzyko rynkowe, na ktére Spotka jest narazona, sa;

e analizy scenariuszowe,
+ stress testy.

Analizy scenariuszowe polegajg na symulacji zmian wynikéw Spotki lub zmiany wartosci
poszczegllnych pozycji Spokki (np. przeptywdw pienieznych z zawartych transakcji w instrumentach
pochodnych) w zaleznosci od zatozonych w symulacji pozioméw ksztattowania sie czynnikow ryzyka.
Analiza scenariuszy powinna odpowiedzie¢ na pytanie, o ile moze sie zmieni¢ warto$¢ pozyciji
w normalnej sytuacji rynkowej. Dlatego zmiany poziomu czynnikéw powinny zawiera¢ sie w przedziale
typowych wahan z punktu widzenia analizowanego rynku.

Stress testy majg na celu symulacje zmian wartosci analizowanej pozycji, wskutek ekstremalnych
zmian czynnikéw rynkowych.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych

Spoétka stosuje tylko te instrumenty pochodne, ktére jest w stanie wyceni¢ wewnetrznie
z zastosowaniem standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu, jak rowniez moze zby¢ bez
znacznej utraty wartosci u innego kontrahenta niz ten, z ktérym pierwotnie zawarta transakcje.
Pozyskujac wycene rynkowag danych instrumentéw, Spotka polega na informacjach uzyskanych
z wiodacych na danym rynku bankéw oraz firm brokerskich lub serwiséw informacyjnych.

Zgodnie z polityka zarzadzania ryzykiem, Spotka moze stosowac nastepujace rodzaje instrumentow:

«  kontrakty swap,

«  kontrakty forward, futures,

« kontrakty opcyjne,

e struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentow.

Wykorzystywane instrumenty mogg mie¢ zatem zar6éwno charakter standaryzowany (instrumenty
bedace w obrocie gietdowym), jak réwniez charakter niestandaryzowany (instrumenty bedace
w obrocie na rynku pozagietdowym tzw. over the counter).
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Zarzadzanie ryzykiem w Spétce w | p6troczu 2006 roku

W | potroczu 2006 roku strategie zabezpieczajgce cene miedzi stanowity ok. 30% zrealizowanej przez
Spotke sprzedazy tego metalu. Dla sprzedazy srebra wskaznik ten uksztattowat sie na poziomie ok.
39%. W przypadku rynku walutowego, zabezpieczone przychody ze sprzedazy stanowity ok. 11%
calkowitych przychodow ze sprzedazy zrealizowanych przez Spotke.

Transakcje zabezpieczajagce ceny metali rozliczyly sie wynikiem ujemnym, natomiast transakcje
walutowe rozliczyty sie wynikiem dodatnim. W | pétroczu 2006 roku wynik na instrumentach
pochodnych uksztattowat sie na poziomie —935 775 tys. zi, z czego —931 777 tys. zt skorygowato
przychody ze sprzedazy (kwota przeniesiona z kapitatdbw wilasnych do rachunku zyskéw i strat
w okresie sprawozdawczym), natomiast —3 997 tys. zt stanowito koszty finansowe (strata ze zbycia
inwestyciji).

W | potroczu 2006 roku Spotka wdrozyta strategie zabezpieczajace cene miedzi o tacznym wolumenie
84 tys. ton i horyzoncie czasowym przypadajagcym na 2007 rok. Spétka korzystata z instrumentow
opcyjnych oraz kontraktéw swap. Dodatkowo, w tym okresie Spotka wdrozyta strategie
dostosowawcze o tgcznym wolumenie 7,45 tys. ton i horyzoncie czasowym przypadajgcym na
czerwiec i sierpieh 2006 roku.

W przypadku rynku srebra, w analizowanym okresie zaimplementowane zostaly strategie
zabezpieczajgce cene tego metalu o tgcznym wolumenie 3 min troz (ok. 93 tony) i horyzoncie
czasowym przypadajgcym na 2007 rok, przy wykorzystaniu instrumentdéw opcyjnych. W | péiroczu
2006 roku na rynku srebra wdrozono réwniez strategie dostosowawcze o igcznym wolumenie
1550 781 troz (ok. 48 ton) i horyzoncie czasowym przypadajagcym na lipiec 2006 roku, z czego
w okresie sprawozdawczym zamkniete zostato 644 889 troz ( ok. 20 ton)

W | péiroczu 2006 roku Spoétka wdrozyta strategie dostosowawcze na rynku ziota o wolumenie
6 912 troz (ok. 215 kg) i horyzoncie czasowym przypadajacym na sierpien 2006 roku.

W odniesieniu do dziatan na rynku walutowym, Spotka wdrozyta w analizowanym okresie strategie
zabezpieczajace poziom kursu USD/PLN o tgcznym nominale 90 min USD i horyzoncie czasowym
przypadajacym na czwarty kwartat 2006 roku, przy wykorzystaniu instrumentow opcyjnych oraz
kontraktow forward. Ponadto, w omawianym okresie zaimplementowane zostaly strategie
dostosowawcze o tgcznym nominale 61,37 min USD i horyzoncie czasowym przypadajgcym na
czerwiec i lipiec 2006 roku, z czego w okresie sprawozdawczym zamkniete zostato 9,06 min USD.

Spotka pozostaje zabezpieczona dla czesci sprzedazy miedzi planowanej w Il péiroczu 2006 roku
(105 tys. t), a takze w 2007 roku (174 tys. t), dla czesci planowanej sprzedazy srebra w Il p6troczu
2006 roku (4,5 min troz) i w 2007 roku (4,5 min troz), a takze dla czesci przychodéw ze sprzedazy
(rynek walutowy), planowanych do uzyskania w Il potroczu 2006 roku (330 min USD) i w 2007 roku
(135 min USD).

Spotka na biezgco prowadzi analizy rynkéw towarowych oraz walutowych, ktére sg podstawg
w podejmowaniu decyzji o wdrozeniu strategii zabezpieczajgcych.
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Ujecie instrumentow pochodnych w bilansie

Wszystkie instrumenty pochodne zostaly ujete w bilansie wedlug wartosci godziwej, zgodnie
z zasadami opisanymi we Wstepie do sprawozdania finansowego.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku wartos¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych
wyniosta —2 297 072 tys. zt, z czego -2 436 677 tys. zt dotyczylo wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych, natomiast 139 605 tys. zt dotyczyto wartosci godziwej instrumentéw handlowych.
W sytuacji utrzymania sie warunkéw rynkowych z dnia bilansowego w calym okresie objetym
zabezpieczeniem, wyzej wymienione kwoty skorygowatyby przychody ze sprzedazy Spoiki za Il
pétrocze 2006 roku i 2007 rok w przypadku czesci skutecznej instrumentéw zabezpieczajgcych, badz
wptynetyby na koszty/przychody finansowe za Il potrocze 2006 roku i 2007 rok w przypadku czesci
nieskutecznej instrumentéw zabezpieczajacych oraz instrumentéow handlowych. Warto$¢ godziwa
otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie w zaleznosci od zmiany warunkow
rynkowych i ostateczny wynik na tych transakcjach moze znaczaco odbiegaé od zamieszczonej
w ponizszej tabeli wyceny.

L 30 czerwca 2006 | 30 czerwca 2005
Pozycje bilansu
[tys. z{] [tys. zH]
Krétkoterminowe aktywa finansowe 561 592 248 239
Zobowiagzania krotkoterminowe -2 858 664 -434 706
Razem -2 297072 -186 467

Na dzien bilansowy otwarta pozycja w instrumentach pochodnych obejmowata: kontrakty forward,
kontrakty swap, kontrakty collar, opcje sprzedazy oraz opcje kupna. Ponizsza tabela zawiera
szczegbétowe informacje  dotyczace otwartej pozycji w  instrumentach  pochodnych,
z wyszczego6lnieniem  zabezpieczonego nominatu/wolumenu,  $redniowazonej  ceny/kursu
zabezpieczenia® oraz wartosci godziwej kazdego instrumentu.

1 Sredniowazona cenalkurs zabezpieczenia sa wielkosciami zagregowanymi, majacymi charakter informacyjny. Ich
wykorzystanie w analizach finansowych w niektérych przypadkach moze prowadzi¢ do btednych wnioskéw. Dotyczy to
poziomow zabezpieczenia oraz poziomow partycypacji w instrumentach opcyjnych, w przypadku ktérych symulacje przysztych
rozliczen moga wygenerowac¢ inne wyniki, kiedy przyjeta zostanie sredniowazona cena wykonania, a inne, kiedy w analizie
wykorzystane zostang poszczegoélne ceny wykonania zawartych przez Spotke transakcji opcyjnych.
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Wolumen/ Sredniowa zona
Nominat cena/kurs
Cu [tys. 1] Cu [USD/] Stan na dzie n [tys. zi]
Ag [tys. troz] Ag [USD/troz]
Au [tys. troz] Au [USD/troz] 30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
Rodzaj instrumentu Waluty [tys. Aktywa Zobowi gzania Aktywa Zobowi gzania
pochodnego USD] Waluty [USD/PLN] finansowe finansowe finansowe finansowe

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJ ACE Z DATA ZAPADALNO $CI DO 12 MIESIECY

Miedz
Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na statg 129,7 3580 23410 -1 493 309 3138 -16 667
Kontrakty collar 77,75 2411 - 2903 134 -1 020 036 21 587 -201 372
Kupione opcje sprzedazy 36 4250 26 538 0 - -
RAZEM - - 50 082 -2 513 345 24 725 -218 039
Srebro
Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na statg 5 336 8,1598 8025 -52 068 6179 -40 325
Kontrakty collar 3000 7,0000 - 9,5040 1036 -17 812 - -
Kupione opcje sprzedazy 1500 12,0000 10 714 0 - -
RAZEM - - 19 775 -69 880 6179 -40 325
Zloto
Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na statg 6,912 648,25 680 0 - -
Waluty
Kontrakty forward -
sprzedaz 264 029 3,2364 24986 -6 722 238 -3 645
Kupione opcje sprzedazy 60 000 3,1250 3643 0 3200 -
Kontrakty collar 157 500 3,1544 - 3,6806 16 459 -950 48 229 -5 738
RAZEM - - 45 088 -7 672 51 667 -9 383

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJ ACE Z DATA ZAPADALNO SCI POWYZEJ 12 MIESIECY

Miedz
Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na statg 21 6 200 0 -20 425 17 754 -3 292
Kupione opcje sprzedazy 36 4 250 43 951 0 31 366 -34 410
RAZEM - - 43 951 -20 425 49 120 -37 702
Srebro
Kupione opcje sprzedazy 1500 12 12 235 0 - -404
Waluty
Kontrakty forward -
sprzedaz - - - - 469 -1855
Kupione opcje sprzedazy - - - - 4138 -
Kontrakty collar 37 500 3,0000 - 3,7410 3679 -845 7073 -7 018
RAZEM - - 3679 -845 11 680 -8 873
Instrumenty zabezpieczaj ace razem 175 490 -2 612 167 143 371 -314 726

* Spotka wykorzystuje towarowe instrumenty zabezpieczajace, w ktérych aktywem bazowym sa $rednie miesieczne ceny miedzi z Londynskiej Gietdy Metali oraz
$rednie miesieczne ceny srebra z Londynskiego Rynku Kruszcéw. Rozliczajg sie one w drugim dniu roboczym kolejnego miesigca. Oznacza to, ze instrumenty
zabezpieczajace dotyczace miesigca czerwca 2006 roku rozliczyly sie 5 lipca 2006 roku. Na dzien bilansowy zostaty one zatem wycenione do wartosci godziwej i
ujete w zestawieniu instrumentéw zabezpieczajacych. Z drugiej jednak strony przepisy rachunkowosci wskazuja, ze czg$¢ skuteczna rozliczonych transakcji,
zabezpieczajacych przeptywy srodkéw pienieznych powinna by¢ przeniesiona z kapitatéw wiasnych do rachunku zyskéw i strat w danym okresie sprawozdawczym,
w ktérym nastgpita realizacja pozycji zabezpieczanych. Oznacza to, ze cze$¢ skuteczna czerwcowych transakcji towarowych zostata przeniesiona z kapitatéw
wiasnych do rachunku wynikéw dnia 30 czerwca 2006 roku, pomimo faktu, iz rozliczyly si¢ one dopiero 5 lipca 2006 roku. Wynik z rozliczenia czesci skutecznej tych
transakcji zawiera si¢ zatem w wyksiegowanej z kapitatéw wtasnych kwocie -931 777 tys. zt. Powyzsze zasady odnosza sie do: miedziowych kontraktéw collar
(wolumen: 10 250 ton, $redniowazona cena: 2546-2849 USD/t i warto$¢ godziwa: -141 819 tys. zt), kontraktdw swap — zamiana zmiennej ceny miedzi na cene
statg (wolumen 8 600 ton, $redniowazona cena: 5944 USD/t i wartos¢ godziwa: -34 302 tys. zt) oraz kontraktéw swap — zamiana zmiennej ceny srebra na cene
stalg (wolumen 1 300 000 troz, $redniowazona cena: 6,3940 USD/troz i warto$¢ godziwa: -18 208 tys. zt) oraz sprzedanych walutowych kontraktéw forward
(wolumen 40 400 tys. USD, $redniowazona cena 3,0522 USD/PLN i warto$¢ godziwa -4 922 tys. zt).
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Wolumen/ Sredniowa zona
Nominat cena/kurs
Cu [tys. ] Cu [USD/t] Stan na dzie n [tys. zi]

Ag [tys. troz] Ag [USDl/troz] 30 czerwca 2006 30 czerwca 2005

Rodzaj instrumentu Waluty [tys. Aktywa Zobowi gzania Aktywa Zobowi gzania
pochodnego USD] Waluty [USD/PLN] finansowe finansowe finansowe finansowe
INSTRUMENTY HANDLOWE Z DAT A ZAPADALNO $CI DO 12 MIESIECY
Miedz
Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na statg 9 2626 0 -122 778 - -
Kontrakty swap - zamiana
ceny statej na zmienng, 9 2626 122 777 0 - -
Kupione opcje kupna 30 5800 172 516 0 - -
Sprzedane opcje kupna 9 2998 0 -107 168 - -
Kupione opcje sprzedazy 3 2300 13 0 - -
Sprzedane opcje
sprzedazy 21 2 058 0 -13 - -2 075
RAZEM - - 295 306 -229 959 0 -2 075
Srebro
Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na statg 1364 8,8459 6 863 -15 183 0 -96 763
Kontrakty swap - zamiana
ceny statej na zmienng, 1495 7,4865 15562 0 98 111 0
Sprzedane opcje
sprzedazy 100 5,6000 0 0 0 -152
Sprzedane opcje kupna - - - - 0 -13 504
RAZEM - - 22 425 -15 183 98 111 -110 419
Waluty
Kontrakty forward -
sprzedaz 7 341 2,9959 0 -1 355 - -
Kontrakty forward - kupno 9 059 3,1526 252 0 - -
Kupione opcje kupna 90 000 3,3000 4 258 0 - -
RAZEM - - 4510 -1 355 0 0
INSTRUMENTY HANDLOWE Z DAT A ZAPADALNO $CI POWYZEJ 12 MIESIECY
Miedz
Kontrakty swap - zamiana
ceny zmiennej na statg - - - - 1917 0
Kontrakty swap - zamiana
ceny statej na zmienng - - - - 0 -1917
Kupione opcje kupna 21 7 000 63 861 0 3522 0
Sprzedane opcje kupna - - - - 0 -3522
Kupione opcje sprzedazy - - - - 1318 0
Sprzedane opcje
sprzedazy - - - - 0 -2 047
RAZEM - - 63 861 0 6 757 -7 486
Instrumenty handlowe razem 386 102 -246 497 104 86 8 -119 980

Pozostate informacje dotycz ace instrumentéw pochodnych

Ze wzgledu na wystarczajgca ptynnos¢ rynku, istnieje mozliwos¢é zamkniecia i rozliczenia wyzej
wymienionych transakcji w dowolnym momencie, poprzez porozumienie z kontrahentem badz
zawarcie odpowiedniej transakcji odwrotnej.

Wszystkie transakcje dotyczace ryzyka zmian cen miedzi i srebra denominowane sg w dolarach
amerykanskich.
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Metoda wyceny warto $ci godziwej

Warto$é godziwa otwartych instrumentow pochodnych na dzieh bilansowy ustalona zostata zgodnie
Z opisem zamieszczonym we Wstepie do sprawozdania finansowego.

Spotka nie stosuje zabezpieczen wzgledem udziatow w aktywach netto jednostek zagranicznych.

Instrumenty zabezpieczaj ace przeptywy pieni ezne

Spétka ujmuje instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne zgodnie z zasadami opisanymi we
Wstepie do sprawozdania finansowego. Zasady te przewidujg odnoszenie na kapitat wlasny
skutecznej czesci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych w okresie, w ktérym transakcje te sg
wyznaczone jako zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych. Kwoty odtozone z tego tytutu
w kapitale wlasnym przenoszone sg nastepnie do rachunku zyskéw i strat w momencie realizacji
zabezpieczanej transakcji i stanowig korekte przychodoéw ze sprzedazy.

Skutecznos$¢ zabezpieczajacych instrumentéw finansowych stosowanych przez Spétke w okresie
sprawozdawczym jest oceniana i mierzona przez poréwnanie zmian cen terminowych
zabezpieczanych pozycji z cenami terminowymi kontraktéw forward lub — w przypadku zabezpieczen
opcyjnych — na podstawie zmian warto$ci wewnetrznej opciji.

Dnia 1 czerwca 2000 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o utworzeniu
w kapitale wlasnym wyodrebnionej pozyciji, dotyczacej wyceny transakcji zabezpieczajgcych.

Ponizsze tabele przedstawiajg odpowiednio stan oraz zestawienie zmian w kapitale wkasnym na
skutek odniesienia skutecznej czesci wyniku z wyceny instrumentéw wyznaczonych jako
zabezpieczajace przyszie przeptywy pieniezne.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku wartos¢ wyceny instrumentéw pochodnych odniesionej na kapitat
z aktualizacji wyceny wynosi —2 265 048 tys. zi, z czego —2 380 239 tys. zt dotyczy skutecznej czesci
wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko cen towardw, natomiast 115 191 tys. zt dotyczy
skutecznej czesci wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajgcych ryzyko kursu walutowego.

KWOTY UJETE W KAPITALE WEASNYM 30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
[tys. zH] [tys. zH]

Stan kapitatu z aktualizacji wyceny - transakcje

) . . o -2 380 239 -170 803
zabezpieczajace ryzyko cen towaréw (miedz i srebro)

Stan kapitatu z aktualizacji wyceny - transakcje
zabezpieczajace ryzyko kursu walutowego — transakcje 28 297 40 221
forward oraz transakcje opcyjne

Stan kapitatu z aktualizacji wyceny  — transakcje

zabezpieczajace ryzyko kursu walutowego — kredyty 86 894 115573
walutowe
STAN KAPITALU Z AKTUALIZACJI WYCENY - RAZEM -2 265 048 -15 009

W trakcie | pétrocza 2006 roku kwota ujeta w kapitale wlkasnym z tytutu zawartych skutecznych
transakcji zabezpieczajgcych wyniosta —2 172 112 tys. zt (zmiana warto$ci godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej), natomiast kwota przeniesiona
z kapitatéw wiasnych do rachunku zyskéw i strat (korekta in minus przychodéw ze sprzedazy za
| péirocze 2006 roku) uksztattowata sie na poziomie 931 777 tys. zit.
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Wynik na instrumentach zabezpieczaj acych przeptywy $rodkow pieni eznych

30 czerwca 2006 30 czerwca 2005
[tys. zi] [tys. zi]

Zakumulowany w kapitale wkasnym wynik osiggniety na
instrumentach finansowych zabezpieczajgcych -1 024 713 218 251
przeptywy pieniezne na dzien bilansu otwarcia
Kwota ujeta w kapitale wtasnym w biezgcym okresie
sprawozdawczym z tytutu zawartych skutecznych -2172 112 -205 903
transakcji zabezpieczajgcych
Kwotfa przeniesiona z _kapltalow wiasnych do rachunku 931 777 97 357
zyskéw i strat w okresie sprawozdawczym
Kwota usunieta z kapitatow i ujeta w wartosci i )
poczatkowej aktywow lub zobowigzan niefinansowych
Zakumulowany w kapitale wkasnym wynik osiggniety na
instrumentach finansowych zabezpieczajgcych -2 265 048 -15 009
przeptywy pieniezne na dzien bilansowy
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Nota Nr 2
Zobowi gzania i nale zno$ci pozabilansowe
wg stanu na 30.06.2006 r.
w tys. zit
Lp. Tytut zobowi azania Warto $¢
1. |Naleznosci warunkowe z tytutu: 64 130
1.1 Jotrzymanych gwarancji i poreczeh
- |wtym: od jednostek powigzanych
1.2 |spornych spraw budzetowych 64 130
2. |Zobowi azania warunkowe z tytutu: 878 094
2.1 |udzielonych gwarancji i poreczen 26 423
- |wtym: od jednostek powigzanych 22 423
2.2 |kar warunkowych 3110
23 ;tr)r;/(c):\i/;yavlzgirlzaeoolll?yr?ﬁ: glii:\eptacp oferty i warunkowego 848 561
3. |Inne zobowi gzania pozabilansowe z tytutu: 427 814
31 3?:%',3?;; t:{;;t:l;ﬁgﬁv;a wieczystego uzytkowania 374 546
3.2 |prac wdrozeniowych, projektéw wynalazczych 50 595
- |wtym: wobec jednostek powigzanych 218
3.3 |spraw spornych, sgdowych w toku, itp. 2673

Uwaga do poz. 1.2 Regulacje prawne dotyczace obszaréw podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych
zostaly w sposéb radykalny zmienione w stosunku do przepiséw tworzonych przed transformacjg systemu ekonomicznego i
politycznego w Polsce. Krotkotrwata praktyka stosowania nowego systemu podatkowego oraz brak utrwalonej linii orzeczniczej
powodujg wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niespéjnosci. Wystepowanie réznic w opiniach co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organéw paristwowych, jak i pomiedzy organami paristwowymi i przedsigbiorstwami,
powoduje powstanie obszaréw niepewnosci i sporéw. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce
regulaciom mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw podatkowych, ktérych regulacje systemu podatkowego uprawniajg do
naktadania dodatkowych zobowigzan, odsetek i sankcji.

Wystepowanie tych zjawisk powoduje, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o
bardziej jednolitym i spéjnym systemie podatkowym. Organy podatkowe zgodnie ze swoimi kompetencjami mogg przeprowadzic¢
kontrole i weryfikowac¢ zapisy operacji gospodarczych ujete w ksiegach rachunkowych w ciggu 5 lat od zakoriczenia roku
podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje i ustalono wynik finansowy z dziatalnosci. Zjawiska te powodujg, iz przy braku
jednoznacznosci stanowisk interpretacyjnych organy podatkowe mogg Spotke obcigzy¢ dodatkowym wymiarem podatku oraz
odsetkami i sankcjami. W opinii Zarzgdu, z powyzszym zastrzezeniem,nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwo$¢ powstania
istotnych zobowigzan podatkowych, poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym.

Wazniejsze kontrole podatkowe

W okresie | pétrocza 2006 roku w Spétce przeprowadzono dwie kontrole w zakresie podatkéw. W okresie miesiaca lutego i marca
2006r. pracownicy Dolno$lgskiego Urzedu Skarbowego we Wroctawiu przeprowadzili kontrole z zakresu Rozliczert z budzetem
podatku od towaréw i ustug (VAT) za okres 01.12.2005r.-31.12.2005r. W dniu 19.06.2006r. wptyneto do KGHM Postanowienie
Naczelnika DUS we Wroctawiu, w sprawie wszczecia postepowania podatkowego z w/w tytutu. Do dnia 30.06.2006r. Naczelnik
DUS nie wydat decyzji w powyzszej sprawie. W miesigcu czerwcu 2006r. pracownica DolnoSlgskiego Urzedu Skarbowego we
Wroctawiu przeprowadzita w KGHM Polska Miedz S.A. kontrole dorazng, w zakresie prawidtowosci i rzetelnosci dokumentowania
transakcji zawartych z kontrahentem w okresie 01.01.2002r. - 31.12.2002r.Kontrole zakoriczono spisaniem protokotu.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

24



KGHM Polska Miedz S.A. SA-P 2006

Dodatkowe noty objasniajace
Nota Nr 3

Informacja o zobowi gzaniach wobec bud zetu pa hstwa lub gminy
wg stanu na 30.06.2006 r.

Na koniec p6trocza 2006 r. Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu, panstwa lub gminy z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Dodatkowe noty objasniajace
Nota Nr 4

Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno $ci zaniechanej
za okres 01.01 do 30.06.2006 r.

Nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana na koniec péitrocza 2006 r. i nie przewiduje sie zaniechania
dziatalnosci w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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Dodatkowe noty objasniajace

Nota Nr 5
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jed nostki
za okres od 1.01. - 30.06.2006 r.
w tys. zt
Lp. Tresé Kwota
Produkty przekazane na srodki trwate w budowie, srodki
1. 1755
trwate na wtasne potrzeby
2. |Produkty przekazane do magazynéw majqtku obrotowego 24 478
3. |Pozostate 855
. |Ogob6tem 27 088
Dodatkowe noty objasniajace
Nota Nr 6
Poniesione i planowane nakfady na aktywa trwate
za okres od 1.01. - 30.06.2006 r.
w tys zt
L Wyszczeadinienie Poniesione w Planowane na

P- Y 9 | p6troczu 2006 najblizsze 12 m.-cy
I. |[Naktady - rzeczowe 223 606 950 000
a. w tym: na ochrone srodowiska 7 463 37 000
II. |Naktady -kapitalowe 18 819 139 806
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Dodatkowe noty objasniajace

Nota nr 7.1
Informacja dodatkowa
Nota Nr 7.1
Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami pow igzanymi dotycz acych przeniesienia praw i zobowi gzan
w tys.zt
transakcja
Lp.| Podmiot z kt6 i kcja byta dok $¢ 2y i §6 i
p odmiot z ktdrym transakcja byla dokonana - | wartos¢ SprZedaZ}ll przedmiot wartos¢ zakupu.’ przedmiot
innych transakcji innych transakcji
1. |"Energetyka" sp. z 0.0. 101 712| dostawa energi cieplnej, elektrycznej i wody
2. |PeBeka s.A. 7617|  Ustugiwynaimu. sprzedaz 88 901 ustugi gornicze
materiatow
3 ImMcz sa 5806 $wiadczenie ustug z medycyny pracy, ustugi
medyczne
4. |CBJsp.zo.o. 16 127 ustugi badania jakosci
5. |"Zagtebie" Lubin SSA 6 000 umowa sponsorska
6. |kGHM Polish Copper Ltd. 770 918 posrednictwo w sprzedazy miedzi i 487 555 posrednlcw\{o w_nabyclu materiatow
srebra miedzionosnych
7. |KGHM Kupferhandelsges. m.b.H. 264 294 posrednictwo w sprzedazy miedzi
posredniczenie na zasadzie posrednictwo w handlu ztoméw
8. |KGHM Metraco sp. z 0.0. 125 845|  wytacznosci w zbyciu kwasu, 319 040 miedzi,surowcéw chemicznych tugu
miedzi, soli kamiennej posulfitowego, inne
9. |DIALOG S.A. 20434g|  Wykup obligacii, odsetki od
obligacji
10.|PHP "Mercus” sp. z 0.0. 215 727| PosSrednictwo w zaopatrzeniu w materialy
produkcyjne i materiaty inwestycyjne
11.|Pol-Miedz Trans Sp.z.0.0. 140 977 ustugi transportowe, sprzedaz
prod.naftowych
12.|KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR 5 759| prace inwestycyjne, pomiary, mapy, analizy

Powyzsza informacja zawiera typowe transakcje handlowe jak réwniez transakcje nietypowe

* Ponadto, KGHM Polska MiedZ S.A. powigzany jest - poprzez udzialy posérednie - z podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi nizszych szczebli
Grupy Kapitatowej. Petny zakres powigzan przedstawiony zostanie w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

27



KGHM Polska Miedz S.A.

SA-P 2006

Dodatkowe noty objasniajace

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

Nota Nr 7.2
Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych kapitatowo z emitentem na dzien 30.06.2006 r.
wtys. ZH
f i Stopien udziatu - X
Lp. N dnostk
P azwa Jednostid w zarzadzaniu w Naleznosci Zobowigzania Koszty operacyjne | Przyc.h(.)dy operacyjne Inwestycje
% finansowe i finansowe
1. |KGHM CUPRUM sp. z 0.0. - CBR 100,00 3835 3610 13 5000
2. |KGHM Polish Copper Ltd. 100,00 80 906 95 666 483 618 772 220
3. |MCZS.A. 100,00 33 965 6544 197
4. |KGHM Metale DSI S.A. 100,00 172 26 853 642 911
5. |"Energetyka" sp. z o0.0. 100,00 7790 26 076 102 196 24782 9 000
6. |CBJsp.zo.o. 100,00 103 3294 16 205 547
7. |KGHM Kupferhandelsges. m.b.H 100,00 45 251 887 268 158
8. |Pol-Miedz Trans Sp. z 0.0. 100,00 4831 11519 141 031 1324
9. |DIALOG S.A. 100,00 46 241 1255 4347
10. |[KGHM CONGO S.P.R.L. 99,98 22 960 644 1845
11. [PeBeKa S.A. 100,00 1533 18 927 89 063 7618
12. |[KGHM Metraco sp. z 0.0. 98,96 17 898 49 477 319 630 126 101
13. |Polkomtel S.A. 19,61 17 230 661 59
79,23 udziat
" . : bezposredni+
14. |"Zagtebie" Lubin SSA 13,56 udziat 19 2440 6 086 130
posredni
15. |[MINOVA-KSANTE Spétka z 0.0. 30,00 31 723 3265 148
16. |PHP "Mercus" sp.z 0.0. 100,00 142 27323 215 863 658
3,14 udziat
17. |Interferie S.A. bezposr.+ 96,86 69 1118 948 3
udziat posredni
Ogotem * X 181 800 268 688 1391 503 1207 860 15845
* Ponadto, KGHM Polska Miedz S.A. powigzany jest - poprzez udzialy posrednie - z podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi nizszych szczebli
Grupy Kapitatowej. Petny zakres powigzar przedstawiony zostanie w sprawozdaniu skonsolidowanym.
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Informacja o wspdlnych przedsi
ktére nie podlegaj a konsolidacji metod a petna lub praw witasno $ci
w | potroczu 2006 roku

SA-P 2006

Dodatkowe noty objasniajace
Nota Nr 8

ewzieciach ,

W | péiroczu 2006 Spotka nie realizowata wspoélnych przedsiewzie¢ z innymi jednostkami.

Przeci etne zatrudnienie
w | pétroczu 2006

Dodatkowe noty objasniajace
Nota Nr 9

e Przecietna liczba
Lp. Wyszczegolnienie .
zatrudnionych
1. Pracownicy ogoétem: 17 634
a. na stanowiskach nierobotniczych 4 302
b. na stanowiskach robotniczych 13 332
2. Uczniowie 1
3 Osoby korzystajace z urlopéw 7
' wychowawczych lub bezptatnych.
I Ogé6tem zatrudnieni 17 642
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Dodatkowe noty objasniajgce
Nota nr 10

Informacje o warto $ci niesptaconych zaliczek, kredytow, po  zyczek, gwarancji, por eczen lub
innych umoéw zobowi gzujacych do $wiadcze n na rzecz emitenta, jednostek od niego zale znych,
wspotzale znych i z nim stowarzyszonych osobom zarz  adzajacym i nadzoruj acym

W okresie obrotowym Spéika nie udzielata zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym. Z lat poprzednich nie pozostajg w ksiegach niesptacone zaliczki,
pozyczki, kredyty i tym podobne.

Dodatkowe noty objasniajgce

Nota Nr 11
Informacja 0 znacz acych zdarzeniach dotycz acych lat ubiegtych
ujetych w sprawozdaniu finansowym
za | potrocze 2006
w tys. zt
Skutek na wynik
Lp. Tre 8¢ okre slajaca zdarzenia finansowy
( +,- )
Podatek od nieruchomosci wraz z odsetkami i odpisem
1. o . . -21 748
aktualizujacym naleznosci za lata poprzednie
2. |Pozostate 85
3. OGOLEM -21 663
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Dodatkowe noty objasniajace
Nota Nr 12

Informacja o znacz acych zdarzeniach, jakie nast gpity po dniu bilansowym

Woyptata jednorazowej nagrody specjalnej

W dniu 17 lipca 2006 r., na podstawie porozumienia zawartego 30 czerwca 2006 pomiedzy Zarzadem
KGHM Polska Miedz S.A. a organizacjami zwigzkowym, dokonano wyptaty jednorazowej nagrody
specjalnej w wysokosci 90% miesiecznego wynagrodzenia. Zawarte porozumienie, zgodnie z ujetg w
jego tresci deklaracjg zwigzkéw zawodowych wyczerpuje roszczenia ptacowe strony zwigzkowej na
rok biezacy.

W zwigzku z powyzszym porozumieniem w dniu 6 lipca 2006 Zwigzek Zawodowy Pracownikéw
Przemystu Miedziowego wydat oswiadczenie o zakonczeniu sporu zbiorowego z Zarzadem KGHM
Polska Miedz S.A.

Skutki porozumienia ujeto w wyniku finansowym za | pétrocze 2006 oraz na rozliczeniach
miedzyokresowych biernych. Wyptata nagrody specjalnej i obcigzenie kosztéw operacyjnych

nastgpito w miesigcu lipcu.

Wplyw dywidendy
W dniu 17 lipca 2006 r. na rachunek bankowy Spoétki wptyneta dywidenda od Polkomtel S.A. w
wysokosci netto 373 628 tys. zt

Zaprzestanie inwestycji w Demokratycznej Republice Kongo

W dniu 11 lipca 2006 r. Zarzad podjat uchwate o nierealizowaniu inwestycji budowy zaktadu
hydrometalurgicznego do przerobu rudy Kimpe oraz wycofaniu sie Spotki z dziatalnosci na terenie
Demokratycznej Republiki Konga.

Zostang podjete dziatania w celu zbycia spétki KGHM CONGO S.P.R.L. jako najbardziej korzystnego
dla Spétki wariantu, a w przypadku braku nabywcy podjeta zostanie procedura likwidacyjna.

W zwigzku z podjetg decyzja nie istnieje zagrozenie sptaty pozyczek udzielonych przez KGHM Polska
Miedz S.A. spéice KGHM CONGO S.P.R.L. gdyz planowane dziatania zwigzane z wyjsciem
kapitatowym ze sp6tki KGHM CONGO S.P.R.L. nakierowane sg na zabezpieczenie interesow KGHM
Polska Miedz S.A. w tym na zwrot udzielonych pozyczek. Pozostale aktywa zwigzane z tg inwestycjg
ujete w ksiegach zostaly objete odpisem aktualizujgcym w ciezar wynikéw lat ubiegtych i podjeta
decyzja nie rodzi ryzyka poniesienia dodatkowej straty.

Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 13

Informacja o relacjach mi edzy prawnym poprzednikiem a jednostk g oraz o sposobie i
zakresie przej ecia aktywow i pasywow

Prawnym poprzednikiem Spéiki bylo przedsiebiorstwo panstwowe Kombinat Gérniczo — Hutniczy
Miedzi w Lubinie przeksztatcone w jednoosobowa Spétke Skarbu Panstwa w trybie okreslonym
w ustawie z dnia 13 lipca 1990r. o prywatyzacji przedsiebiorstw pahstwowych.

Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 14

Informacja o korektach do poziomu inflaciji.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe nie podlegaly korekcie wskaznikiem inflacji.
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Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 15

Zmiany pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu

finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi, a u przednio sporz adzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Pomiedzy prezentowanym sprawozdaniem finansowym i danymi za okres poréwnywalny wystepujg
réznice wynikajace z dostosowania okres6w poréwnywalnych do metodologii prezentacji
wprowadzonych w roku 2005.

Wyszczegolnienie pozycji Wartosc¢ przed zmiang zrerilinv)\// pr:ezenzte;ql \*Ny:"kl;'" Wartos$¢ po zmianie metodologii
rachunku zyskow i strat metodologii za okres ealizowanego z tytuiu roznic za okres od 1.01.2005 do

od 1.01.2005 do kursowych od kredytu 30.06.2005
zabezpieczajgcego

30.06.2005
Przychody ze sprzedazy 3480 327 12 679 3493 006
produktow
Inne przychody finansowe 59 041 -12 679 46 362

Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 16

Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci dokonanych w stosunku do poprzedniego
okresu obrotowego
W okresie biezgcym nie dokonano zmian zasad rachunkowosci. W stosunku do poprzedniego roku

obrotowego dokonano zmian prezentacji w zakresie ujawnionym w dodatkowej nocie objasniajacej
nr 15.

Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 17

Korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw skutkéw na sytuacj e
maj atkow g, finansow g oraz wynik finansowy

W biezgcym okresie nie stwierdzono wystgpienia btedéw podstawowych.
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Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 18

Opis niepewno $ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno  $ci

Sprawozdanie Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej.
Nie wystepuje niepewnos¢ co do kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 19

Informacje ot gczeniu spotek

W biezacym okresie obrotowym KGHM Polska Miedz S.A. nie 1gczyt sie z innymi podmiotami.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych podmiotéw potaczonych.

Dodatkowe noty objasniajace
Nota nr 20

Inne dodatkowe informacje obja $niajace

Aktywa telekomunikacyjne Spofki

DIALOG S.A.

Wartos$¢ posiadanych akcji DIALOG S.A. na dzien 30 czerwca 2006 roku wycenionych metodg praw
wiasnosci w sprawozdaniu KGHM Polska Miedz S.A. wynosi 1 006 963 tys. zi.

W okresie pierwszego potrocza DIALOG S.A. konsekwentnie kontynuuje program budowy warto$ci
spotki. Zgodnie z przyjetym budzetem na 2006 rok spoétka aktywnie prowadzi dziatania w celu
zwiekszenia bazy abonentow korzystajacych z szerokopasmowego dostepu do internetu.

W pierwszym péitroczu 2006 roku DIALOG S.A. uzyskat 250 246 tys. zt przychodow ze sprzedazy
(wobec 248 190 tys. zt uzyskanych w analogicznym okresie 2005 roku) osiggajgc na sprzedazy zysk
w wysokosci 35 550 tys. zt (wobec 40 327 tys. zt w | potroczu 2005). Wynik EBITDA w DIALOG S.A.
w tym okresie wyniést 80 500 tys. zt (84 813 tys. zt w | p6troczu 2005) a wynik netto 31 585 tys. zt
(wobec 13 971 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego).

Uzyskiwana rentownos¢ na sprzedazy oraz utrzymany wysoki poziom EBITDA sa efektem
kontynuowania dziatan zmierzajacych do optymalizacji kosztéw funkcjonowania oraz poprawy
struktury przychodéw, ktéra ulega dynamicznej zmianie. W pierwszym péiroczu 2006 roku spotka
obserwuje dalszy spadek przychodéw z tradycyjnych ustug glosowych na rzecz zwiekszania
przychoddéw z ustug dodanych w tym w szczego6lnosci dostepu do internetu. Wdrazane w 2006 roku
projekty pozwolg spofce $swiadczyé szereg ustug opartych na stalym dostepie do internetu (IPTV,
VolIP, Video na zadanie itp).

W maju br. Telefonia DIALOG S.A. dokonata sptaty obligacji na rzecz KGHM Polska Miedz S.A.
o tacznej wartosci nominalnej 200 min zi. Operacje tg spotka sfinansowata czesciowo srodkami
wlasnymi a czesciowo srodkami finansowymi pochodzacymi z zaciggnietego kredytu bankowego.
Dzieki restrukturyzacji zadtuzenia spotki w 2005 roku, oraz refinansowaniu w maju br. pozostatej
czesci diugu, spotka DIALOG S.A. generuje mniejsze koszty finansowe niz w poprzednich okresach.
W pierwszym péiroczu 2006 roku koszty finansowe netto wyniosty 4 014 tys. zt wobec 21 906 tys. zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W 2006 roku spotka realizuje program inwestycyjny nakierowany gtéwnie na zwiekszenie zakresu
swiadczonych ustug dostepu do internetu opartych na sieci szerokopasmowej na bazie xDSL, a takze
kontynuuje realizacje programu zwiekszania bazy abonentéw biznesowych poprzez dedykowane
inwestycje. Na dzien 30 czerwca 2006 roku posiadata 441 tys. linii dzwonigcych. Wskaznik biznes-mix
(liczony jako stosunek ilosci linii dzwonigcych u klientéw instytucjonalnych do ilosci linii dzwonigcych
ogotem, pomniejszonych o linie stuzbowe i tgcza dostepowe DIALOG S.A.) wynidst 29%. Na koniec
czerwca 2006 roku 84 tys. uzytkownikéw korzystato z ustugi zryczattowanego dostepu do internetu
opartego gtéwnie na statym dostepie.
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Obecnie trwajg prace nad nowg strategia KGHM Polska Miedz S.A. w tym dotyczaca aktywow
telekomunikacyjnych. W oparciu o przyjeta strategie, Spétka podejmie odpowiednig decyzje w sprawie
dalszego zaangazowania w Telefonie DIALOG S.A.

Polkomtel S.A.

Wartosé posiadanych akcji Polkomtel S.A. na dzierh 30 czerwca 2006 roku wycenionych metodg praw
wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej KGHM Polska Miedz
S.A. wynosi 567 127 tys. zt.

W okresie pierwszego potrocza 2006 roku spétka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosSci
3541 124 tys. zt (w analogicznym okresie 2005 roku przychody wyniosty 3 004 977 tys. zl), osiggajac
zysk na sprzedazy w wysokosci 667 012 tys. zt (wobec 735 301 tys. zt w | potroczu roku ubiegtego).
W pierwszym pétroczu 2006 roku Polkomtel S.A. uzyskata EBITDA w wysokosci 1 181 573 tys. zt

(1 150 081 tys. zh). Spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 506 844 tys. zt (527 068 tys. zt).

W grudniu 2005 roku grupa instytucji finansowych ogtosita wezwanie na zakup akcji TDC. W wyniku
dojscia wezwania do skutku nastgpita zmiana kontroli nad tym podmiotem. Zgodnie ze statutem spotki
Polkomtel S.A., TDC Mobile International A/S zaoferowato posiadane przez siebie akcje do sprzedazy
na rzecz pozostatych akcjonariuszy.

W wyniku wystgpienia tzw. Zmiany Tytutu Wiasnosci w odniesieniu do TDC Mobile International A/S,
pozostali akcjonariusze Polkomtel S.A. uzyskali prawo nabycia tacznie 4 019 780 akcji Polkomtel S.A.
znajdujacych sie w posiadaniu TDC Mobile International A/S. W dniu 10 marca 2006 roku pomiedzy
KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN S.A., PSE S.A. i Weglokoks S.A. jako kupujacymi oraz TDC
Mobile International A/S jako sprzedawcag zawarta zostata ,Umowa w przedmiocie akceptacji oferty
i warunkowego zbycia akcji Polkomtel S.A.” Szczegoly powyzszej umowy scharakteryzowane zostaty
w raporcie biezgcym z dnia 10 marca 2006 r. oraz w raporcie rocznym za rok 2005 opublikowanych
przez KGHM Polska Miedz S.A.

W dniu 10 marca 2006 r. Vodafone Americas Inc. wniést pozew do Miedzynarodowego Sadu
Arbitrazowego przy Federalnej Izbie Handlowej we Wiedniu, w ktérym pozwal szes¢ podmiotow
okreslajgc TDC Mobile International A/S jako giéwnego pozwanego, Polkomtel S.A. jako pierwszego
pomocniczego pozwanego oraz KGHM Polska Miedz S.A., PKN ORLEN S.A., PSE S.A. oraz
Weglokoks S.A. jako dalszych pomocniczych pozwanych. W ww. pozwie Vodafone Americas Inc.
zakwestionowat miedzy innymi sposOb ustalenia ceny przez TDC International A/S w ofercie
kierowanej do pozostatych akcjonariuszy. W obecnej chwili nie jest mozliwe okreslenie, kiedy i z jakim
skutkiem postepowanie to zostanie zakonczone.

Umowy na dostaw e gazu

Aktualnie prowadzone sg rozmowy pomiedzy Energetyka Sp. z 0.0. i PGNIG S.A. przy udziale KGHM
Polska Miedz S.A., dotyczace weryfikacji kontraktow na dostawe gazu zawartych w dniu 1.12.2003 r.,
w zakresie warunkéw i wielkosci dostaw.
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