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Dane o Spoéice

1. Informacje ogdlne o Spéice

Firma

Spoétka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE

Spotka moze uzywaé w obrocie skrétu: ODLEWNIE POLSKIE S.A.
Adres

Aleja Wyzwolenia 70

27-200 Starachowice

tel. (041) 275 86 00; fax (041) 275 86 82

e-mail: zarzad@odlewniepolskie.pl www.odlewniepolskie.pl

KRS 0000024126 Spoétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON 290639763
NIP 664-00-05-475
Oddziat Spofki

Spotka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE posiada Oddziat na terenie Republiki Federalnej Niemiec z
siedzibg w: 65205 Wiesbaden, Bahnstrasse 9A.

2. Kapitat zaktadowy Spoiki

Na 30.06.2006 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 38.141.667 zt i dzielit sie na 12.713.889 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Wszystkie akcje Spétki sg wprowadzone do
obrotu publicznego i dopuszczone do obrotu publicznego.

Struktura wkasnosci Spotki na 30.06.2006 r.

Pozostali OP nvest
Akcjonariusze Spotka z 0.0.
46,26% 43,60%

Handlowy AL

Zarzadzanie OPERA TFI

Aktywami 5,03%
511%

3. Notowania akcji Spotki

Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od marca 1998
roku. Kurs akcji Spétki na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych w pierwszym poétroczu
2006 roku wzrést z 5,00 zt (kurs zamkniecia w ostatnim dniu 2005 roku) do 5,90 zt (kurs zamkniecia w
ostatnim dniu czerwca 2006 roku).

Spotka w pierwszym potroczu 2006 roku nie umarzata akcji i nie zmieniane byly prawa przystugujace
akcjonariuszom.
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Dane o dziatalno $ci Spotki

4. Charakterystyka dziatalno $ci Spokki

Przedmiotem dziatalnosci ODLEWNI POLSKICH S.A. jest produkcja odlewéw zeliwnych i staliwnych
oraz dziatalnos¢ ustugowa i handlowa z tym zwigzana, a takze handel materiatami i towarami

odlewniczymi.

Spotka oferuje kompleksowg obstuge klientbw od projektu do dostawy w zakresie produkcji
odlewniczej, obejmujacej:
- projektowanie technologii wykonywania odlewow;
- wykonywanie oprzyrzagdowania odlewniczego (drewnianego, zywicznego, metalowego);
- produkcje odlewow;
- obrobke mechaniczng zgrubng i na gotowo, obrébke cieplng i cieplno-chemiczng;

- montaz;

- malowanie (gruntowanie, malowanie nawierzchniowe na gotowo natryskowe i zanurzeniowe,
malowanie proszkowe);
- pakowanie i wysyike.

W pierwszym poétroczu 2006 roku ODLEWNIE POLSKIE S.A. prowadzity dziatalno$¢ produkcyjng w
swoich obiektach fabrycznych w Starachowicach oraz ustugowa w branzy metalowej realizowang na

terenie Niemiec.

5. Podstawowe produkty Spétki

Podstawowymi produktami wytwarzanymi przez Spétke Akcyjng ODLEWNIE POLSKIE sg r6znego
rodzaju odlewy wykonywane gtéwnie z zeliwa sferoidalnego a takze z zeliwa szarego i staliwa. Spétka
wykonuje produkcje w matych i srednich seriach.

Tabela 1: Struktura ilosciowa produkowanych tworzyw przez Spotke

Rodzaj tworzywa | potr. 2006 r. % | potr. 2006 | p6tr. 2005 1. | % | p6hr. 2005 |1 potr. Z)?gméi. 2005
(Mg) (Mg) %)

zeliwo sferoidalne 4912 72,81% 4414 73,15 % 111,28 %

zeliwo szare 1787 26,49% 1 550 25,69 % 115,29 %

staliwo 47 0,70% 70 1,16 % 67,14 %

tworzywa razem 6 746 100,00% 6034| 100,00 % 111,80 %

Struktura produkowanych tworzyw
w | pétroczu 2006 roku

staliwo
0,70% zeliwo szare
26,49%

zeliwo
sferoidalne
72,81%
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Zmiany produkcji odlewéw w podziale na tworzywa
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staliwo | p6trocze 2006

| pétrocze 2005
| pétrocze 2006

| potrocze 2005
| p6trocze 2006

zeliwo szare

zeliwo sferoidalne

| p6étrocze 2005

tworzywa ogotem | pétrocze 2006

0 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000 8000
Mg

W okresie | péirocza 2006 roku w porOdwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego produkcja
tworzyw ogétem wzrosta o 11,80 % (z 6 034 Mg w | péitroczu 2005 roku do 6 746 Mg w | pétroczu
2006 roku).

Najwiekszy udziat w produkcji Spotki ma zeliwo sferoidalne. W | péiroczu 2006 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2005, jego udziat w wolumenie produkcji zmniejszyt sie o 0,34 pkt. proc. (z
73,15 % w | p6troczu 2005 r. do 72,81 % w | potroczu 2006 r.).

Drugim tworzywem pod wzgledem produkowanej ilosci jest zeliwo szare (26,49 % w | potroczu 2006
r.). Kolejnym tworzywem, z ktérego produkowane sg odlewy jest staliwo (0,70 % tacznej produkcji w |
poéiroczu 2006 r.).

Tabela 2 : Przychody Spoétki wg miejsca ich generowania

e | p6ir. 2006 ; | péir. 2005 ; Dynamika
Wyszczegolnienie % | potr. 2006 % | pGir. 2005 | | pokr. 06:1p6H.05
y 9 (tys. zt) (tys. z}) porr (%g’or
Przychody ze sprzeda zy i 56 538 100,00% 50 457 100,00 % 112,05%
zréwnane z nimi, w tym:
Zaktad w kraju 42 149 74,55% 39 393 78,07 % 107,00%
Oddziat Niemcy 14 389 25,45% 11 064 21,93 % 130,05%
Tabela 3 : Struktura przychodéw Spotki
e | péir. 2006 . | péir. 2005 . Dynamika
Wyszczegolnienie % | potr. 2006 % | péir. 2005 | | potr. 06:1pcir.05
y 9 (tys. z}) (tys. z}) pow (%5’0'
Przychody ze sprzeda zy i 56 538 100,00% 50 457 100,00 % 112,05%
zrbwnane z nimi, w tym:
produkcja i ustugi odlewnicze 32 069 56,72% 29 843 59,15 % 107,45%
ustugi 16 788 29,69% 13 302 26,36 % 126,21%
handel 7 681 13,59% 7312 14,49 % 105,05%
W | pélroczu 2006 roku Spotka osiggneta przychody netto ze sprzedazy o 12,05 % wyzsze w

stosunku do | p6trocza 2005 roku. W poréwnaniu do | pétrocza 2005 roku nie zmienita sie struktura
osigganych przychodoéw. Udziat przychodéw z produkcji odlewniczej i ustug odlewniczych w
przychodach netto ze sprzedazy w | pohoczu 2006 roku wyniost 56,72% i w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego byt nizszy o 2,43 pkt. proc. W zwigzku z dalszym rozwojem
dziatalnosci zwigzanej ze swiadczeniem ustug na terenie Niemiec, wzrosty przychody ze sprzedazy
ustug, a ich udziat w przychodach netto ze sprzedazy w stosunku do | pétrocza 2005 roku wzrést o
3,33 pkt. proc. Wzrosty réwniez przychody z dziatalnosci handlowej.
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zmiany wielko $ci sprzeda zy w podziale na rodzaje dziatalno Sci
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6. Sprzedaz poszczegodlnych grup produktow

Tabela 4: Przychody ze sprzedazy produktow i ustug Spétki (wg branz odbiorcow)

0 0 Dynamika
Lp. Wyszczegélnienie Iz%%'g %) pol. Izggg' %Z'O%g’rr- | poi. zoyos(:rj/o por. 2005
(tys. zh (tys. zb)
1. |uslugi eksportowe realizowane w 14 389 | 29,45 % 11064 | 25,64 % 130,05 %
branzy metalowe;j
2. |armatura przemystowa 7262| 14,86 % 7603| 17,62% 95,51 %
3. | przekladnie mechaniczne 5691| 11,65% 5589| 12,95% 101,83 %
4. | kolejnictwo 5326| 10,90 % 4199 9,73 % 126,84 %
5. | motoryzacja 3960 8,11 % 4143 9,60 % 95,58 %
6. |maszyny rolnicze 1347 2,76 % 1 000 2,32 % 134,70 %
7. |inne maszyny i urzadzenia 1242 2,54 % 1710 3,96 % 72,63 %
8. |urz. gospodarstwa domowego 1069 2,19 % 778 1,80 % 137,40 %
9. |maszyny budowlane 589 121% 2144 497 % 27,47 %
10. | energetyka 283 0,58 % 215 0,50 % 131,63 %
11. | pozostate (w tym pozostate ustugi) 7699 | 15,76 % 4700| 10,89 % 163,81 %
Suma sprzedazy 48 857 | 100,00% 43 145|100,00 % 113,24 %

Sposréd branz, dla ktérych Spétka produkuje odlewy, najwiekszy udziat w sprzedazy ma armatura
przemystowa (14,86% udziatu w | p6troczu 2006 roku i 17,62% udzialu w | p6troczu 2005 roku ). W
stosunku do | pétrocza 2005 roku przychody ze sprzedazy dla tej branzy zmniejszyty sie o 4,49%.

Druga najwieksza branza, dla ktorej produkowane sg odlewy jest branza przekladnie mechaniczne
(odpowiednio 11,65% w | potroczu 2006 roku i 12,95% w | pétroczu 2005 roku ). W stosunku do |
potrocza 2005 roku przychody ze sprzedazy dla tej branzy zwiekszyty sie 1,83%.

Istotny udziat w sprzedazy miaty:
- odlewy dla kolejnictwa (odpowiednio 10,90% w | potroczu 2006 r. i 9,73% w | péiroczu 2005 . ),
- odlewy dla motoryzacji (odpowiednio 8,11% w | p6troczu 2006 r. i 9,60% w | pétroczu 2005 r. ),

Znaczacy udziat w sprzedazy miaty ustugi eksportowe realizowane w branzy metalowej w obiektach
fabrycznych klientéw na terenie Niemiec. W stosunku do | pétrocza 2005 roku przychody ze
sprzedazy ustug eksportowych wzrosty o 30,05%.
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Struktura sprzeda zy produktéw w | pétroczu 2006 r. wg bran  z odbiorcow
pozostate (w tym
pozostate ustugi)
15,76%

energetyka
maszyny budowlane 0,58%

1,21%

ustugi eksportowe
29,45%

urz. gosp. domowego
2,19%

inne maszyny i urz.
2,54%

maszyny rolnicze

2,76%

motoryzacja armatura

0,
8,11% il przekladnie 14.86%
kolejnictwo mechaniczne
10,90% 11,65%

7. Rynki zbytu oferowanych produktow

Produkcja wyrobéw, dziatalnos¢ ustugowa oraz handlowa prowadzona przez Spoétke Akcyjng
ODLEWNIE POLSKIE realizowana jest zarowno na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Tabela 5: Dostawy wewnatrzwspdlnotowe i sprzedaz eksportowa

. | potr. 2006 . | p6hr. 2005 . Dynamika
Wyszczegolnienie % | potr. 2006 % | pbir. | péir. 2006:1 pétr. 2005
(tys. zb) (tys. zh) 2005 %)

sprzedaz krajowa 28 561 50,52 % 28473 56,43 % 100,31 %
dostawy 27977 49,48 % 21984 43,57 % 127,26 %
wewnatrzwspolnotowe i
sprzedaz eksportowa
sprzedaz razem 56538|  100,00% 50457| 100,00 % 112,05 %

W | potroczu 2006 roku w poréwnaniu do | potrocza 2005 roku nie zmienita sie struktura osigganych
przychoddw z produkcji wyrobow, dziatalnosci ustugowej i handlowej, realizowanych na rynek krajowy
i zagraniczny. Udziat sprzedazy realizowanej na kraj w przychodach netto ze sprzedazy w | pétroczu
2006 roku wyniést 50,52 % (w | pétroczu 2005 roku udziat ten wyniést 56,43 %), natomiast udziat
sprzedazy realizowanej poza granice kraju wyniést 49,48 % (w | péiroczu 2005 roku udziat ten
wyniést 43,57%). W stosunku do | poétrocza 2005 roku dostawy wewnatrzwspélnotowe i sprzedaz
eksportowa wzrosty 0 12,05 %.

Nalezy zwr6ci¢ uwage, ze catkowity udziat sprzedazy w walutach obcych i w ztotych w oparciu o ceny
indeksowane kursem walut w sprzedazy ogétem, jest duzo wiekszy niz przedstawiony wyzej udziat
dostaw wewnatrzwspolnotowych i eksportu. Wynika to z dziatalnosci niektorych klientow Spoiki z
Polski, ktérzy w calosci prowadzg swojg dziatalnos¢ na rynki zagraniczne i ceny za odlewy ustalone
sg w walucie. Szacuje sie, ze sprzedaz Spotki zalezna od wahan kursowych siega 70%.
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dostawy

45,90%
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Tabela 6: Rynki dostaw wewnatrzwspolnotowych i sprzedazy eksportowej
| po6tr. 2006 % | poir. 2006 | p6tr. 2005 % I poir | Dc,))/*rrlagnoilag .
KRAJ (tys. zb) (tys. z) 2005 Ippélr. 005
()]

1. | Niemcy 20 143 72,00 % 15514 70,57 % 129,84 %
2. | Wielka Brytania 2134 7,63 % 1945 8,85 % 109,72 %
3. | Szwecja 1757 6,28 % 1 866 8,49 % 94,16 %
4. | Szwajcaria 1062 3,80 % 745 3,39 % 142,55 %
5. | Wiochy 725 2,59 % 726 3,30 % 99,86 %
6. |USA 561 2,01 % 84 0,38 % 667,86 %
7. | Hiszpania 505 1,81 % 497 2,26 % 101,61 %
8. |Norwegia 406 1,45 % 273 1,24 % 148,72 %
9. |Francja 243 0,87 % 164 0,75 % 148,17 %
10. | Dania 200 0,71 % 64 0,29 % 312,50 %
11. | Holandia 125 0,45 % 72 0,33 % 173,61 %
12. | Czechy 40 0,14 % 30 0,14 % 133,33 %
13. |Wegry 24 0,09 % 0 0,00 % -
14. | Austria 23 0,08 % 0 0,00 % -
15. | Finlandia 16 0,06 % 4 0,02 % 400,00 %
16. | Stowacja 13 0,05 % 0 0,00 % -

Razem sprzedaz 27977 100,00 % 21984 100,00 % 127,26 %

zagraniczna
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Gtéwnym rynkiem dostaw wewnatrzwspolnotowych i sprzedazy eksportowej w | potroczu 2006 roku
byty Niemcy (72,00% dostaw wewnatrzwspdlnotowych i sprzedazy eksportowej w | péiroczu 2006
roku i 70,57 % w | pétroczu 2005 roku).

Znaczacy udzial w tej sprzedazy ma Wielka Brytania (7,63% w | p6troczu 2006 roku i 8,85 % w |
potroczu 2005 roku), Szwecja (odpowiednio 6,28% i 8,49%), Szwajcaria (3,80% i 3,39% ).

Struktura sprzeda zy zagranicznej w podziale na rynki w | pétroczu 20 06 r.
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8. Odbiorcy produktéw Spofki

W | pétroczu 2006 roku Spotka w zakresie produkciji odlewow wspoétpracowata z okoto 120 odbiorcami
krajowymi i zagranicznymi. Na 80 % przychodow ze sprzedazy odlewow i ustug odlewniczych skiadaty
sie obroty z 14 firmami. Zachowana byta zasada braku dominujacego klienta, ktéry mégtby zajmowac
pozycje monopolisty.

Najwiekszym odbiorcg pod wzgledem wielkosci sprzedazy byla firma KORPO z Jawora (9,79%
udziatu w sprzedazy ogotem w | péiroczu 2006 roku i 10,41 % w | potroczu 2005 roku), ktorej
wiascicielem jest niemiecka firma KORDEL znana na rynku niemieckim jako producent przektadni
mechanicznych do wszelkiego rodzaju pojazdow. Spotka KORPO zamawia skomplikowane odlewy z
zeliwa sferoidalnego (odlewy obudowy przektadni, korpusy, tuleje, dzwignie, tarcze, inne).

Struktura odbiorcéw odlewow Spoétki w poszczegodlnych latach ulega zmianie.

9. Zrodta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary I ustugi

W | potroczu 2006 roku dostawcami materiatdw do produkcji, towardw i ustug byly firmy krajowe jak i
zagraniczne. Jedynym znaczacym dostawcg materiatow i towarow do produkcji byt Zaktad Odlewniczy
STAR CAST Spotka z 0.0. z siedziba w Starachowicach, w ktérym Spotka zamawia pétprodukty
odlewnicze, w postaci nietypowych dla swojej dziatalnosci odlewow, ktére podlegajg dalszej obrobce,
zwigzanej z ich oczyszczaniem, kontrola, malowaniem, obrobka mechaniczng i sprzedawane klientom
ODLEWNI POLSKICH S.A. jako wyroby gotowe. W przychodach ze sprzedazy Spéiki udziat
sprzedazy tych odlewéw wynosit 10,99%.

Zaktad Odlewniczy STAR CAST Spéika z 0.0. nie jest powigzany z ODLEWNIAMI POLSKIMI S.A.
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10.Umowy znacz ace dla dziatalno $ci Spoiki

W pierwszym potroczu 2006 roku Spoétka nie zawierata uméw spetniajacych kryterium znaczacej
umowy zgodnie z par. 5 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z par. 2 ust. 1 pkt 51 b) RRM GPW (Dz. U. Nr 209 poz.
1744).

Umowy ubezpieczenia

W okresie | potrocza 2006 roku Spéika byta strong umow ubezpieczenia, wsrdd ktérych wazniejsze to

nastepujace umowy zawarte z Towarzystwem Ubezpieczeniowym COMPENSA S.A.

- Ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej — produkcja wyrobow odlewniczych na sume 9.700
tys. zt, zawarte na okres od 09.07.2005-+08.07.2006

- Ubezpieczenie mienia od ognia i innych zdarzen losowych: produkcja wyrobdw odlewniczych,
biuro, magazyny, hale na sume 19.115 tys. zt, zawarte na okres od 07.08.2005+06.08.2006

- Ubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku na sume 150 tys. zt, zawarte na okres
07.08.2005+ 06.08.2006

- Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od szkdéd materialnych na sume 460 tys. zi, zawarte na
okres od 07.08.2005+06.08.2006 roku.

11.Zmiany w powi gzaniach Spoétki z innymi podmiotami

Zmiany w powigzaniach kapitatowych

W okresie | potrocza 2006 roku nie wystgpity zmiany w powigzaniach kapitatowych Spoiki.
Zmiany w powigzaniach organizacyjnych

W okresie | potrocza 2006 roku nie wystgpity zmiany w powigzaniach organizacyjnych Spoiki.

12.Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W | péiroczu 2006 roku nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych jednorazowa lub
laczna warto$¢ zawartych transakcji w okresie 12 miesiecy przekracza wyrazong w ziotych
réwnowartos¢ kwoty 500 tys. EUR.

13.Zaciagniete kredyty i po zyczki
Na 30.06.2006 roku w Spotce funkcjonowaty kredyty udzielone przez:

1) Bank BPH Spéika Akcyjna z siedzibg w Krakowie Centrum Korporacyjne Kielce, zaciggniety
25.02.2005 roku na podstawie Umowy Nr 4/CK/2005 o kredyt w rachunku biezagcym w wysokosci
4.000 tys. zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Kredyt udzielony na okres
do 31.01.2007roku.

2) Volkswagen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, zaciggniety 30.05.2005 roku na podstawie
Umowy nr 2251395-0205-09482 w wysokosci 94 tys. zt, z przeznaczeniem na zakup samochodu
VOLKSWAGEN PASSAT. Splata kredytu roztozona na 36 rat miesiecznych, poczgwszy od
05.07.2005 roku. Ostatnia rata ptatna 05.06.2008 .

3) Volkswagen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, zacigghiety 30.05.2005 roku na podstawie
Umowy nr 2251395-0205-09483 w wysokosci 95 tys. zt, z przeznaczeniem na zakup samochodu
VOLKSWAGEN PASSAT. Splata kredytu roztozona na 36 rat miesiecznych, poczgwszy od
05.07.2005 roku. Ostatnia rata ptatna 05.06.2008 .

4) Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, na podstawie Umowy o kredyt nieodnawialny nr
WAR/2001/05/237/CB z dnia 30.08.2005 roku w wysokosci 4.500 tys. zl, z przeznaczeniem na
finansowanie zakupu stacji przerobu mas formierskich i automatycznej linii formierskiej. Kredyt
udzielony na okres do 29.06.2009 roku. Wykorzystanie catej kwoty kredytu nastgpito 30.05.2006
roku.
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5) Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, na podstawie Umowy nr WAR/2001/05/97/CB o
kredyt w rachunku biezacym z dnia 31.05.2005 roku, w wysokosci 4.000 tys. zt. Umowa zawarta
zostata na okres 10 lat. Pierwszy biezacy okres udostepnienia kredytu na okres roku uptynat w
dacie 28.05.2006 roku. Dlugos¢ kolejnych biezgcych okreséw udostepniania kredytu uzgadniana
bedzie pomiedzy Spoétka a Fortis Bankiem S.A. w trakcie udostepniania kredytu na kolejny biezacy
okres kredytowania.

SzczegbOtowy opis zobowigzan z tego tytulu zawierajg noty objasniajgce do bilansu nr 19d
.Zzobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek” i nr 20c ,zobowigzania krétkoterminowe
z tytutu kredytéw i pozyczek”.

14.Udzielone po zyczki i por eczenia
Udzielone pozyczki

1) Pozyczka udzielona Spoilce z ograniczong odpowiedzialnoscia PRIMA z siedzibg w
Starachowicach w dniu 28.06.2005 roku w kwocie 330 tys. zt, z przeznaczeniem na pomostowe
finansowanie projektu inwestycyjnego pn. ,Zakup urzadzen do wykonywania rdzeni w technologii
Cold Box”, na okres do 31.07.2007 roku.

Na dzien przekazania raportu zobowigzanie Spotki PRIMA do Spétki ODLEWNIE POLSKIE S.A. z
tytutu udzielonej pozyczki wynosito 25 tys. zt.

Udzielone poreczenia

Na 30.06.2006 roku zobowigzanie pozabilansowe Spoéiki z tytutu udzielonego poreczenia wyniosto
120 tys. zl.

Jest to poreczenie w wysokosci 120 tys. zt udzielone Koneckiemu Stowarzyszeniu Wspierania
Przedsiebiorczosci w Konskich za zobowigzanie Instytutu Wdrozen i Technologii Spétka z 0.0. z
siedzibg w Starachowicach z tytutu zaciggnietej pozyczki na dzialalno$¢ gospodarczg. Poreczenie
wazne do 30.11.2007 roku.

15.Emisja papierow warto $ciowych

W | péiroczu 2006 roku Spotka nie emitowata akcji, nie wykupywata i nie sptacata innych papieréw
wartosciowych.

16.Dziatalno $¢€ inwestycyjna
Inwestycje rzeczowe

W okresie | p6trocza 2006 roku dziatalnos¢ inwestycyjna ukierunkowana byta przede wszystkim na

realizacje zadan (gtdwnie zwigzanych z nabyciem rzeczowego majatku trwalego) objetych planem

kompleksowej mechanizacji i automatyzacji procesu produkcyjnego z zastosowaniem nowoczesnej

techniki i technologii na lata 2005+2007 oraz zadan inwestycyjnych uzupetniajgcych inwestycje

gldéwne.

Najwazniejsze zadania realizowane w | potroczu 2006 roku:

- kontynuacja prac inwestycyjnych przy instalacji stacji przerobu mas formierskich i automatycznej
linii formierskiej z poziomag ptaszczyzna podziatu,

- rozpoczecie inwestycji polegajacej na zmianie systemu odpylania na linii formierskiej DISAMATIC,

- oddanie do eksploatacji suwnicowego systemu zalewania na automatyczng linie formierska,

- oddanie do eksploatacji maszyny pomiarowej w technice 3D.

Spétka rozpoczela takze procedure zwigzang z uruchomieniem projektu inwestycyjnego pn.

~wdrozenie zintegrowanego systemu topienia i obrébki pozapiecowej stopéw zelaza”.

W | pétroczu 2006 roku w ramach dziatan inwestycyjnych dokonano réwniez innych zakupow

srodkéw trwatych, ktore uzupetniaja wyposazenie wydzialu produkcyjnego i biur oraz usprawniajg

organizacje pracy. Przeprowadzana modernizacja procesu produkcyjnego ma na celu zwiekszenie
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wydajnosci pracy, poprawe jakosci produkcji oraz ograniczenie szkodliwego oddziatywania na
Srodowisko naturalne.

Na realizacje zadan inwestycyjnych w okresie | potrocza 2006 roku wydatkowano facznie kwote
10.067 tys. zt.

Wydatki inwestycyjne finansowane byly kapitalem wlasnym Spéiki i kredytem inwestycyjnym
zaciggnietym w Fortis Bank Polska SA.

Inwestycje kapitatowe

W okresie | potrocza 2006 roku Spéika nie dokonywala inwestycji kapitatowych.

17.Wazniejsze osi agniecia w dziedzinie bada n i rozwoju

W okresie | pétrocza 2006 roku Spétka kontynuowata realizacje dwoch projektéw celowych, na ktére
Minister Nauki i Informatyzacji w 2005 roku przyznat Spotce srodki finansowe, tj.

1) projektu celowego pod nazwg "Wysokosprawny zespot rozwidkniajacy dla krajowych
termorozwidkniarek o srednicy 1000 mm" zgodnie z umowg o0 wykonanie projektu celowego,
zawartg w 2005 roku pomiedzy Ministrem Nauki i Informatyzaciji, ODLEWNIAMI POLSKIMI S.A.
jako zleceniodawcy i Osrodkiem Badawczo-Rozwojowym Przemystu Plyt Drewnopodobnych w
Czarnej Wodzie jako wykonawca. Z przyznanych srodkow finansowych przez Ministra Nauki i
Informatyzacji w tgcznej kwocie 390 tys. zi, na 2006 rok przypada do wykorzystania kwota 185
tys. zt. Projekt bedzie realizowany do 31.03.2007 roku.

2) projektu celowego pod nazwg "Opracowanie i wdrozenie technologii produkcji odlewow z
wysokojakosciowego zeliwa sferoidalnego ze szczegélnym uwzglednieniem ADI na elementy
pracujace w warunkach zuzycia $Sciernego i obcigzeh dynamicznych" zgodnie z umowg o
wykonanie projektu celowego zawartg w 2005 roku pomiedzy Ministrem Edukacji i Nauki a
ODLEWNIE POLSKIE S.A. jako zleceniodawcg oraz Instytutem Odlewnictwa w Krakowie jako
wykonawca. Z przyznanych srodkow finansowych przez Ministra Nauki i Informatyzacji w
tacznej kwocie 704 tys. zi, na 2006 rok przypada do wykorzystania kwota 346 tys. zi. Projekt
bedzie realizowany do 31.03.2008 roku.

W | pélroczu 2006 roku Spotka na realizacje projektéw celowych poniosta naktady w tacznej
wysokosci 661 tys. zt.

18.0Ochrona srodowiska
Zdecydowany wptyw na ochrone srodowiska majg rozpoczete w 2005 roku przedsiewziecia:

Realizacja inwestycji

Realizacja inwestycji objetych planem kompleksowej mechanizacji i automatyzacji procesu

produkcyjnego z zastosowaniem nowoczesnych technik i technologii na lata 2005+2007,

pozwalajgcych Spotce na spetnienie wymagan ochrony srodowiska i dotrzymanie standardéw jakosci

srodowiska zgodnego z wymaganiami zaréwno przepisOw polskich, jak i unijnych, a w szczegolnosci

granicznych wielkosci emisyjnych, tj:

- stacja przerobu mas formierskich, zwlaszcza w zakresie zapylenia i ilosci odpadow
poformierskich,

- automatyczna linia formierska, zwlaszcza w zakresie zapylenia i hatasu,

- piece $redniej czestotliwosci, zwlaszcza w zakresie zapylenia i zamknietego obiegu wody,

- odpylanie linii DISAMATIC w zakresie przejscia z odpylania mokrego na suche (wzrost
skutecznosci odpylania).

Wprowadzenie nowych rozwigzan ciggéw technologiczno-produkcyjnych, hermetyzacja urzadzen i

procesOw bedacych zrédiem emisji pytdbw oraz zastosowanie dzwiekochtonnych kabin i wysoce

skutecznych filtrow kasetowo-pulsacyjnych, pozwoli na zmniejszenie o ponad 50% emisji pytdw i

hatasu generowanego do srodowiska oraz dotrzymanie limitéw w zakresie zapylenia i emisji hatasu na

stanowiskach pracy. Nowoczesne instalacje ocz?/szczania, jakimi sg filtry tkaninowe, zapewnig

uzyskanie poziomu emisji pytdw ponizej 10 mg/Nm® (poziom zalecany w dokumentach referencyjnych
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UE, BREF dla proceséw formowania wynosi 20 mg/Nms). Zastosowanie nowoczesnych technologii
sporzadzania mas formierskich i wykonywania form to réwniez oszczednos¢é surowcow, materiatow,
energii, a przede wszystkim mniejsza ilos¢ odpadéw odlewniczych wywozonych poza teren zakladu
(nastapi zmniejszenie ilosci odpadow o ok. 500 Mg/ rok).

Zlikwidowana zostanie rowniez emisja niezorganizowana, ktora dzieki zastosowaniu catkowitej
hermetyzacji poszczeg6inych operacji zwigzanych z produkcja mas i zalewaniem form oraz
zastosowaniu wysoko-skutecznych urzadzen odpylajacych, zostanie wychwycona u zrodia.

Wdrazanie systemu zarzadzania srodowiskiem ISO 14001 : 2004

Spotka podjeta dziatania w kierunku wdrozenia i certyfikowania Systemu Zarzadzania Srodowiskiem
zgodnego z normg ISO 14001:2004. Zaktad ma opracowang niezbedng dokumentacje oraz
zidentyfikowane aspekty srodowiskowe. Spo6tka przewiduje uzyskanie certyfikatu ISO 14001: 2004 nie
pdzniej niz do konca 2006 roku.

Dzialania zwigzane z uzyskaniem pozwolenia zintegrowanego

Nowe normy $rodowiskowe naktadajg na Spoétke obowigzek uzyskania pozwolenia zintegrowanego,
ktore jest decyzjg administracyjng i obejmuje zezwolenie na wprowadzenie zanieczyszczen z instalacji
do wszystkich komponentéw $rodowiska. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Srodowiska z dnia 26
wrzesnia 2003 roku w sprawie pOzniejszych terminéw do uzyskania pozwolenia zintegrowanego,
Spoétka do 30 kwietnia 2007 roku zobowigzana jest do uzyskania takiego pozwolenia. Ze wzgledu na
skomplikowane procedury przygotowawcze i duzg skale przedsiewziecia, Spotka w 2005 roku
rozpoczeta dziatania majgce na celu udoskonalenie proceséw technologicznych i ograniczenie ich
wptywu na $rodowisko.

Dostosowanie technologii produkcji do wymagan najlepszych dostepnych technik jest jednym z
podstawowych warunkéw uzyskania pozwolenia zintegrowanego. W tym zdecydowanie pomocny jest
realizowany szeroki program inwestycyjny.

Oceny i prognozy Spétki dotycz  gce prowadzonej dziatalno $ci gospodarczej

19.Zasady sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego zaprezentowane zostalty we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego.

20.Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym

Analiza bilansu

Analiza bilansu za | pétrocze 2006 rok pozwala oceni¢ strukture aktywOw i pasywéw oraz ustali¢
zmiany jakie zaistnialy w poszczegoélnych jego pozycjach okreslajgcych sytuacje majatkowq i
finansowg Spotki w porownaniu do | pétrocza 2005 roku. Syntetyczna ocena pozwala stwierdzi¢, ze:

W zakresie aktywow

Nastapit wzrost majgtku Spéiki ogétem o 8.210 tys. zi, tj. 16,88 %, ktdry wynikat ze wzrostu aktywow
trwatych o 13.095 tys. zt oraz spadku aktywow obrotowych o 4.885 tys. zi.

Udzial w majatku ogétem aktywow trwalych za | potrocze 2006 rok stanowit 46,30% i byt 0 19,11%
wyzszy niz w | pétroczu 2005 roku. W | p6troczu 2006 roku wzrost wykazaty rzeczowe aktywa trwate o
14.461 tys. zt i naleznosci diugoterminowe o 389 tys. zi. Spadek za$ wykazaly wartosci niematerialne i
prawne o 539 tys. zi, inwestycje diugoterminowe o 27 tys. zt oraz dilugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe o 1.189 tys. zt.

Udziat w majatku ogétem aktywow obrotowych w stosunku do | péirocza 2005 roku spadt 0 13,80 % i
stanowit 53,70%.
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Na poziom aktywow obrotowych wptynely zwlaszcza:

- wazrost zapasow w stosunku do | p6trocza 2005 roku o 2.477 tys. zi
- wzrost naleznosci w poréwnaniu do | péirocza 2005 roku o 812 tys. zt
- spadek inwestyciji krétkoterminowych o 9.562 tys. zt

- wzrost krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 1.388 tys. zt
W zakresie pasywoéw
Zrodta finansowania majatku wykazaty wzrost o 8.210 tys. zt, tj. 0 16,88%, w tym:

Kapitaly wlasne ulegly wzrostowi o 4.638 tys. zt i stanowity 64,64% pasywow. Wzrost kapitatow
whasnych spowodowany zostat gtéwnie spadkiem strat z lat ubiegtych 0 5.043 tys. zt, na co wptyw miat
wypracowany zysk w 2005 roku, wzrostem kapitatu z aktualizacji wyceny o 110 tys. zt oraz
osiggnieciem nizszego zysku za | p6trocze 2006 roku w stosunku do zysku za | pétrocze 2005 roku o
515 tys. zt.

Wzrostowi ulegly rezerwy na zobowigzania o 909 tys. zi, ich udziat w pasywach stanowit 4,15% (w
2005 roku 2,98%) i byt wyzszy 0 1,7%.

Wzrostowi ulegly zobowigzania dlugoterminowe o 3.236 tys. zt i stanowily 5,88% pasywow (w |
poétroczu 2005 roku 0,22%).

Zobowiagzania krotkoterminowe i fundusze specjalne ulegly spadkowi o 130 tys. zi, ich udziat w
strukturze pasywéw wynosit 24,27% na koniec czerwca 2006 roku i byt nizszy o 4,36% w stosunku do
udziatu na koniec czerwca 2005 roku. Spadek zobowigzan krétkoterminowych dotyczyt:

- zaliczek otrzymanych na dostawy o 19 tys. zt

- zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek o 1.331 tys. zi

Zwiekszeniu ulegly zobowigzania z tytutu rob6t i ustug o 316 tys. zt, zobowigzania z tytutu podatkow,
cel i ubezpieczen o 223 tys. zl, zobowigzania z tytulu wynagrodzen o 206 tys. zi, pozostatych
zobowigzan o 450 tys. zt i funduszy specjalnych o 25 tys. zt.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychoddw spadty o 443 tys. zt, w tym:

- rozliczenia miedzyokresowe kosztéw uleglty zmniejszeniu o 5 tys. zt,

- rozliczenia miedzyokresowe przychodéw o 438 tys. zt (dotyczyly gtéwnie dofinansowania prac
badawczo rozwojowych przez Ministra Nauki i Informatyzacji, amortyzacji srodkéw trwatych
zakupionych z dotacji Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych oraz
zaliczek otrzymanych na poczet dostawcow).

Ogotem rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychodow stanowity 1,07% pasywow i ich udziat byt
wyzszy w stosunku do | potrocza 2005 roku o 1,09%.

Naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe na koniec | potrocza 2006 roku wyniosty 16.220 tys. zt
w tym:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13.561 tys. zt
- naleznosci dotyczace podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 1.963 tys. zt
- pozostale naleznosci 696 tys. zt

Z ogolnej kwoty naleznosci netto z tytutu dostaw, robét i ustug, naleznosci przeterminowane na koniec
czerwca 2006 roku wyniosty 3.238 tys. zt, co stanowi 23,88%.

Zobowigzania

Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania na koniec | pétrocza 2006 roku wyniosty 20.103 tys. zt

w tym:

- rezerwy na zobowigzania 2.360 tys. zt
w tym:
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e rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 390 tys. zt
e rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 189 tys. zt
e pozostate rezerwy ( w tym: na urlopy, odsetki od zobowigzan, targi, 1.781 tys. zt
prowizje eksportowg, badanie bilansu i rezerwa utworzona w Oddziale Niemcy)
- zobowigzania dtugoterminowe 3.343 tys. zt
w tym:
e kredyty bankowe 3.343 tys. zt
- zobowigzania krétkoterminowe 13.794 tys. zt
w tym:
e kredyty bankowe i pozyczki 1.434 tys. zt
e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7.831 tys. zt
e  zaliczki na poczet dostaw 15tys. zt
» zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych 1.571 tys. zt
e zobowigzania z tytutu wynagrodzeh 1.798 tys. zt
e pozostate zobowigzania 1.145 tys. zt

Zobowigzania wobec budzetu wyniosty 1.571 tys. zti dotyczyly nastepujacych tytutéw podatkowych:

- podatku dochodowego od oséb fizycznych 174 tys. zt
- ZUS 923 tys. zt
- podatkéw Oddziatu Niemcy 468 tys. zt
- inne rozrachunki publicznoprawne 6 tys. zt

Zobowiagzania wobec budzetu w | p6étroczu 2006 roku, podobnie jak w latach ubiegtych, traktowane
byly priorytetowo. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych regulowane byty
gldwnie ze zwrotu podatku VAT, za$ z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych nie wystapity z
uwagi na odliczanie poniesionych w latach ubiegtych strat podatkowych.

Zapasy

Zapasy ogétem na koniec czerwca 2006 roku wyniosty 8.130 tys. zt
w tym:

- zapasoOw materiatow 3.271 tys. zt
- produkcji nie zakohczonej 4.412 tys. zt
- towaréw 158 tys. zt
- zaliczki na poczet dostaw 289 tys. zt

Zapasy ogotem w stosunku do roku | péirocza 2005 wzrosty o 43,82%, w tym materiaty wzrosty o
109,41%, zapasy produkcji w toku o 17,56%, towary o 140,52%, zaliczki na poczet dostaw o
2064,29%. Zapasy towaréw spadty 0 51,23%.

Straty i zyski nadzwyczajne

Straty i zyski nadzwyczajne w | pétroczu 2006 roku nie wystapity.
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Analiza kosztéw

Tabela 7: Analiza kosztéw poniesionych dla uzyskania przychodéw ze sprzedazy i ich udziat w

przychodach
Lp. Wyszczegélnienie | pérocze 2006 struktura w | | pérocze 2005 struktura w |
roku poétroczu 2006 roku poétroczu 2005
w tys. zt roku w tys. zt roku
w % w %
1 2 3 4 5 6
1. Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 53791 98,53 % 47734 98,41%
1.1. koszt wytworzenia sprzedanych 42 986 78,74 % 37954 78,25 %
produktow i ustug
1.2.| koszt sprzedanych towarow i materialéw 6 758 12,38 % 6 502 13,40 %
1.3. koszty ogdIinozaktadowe 3122 572 % 2645 5,45 %
1.4. koszty sprzedazy 925 1,69 % 633 131 %
2. Pozostate koszty operacyjne 501 0,92 % 496 1,02 %
3. Koszty finansowe, w tym: 302 0,55 % 275 0,57 %
3.1 odsetki od kredytéw i pozyczek 98 0,18 % 91 0,19 %
4. Ogo6tem poniesione koszty 54 594 100,00 % 48 505 100,00 %
5. Osiagni ete przychody 58 164 51 799
6. Udziat kosztéw w przychodach 93,86 % 93,64 %

Z przedstawionego zestawienia wynika, ze w | poétroczu 2006 roku nastapit wzrost kosztéw
poniesionych w celu uzyskania przychoddw ze sprzedazy o 0,22%, co $wiadczy o osiggnieciu nizszej

rentownosci sprzedazy w stosunku do | potrocza 2005 roku.

Szczego6towa zmiane kosztow, gtownie dziatalnosci operacyjnej w stosunku do | pétrocza 2005 roku,
przedstawia tabela kosztéw w uktadzie rodzajowym.

Tabela 8: Koszty w ukladzie rodzajowym

Lp. | pétrocze 2006 udziat w | pétrocze 2005 udziat w réznica
Wyszczegélnienie roku kosztach roku kosztach ogétem punktéw
wtys. zt og6temw | w tys. zt w | p6hr. 2005 r. + wzrost
po6ir.2006 . w % - spadek
w % [4-6]
1 2 3 4 5 6 7
1. wartos¢ sprzedanych towardw i 6 758 12,48 % 6 502 13,48 % -1,00
materiatéw
2. | amortyzacja 1058 1,95 % 943 1,96% -0,01
3. zuzycie materiatdw 13 004 24,00 % 12 491 25,90% -1,90
4, energia 4 870 8,99 % 4109 8,52% +0,47
5. ustugi obce 9171 16,93 % 8 139 16,87% +0,06
6. podatki i optaty 393 0,72 % 448 0,93% -0,21
7. | wynagrodzenia 15631 28,85 % 11 440 23,72% +5,13
8. Swiadczenia na rzecz 2541 4,69 % 2901 6,01% -1,32
pracownikow
9. pozostate koszty 754 1,39 % 1260 2,61% -1,22
0gotem koszty 54 180 100,00% 48 233 100,0 %

W | potroczu 2006 roku nastapit znaczny wzrost kosztéw wynagrodzen, co zwigzane jest ze znacznym
wzrostem zatrudnienia w Oddziale w Wiesbaden oraz niewielki wzrost kosztow energii i ustug obcych.
Pozostale pozycje kosztow w poréwnaniu do | poétrocza 2005 roku wykazaty spadek.
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Analiza przychodow

Przychody ogétem w | potroczu 2006 roku wyniosty
w tym ze sprzedazy produkcji

58 164 tys. zt
48 857 tys. zt

Sprzedaz podobnie jak w latach ubiegtych realizowana byta wedtug kierunkéw:
kraj
wewnatrzwspolnotowe dostawy towardw (WDT) i eksport

28 561 tys. zt
27.977 tys. zt

Udzialt WDT i eksportu w sprzedazy w | p6troczu 2006 roku wyniost 57,26%. W poréwnaniu do |
poétrocza 2005 roku ulegt wzrostowi o 6,31%.

Struktura przychodow krajowych przedstawia sie nastepujgco:
Przychody na kraj ogotem
w tym:

30 187 tys. zi, tj. 100,00 %

- przychody produkowanych wyrobow 22 012 tys. zt, ). 72,92 %
- sprzedaz ustug 238ltys. zt, t. 7,89%
- sprzedaz towaréw 4107 tys. zt, tj. 13,61 %
- sprzedaz materiatow 61tys. zt, t. 0,20 %
- przychody z pozostalej dziatalnosci operacyjnej 894 tys. zt, tj. 2,96 %
- przychody finansowe 732tys. zt, tj. 2,42%

Sredniomiesieczne przychody ze sprzedazy ogétem w | pétroczu 2006 roku wyniosty 9.694 tys. zt, za
| péirocze 2005 roku wyniosty 8.633 tys. zt, ze sprzedazy produkcji 8.143 tys. zt i odpowiednio za |
poétrocze 2005 roku 7.191 tys. zt.

Po doprowadzeniu przychodéw ze sprzedazy produkcji w | p6troczu 2005 roku do warunkéw 2006

roku, przy uwzglednieniu inflacji:

7.191 tys. zt x 6 x 1,007 = 43.448 tys. zt

Realny przyrost sprzedazy produkcji w stosunku do roku 2005 wynidst:
48.857 tys. zt : 43.448 tys. zt = 112,45 %
Analiza wyniku finansowego

Spotka za | pétrocze 2006 roku osiggneta zysk netto w wysokosci 2.608 tys. zt. Jego tworzenie
przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 9: Wynik finansowy Spoiki

Lp. Wyszczegdlnienie | pétrocze 2006 | pétrocze 2005

rok rok

w tys. zt w tys. zt

1 2 3 4
1. |zysk na sprzedazy 2747 2723
2. | zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 393 344
3. | zysk na dziatalnosci finansowej 430 227
4. |straty nadzwyczajne - -
5. | zyski nadzwyczajne - -
6. |zysk brutto 3570 3294
7. | podatek dochodowy 962 171
8. |zysk netto 2 608 3123

Spadek zysku netto w stosunku do zysku z | péirocza 2005 roku wynika ze wzrostu podatku
dochodowego odroczonego. Wzrost podatku zwigzany jest gléwnie ze spadkiem aktywow
odroczonych z tytutu tego podatku, bedacego efektem odliczenia z osiggnietego dochodu strat z lat
ubiegtych.
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21.0cena zarz gdzania zasobami finansowymi
Analiza zadtluzenia

Wskaznik zadlu zenia | p6trocze 2006 rok | p6trocze 2005 rok

0go6Iny poziom zadtuzenia 35,36 % 33,99 %

W | pétroczu 2006 roku w poréwnaniu do | potrocza 2005 roku wzrést poziom ogoélnego zadtuzenia
Spokki, co swiadczy o udziale kapitatow obcych w finansowaniu dziatalnosci.

Analiza ptynnosci

Wskazniki ptynno_$ci | potrocze 2006 rok | potrocze 2005 rok
biezgca ptynnosc¢ finansowa 2,21 2,54

ptynnosé szybka 1,62 2,14

cykl zapaséw w dniach 26 20

cykl naleznosci w dniach 47 48

cykl zobowigzan w dniach 49 56

cykl srodkdéw pienieznych 24 12

kapitat obrotowy w dniach obrotu 53 77

W | péitroczu 2006 roku Spétka posiadata zdolno$é¢ do regulowania biezacych zobowigzan. Swiadcza
o tym wskazniki ptynnosci, cykl rozliczen zapaséw, naleznosci, zobowigzan, srodkdw pienieznych
oraz dodatnia wartos¢ kapitatu obrotowego w dniach.

Analiza rentownosci

Wskazniki rentowno_$ci | potrocze 2006 rok | pétrocze 2005 rok
rentownos¢ majatku (ROA) 4,61% 6,50 %
poziom marzy brutto 12,02% 11,89 %
rentownosc¢ operacyjna 5,55% 6,08 %
rentownosc¢ sprzedazy brutto 6,31% 6,53 %
rentownosc¢ sprzedazy netto 4,61% 6,19 %

W relacji do | potrocza 2005 roku, co obrazujg powyzsze wskazniki, pogorszeniu ulegly wszystkie
wskazniki z wyjatkiem marzy brutto. Na pogorszenie wskaznikow rentownosci majatku i sprzedazy
netto wptynat wysoki podatek dochodowy odroczony, zwigzany gtownie ze spadkiem straty
podatkowej pozostajgcej do odliczenia.

Analiza sprawnosci dziatania

Wskazniki sprawno_$ci dziatania | pélrocze 2006 rok | péirocze 2005 rok
wskaznik operacyjnosci 94,53% 94,02 %

rotacja aktywow 1,03 1,05

rotacja srodkéw trwatych 2,60 4,03

rotacja majatku obrotowego 1,70 1,42

wydajnos¢ pracy na jednego zatrudnionego 100,42 tys. zt 100,51 tys. zt

Wskaznik operacyjnosci wskazuje na niewielkie pogorszenie optacalnosci dziatalnosci Spotki w |
poétroczu 2006 roku. Niewielkiemu spadkowi ulegt wskaznik rotacji aktywow. Wiekszy spadek wykazat
wskaznik rotacji srodkow trwatych, na co wptyw miat znaczny przyrost majatku trwatego w 2006 roku,
przewyzszajgcy tempo wzrostu sprzedazy.
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22.0cena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

Przyjety na lata 2005+2007 plan inwestycyjny zwigzany z kompleksowg mechanizacjg i automatyzacjg
procesOw produkcyjnych Spéiki z zastosowaniem nowoczesnych technologii jest realizowany zgodnie
z planem pozyskania srodkéw finansowych na inwestycje, tzn. przeprowadzono pomysinie emisje
akcji serii F, podpisano umowe z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
na refundacje czesci nakladéw inwestycyjnych (srodki z dotacji powinny wptynaé do Spotki na
przelomie trzeciego i czwartego kwartalu 2006 roku). Spoétka ma zabezpieczone w odpowiednim
stopniu korzystanie z kredytu bankowego.

23.Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsi ebiorstwa Spokki

Czynniki zewn etrzne

Koniunktura gospodarcza

Koniunktura gospodarcza w krajach Unii Europejskiej, szczegdllnie w obszarach zwigzanych ze
wzrostem zapotrzebowania odbiorcéw finalnych na dobra inwestycyjne, ma istotne znaczenie dla
dalszego rozwoju dziatalnosci gospodarczej Spoiki. Poziom zamoéwien generowanych przez
producentdw armatury przemystowej, przektadni mechanicznych, maszyn budowlanych i rolniczych
oraz motoryzacje i kolejnictwo, dla ktérych Spétka jest dostawcg odlewdw i komponentow
odlewniczych, ma gtéwny wptyw na poziom sprzedazy i efektywnos¢ prowadzonej przez nig
dziatalnosci gospodarczej. Wzrost gospodarczy w krajach Unii Europejskiej stwarza mozliwosci
rozszerzenia dziatalnosci Spoétki w ramach umow o dzielo realizowanych przez nig poza granicami
kraju. Odlewnie europejskie odnotowujg wzrost zamdwien, co moze mie¢ wplyw na rozszerzenie
Swiadczonych przez Spotke ustug w tej branzy poza granicami kraju, gléwnie na terenie Niemiec.

Kursy walut

Ze wzgledu na ponad 70% udziat w przychodach ogétem Spotki, przychoddéw osigganych w EURO i
na bazie cen indeksowanych relacje EURO/PLN ksztaltowanie sie relacji kursowych ma istotny wptyw
na wielkos¢ osigganych przychoddw jak i efektywnosé prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Dalsze
utrzymanie sie aprecjacyjnego trendu PLN moze wptywac¢ negatywnie na efektywno$é prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci gospodarczej.

Ceny zaopatrzeniowe

Ze wzgledu na duzy udziat surowcéw i materiatow, w tym przede wszystkim suréwki odlewniczej i
zlomu wykorzystywanych w produkcji odlewniczej, ich ceny na rynkach $wiatowych i na rynku
krajowym majg wplyw na efektywnos¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W przypadku
gwattownego wzrostu cen w stosunku do obecnego poziomu, szczegoélnie surdéwki odlewniczej i
zlomu, ktory to nie bedzie mozliwy do zneutralizowania poprzez wzrost cen produktow Spoétki, moze
nastapi¢ pogorszenie efektywnosci prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej.

Konkurencja

Postepujaca integracja gospodarki europejskiej i liberalizacja obrotu gospodarczego w ramach Unii
Europejskiej rozszerza mozliwosci dziatalnosci gospodarczej Spotki, niemniej jednak prowadzi do
wzrostu konkurencji w segmencie producentéw odlewéw i komponentow odlewniczych.

Czynniki wewn etrzne

Realizacja zadan objetych planem inwestycyjnym na lata 2005+2007

Konsekwentna realizacja zadan objeta planem nakladéw inwestycyjnych nalezy do gtdéwnych
czynnikow wewnetrznych determinujacych dalszy dynamiczny wzrost dziatalnosci produkcyjnej Spofki
w kraju. Zadania objete pierwszym etapem planu w zakresie mechanizacji i automatyzacji procesu
produkcyjnego sg realizowane zgodnie z przyjetym harmonogramem finansowo-rzeczowym. Spotka
nie widzi réwniez, w oparciu 0 swojg nhajlepszg wiedze w tym zakresie, zagrozen w realizacji
przewidzianych na 2006 zadan zwigzanych z wdrozeniem zintegrowanego systemu topienia i obrébki
pozapiecowej stopéw zelaza i innych inwestycji towarzyszacych.
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Realizacja planu przeniesienia produkcji

Niezaleznie od zadan realizowanych w ramach planu nakladéw inwestycyjnych trwajg prace
adaptacyjne w zakresie techniczno-technologicznym zwigzane 2z przeniesieniem produkcji z
istniejacych ciggdéw technologicznych na nowo uruchamiane. Sprawnosc¢ przeprowadzenia tej operaciji
bedzie miata wptyw na poziom wykorzystania nowych mocy produkcyjnych i poprawe efektywnosci
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarczej.

Informatyzacja Spokki

Zakonczenie wdrozenia zintegrowanego systemu zarzadzania Spoika, szczegOllnie w obszarze
produkcyjnym, bedzie miato wptyw na poprawe ogolnej sprawnosci gospodarczej i osiggniecie petnej
funkcjonalno$ci wdrazanego systemu klasy ERP.

24.Perspektywy rozwoju dziatalno  $ci Spotki

Spotka konsekwentnie realizuje przyjetg strategie rozwoju zwiazang z kompleksowg mechanizacjq i
automatyzacjg proceséw produkcyjnych Spéiki z zastosowaniem nowoczesnych technologii. Plan
naktadow inwestycyjnych na lata 2005+2007 oszacowanych na 31.000 tys. zt jest w trakcie realizacji i
bedzie kontynuowany do potowy 2007 roku. Realizacja tego planu da podstawy do rozwoju
dziatalnosci gospodarczej i umocnienia wiodacej pozycji wsréd producentéw odlewédw. Dziatalnosci w
kraju towarzyszy rowniez rozwdj dziatalnosci ustugowej na rynku niemieckim.

25. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagro  zen zwigzanych z dziatalno $cig
Spotki

Ryzyko wahan kursowych walut

Ksztattowanie sie relacji kursowych walut do PLN ma istotny wptyw na ok. 70 % przychoddw Spéiki.
Wyniki finansowe sg uzaleznione od wahan kursu PLN w stosunku do EUR, USD i innych walut, co
moze mie¢ negatywny wplyw na efektywnosé prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Ryzyko
walutowe jest czesciowo ograniczane w zwigzku z rozwojem dziatalnosci Oddziatu Spétki w
Wiesbaden, ktéry ponosi koszty i osigga przychody w EUR. Ryzyko kursowe ograniczane jest tez
zakupem z importu podstawowych surowcow i materiatéw stuzacych do produkcji odlewniczej.

Ryzyko wahan cen surowcéw

Zuzywane przez Spotke surowce i materiaty stanowig istotny koszt wytworzenia produkcji odlewniczej.
Gwattowny wzrost cen zaopatrzeniowych, takich jak na przetomie lat 2003-2004, moze miec
negatywny wplyw na wyniki ekonomiczno-finansowe Spokki.

Ryzyko odpowiedzialnosci za produkty

Produkty wytwarzane przez Spotke spetniajg polskie i europejskie normy. Produkty sprzedawane za
granice spetniajg indywidualne wymagania ich odbiorcéw. W celu ograniczenia negatywnych wptywow
ewentualnych roszczen z tytutu wad ukrytych, niemozliwych do wykrycia w procesie kontroli produkcji,
Spotka ubezpiecza sie od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci, wiacznie z
odpowiedzialnoscig cywilng za produkt i ewentualne roszczenia 0sob trzecich.

Ryzyko zwigzane z uzyskaniem pozwolenia zintegrowanego na korzystanie ze Srodowiska
Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Srodowiska z dnia 26.09.2003 roku w sprawie pézniejszych
terminéw do uzyskania pozwolenia zintegrowanego, Spétka zobowigzana jest uzyska¢ pozwolenie
zintegrowane w terminie do 30.04.2007 roku. Aby uzyska¢ takie pozwolenie, instalacje produkcyjne
musza spetnia¢ wymagania Najlepszych Dostepnych Technik i Technologii (BAT). Spoétka juz
rozpoczeta prace inwestycyjne zwigzane z dostosowaniem technologii do norm i wymagan
europejskich, a tym samym uzyskania pozwolenia zintegrowanego. Ewentualne nieuzyskanie przez
Spotke pozwolenia zintegrowanego skutkowa¢ bedzie koniecznoscig przerwania prowadzonej
dziatalnosci lub jej ograniczenia do poziomu nie wymagajgcego obowigzku uzyskania takiego
pozwolenia.
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Ryzyko uzaleznienia sie od gtéwnych dostawcéw

Spoétka nie jest uzalezniona od jednego dostawcy w zakresie gtéwnych, uzywanych do produkcji
odlewniczej surowcow i materiatéw, tj. suréwki odlewniczej, zlomu, zelazostopow, modyfikatorow i
zapraw. Niemniej jednak, z uwagi na fakt, ze dostawy suréwki odlewniczej pochodza gtéwnie z
importu, istnieje ryzyko zachwiania rytmicznosci dostaw, co moze mie¢ wplyw na terminowosc
wykonywania zlecenh produkcyjnych, a co za tym idzie na wyniki ekonomiczne.

Ryzyko zaangazowania na rynkach zagranicznych

Ponad 70% sprzedazy Spotki zwigzane jest z dostawami jego produkcji do finalnych odbiorcéw
zagranicznych, gtdwnie niemieckich, francuskich i angielskich. Wielkos¢ zaméwien produkcyjnych z
tych krajéw, szczegOlnie od producentéw armatury przemystowej, przektadni mechanicznych,
motoryzacji i kolejnictwa, zwigzana jest z tempem ich wzrostu gospodarczego. W przypadku nizszego
od zakladanego zapotrzebowania na dobra inwestycyjne od zagranicznych producentéw finalnych,
moze nastapi¢ w Spoéice spadek poziomu realizowanych zamdéwien produkcyjnych i pogorszenie
osigganych przez niego wynikow finansowych. Spétka prowadzi rowniez dzialalno$¢ ustugowg w
branzy metalowej na rynku niemieckim, realizujgc umowy o dzieto w obiektach fabrycznych klientow.
Pomimo, ze od 1-go maja 2004 roku branza metalowa jest wolna od ograniczen administracyjnych w
zakresie zatrudniania pracownikéw polskich, istnieje ryzyko podejmowania dziatan, przez miejscowa
administracje i branzowe zwigzki zawodowe, utrudniajacych lub uniemozliwiajgcych realizowanie
przez Spétke umow o dzielo w obiektach fabrycznych klientéw, co moze mie¢ wptyw na wyniki
ekonomiczne.

Dane o organizacji Spoétki, osobach zarz
oraz znacznych akcjonariuszach

adzajacych, osobach nadzoruj acych

26.Zmiany w podstawowych zasadach zarz agdzania przedsi ebiorstwem Spoiki

W | pétroczu 2006 roku nie wystapity zmiany w zasadach zarzgadzania Spotka.

27.Zatrudnienie

Tabela 10 : Zatrudnienie w Spélce

Srednie struktura w | Srednie struktura w | Dynamika
Zatrudnjenie pétroczu 2006 Zatrudnjenie pétroczu 2005 I pé}r. 2006 :
Wyszczegoieni Bt ol IR I ol R B
2006 roku 2005 roku
{osoby) {osoby))
1 2 3 4 5 6 7
1. |Srednie zatrudnienie ogétem 563 100,00% 502 100,00% | 112,15 %
w tym:
1.1. | na stanowiskach nierobotniczych 94 16,70 % 93 18,53 % | 101,07 %
1.2. | na stanowiskach robotniczych 469 83,30 % 409 81,47 % | 114,67 %
w tym:
1.2.1. | bezposrednio produkcyjni 396 70,33 % 341 67,93% | 116,13 %
1.2.2. | posrednio produkcyjni 73 12,97 % 68 13,54 % | 107,35 %
Pteé
1. |kobiety 44 7,82 % 45 8,96 % 97,78 %
2. | mezczyzni 519 92,18 % 457 91,04 % | 113,57 %
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28.Zmiany w sktadzie os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych Spoétki w ci agu
ostatniego roku obrotowego

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spoétki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE Zarzad Spétki sklada sie z jednego lub
wiekszej liczby Cztonkéw. W tych granicach liczbe Cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Zarzad
wieloosobowy stanowig Prezes i pozostali Cztonkowie Zarzadu. Cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa
Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Cztonkéw Zarzadu
powotuje sie na okres wspdlnej kadencji.

Do skiladania oswiadczen w imieniu Spétki upowazniony jest Prezes Zarzgdu samodzielnie albo
dwéch Czlonkéw Zarzadu tgcznie albo Czlonek Zarzadu tacznie z prokurentem. Podjecie decyzji o
emisji lub wykupie akcji nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

W | p6hroczu 2006 roku Zarzad Spoétki dziatat w skladzie powotanym przez Rade Nadzorczg w dniu
25.04.2005 roku, tj.:

Pan Zbigniew Ronduda Prezes Zarzadu
Pan Ryszard PisarskKi Wiceprezes Zarzadu
Pan Leszek Walczyk Wiceprezes Zarzadu

W dniu 18.04.2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy udzielito Czionkom Zarzadu
Spéiki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw (akt notarialny Repertorium A Nr 1413/2006
sporzadzony w Kancelarii Notarialnej Stanistawa Zaleskiego w Starachowicach):

Panu Zbigniewowi Rondudzie — Prezesowi Zarzadu za okres od 01.01.2005 roku do
31.12.2005 roku

Panu Ryszardowi Pisarskiemu — Wiceprezesowi Zarzgdu za okres od 01.01.2005 roku do
31.12.2005 roku

Panu Leszkowi Walczykowi — Wiceprezesowi Zarzgdu za okres od 01.01.2005 roku do

31.12.2005 roku

Prokurent

Prokurentem jest Pani Marianna Ry$ zatrudniona w Spotce na stanowisku Gtdwny Ksiegowy, zgodnie
z Uchwatg Zarzadu Nr 2/96 z dnia 11.02.1996 roku.

Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE Rada Nadzorcza moze sklada¢ sie z co
najmniej pieciu Czionkdw. Liczbe Czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Czionkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.
Kadencja Rady trwa trzy lata.

W okresie do 18.04.2006 roku Rada Nadzorcza dziatata w skladzie powotanym przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE w dniu 13.04.2004 roku
(akt notarialny Repertorium A nr 1339/2004 sporzadzony w Kancelarii Notarialnej Stanistawa
Zaleskiego w Starachowicach),tj:

Pan Jacek Jaroszek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani Maria Chmielewska - Czionek Rady Nadzorczej
Pani J6zefa Famielec - Czionek Rady Nadzorczej
Pani Ewa Majkowska - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Roman Wrona - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 18.04.2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Akcyjnej ODLEWNIE
POLSKIE (akt notarialny Repertorium A nr 1413/2006 sporzadzony w Kancelarii Notarialnej
Stanistawa Zaleskiego w Starachowicach) udzielito Cztonkom Rady Nadzorczej Spétki Panu Jackowi
Jaroszkowi — Przewodniczacemu Rady Nadzorczej, Pani Marii Chmielewskiej — Cztonkowi Rady
Nadzorczej, Pani J6zefie Famielec — Czlonkowi Rady Nadzorczej, Pani Ewie Majkowskiej — Czlonkowi

2006 rok — Pofroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

23



Spotka Akcyjna ODLEWNIE POLSKIE z siedzibg w Starachowicach

Rady Nadzorczej i Panu Romanowi Wronie — Cztonkowi Rady Nadzorczej, absolutorium z wykonania
przez nich obowigzkéw za okres od dnia 01.01.2005 roku do 31.12.2005 roku.

Z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 18.04.2006 roku
zakonczyta sie kolejna kadencja Rady Nadzorczej. W tym samym dniu ZWZA ustalito piecioosobowy
sktad Rady Nadzorczej na nowg kadencje i do jej sktadu powotato nastepujace osoby:

1. Panig Marie Chmielewska

2. Panig Jézefe Famielec

3. Pana Jacka Jaroszka

4. Panig Ewe Majkowska

5. Pana Romana Wrone.
Rada sposrod swego grona na Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybrata p. Jacka Jaroszka.

29.Umowy zawarte mi edzy Spo6tk g a osobami zarz gdzajacymi

Umowy zawarte miedzy Spoétka a osobami zarzadzajacymi przewidujgce rekompensate w przypadku

rozwigzania umowy o prace przez Spoétke z cztonkami zarzadu:

1) Zgodnie z umowg o prace zawartg w dniu 01.07.2002 roku Prezesowi Zarzadu p. Zbigniewowi
Rondudzie przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy o prace w wysokosci 12
miesiecznych zasadniczych wynagrodzen.

2) Zgodnie z umowg o prace zawartg w dniu 01.07.2002 roku Wiceprezesowi Zarzadu p. Leszkowi
Walczykowi przystuguje rekompensata z tytutu rozwigzania umowy o prace w wysokosci 9
miesiecznych zasadniczych wynagrodzen.

3) Zgodnie z umowg o prace zawartg w dniu 01.07.2002 roku Wiceprezesowi Zarzadu p. Ryszardowi
Pisarskiemu przystuguje rekompensata z tytulu rozwigzania umowy o prace w wysokosci 9
miesiecznych zasadniczych wynagrodzen.

30.Wynagrodzenia osb6b zarz adzajgcych i nadzoruj gcych
Wynagrodzenie Zarzadu

Zasady wynagradzania Zarzadu ustala Rada Nadzorcza zgodnie z § 22 ust. 2 pkt. 2 Statutu Spotki. W
| pétroczu 2006 roku wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu wyptacane byly w oparciu o Uchwate Rady
Nadzorczej Nr 6/2006 okreslajacg wysokosé wynagrodzenia z tytutu pelnienia funkcji w zarzadzie i
Uchwale Nr 28/2003 okreslajaca wysokos¢ wynagrodzenia taczgcego Czionkdéw Zarzadu ze Spoétkg z
tytulu umoéw o prace.

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci wyptaconych przez Spétke lub naleznych Czlonkom
Zarzadu za | péirocze 2006 roku przedstawiona zostata w dodatkowej nocie objasniajgcej w pkt. 12 do
sprawozdania finansowego.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Zgodnie z § 26 ust. 3 Statutu Spétki wynagrodzenie Rady okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. W
| potowie 2006 roku wynagrodzenie Rady wyptacane byto w oparciu o Uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13.04.2004 roku i 18.04.2006 roku.

Wartosé wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyptaconych przez Spoétke lub naleznych Czlonkom Rady
Nadzorczej za | péirocze 2006 roku przedstawiona zostata w dodatkowej nocie objasniajacej w pkt. 12
do sprawozdania finansowego.

31.Akcje Spotki b edace w posiadaniu 0s6b zarz adzajacych i nadzoruj gcych

Pan Leszek Walczyk Wiceprezes Zarzadu Spdiki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE posiada 462.683
akcje zwykle na okaziciela Spotki Akcyjnej ODLEWNIE POLSKIE, co stanowi 3,64% akcji w kapitale
zakladowym Spoiki. Z akcji tych przystuguje mu 462.683 gtosOw na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 3,64% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.
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32.Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na WZA
Spéiki lub co najmniej 5% w kapitale zaktadowym Spot k.

Na 30.06.2006 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% og0lnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki lub co najmniej 5% w kapitale zaktadowym Spoiki sa;

- OP Invest Spotka z o.0.

- Handlowy Zarzgdzanie Aktywami S.A.

- OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

OP Invest Spétka z 0.0. z siedzibg w Starachowicach, posiada 5.543.000 akcji zwyktych na okaziciela,
ktore stanowig 43,60 % akcji w kapitale zakladowym Spotki. Z akcji tych Spoétce z 0.0. OP Invest
przystuguje 5.543.000 glosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 43,60% ogdinej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Handlowy Zarzadzanie Aktywami S.A. posiada 650.000 akcji zwyktych na okaziciela, ktére stanowig
5,11% akcji w kapitale zakladowym Spéiki. Z akcji tych Handlowemu Zarzadzanie Aktywami S.A.
przystuguje 650.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,11% ogdlnej liczby gtosow.

OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada 639.973 akcje zwykie na okaziciela,
stanowigce 5,03% kapitatu zaktadowego Spéiki. Z akcji tych Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych

OPERA S.A. przystuguje 639.973 gtosy na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,03 % ogélnej liczby
gtosow.

33.Umowy, w wyniku ktérych mog g w przyszto sci nast gpi€ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez akcjonariuszy pos iadajacych co
najmniej 5 % gtosow na WZA

Spéice nie sg znane umowy, w wyniku ktérych w przysziosci moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

34.Posiadacze papieréw warto $ciowych, daj acych specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Spoékki

Nie wystepuja tacy posiadacze.

35. System kontroli programéw akcji pracowniczych
Nie dotyczy Spoiki.
36.0graniczenia dotycz gce przenoszenia prawa wlasno $ci papierow

warto sciowych Spotki oraz ograniczenia w zakresie wykonywani a prawa
gtosu przypadaj ace na akcje Spokki

Nie wystepuja.
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Badanie sprawozdania finansowego

37.Informacje o podmiocie uprawnionym do badania s prawozda n finansowych

1. W oparciu o Uchwate Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 27.06.2006 roku w sprawie wyboru biegltego
rewidenta do przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na 30.06.2006 roku oraz
badania sprawozdania finansowego za 2006 rok, w dniu 17.07.2006 roku Zarzad Spoiki zawart
umowe z Zespotem Uslug Finansowo-Ksiegowych Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce
BILANS-SERVIS Spotka z 0.0. GRUPA FINANS-SERVIS w Kielcach.

2. taczna warto$¢ wynagrodzenia za przeglad sprawozdania finansowego sporzadzonego na
30.06.2006 roku i badanie sprawozdania finansowego za 2006 rok wynikajacego z umowy, Wynosi
39 tys. zt. Za 2005 rok Zesp6t Ustug Finansowo Ksiegowych Stowarzyszenia Ksiegowych w
Polsce BILANS-SERVIS Spotka z 0.0. pobrat wynagrodzenie w tacznej wysokosci 45 tys. zi.

Oswiadczenie w sprawie przestrzegania zasad tadu korporac  yjnego

Zarzad ODLEWNI POLSKICH S.A. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
18.04.2006 roku ztozyt oswiadczenie o zakresie w jakim Spéika przyjeta do stosowania zasady ,Dobre
praktyki 2005”". Informacja o powyzszym zakresie zostata przekazana do publicznej wiadomosci
raportem biezgcym Spotki nr 12 z dnia 19.04.2006 roku.

ZARZAD
WICEPREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
Ryszard Pisarski Leszek Walczyk Zbigniew Ronduda
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