Komentarz do raportu kwartalnego SA-Q 2/2006

Zgodnie z § 91 ust. 6 1 8 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
(Dz.U. Nr 209, poz.1744) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartosciowych, informujemy ze dane zostaly sporzadzone z
zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto
okreslonych na dzien bilansowy, przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci, z
uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw oraz odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikow
majatku.

W roku obrotowym 2006 nie dokonano zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i
pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego w poréwnaniu z zasadami obowiazujacymi za
rok 2005.

Zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke zostaty dokladnie przedstawione w
potrocznym sprawozdaniu finansowym SA-R 2006.

W II kwartale 2006 r. dokonano zwigkszenia rezerw oraz odpiséw aktualizujacych na

- naleznosci 54,2 tys. zt
- odprawy emerytalne 3,2 tys. zt
- materiaty 10,1 tys. zt
- urlopy 7,0 tys. zt
- badanie bilansu 20,0 tys. zt
facznie 94,6 tys. zt

oraz zmniejszenia stanu rezerw i odpisow aktualizujacych na:

- naleznosci 3.6 tys. zt

- badanie bilansu 28,5 tys. zt
- nagrody jubileuszowe 1,7 tys. zt
- na wyroby gotowe 33,7 tys. zt
facznie 67,5 tys. zt

Laczna kwota rezerw oraz odpiséw aktualizujacych na 30.06.2006 r. wynosi:

- naleznosci watpliwe 8 5421 tys. zt
- urlopy 1549 tys. zt
- zapasy 264.9 tys. zt
- badanie bilansu 20,0 tys. zt
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 105,6 tys. zt
- przewidywane zobowigzania i koszty 965,6 tys. zt
facznie 10 053,1 tys. zt

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow stan na dzien 30.06.2006 r. przeliczono wg
kursu sredniego 1 EUR z dnia 30.06.2006 r. (I EUR = 4,0434 z}). Natomiast pozycje
rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdédw pienigznych za 2 kwartaly 2006
wyceniono wg kursu stanowiacego srednig arytmetyczng srednich kurséw obowiazujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca (1 EUR sredni za 2 kwartaty 2006 roku = 3,9002 z}).
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Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow stan na dzien 30.06.2005 r. przeliczono wg
kursu sredniego 1 EUR z dnia 30.06.2005 r. (I EUR = 4,0401 z}). Natomiast pozycje
rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw pieni¢znych za 2 kwartaty 2005 r.
wyceniono wg kursu stanowiacego Srednig arytmetyczng srednich kurséw obowiazujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca (1 EUR sredni za 2 kwartaty 2005 rok = 4,0805 z1).

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy

raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych;

e Raport biezacy 3/2006 Zarzad Elektromontaz - Warszawa Spotka Akcyjna w upadtosci
(z mozliwoscia zawarcia uktadu ) w Warszawie, z siedziba w Warszawie , ul.
Obrzezna 3 dziatajac na podstawie art. 395 i art. 399 § 1 Kodeksu spotek handlowych
oraz § 29 wust. 2 Statutu Spoétki, zwolal Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére odbylto si¢ w dniu 29 czerwca 2006 r.

e Raport biezacy 4/2006 Zarzad Elektromontaz - Warszawa S.A. w upadtosci z
mozliwoscia zawarcia uktadu poinformowal, ze w dniu 24 maja 2006 roku odbyto si¢
w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy X Wydziat
Gospodarczy Zgromadzenie Wierzycieli Spétki na ktorym glosowano nad ukladem.
Sad stwierdzil, ze uktad zostat przyjety.

e Raport biezacy 14/2006 Zarzad Elektromontaz - Warszawa S.A. w upadlosci z
mozliwoscia zawarcia uktadu podat do wiadomosci tres¢ uchwat podjetych na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2006 roku.

Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych

znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe;

Nie wystapily nietypowe zdarzenia.

Objasnienia dotyczace sezonowoSci lub cyklicznosci dzialania emitenta w
prezentowanym oKresie;
Dziatalnos¢ Spdtki nie podlegata w prezentowanym okresie sezonowosci i cyklicznosci.

Informacje dotyczaca emisji wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych
W prezentowanym okresie Spoétka nie prowadzita dziatalnosci w powyzszym zakresie.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lgcznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane;
W okresie objetym raportem Spétka nie dokonata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktéry sporzgadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w
znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta;

e Raport biezacy 18/2006 Zarzad Elektromontaz - Warszawa S.A. poinformowal , ze w
dniu 24 lipca 2006 roku otrzymat z Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy Wydziat X
Gospodarczy Postanowienie z dnia 12 lipca 2006 roku o stwierdzeniu zakonczenia
postepowania upadtosciowego z klauzula prawomocnosci,

e Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 19.07.2006 roku powotata na kolejna
piecioletnia kadencje Ryszarda Urbana na cztonka zarzadu.

e 7 dniem 24.07.2006 roku zarzad nad majatkiem Spotki przejal Zarzad w osobach
Ryszard Urban — cztonek zarzadu oraz Wojciech Kotakowski - prokurent

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku

polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
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kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnoSci;

W II kwartale 2006 roku nie nastapity zadne zmiany w strukturze jednostki.

Informacja dotyczgca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmniejszeniu ulegly zobowiazania zabezpieczone hipotecznie na rzecz ZUS i SEA Sp. z
0.0. oraz zastaw na maszynach na rzecz PeKaO S.A. w zwiazku ze sprzedaza maszyn za
zgoda zastawcy,

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W II kwartale nie wystapily zdarzenia, ktére moga wplyna¢ na mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Spotke.

Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagnigte przez emitenta wyniki w

perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu:

e wielkos¢ zamdéwien czastkowych i termin ich realizacji w ramach umowy na dostawe
urzadzen dla ABB Polska Sp. z o.0.

e wartos¢ i rodzaj inwestycji w kraju, szczegdlnie inwestycji w obiekty przemystowe,
uzytku publicznego i obiekty energetyczne,

e decyzje inwestycyjne Zarzadu Miasta Warszawy w tym szczegdlnie modernizacja
podstacji trakcyjnych Tramwajow Warszawskich oraz budowa kolejnych odcinkéw i
stacji Metra.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego (04.05.2006 r.) nie nastapity

zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta.

Lista akcjonariuszy Elektromontaz Warszawa S.A. posiadajacych co najmniej 5% liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

co najmnicj 5% liczl?a procentowy
ogolnej liczby | liczba | Prosentowy | gloséw | udziatw
glosbw na posiadanyc ud21'a{ w wyn.lka;] aca ogolnejr liczbie
walnym h akcji kapitale z ilosci gloséw na
zgromadzeniu zaktadowym | posiadania walnym
akcji zgromadzeniu
Mostostal-
Export 65,48% 5.621.750 65,48% 5.621.750 65,48%
S.A.
b 5.26% 451578 | 526% | 451578 | 5.26%
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Zgodnie z posiadanymi przez Spotke Elektromontaz Warszawa S.A. informacjami w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastapity zadne zmiany w
stanie posiadania akcji Elektromontaz Warszawa S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta:



Lp. Wyszczegolnienie

Zarzad

1. |Ryszard Urban

nie posiada

Rada Nadzorcza

1. | Michat Skipietrow nie posiada

2. |Jerzy Sak 10

3. | Andrzej Dobrucki nie posiada

4. | Henryk Przybyta nie posiada

5. | Zofia Szwed nie posiada
Prokurent

1. | Wojciech Kotakowski
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Data: 03.08.2006 r.
Podpisali:

Ryszard Urban — Czlonek Zarzadu
Wojciech Kotakowski - Prokurent




