Wawel S.A. SA-P 2006

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
ZA 1 POLROCZE 2006

1. Zasady sporzadzenia polrocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie Spotki za okres od 01.01.2006 r. do 30.06.2006 r. zostato sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi przepisami o rachunkowosci i zastosowaniem zasad wyceny aktywow

1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.
2. Zasady wyceny aktywow i pasywow na dzien bilansowy.

Zostaly opisane we ,,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”

3. Charakterystyka podstawowych wielko$ci ekonomicznych.

Osiagnigte w I poiroczu 2006 r. wyniki charakteryzowaly nastepujace wielkoSci:

1) przychody ze sprzedazy w I potroczu 2006 r. wyniosty 110,9 mln zl, co oznacza 114% dynamike
sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2005,

2) zysk brutto na sprzedazy osiagnat w [ pétroczu 2006 r. poziom 50,5 mln zt, co oznacza 124%
dynamike w porownaniu do analogicznego okresu roku 2005,

3) w [ potroczu 2006 r. zysk brutto wynidst 19,1 min zt, podczas gdy w I pétroczu 2005 roku
wyniost 10,2 min zt,

4) w I potroczu 2006 r. zysk netto wynidst 15,4 min zt, podczas gdy w I potroczu 2005 roku wypracowano

8,8 min zt zysku netto.
Ponadto na wynik finansowy I potrocza 2006 r. miaty rowniez wplyw:
- telewizyjne kampanie reklamowe,

- zysk ze sprzedazy nieruchomosci w kwocie 6.932 tys. zt (w tym przychod (+) 9.080 tys. z1,
koszt (—) 555 tys. zt, podatek dochodowy (-) 1.593 tys. z}).
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Dynamike przychodéw ze sprzedazy Wawel S.A. przedstawia ponizsza tabela (#ys. z{):

Przychody ze sprzedazy 2005 rok 2006 rok Dynamika
6 m-cy 97110 110.850 114,10%
w tym:
I kwartat 52113 60.238 115,60%
I kwartat 44 997 50.612 112,50%
Wskazniki rentownosci dla porownywalnych okreséw zaprezentowano ponize;j:
Wskazniki rentownoSci 30.06.2005 | 30.06.2006
Rentownos¢ zysku netto (zysk netto / przychody ze sprzedazy ) 9,10% 13,90%
Stopa zwrotu z aktywow ROA (zysk netto / aktywa) 7,60% 8,80%
Stopa zwrotu z kapitalu wtasnego ROE (zysk netto / kapitat wilasny) 11,60% 14,50%
Wskazniki ptynno$ci w prezentowanych okresach przestawia ponizsza tabela:
Wskazniki plynnosci 30.06.2005 | 31.12.2005 | 30.06.2006
Wskaznik ptynnosci biezacy 2,3 1,4 1,8
Wskaznik ptynnosci szybki 1,7 1,1 1,2

4. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Do gléwnych zagrozen i czynnikow ryzyka nalezy zaliczy¢ wystapienie niekorzystnych

z punktu widzenia Spotki zmian kurséw walutowych (gt. EUR, USD, GBP), co w konsekwencji wptynie na:
- wzrost kosztéw zakupu surowcow, ktore Spotka nabywa za granica,

- wzrost wydatkow inwestycyjnych zwiazanych z realizacja budowy nowego zaktadu

w Dobczycach — cze$¢ nowych linii technologicznych zostata zakupiona w ,,strefie euro”.

5. Najwazniejsze wydarzenia w okresie I polrocza.

1) W dniu 29.06.2006 r. odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta. Podjgto m.in.
uchwaty:

- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2005 r. oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalno$ci Spotki w 2005 r.,

- w sprawie przeznaczenia zysku na kapitat zapasowy,

- w sprawie udzielenia cztonkom organéw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow,

- w sprawie powotania na nastgpna kadencj¢ Prezesa Zarzadu oraz Rady Nadzorczej,

- w sprawie zmian w Statucie Spoéiki, (przedmiotowe zmiany dotyczyty zmiany struktury kapitatu
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zaktadowego.),

- w sprawie zasad tadu korporacyjnego zawartego w dokumencie Dobre Praktyki w spétkach
publicznych 2005.

2) W dniu 29.06.2006 r. ZWZA Wawel S.A. powotato na nastgpna kadencj¢ na Prezesa Zarzadu oraz

Czlonké6w Rady Nadzorczej nastgpujace osoby:

- Prezes Zarzadu — Dariusz Ortowski

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej —Eugeniusz Matek,

- Zastegpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Helmut Biistrow,

- Sekretarz Rady Nadzorczej — Pawetl Balaga,

- Cztonek Rady Nadzorczej — Herman Opferkuch,

- Cztonek Rady Nadzorczej — Andrzej Szwarc.

3) W dniu 30.06.2006 roku Emitent zawart umowg przyrzeczona sprzedazy nieruchomosci potozonej

w Krakowie, przy ul. Wroctawskie;j.

6. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansowej.

1) W dniu 28.07.2006 roku Emitent zawart umowe przyrzeczona sprzedazy nieruchomosci potozonych w
Krakowie, przy ul. Masarskiej i ul. Rzezniczej. Na dzien zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy na
terenie nieruchomosci znajduje si¢ m.in. siedziba Wawel S.A. Wydanie Kupujacemu przedmiotowych
nieruchomosci nastapi do dnia 30.09.2006 r.

2) Od dnia 01.10.2006 nastapi zmiana adresu siedziby Spotki. Nowym adresem siedziby Emitenta bgdzie:
ul. Wiadystawa Warnenczyka 14, 30-520 Krakow.

3) W dniu 01.08.2006 r. Emitent dokonal przedterminowe;j, czg$ciowej sptaty kredytu inwestycyjnego
zawartego w dniu 29.04.2004 r. na kwote 53.000.000,00 zt. Kwota sptaty wyniosta 24.000.000,00 zt.
Lacznie z weze$niejsza, czesciowa sptata dokonana w kwietniu 2005 r. kwota przedterminowej splaty ww.

kredytu inwestycyjnego wyniosta 27.144.125,88 zt.

7. Spolka nie podala do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2006 r.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi przekraczajace kwote 500 tys. EURO nie wystapily

9. Porg¢czenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. stanowiace co najmniej 10%

kapitalow wlasnych emitenta nie wystepuja.

10. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZA.
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Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2006 tj.

10.08.2006 r. akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gloséw na WZA Wawel S.A. to:

- WIK Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od Hosta International AG z siedziba w Miinchenstein — Szwajcaria)
posiada 724.721 akcji stanowiacych 48,32% udzialu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do
wykonywania 724.721 gtoséw na WZA, co stanowi 48,32% glosow na WZA.

- BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada 156.906 akcji stanowiacych 10,46% udziatu
w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania 156.906 gtoséw na WZA, co stanowi 10,46%
glosow na WZA,

- Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. posiada 97.945 akcji stanowiacych 6,53%
udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania 97.945 gtoso6w na WZA, co stanowi
6,53% gloséw na WZA,

- Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. posiada 95.911 akcji, stanowiacych
6,40% udzialu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania 95.911 gloséw, co stanowi 6,40%
gltosow na WZA,

- SEB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada 86.028 akcji stanowiacych 5,74% udzialu

w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania 86.028 glosow na WZA, co stanowi 5,74%
gloséw na WZA.

11. Stan posiadania akcji Wawel S.A. przez osoby zarzadzajace.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2006 tj.

10.08.2006 r. osoby zarzadzajace posiadajace akcje Wawel S.A. to :

- Prezes Zarzadu Dariusz Ortowski posiada 30.800 akcji zwyktych na okaziciela.

- Czlonek Zarzadu Dyrektor Produkcji Wojciech Winkel posiada 1.601 akcji zwyktych na okaziciela.
- Prokurent Lestawa Wiater — Ilinska posiada 65 akcji zwyktych na okaziciela.

12. Stan posiadania akcji Wawel S.A. przez osoby nadzorujace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2006 tj.

10.08.2006 r. osoby nadzorujace posiadajace akcje Wawel S.A. to :
- Eugeniusz Matek posiada 2.642 akcji zwyktych na okaziciela.

- Pawel Bataga posiada 1.640 akcji zwyklych na okaziciela.

- Andrzej Szwarc wraz z osoba spokrewniong posiada 26.446 akcji zwyklych na okaziciela.
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