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I. SKONSOLIDOWANY BILANS  

 

AKTYWA

Aktywa trwałe (długoterminowe) 2834,63 2619,67 685,36 198,31
Warto�� firmy 949,65 1480,30 0,00 0,00
Inne warto�ci niematerialne 2,84 3,33 3,14 3,66
Rzeczowe aktywa trwałe 86,32 24,24 33,19 40,32
Finansowe inwestycje długoterminowe 958,64 958,64 500,00 0,00
Aktywa z tytułu podatku odroczonego 837,18 153,16 149,03 154,33
Aktywa obrotowe (krótkoterminowe) 43895,35 18303,16 1310,90 1806,06
Nale�no�ci handlowe i inne 5667,03 801,35 227,96 130,68
Finansowe inwestycje krótkoterminowe 22428,25 6985,17 570,49 479,38
Inne składniki aktywów obrotowych 13,56 77,76 41,88 44,48
�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 15786,51 10438,88 470,57 1151,52
SUMA AKTYWÓW 46729,98 20922,83 1996,26 2004,37

PASYWA

Kapitał własny 27252,18 1456,86 1987,71 1985,43
Kapitał akcyjny 12020,00 2300,00 2300,00 2300,00
Kapitał zapasowy ze sprzeda�y akcji powy�ej 
ich warto�ci nominalnej (agio) 7020,00 0,00 0,00 0,00
Akcje własne 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitał z aktualizacji wyceny aktywów 0,00 0,00 0,00 45,07
Zyski / Straty z lat ubiegłych -365,88 -365,88 -336,24 -336,24
Zysk / Strata okresu 8578,06 -477,26 23,95 -23,40
Zobowi�zania długoterminowe 9425,95 6490,00 0,00 0,00
Długoterminowe zobowi�zania finansowe 6490,00 6490,00 0,00 0,00
Rezerwy na podatek odroczony 2935,95 0,00 0,00 0,00
Pozostałe zobowi�zania i rezerwy 
długoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowi�zania krótkoterminowe 10051,85 12975,97 8,55 18,94
Krótkoterminowe zobowi�zania finansowe 6625,10 3700,00 0,00 0,00
Zobowi�zania handlowe 3404,48 22,89 8,55 18,94
Pozostałe zobowi�zania i rezerwy  
krótkoterminowe 22,27 9253,08 0,00 0,00

Zobowi�zania z tytułu podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA PASYWÓW 46729,98 20922,83 1996,26 2004,37

tys. PLN

 stan na                         
30-06-2006                                     

koniec kwartału                             
(rok bie��cy) 

 stan na                         
31-03-2006                                

koniec poprz. 
kwartału                                          

(rok bie��cy.) 

 stan na                         
30-06-2005                                         

koniec kwartału                             
(rok poprz.) 

 stan na                         
31-03-2005                                   

koniec poprz. 
kwartału                                          

(rok poprz.) 
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II. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  

 

Przychody ze sprzeda�y 465,41 560,05 109,50 119,50
Koszt własny sprzeda�y 0,00 0,00 5,38 5,38
Zysk /Strata na sprzeda�y 465,41 560,05 104,12 114,12
Pozostałe przychody (inne ni� przychody finansowe) 11,45 16,91 0,00 0,00
Przychody finansowe 15527,75 15602,69 72,75 145,84
Koszty ogólnego zarz�du 389,75 548,77 118,22 224,71
 w tym koszty z tytułu programów pracowniczych 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostałe koszty (inne ni� koszty finansowe) 0,00 4,64 6,00 6,00
Koszty finansowe 3776,99 3810,32 0,00 0,00
Udział w zyskach (stratach) sp. stowarzyszonych 
rozliczanych MPW -530,65 -985,93 0,00 0,00
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 11307,22 10829,99 52,65 29,25
Podatek dochodowy 2251,93 2251,93 5,30 5,30
Zysk/Strata netto okresu 9055,29 8578,06 47,35 23,95
Zysk/Strata na jedn� akcj�: 0,75 0,71 0,00 0,01
Podstawowy za okres 0,75 0,71 0,00 0,01
Rozwodniony za okres 0,75 0,71 0,00 0,01

tys. PLN

 II kwartał (rok 
bie��cy) okres od 01-

04-2006 do 30-06-2006 

 II kwartał 
narastaj�co (rok 

bie��cy) okres od 01-
01-2006 do 30-06-

2006 

 II kwartał 
narastaj�co (rok 

poprzedni) okres od 
01-01-2005 do 30-06-

2005 

 II kwartał (rok 
poprzedni) okres 
od 01-04-2005 do 

30-06-2005 
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III. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

Na 31 marca 2005 r. 2300,00 0,00 0,00 0,00 45,07 -336,24 -23,40 1985,43

Aktualizacja wyceny aktywów finansowych do sprzeda�y 0,00 0,00 0,00 0,00 -45,07 0,00 0,00 -45,07
Zyski/Straty uj�te w kapitałach własnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zysków i strat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -6,23 -6,23
Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje kapitałowe z wła�cicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje/programy kapitałowe z pracownikami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty transakcyjne (zwi�zane z transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Na 31 grudnia 2005 r. 2300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -336,24 -29,63 1934,13

Aktualizacja wyceny aktywów finansowych do sprzeda�y 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty uj�te w kapitałach własnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -29,63 29,63 0,00
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zysków i strat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -477,26 -477,26
Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje kapitałowe z wła�cicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje/programy kapitałowe z pracownikami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty transakcyjne (zwi�zane z transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Na 31 marca 2006 r. 2300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -365,87 -477,26 1456,87

Na 30 czerwca 2005 r. 2300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -336,24 23,95 1987,71

Aktualizacja wyceny aktywów finansowych do sprzeda�y 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty uj�te w kapitałach własnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zysków i strat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -53,58 -53,58
Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje kapitałowe z wła�cicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje/programy kapitałowe z pracownikami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty transakcyjne (zwi�zane z transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Na 31 grudnia 2005 r. 2300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -336,24 -29,63 1934,13

Aktualizacja wyceny aktywów finansowych do sprzeda�y 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty uj�te w kapitałach własnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -29,63 29,63 0,00
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zysków i strat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8578,06 8578,06
Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje kapitałowe z wła�cicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje/programy kapitałowe z pracownikami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty transakcyjne (zwi�zane z transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 9720,00 7020,00 0,00 0,00 0,00 0,00 16740,00
Na 30 czerwca 2006 r. 12020,00 7020,00 0,00 0,00 0,00 -365,87 8578,06 27252,19

w tys. PLN

ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD 31.03.2005-31.03.2006 R. Kapitał 
podstawowy

Kapitał 
zapasowy

Akcje 
własne

Kapitał z 
tytułu opcji 
pracownicz

ych

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny

Zysk/Strata 
z lat 

ubiegłych

Zysk/Strata 
okresu

Kapitały 
własne 
razem

w tys. PLN

ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD 30.06.2005-30.06.2006 R. 

Kapitał z 
tytułu opcji 
pracownicz

ych

Akcje 
własne

Kapitał 
podstawowy

Kapitał 
zapasowy

Kapitały 
własne 
razem

Zysk/Strata 
okresu

Zysk/Strata 
z lat 

ubiegłych

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny
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IV. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENI��NYCH  

 

A. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci operacyjnej
I. Zysk przed opodatkowaniem 9055,29 8578,06 47,35 23,95
II. Korekty o pozycje -20360,46 -10287,79 -155,51 230,58
Amortyzacja 5,35 7,48 7,56 18,34
Zyski (straty) z tytułu ró�nic kursowych netto 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 20,48 19,41 -9,97 -20,95
Zysk(strata) z tytułu działalno�ci inwestycyjnej 0,00 0,00 -56,78 -118,89
Zmiana stanu nale�no�ci netto -4865,68 -5066,68 -97,28 436,62
Zmiana stanu zobowi�za� krótkoterminowych i podatków -2893,31 7011,17 -10,39 -59,51
Zmiana stanu innych składników aktywów obrotowych -620,44 -726,50 2,59 -30,33
Zmiana stanu pozostałych zobowi�za�. 2905,14 2924,29 0,00 0,00
Zapłacony podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne korekty -14912,00 -14456,96 8,76 5,30
III. �rodki  pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej  (I+/-II) -11305,17 -1709,73 -108,16 254,53
B. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci inwestycyjnej
I. Wpływy 0,00 102,58 230,86 582,08
Zbycie �rodków trwałych i warto�ci niematerialnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie aktywów finansowych 0,00 102,58 226,60 573,60
Inne wpływy inwestycyjne 0,00 0,00 4,26 8,48
Otrzymane odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 66,72 1001,81 809,37 1335,06
Zakup �rodków trwałych i warto�ci niematerialnych 66,72 71,38 3,37 10,93
Zakup aktywów finansowych 0,00 930,43 800,00 1318,13
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 6,00 6,00
III. �rodki pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej (I-II) -66,72 -899,23 -578,51 -752,98
C. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci finansowej
I. Wpływy 17440,00 17440,00 5,72 12,47

Wpływy z tytułu emisji akcji i innych instrumentów kapitałowych 16740,00 16740,00 0,00 0,00
Wpływy z tytułu zaci�gni�cia kredytów i po�yczek 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja długoterminowych papierów dłu�nych 0,00 0,00 0,00
Emisja krótkoterminowych papierów dłu�nych 700,00 700,00 0,00 0,00
Inne wpływy finansowe 0,00 0,00 5,72 12,47
II. Wydatki 720,48 720,48 0,00 0,00
Nabycie własnych instrumentów kapitałowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zapłacone dywidendy i inne wypłaty na rzecz wła�cicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki z tytułu spłaty kredytów i po�yczek 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykup długoterminowych papierów dłu�nych 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykup krótkoterminowych papierów dłu�nych 700,00 700,00 0,00 0,00
Zapłacone odsetki 20,48 20,48 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
III. �rodki pieni��ne netto z działalno�ci finansowej (I-II) 16719,52 16719,52 5,72 12,47

D. Zmiana stanu �rodków pieni��nych netto w okresie 5347,63 14110,56 -680,95 -485,98
E. �rodki pieni��ne na pocz�tek okresu 10438,88 1675,95 1151,52 956,55

F. �rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15786,51 15786,51 470,57 470,57

 II kwartał (rok 
poprzedni) okres od 01-
04-2005 do 30-06-2005 

tys. PLN

 II kwartał (rok 
bie��cy) okres od 01-

04-2006 do 30-06-2006 

 II kwartał 
narastaj�co (rok 

bie��cy) okres od 01-
01-2006 do 30-06-2006 

 II kwartał 
narastaj�co (rok 

poprzedni) okres od 01-
01-2005 do 30-06-2005 
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 

FINANSOWEGO   

INFORMACJE OGÓLNE 

Spółka dominuj�ca - CAPITAL PARTNERS S.A. została wpisana do Krajowego Rejestru 
S�dowego (KRS) w dniu 29.04.2002 roku pod numerem 0000110394. Siedziba Spółki mie�ci si� 
w Warszawie przy ul. Królewskiej 16. Spółce nadano numer statystyczny REGON 015152014 
oraz numer identyfikacji podatkowej 527-23-72-698. 

Zgodnie ze statutem Spółki podstawowym przedmiotem jej działalno�ci jest pozostałe 
po�rednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD – 65.23.Z). 

Pozostałe przedmioty działalno�ci: 

- działalno�� zwi�zana z zarz�dzaniem holdingami (PKD – 74.15.Z), 
- doradztwo w zakresie prowadzenia działalno�ci gospodarczej i zarz�dzanie (PKD – 

74.14.A),  
- działalno�� pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD – 67.13.Z). 

Czas trwania Spółki jest nieoznaczony. 

Wykaz jednostek podporz�dkowanych: 

• Dom Maklerski Capital Partners S.A. 

Wykaz jednostek stowarzyszonych: 

• CP Energia S.A., 
• eCard S.A., 
• Bipromet S.A. 

Wykaz jednostek zale�nych, współzale�nych i stowarzyszonych, których dane s� obj�te 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: 

• Dom Maklerski Capital Partners S.A. – metoda pełna 
• CP Energia S.A.– metoda praw własno�ci 
• eCard S.A. – metoda praw własno�ci. 

Nie obj�to konsolidacj� Biprometu z uwagi specyficzn� działalno�� podmiotu, co mogłoby 
zniekształci� obraz Spółki dominuj�cej.  

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje II kwartał 2006 r. (okres od 
01.04.2006 r. do 30.06.2006 r.) oraz dane narastaj�co za dwa kwartały 2006 roku (okres do 
01.01.2006 r. do 30.06.2006 r.) Z uwagi na fakt, i� Grupa Kapitałowa powstała w grudniu 2005 r. 
jako dane porównywalne za II kwartał 2005 r. i narastaj�co dwa kwartały 2005 r. prezentowane s� 
jednostkowe dane finansowe Spółki dominuj�cej Capital Partners S.A. Dla potrzeb konsolidacji 
dwóch kwartałów 2006 r., jednostka dominuj�ca zmuszona była do skonsolidowania tak�e danych 
z I kwartału 2006 r., pomimo, �e nie miała wcze�niej takiego obowi�zku.  

Jednostki obj�te konsolidacj� stosuj� jednakowe metody wyceny. Sprawozdania finansowe 
jednostki zale�nej Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. sporz�dzane s� zgodnie z 
wymogami okre�lonymi w zał�czniku nr 1 do Rozporz�dzenia Ministra Finansów z dnia 18 
grudnia 2001 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowo�ci domów maklerskich i jednostek 
organizacyjnych banków, w ramach których prowadzona jest działalno�� maklerska. Na potrzeby 
konsolidacji ww. sprawozdania zostały odpowiednio przekształcone. 
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Zgodnie z art. 45 ust. 1 a Ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowo�ci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 
poz. 694 z pó�niejszymi zmianami) jednostka sporz�dziła niniejsze sprawozdanie finansowe 
zgodnie z Mi�dzynarodowymi Standardami Rachunkowo�ci (MSR) i Mi�dzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczo�ci Finansowej (MSSF). 

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za drugi kwartał 2006r. przestrzegano tych 
samych zasad polityki rachunkowo�ci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym 
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2005r. oraz jednostkowym sprawozdaniu 
finansowym za pierwszy kwartał 2006r. 

PRZYJ�TE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWO�CI 

CZ��� I.  Podstawa sporz�dzenia sprawozdania finansowego 

A. O�wiadczenie o zgodno�ci z MSR i MSSF 
Capital Partners SA sporz�dza sprawozdanie finansowe spełniaj�c wszystkie wymagania 
dotycz�ce prezentacji i ujawnie� zgodnie z MSR i MSSF. 

B. Szacunki 
Sporz�dzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF wymaga dokonania szacunków i 
zało�e�, które wpływaj� na wielko�ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, �e przyj�te 
zało�enia i szacunki opieraj� si� na najlepszej wiedzy Zarz�du na temat bie��cych działa� i 
zdarze�, rzeczywiste wyniki mog� si� ró�ni� od przewidywanych. 

C. Waluta funkcjonalna i prezentacja 
Zał�czone sprawozdanie finansowe jest sporz�dzone w złotych, które s� walut� prezentacji i 
walut� funkcjonaln� jednostki. Poszczególne pozycje sprawozdania finansowego s� wycenione w 
złotych, które stanowi� walut� podstawowego �rodowiska gospodarczego, w którym działa 
jednostka. Aktywa i zobowi�zania wyra�one w walutach obcych przeliczane s� na złote przy 
zastosowaniu kursów natychmiastowej wymiany obowi�zuj�cych na dzie� bilansowy. Transakcje 
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane s� w dniu transakcji na walut� funkcjonaln� przy 
zastosowaniu kursów wymiany banku, z którego usług korzysta Spółka. Wszystkie kwoty 
wykazane w sprawozdaniu finansowym wykazane s� w tysi�cach złotych, chyba �e zaznaczono 
inaczej. 

CZ��� II. Ujmowanie i wycena aktywów i pasywów oraz ustalanie wyniku finansowego 

Zasady ogólne 
§ 1.  
Warto�� aktywów i pasywów oraz wynik finansowy ustala si� i wykazuje w ksi�gach 
rachunkowych przedstawiaj�c rzetelnie i prawidłowo sytuacj� maj�tkow� i finansow� jednostki. 
§ 2.  
Aktywa i zobowi�zania wycenia si� w rzeczywi�cie poniesionych kosztach, z uwzgl�dnieniem 
zachodz�cych zmian w poszczególnych składnikach, a zwłaszcza zmniejsze� warto�ci składników 
aktywów, bez wzgl�du na wysoko�� wyniku finansowego. 
§ 3.  
Wyceny aktywów i zobowi�za� na dzie� bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokonuje si� 
z uwzgl�dnieniem przepisów w sprawie tworzenia odpisów z tytułu utraty warto�ci aktywów. 
§ 4.  
Aktywa, które w wyniku dokonanej wyceny kwalifikuj� si� do odpisania w ci��ar rachunku 
zysków i strat z tytułu utraty warto�ci podlegaj� spisaniu w roku obrotowym, w którym fakt 
konieczno�ci dokonania odpisu został stwierdzony.  

Ujmowanie i wycena aktywów i zobowi�za� finansowych 
§ 5.  
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1. Aktywa finansowe oraz zobowi�zania finansowe, w tym równie� transakcje terminowe, z 
których wynika zobowi�zanie lub prawo do nabycia lub sprzeda�y w przyszłym terminie 
ustalonej ilo�ci okre�lonych aktywów lub zobowi�za� finansowych po ustalonej cenie, 
wprowadza si� do ksi�g rachunkowych, pod dat� zawarcia kontraktu, bez wzgl�du na 
przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji. 

2. Wył�cza si� z ksi�g rachunkowych składnik aktywów finansowych lub jego cz���, je�li 
jednostka przenosi zgodnie z § 28 dany składnik aktywów oraz przekazuje niemal�e całe 
ryzyko i wszystkie korzy�ci zwi�zane z danym składnikiem aktywów, je�li prawa do �rodków 
pieni��nych wynikaj�ce z danej pozycji wygasły lub jednostka zrzekła si� tych praw. Pomimo 
przeniesienia lub sprzeda�y składnika aktywów jednostka zachowuje składnik aktywów w 
swoich ksi�gach, je�li zachowała niemal�e całe ryzyko i wszystkie korzy�ci zwi�zane z dan� 
pozycj�. Je�li jednostka zachowała cz��ciowe ryzyko lub/i cz��ciowe korzy�ci zwi�zane z 
danym składnikiem, pozostawia go w ksi�gach w cz��ci w jakiej jest dalej zaanga�owana w 
ten składnik, je�li zachowała kontrol� nad dan� pozycj� zgodnie z § 28.  

3.  Składnik zobowi�za� finansowych lub jego cz��� podlega wył�czeniu z ksi�g rachunkowych 
w przypadku, gdy zobowi�zanie wygasa. Zobowi�zanie wygasa, gdy obowi�zek okre�lony w 
umowie został wypełniony, umorzony lub upłyn�ł termin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje 
powstałe w momencie wyga�ni�cia składnika zobowi�za� ujmuje si� zgodnie z § 29. 

§ 6.  
1. W momencie pocz�tkowego uj�cia składnik aktywów finansowych wyceniany jest w warto�ci 

godziwej powi�kszonej o koszty transakcji, które mog� by� bezpo�rednio przypisane do 
nabycia lub powstania składnika aktywów finansowych, z zastrze�eniem ust. 3 i 4. 

2. W momencie pocz�tkowego uj�cia zobowi�zanie finansowe wyceniane jest w warto�ci 
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, które mog� by� bezpo�rednio przypisane do 
zaci�gni�cia lub emisji tego zobowi�zania, z zastrze�eniem ust. 3 i 4. 

3. W przypadku, gdy koszty transakcji, o których mowa w ust. 1, s� ni�sze ni� 0,5% warto�ci 
transakcji, dopuszcza si� mo�liwo�� nie uwzgl�dniania ich w momencie pocz�tkowego uj�cia 
składnika aktywów lub zobowi�zania finansowego.  

4. W momencie pocz�tkowego uj�cia składnik aktywów lub zobowi�zanie finansowe 
zakwalifikowane jako wyceniane w warto�ci godziwej przez wynik finansowy, o których 
mowa w § 7 ust. 1, wycenia si� w warto�ci godziwej bez uwzgl�dnienia kosztów transakcji.  

5. Do kosztów transakcji, o których mowa w ust. 1 i 2, zalicza si� opłaty i prowizje wypłacane 
podmiotom zewn�trznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielom, po�rednikom, 
doradcom i maklerom, opłaty nakładane przez agencje regulacyjne i giełdy oraz podatki i cła 
od obrotu. Koszty transakcji nie obejmuj� premii lub dyskonta od instrumentów dłu�nych, 
kosztów finansowania ani te� narzutu wewn�trznych kosztów administracyjnych czy kosztów 
przechowania instrumentów. 

§ 7. 
1.  Aktywa i zobowi�zania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje si� do 

nast�puj�cych kategorii: 
1) aktywa finansowe i zobowi�zania finansowe wyceniane w warto�ci godziwej przez 

wynik finansowy, 
2)  po�yczki i nale�no�ci, 
3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno�ci, 
4) aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y. 

2.  W ramach portfela aktywów i zobowi�za� finansowych wycenianych w warto�ci godziwej 
przez wynik finansowy wyró�nia si� podgrup� aktywów i zobowi�za� finansowych 
przeznaczonych do obrotu, spełniaj�cych kryteria, o których mowa w § 8 ust. 1 pkt 1. 

§ 8. 
1. Aktywem finansowym lub zobowi�zaniem finansowym wycenianym w warto�ci godziwej 

przez wynik finansowy jest składnik aktywów lub składnik zobowi�za� finansowych 
spełniaj�ce jeden z ni�ej wymienionych warunków: 
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1) jest przeznaczone do obrotu, tzn.: 
a) zostało nabyte w celu sprzeda�y w krótkim terminie lub zaci�gni�te przy 

istniej�cym zamiarze jego odkupu w krótkim terminie, 
b) jest składnikiem portfela instrumentów wspólnie zarz�dzanych, dla których istnieje 

dowód o bie��cej tendencji umo�liwiaj�cej uzyskiwanie krótkoterminowych 
zysków, 

c) jest instrumentem pochodnym (z wyj�tkiem instrumentów uznanych jako 
zabezpieczaj�ce), 

d) zawiera element wbudowany, którego warto�ci godziwej nie mo�na oszacowa� 
wiarygodnie, a który podlegałby wyodr�bnieniu na mocy przepisów.  

2) w momencie nabycia lub zaci�gni�cia został wyznaczony do wyceny w warto�ci 
godziwej przez wynik finansowy. Jednostka mo�e wyznaczy� składnik aktywów lub 
zobowi�za� do wyceny w warto�ci godziwej przez wynik finansowy je�li:  

- zawiera on instrument (b�d� instrumenty) wbudowany istotnie modyfikuj�cy 
przepływy pieni��ne, którego wyodr�bnienie nie jest zabronione na mocy 
przepisów; 

- kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukuje niespójno�ci w zakresie 
wyceny lub uj�cia, które powstałyby przy wycenie aktywów lub zobowi�za� 
lub ró�nego uj�ciu zwi�zanych z nimi zysków lub strat (np. aktywa WG, 
zobowi�zania SCN), co przyczynia si� do wła�ciwszego zobrazowania danego 
podmiotu; 

- zarz�dzana wspólnie grupa aktywów lub zobowi�za� finansowych lub obu 
razem jest wyceniana dla potrzeb pomiaru dokona� w odniesieniu do warto�ci 
godziwych zgodnie z udokumentowan� polityk� redukcji ryzyka lub polityk� 
inwestycyjn� jednostki, a informacje o tej polityce zostały przedstawione 
kluczowemu kierownictwu. 

2. Aktywa finansowe b�d�ce instrumentami kapitałowymi, dla których nie istnieje cena rynkowa 
kwotowana na aktywnym rynku, i których warto�ci godziwej nie mo�na wyceni� w 
wiarygodny sposób, nie s� kwalifikowane do aktywów finansowych zgodnie z § 8 ust. 1 
pkt 2. Jednostka mo�e rozwa�y� klasyfikacj� instrumentów kapitałowych do aktywów 
wycenianych w warto�ci godziwej przez wynik finansowych, je�li klasyfikacja tych pozycji 
do aktywów finansowych dost�pnych do sprzeda�y prowadziłaby do zniekształcenia 
prezentacji rzetelnego i prawidłowego obrazu finansowego i maj�tkowego podmiotu. Sytuacja 
taka mo�e mie� miejsce jedynie wówczas, gdy jednostka posiada instrumenty kapitałowe 
�ci�le powi�zane z zobowi�zaniami finansowymi, które b�d� musiały by� przeszacowane do 
warto�ci godziwej w momencie pojawienia si� aktywnego rynku dla tych instrumentów 
kapitałowych. Instrumenty kapitałowe s� �ci�le powi�zane z danym zobowi�zaniem 
finansowym tylko wówczas, gdy s� spełnione ł�cznie nast�puj�ce warunki: 
1) zobowi�zanie zostało zaci�gni�te dla sfinansowania nabycia tych instrumentów,  
2) zobowi�zanie zgodnie z umow� dokumentuj�c� jego powstanie mo�e by� w szczególnych 
okoliczno�ciach rozliczone poprzez bezpo�rednie przekazanie tych instrumentów,  
3) warto�� godziwa zobowi�zania jest uzale�niona od warto�ci godziwej tych instrumentów, 
oraz  
4) zgodnie z udokumentowan� strategi� jednostki, maj�c� odzwierciedlenie w przeszłych 
transakcjach, �rodki uzyskane ze zbycia instrumentów kapitałowych słu�� do regulowania 
zobowi�za� zaci�gni�tych dla ich nabycia, niezwłocznie po takim zbyciu.  

3.  Do zobowi�za� finansowych wycenianych w warto�ci godziwej przez wynik finansowy 
zalicza si� równie� zobowi�zania do dostarczenia po�yczonych papierów warto�ciowych oraz 
innych instrumentów finansowych, w przypadku zawarcia umowy sprzeda�y krótkiej (gdy 
jednostka dokona sprzeda�y instrumentów finansowych, które po�yczyła, ale których jeszcze 
nie posiada). 
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4. Aktywa i zobowi�zania finansowe wyceniane w warto�ci godziwej przez wynik finansowy 
nie mog� zosta� przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionych w § 7 ust. 1 pkt 2, 3 
i 4. 

5. Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa i zobowi�zania finansowe zaklasyfikowane do 
kategorii wymienionych w § 7 ust. 1 pkt 2, 3 i 4 nie mog� zosta� przeklasyfikowane do 
aktywów i zobowi�za� wycenianych w warto�ci godziwej przez wynik finansowy. 

§ 9. 
Po�yczki i nale�no�ci s� to aktywa finansowe: 

1)  nie b�d�ce instrumentami pochodnymi,  
2) generuj�ce okre�lone lub mo�liwe do okre�lenia płatno�ci,  
3) nie kwotowane na aktywnym rynku, 
4) inne ni�: 

i. przeznaczone do natychmiastowej sprzeda�y lub odsprzeda�y w bliskim 
terminie, 

ii. zakwalifikowane na moment pocz�tkowego uj�cia jako aktywa finansowe 
dost�pne do sprzeda�y, 

iii. zaklasyfikowane na moment pocz�tkowego uj�cia jako aktywa finansowe 
w warto�ci godziwej przez wynik finansowy, 

iv. aktywa, dla których niemo�liwe okaza� si� mo�e odzyskanie całej 
pocz�tkowej kwoty inwestycji na skutek sytuacji innej ni� pogorszenie 
wiarygodno�ci kredytowej dłu�nika. 

§ 10. 
1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno�ci s� to aktywa finansowe o 

okre�lonych lub mo�liwych do okre�lenia płatno�ciach oraz o ustalonym terminie 
wymagalno�ci, które jednostka zamierza i ma mo�liwo�� utrzyma� w posiadaniu do upływu 
terminu wymagalno�ci. 

2. Do aktywów utrzymywanych do terminu wymagalno�ci mo�na zaliczy� tak�e dłu�ne 
instrumenty finansowe z opcj� kupna (call), które daj� emitenowi prawo do ��dania ich 
dostarczenia przed upływem terminu wymagalno�ci pod warunkiem, �e kwoty zapłacone 
przez emitenta w przypadku ich wcze�niejszego wykupu nie b�d� istotnie odbiegały od 
warto�ci tego instrumentu, wynikaj�cej z ksi�g rachunkowych. 

3. Je�eli w bie��cym roku obrotowym albo w poprzednich dwóch latach obrotowych aktywa 
finansowe zaliczone do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalno�ci zostały w 
znacznej kwocie sprzedane (w stosunku do całego portfela) lub przeniesiono je do innej 
kategorii, to jednostka nie klasyfikuje �adnych aktywów jako utrzymywanych do terminu 
wymagalno�ci w okresie pozostałym do ko�ca bie��cego roku obrotowego oraz przez dwa 
nast�pne lata obrotowe z wyj�tkiem przypadku, gdy sprzeda� taka nast�piła: 

1) w dniu bliskim terminu wymagalno�ci, 
2) po dniu, w którym 90% nominału składnika aktywów finansowych zostało spłacone, 
3) na skutek zdarzenia, którego nie mo�na było przewidzie�. 

4.  Sprzeda� lub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z aktywów finansowych 
utrzymywanych do terminu wymagalno�ci okre�lonej zgodnie z ust. 3 oznacza konieczno�� 
przeniesienia wszystkich pozostałych aktywów z tej kategorii do aktywów finansowych 
dost�pnych do sprzeda�y. 

§ 11.  
1. Aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y s� to nie b�d�ce instrumentami pochodnymi aktywa 

finansowe, które zostały wyznaczone jako dost�pne do sprzeda�y, aktywa finansowe, które 
nie zostały zakwalifikowane do pozostałych kategorii oraz nie kwalifikuj� kwalifikuj� si� do 
pozostałych kategorii. 

2. Aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y mog� by� przekwalifikowane do innych kategorii, 
z zastrze�eniem § 8 ust. 5.  

§ 12.  
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1.  W przypadku zawarcia umowy, której składnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a 
cało�� lub cz��� przepływów pieni��nych zwi�zanych z tak� umow� zmienia si� w sposób 
podobny do tego, jakie wbudowany instrument pochodny powodowałby samodzielnie, nale�y 
wbudowany instrument pochodny wykaza� w ksi�gach rachunkowych odr�bnie od umowy 
zasadniczej. Jednostka mo�e zaklasyfikowa� dobrowolnie cał� umow� zasadnicz� do 
aktywów finansowych i zobowi�za� finansowych w warto�ci godziwej przez wynik 
finansowy na moment pocz�tkowego uj�cia. W takim przypadku jednostka nie wykazuje 
oddzielnie elementu wbudowanego.  

2. Umow� zasadnicz� b�d�c� instrumentem finansowym, od której odł�czono wbudowany 
instrument pochodny, wykazuje si� w ksi�gach odr�bnie i kwalifikuje do kategorii 
okre�lonych w § 7. 

3. Je�eli wiarygodne ustalenie warto�ci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego 
nie jest mo�liwe w momencie nabycia albo w nast�puj�cych po tym terminach wyceny, to 
instrument finansowy zalicza si� do aktywów finansowych i zobowi�za� finansowych 
w warto�ci godziwej przez wynik finansowy.  

§ 13. 
1. Warto�� pocz�tkow� wbudowanego instrumentu pochodnego, który wykazywany jest w 

ksi�gach rachunkowych odr�bnie od umowy zasadniczej stanowi jego warto�� godziw�.  
2. Warto�� pocz�tkow� umowy zasadniczej stanowi ró�nica miedzy warto�ci� godziw� całego 

instrumentu finansowego i warto�ci� godziw� wbudowanego instrumentu pochodnego. 
§ 14.  
1.  Aktywa finansowe w warto�ci godziwej przez wynik finansowy wycenia si�: 

- w warto�ci rynkowej – je�eli istnieje dla nich aktywny rynek, 
- w okre�lonej w inny sposób warto�ci godziwej – je�eli nie istnieje dla nich 

aktywny rynek. 
2.  Aktywny rynek spełnia ł�cznie nast�puj�ce warunki: 

1) pozycje b�d�ce przedmiotem obrotu na rynku s� jednorodne, 
2) w dowolnym momencie mo�na zazwyczaj znale�� ch�tnych nabywców i sprzedawców 

oraz, 
3) ceny s� podawane do wiadomo�ci publicznej. 

3.  Warto�� rynkow� składnika aktywów finansowych wycenianych w warto�ci godziwej przez 
wynik finansowy ustala si� na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Je�li 
znane s� jedynie kwotowania, wówczas warto�ci� godziw�:  

1) dla aktywów posiadanych przez jednostk� jest bie��ca cena kupna (cena jak� rynek 
zapłaci za dany składnika aktywów finansowych), 

2) dla aktywów finansowych, które jednostka zamierza naby� jest bie��ca cena sprzeda�y lub 
cena ofertowa (cena za jak� mo�na by pozyska� dany składnik na rynku). 

4.  W przypadku, gdy bie��ce rynkowe ceny kupna i sprzeda�y nie s� dost�pne do wyceny 
składnika aktywów finansowych, o których mowa w ust. 1 pkt 1, mo�na stosowa� cen� 
ostatnio przeprowadzonej na rynku transakcji, pod warunkiem �e w okresie mi�dzy dat� 
transakcji i dniem bilansowym nie nast�piły znaczne zmiany uwarunkowa� gospodarczych. 

5.  W przypadku, gdy posiadany przez jednostk� składnik aktywów finansowych jest 
przedmiotem obrotu na rynku, ale stopie� aktywno�ci tego rynku jest niski, rynek jest słabo 
rozwini�ty lub poziom obrotów jest niski w stosunku do liczby jednostek tego składnika 
aktywów w obrocie, wyceny tych składników dokonuje si� w warto�ci godziwej. 

§ 15.  
Warto�� godziw� dla składnika aktywów finansowych, dla których nie istnieje aktywny rynek, 
ustala si� w drodze jednej z nast�puj�cych metod: 

- zastosowania wła�ciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, je�eli 
wprowadzone do tego modelu dane wej�ciowe pochodz� z aktywnego regulowanego 
rynku, 
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- oszacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogłoszonej, 
notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie ró�ni�cego si� istotnie, 
podobnego instrumentu finansowego, albo cen składników zło�onego instrumentu 
finansowego, 

- oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoc� metod estymacji powszechnie 
uznawanych za poprawne, 

- oszacowania dłu�nych instrumentów finansowych przez wyspecjalizowan�, 
niezale�n� jednostk� �wiadcz�c� tego rodzaju usługi, je�eli mo�liwe jest rzetelne 
oszacowanie przepływów pieni��nych, zwi�zanych z tymi instrumentami. 

§ 16.  
Skutki wyceny aktywów finansowych wycenianych w warto�ci godziwej przez wynik finansowy 
zalicza si� do przychodów lub kosztów z tytułu operacji finansowych. 
§ 17.  
1. Aktywa finansowe, które zostały zaklasyfikowane do kategorii po�yczki i nale�no�ci, 

wycenia si� w zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nabycia). 
2. Nie podlegaj� wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o których mowa w ust. 1, dla 

których nie mo�na ustali� harmonogramu przyszłych przepływów pieni��nych niezb�dnych 
dla obliczenia efektywnej stopy procentowej  

§ 18. 
1. Warto�� bie��c� aktywa, o którym mowa w § 17 ust. 1, ustala si� przy u�yciu efektywnej 

stopy procentowej, słu��cej do naliczania przychodu odsetkowego wygenerowanego przez 
dany składnik aktywów w danym okresie, koryguj�c j� o przepływy �rodków pieni��nych 
oraz odpisy z tytułu utraty warto�ci. 

2. Wszelkie prowizje i opłaty zwi�zane ze składnikiem aktywów, o którym mowa w § 17 ust. 1, 
pobrane po dacie jego powstania, maj�ce wpływ na jego efektywny zwrot, koryguj� 
(pomniejszaj�) warto�� bie��c� tego składnika, a w zwi�zku z tym koryguj� tak�e warto�� 
efektywnej stopy procentowej zastosowanej do jego wyceny w dacie poprzedniej wyceny. 

3. Zmiana harmonogramów przyszłych przepływów pieni��nych z danego składnika aktywów 
wymaga ustalenia nowej warto�ci efektywnej stopy procentowej, słu��cej do wyceny 
składnika aktywów w kolejnych okresach sprawozdawczych. 

§ 19. 
1. Aktywa, o których mowa w § 17 ust. 2, wycenia si� w kwocie wymaganej zapłaty 

obejmuj�cej równie� odsetki, z uwzgl�dnieniem odpisów z tytułu utraty warto�ci. 
2. Prowizje i opłaty zwi�zane z powstaniem lub decyduj�ce o cechach finansowych aktywów, o 

których mowa w § 17 ust. 2, podlegaj� obowi�zkowi rozliczenia w czasie w okresie �ycia 
aktywa metod� liniow� lub nominaln� stop� procentow� i s� zaliczane do przychodów 
odsetkowych. 

3. Metoda liniowego rozliczania w czasie okre�lonych prowizji i opłat polega na 
systematycznym odnoszeniu ich do rachunku zysków i strat, proporcjonalnie do upływaj�cego 
czasu w okresie �ycia składnika. Systematyczne rozliczanie okre�lonych prowizji i opłat 
odbywa si� w okresach miesi�cznych lub kwartalnych. 

§ 20. 
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno�ci wycenia si� w zamortyzowanym 
koszcie w sposób, o którym mowa w § 18. 
§ 21. 
1. Przychody z odsetek zwi�zane z dłu�nymi instrumentami finansowymi ustala si� 

proporcjonalnie do upływu czasu, na poziomie efektywnej dochodowo�ci tych aktywów, do 
dnia wył�czenia ich z ksi�g rachunkowych i zalicza do przychodów finansowych 
poszczególnych okresów sprawozdawczych. Przychody z odsetek obejmuj� naliczone odsetki 
wyliczone za pomoc� efektywnej stopy, jak równie� wszelkie odpisy dyskonta, premii lub 
innej ró�nicy mi�dzy warto�ci� aktywów wynikaj�c� z ksi�g rachunkowych na dzie� wyceny 
i ich warto�ci� w terminie wymagalno�ci. Je�li jednostka nie jest w stanie okre�li� stopy 
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efektywnej, na wynik odnoszone s� odsetki ustalone metod� liniow� lub z wykorzystaniem 
stopy nominalnej.  

2. Zasady okre�lone w ust. 1 stosuje si� równie� wtedy, gdy dłu�ne instrumenty finansowe 
zaliczone do kategorii dost�pnych do sprzeda�y wycenia si� w warto�ci godziwej, a skutki 
przeszacowania wpływaj� na kapitał z aktualizacji wyceny. W takim przypadku zysk lub strat� 
odnoszon� na kapitał z aktualizacji wyceny stanowi ró�nica mi�dzy ustalon� na dzie� wyceny 
warto�ci� godziw� aktywów a warto�ci� tych aktywów w zamortyzowanym koszcie. 

§ 22.  
1. Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dost�pne do sprzeda�y wycenia si� w warto�ci 

godziwej, ustalanej zgodnie z §§ 14-15. 
2. Skutki zmiany warto�ci godziwej aktywów finansowych, o których mowa w ust. 1, odnosi si� 

na kapitał z aktualizacji wyceny. Na kapitał z aktualizacji wyceny odnoszone s� równie� 
przeszacowania zmniejszaj�ce warto�� danego składnika aktywów poni�ej jego warto�ci 
pocz�tkowej lub zamortyzowanego kosztu. Uj�t� na kapitale strat� odnosi si� na wynik 
finansowy w momencie realizacji danego składnika aktywów lub uznania utraty jego 
warto�ci.  

§ 23. 
1. Na ka�dy dzie� bilansowy jednostka ocenia czy wyst�piły przesłanki �wiadcz�ce o utracie 

warto�ci aktywów finansowych lub ich grupy. Je�eli takie przesłanki istniej�, nale�y ustali� 
kwot� odpisu z tytułu utraty warto�ci aktywów lub ich grupy.  

2. Przesłank� �wiadcz�c� o wyst�pieniu utraty warto�ci składnika aktywów jest zaistnienie 
zdarzenia maj�cego negatywny, daj�cy si� rzetelnie oszacowa�, wpływ na przyszłe przepływy 
pieni��ne z niego wynikaj�ce. 

3. Do sytuacji, w których mo�na stwierdzi�, �e nast�piła utrata warto�ci nale�y zaliczy� w 
szczególno�ci: 
1) wyst�pienie znacz�cych trudno�ci finansowych emitenta lub dłu�nika, 
2) niedotrzymanie postanowie� umownych przez emitenta lub dłu�nika, np. niespłacenie 

odsetek lub kapitału albo zaleganie z ich spłat�, 
3) przyznanie emitentowi lub dłu�nikowi, ze wzgl�dów ekonomicznych lub prawnych 

zwi�zanych z jego trudno�ciami finansowymi, udogodnienia, które w innym wypadku 
nie zostałoby udzielone, 

4) zaistnienie wysokiego prawdopodobie�stwa upadło�ci lub restrukturyzacji emitenta lub 
dłu�nika, 

5) zanik obrotu danym składnikiem aktywów finansowych na aktywnym rynku ze wzgl�du 
na trudno�ci finansowe emitenta lub dłu�nika, 

6) wyst�pienie umo�liwiaj�cego oszacowanie spadku warto�ci przyszłych przepływów 
pieni��nych, w tym ich �ci�galno�ci, wynikaj�cych z grupy aktywów. 

7) w przypadku instrumentów kapitałowych sytuacj� tak� mo�e by� przedłu�aj�cy si� lub 
istotny spadek warto�ci godziwej danej pozycji poni�ej warto�ci pocz�tkowej.  

4. Nie dokonuje si� oceny ani odpisów z tytułu utraty warto�ci, o których mowa w ust. 1, w 
odniesieniu do aktywów, o których mowa w § 7 ust. 1 pkt 1, z wyj�tkiem sytuacji, gdy 
wyceniane s� one w kwocie innej ni� warto�� godziwa. 

5. Odpisów z tytułu utraty warto�ci nie mo�na odwraca� poprzez rachunek zysków i strat w 
odniesieniu do instrumentów kapitałowych zakwalifikowanych do aktywów finansowych 
dost�pnych do sprzeda�y, oraz aktywów finansowych w warto�ci godziwej przez wynik 
finansowy, z zastrze�eniem ust. 4. 

§ 24.  
1. Akcje i udziały w jednostkach podporz�dkowanych wycenia si� zgodnie z klasyfikacj� 

i zapisami §§ 5 – 23. 
2. Do jednostek podporz�dkowanych, o których mowa w ust. 1, zalicza si� jednostki zale�ne, 

współzale�ne oraz stowarzyszone. 
§ 25.  



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITAŁOWEJ CAPITAL PARTNERS S.A - QSr 2/2006 
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

14/35 

1. Kapitały własne, z wyj�tkiem akcji własnych, o których mowa w ust. 2, wycenia si� w ich 
warto�ci nominalnej. 

2. Akcje własne wycenia si� w cenie ich nabycia. 
3. W przypadkach nabycia akcji własnych w drodze egzekucji za cen� nabycia uwa�a si� cen� 

nabycia ustalon� w post�powaniu egzekucyjnym, powi�kszon� o koszty poniesione w toku 
post�powania egzekucyjnego, które nie zostały zwrócone. W przypadku nieodpłatnego 
nabycia akcji własnych cena nabycia obejmuje wszystkie koszty ponoszone na ich nabycie. 

4. W razie zbycia akcji własnych, dodatni� ró�nic� mi�dzy cen� sprzeda�y, pomniejszon� o 
koszty sprzeda�y, a ich cen� nabycia, nale�y odnie�� na kapitał agio (nadwy�k� ceny 
emisyjnej nad warto�ci� nominaln� akcji). Ujemn� ró�nic� nale�y uj�� jako zmniejszenie 
kapitału agio, a pozostał� cz��� ujemnej ró�nicy, przewy�szaj�c� kapitał agio, jako strat� z 
lat ubiegłych i opisa� w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, w 
którym nast�piła sprzeda�. 

5. W przypadku umorzenia akcji własnych, z zastrze�eniem ust. 6, dodatni� ró�nic� mi�dzy ich 
warto�ci� nominaln� a cen� nabycia nale�y odnie�� na kapitał agio. Ujemn� ró�nic� nale�y 
uj�� jako zmniejszenie kapitału agio, a pozostał� cz��� ujemnej ró�nicy, przewy�szaj�c� 
kapitał agio, jako strat� z lat ubiegłych i opisa� w informacji dodatkowej w sprawozdaniu 
finansowym za rok, w którym nast�piło obni�enie kapitału zakładowego. 

6. W przypadku umorzenia akcji własnych nabytych w drodze egzekucji, gdy ró�nica mi�dzy 
ich warto�ci� nominaln� o cen� nabycia, zdefiniowan� w ust. 3, jest wi�ksza lub równa zero, 
warto�� udziałów własnych według ceny nabycia nale�y uj�� jako zmniejszenie kapitału 
rezerwowego utworzonego w celu ich umorzenia. 

§ 26.  
Aktywa finansowe b�d�ce instrumentami kapitałowymi, których warto�ci godziwej nie mo�na 
wiarygodnie ustali�, wycenia si� w cenie nabycia z uwzgl�dnieniem odpisu z tytułu utraty 
warto�ci lub ostatnio ustalonej warto�ci godziwej. W momencie pojawienia si� mo�liwo�ci 
wiarygodnego oszacowania warto�ci godziwej pozycje takie s� przeszacowywane do warto�ci 
godziwej, a zmiany warto�ci ujmowane zgodnie z zaklasyfikowaniem danej pozycji.  
§ 27.  
 1. Zobowi�zania finansowe wyceniane w warto�ci godziwej przez wynik finansowy wycenia si� 
w warto�ci godziwej z tym, �e zobowi�zanie, które ma by� rozliczone przez przekazanie 
instrumentu kapitałowego, którego warto�ci godziwej nie mo�na wiarygodnie ustali�, nale�y 
wyceni� w cenie nabycia lub ostatnio ustalonej warto�ci godziwej powi�kszonej o naliczone 
odsetki. 
2. Skutki zmiany warto�ci godziwej zobowi�za� finansowych, o których mowa w ust. 1, 

odnosi si� odpowiednio do przychodów lub kosztów z operacji finansowych. 
3. Zobowi�zania finansowe nie zakwalifikowane do kategorii zobowi�za� wycenianych 

w warto�ci godziwej przez wynik finansowy wycenia si� w zamortyzowanym koszcie z 
uwzgl�dnieniem efektywnej stopy procentowej. 

4. Je�eli dla zobowi�zania, o którym mowa w ust. 3, nie mo�na ustali� harmonogramu spłat, 
wycenia si� je w kwocie wymaganej zapłaty. Prowizje i koszty zwi�zane z powstaniem lub 
ustalaniem cech finansowych tych zobowi�za� podlegaj� rozliczeniu w czasie w okresie �ycia 
zobowi�zania metod� liniow� lub nominaln� stop� procentow�. 

§ 28.  
1.  Jednostka wył�cza składnik aktywów finansowych, z uwzgl�dnieniem ust. 5 i 6, z bilansu 

wtedy, gdy: 
1)  wygasaj� umowne prawa do przepływów pieni��nych ze składnika aktywów 

finansowych, albo 
2)  zostaje on przeniesiony. 

2.  Jednostka przenosi składnik aktywów finansowych wtedy, gdy:  
1)  przenosi na inn� jednostk� gospodarcz� umowne prawa do otrzymania przepływów 

pieni��nych ze składnika aktywów finansowych, albo 
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2)  zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przepływów pieni��nych ze składnika aktywów 
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spełniaj�cym warunki, o których mowa w 
ust. 3, przyjmuje obowi�zek przekazania przepływów pieni��nych do jednego lub wi�cej 
odbiorców. 

3. Je�li jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przepływów pieni��nych ze 
składnika aktywów finansowych, ale przyjmuje umowny obowi�zek przekazania tych 
przepływów pieni��nych do jednego lub kilku ostatecznych inwestorów, jednostka traktuje 
transakcje jako przeniesienie składnika aktywów finansowych wtedy, gdy spełnione s� ł�cznie 
nast�puj�ce warunki: 
1)  Jednostka nie ma obowi�zku wypłaty kwot ostatecznym inwestorom dopóki nie otrzyma 

odpowiednich kwot od dłu�nika głównego Krótkoterminowe zaliczki dokonywane przez 
jednostk� z prawem do ich pełnego odzyskania wraz z naliczonymi odsetkami ustalone na 
podstawie stóp rynkowych nie stanowi� naruszenia tego warunku, 

2)  na mocy umowy przeniesienia, jednostka nie mo�e sprzeda� lub zastawi� składnika 
aktywów finansowych w inny sposób, ni� ustanowienie zastawu na rzecz ostatecznych 
inwestorów, jako zabezpieczenie zobowi�zania do dokonywania płatno�ci pieni��nych, 

3)  jednostka, działaj�c w imieniu ostatecznych inwestorów, jest obowi�zana do przekazania 
wszystkich otrzymanych przepływów pieni��nych bez istotnej zwłoki. Jednostka nie jest 
upowa�niona do reinwestowania otrzymywanych przepływów pieni��nych, z wyj�tkiem 
inwestycji w �rodki pieni��ne i ekwiwalenty �rodków pieni��nych w krótkim okresie 
rozliczeniowym, mi�dzy dat� otrzymania i wymaganym dniem przekazania ostatecznym 
inwestorom okre�lonych kwot, przy czym uzyskane odsetki z inwestycji s� przekazywane 
tym inwestorom. 

4. Zgodnie z § 5 ust. 2 przenosz�c składnik aktywów finansowych, jednostka ocenia, w jakim 
stopniu zachowuje ryzyko i korzy�ci zwi�zane z posiadaniem składnika aktywów 
finansowych. W tym przypadku: 
1) je�li jednostka przenosi niemal�e całe ryzyko i wszystkie korzy�ci zwi�zane z 

posiadaniem składnika aktywów finansowych, to wył�cza składnik aktywów finansowych 
z bilansu i ujmuje oddzielnie jako aktywa lub zobowi�zania wszelkie prawa i obowi�zki 
powstałe lub zachowane w wyniku przeniesienia, 

2)  je�li jednostka zachowuje niemal�e całe ryzyko i wszystkie korzy�ci zwi�zane z 
posiadaniem składnika aktywów finansowych, to w dalszym ci�gu ujmuje składnik 
aktywów finansowych, 

3)  je�li jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niemal�e całego ryzyka i wszystkich 
korzy�ci zwi�zanych z posiadaniem składnika aktywów finansowych, to ustala, czy 
zachował kontrol� nad składnikiem aktywów finansowych; z tym, �e: 
a)  je�li jednostka nie zachowuje kontroli, wył�cza składnik aktywów finansowych z 

bilansu i oddzielnie ujmuje jako aktywa lub zobowi�zania wszelkie prawa 
i obowi�zki powstałe lub zachowane w wyniku przeniesienia, 

b)  je�li jednostka zachowuje kontrol�, w dalszym ci�gu ujmuje składnik aktywów 
finansowych w stopniu w jakim utrzymuje zaanga�owanie w składnik aktywów 
finansowych. 

5. Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie wył�czenie z bilansu jest zgodne z postanowieniami 
ust. 1-4, jednostka ustala czy te postanowienia maj� zastosowanie do cz��ci składnika 
aktywów finansowych (lub do cz��ci grupy podobnych aktywów finansowych), czy do całego 
składnika aktywów finansowych (lub grupy podobnych aktywów finansowych), w nast�puj�cy 
sposób: 
1) postanowienia ust. 1-4 stosuje si� dla cz��ci składnika aktywów finansowych (lub do 

cz��ci grupy podobnych aktywów finansowych) tylko wtedy, gdy cz��� wyznaczona do 
wył�czenia z bilansu spełnia jeden z nast�puj�cych warunków: 
a) cz��� obejmuje wył�cznie specyficznie okre�lone przepływy pieni��ne wynikaj�ce ze 

składnika aktywów finansowych (lub grupy podobnych aktywów finansowych); 
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b) cz��� obejmuje wył�cznie w pełni proporcjonalny udział w przepływach �rodków 
pieni��nych z danego składnika aktywów finansowych (lub grupy podobnych aktywów 
finansowych);  

c) cz��� obejmuje wył�cznie w pełni proporcjonalny udział w specyficznie okre�lonych 
przepływach �rodków pieni��nych ze składnika aktywów finansowych (lub grupy 
podobnych aktywów finansowych); 

2)  we wszystkich innych przypadkach postanowienia ust. 1-4 maj� zastosowanie do 
składnika aktywów finansowych w cało�ci (lub do całej grupy podobnych składników 
aktywów finansowych);. 

6. Poj�cie „składnik aktywów finansowych” w postanowieniach ust. 1-4 odnosi si� do cz��ci 
składnika aktywów finansowych (lub cz��ci grupy podobnych aktywów finansowych) zgodnie 
z ust. 5 pkt 1, a w innych przypadkach do składnika aktywów finansowych (lub grupy 
podobnych aktywów finansowych) w cało�ci. 

§ 29.  
1. Zgodnie z § 5 ust. 3 wył�cza si� z bilansu zobowi�zanie finansowe (lub cz��� zobowi�zania 

finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobowi�zanie (lub cz��� zobowi�zania) wygasło - to 
znaczy, kiedy obowi�zek okre�lony w umowie został wypełniony, umorzony lub wygasł. 

2. Ró�nic� mi�dzy warto�ci� bilansow� zobowi�zania finansowego (lub cz��ci zobowi�zania 
finansowego), które wygasło lub zostało przeniesione na inn� jednostk� gospodarcz� a 
warto�ci� zapłaty, z uwzgl�dnieniem wszystkich przeniesionych aktywów niepieni��nych lub 
przyj�tych zobowi�za�, ujmuje si� w rachunku zysków i strat. 

3. Je�li jednostka odkupuje cz��� zobowi�zania finansowego, to rozdziela poprzedni� warto�� 
bilansow� zobowi�zania finansowego mi�dzy cz���, która b�dzie w dalszym ci�gu ujmowana 
w ksi�gach i cz��� wył�czan�, w stosunku do odpowiadaj�cych im warto�ci godziwych na 
dzie� odkupu. Ró�nic� mi�dzy warto�ci� bilansow� przypisan� cz��ci wył�czanej i zapłat� 
otrzyman� w zamian za cz��� wył�czan�, z uwzgl�dnieniem przeniesionych aktywów 
niepieni��nych lub przej�tych zobowi�za�, ujmuje si� w rachunku zysków i strat. 

Ujmowanie i wycena pozostałych aktywów i pasywów 
§ 30.  
1. Do �rodków trwałych oraz warto�ci niematerialnych i prawnych zalicza si� składniki maj�tku 

o przewidywanym okresie wykorzystywania dłu�szym ni� rok, przeznaczone na potrzeby 
działalno�ci jednostki lub przekazane do u�ytkowania innym podmiotom na podstawie 
umowy najmu lub innych umów o podobnym charakterze,. 

2. �rodki trwałe oraz warto�ci niematerialne i prawne b�d�ce przedmiotem umów leasingu, na 
mocy których jednostka, w zamian za okre�lon� opłat� lub seri� opłat, uzyskuje prawo do 
u�ytkowania tych aktywów przez oznaczony okres czasu zalicza si� do aktywów trwałych 
jednostki wówczas, gdy zasadniczo całe ryzyko i korzy�ci z tytułu posiadania składnika 
aktywów przeniesione zostan� na jednostk�. 

3. Cena nabycia i koszt wytworzenia �rodków trwałych, �rodków trwałych w budowie oraz 
warto�ci niematerialnych i prawnych obejmuje ogół ich kosztów, bezpo�rednio zwi�zanych z 
doprowadzeniem danego składnika aktywów do stanu zdatnego do u�ytkowania, 
poniesionych przez jednostk� za okres budowy, monta�u, przystosowania i ulepszenia, do 
dnia bilansowego lub przyj�cia do u�ywania, w tym równie�: 

1) nie podlegaj�cy odliczeniu podatek od towarów i usług oraz podatek akcyzowy, 
2) koszt obsługi zobowi�za� zaci�gni�tych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy 

zwi�zany jest z nabyciem, budow� lub wytworzeniem składnika aktywów uznawanym 
za „dostosowywany”, czyli taki, który wymaga znacznego czasu niezb�dnego do 
przygotowania go do zamierzonego wykorzystania lub sprzeda�y oraz zyski lub straty z 
tytułu ró�nic kursowych, je�eli uznawane s� za korekty kosztów odsetek, 

3) szacunkowe koszty demonta�u i usuni�cia składnika aktywów oraz koszty 
przeprowadzenia renowacji miejsca, w którym ten składnik aktywów si� znajdował, w 
przypadku gdy istnieje zobowi�zanie do poniesienia kosztów z tego tytułu oraz gdy 
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warto�� bie��ca oszacowanych przyszłych kosztów b�dzie nie ni�sza ni� 15 % ceny 
nabycia lub kosztu wytworzenia tego składnika aktywów, pod warunkiem, �e 
oszacowane przyszłe koszty b�d� wy�sze od kwoty 30 000 PLN. 

4. Nakłady zwi�zane z nabyciem lub wytworzeniem budynków dzieli si� na istotne cz��ci 
składowe tego budynku (komponenty), w przypadku gdy cz��ci składowe posiadaj� ró�ne 
okresy u�ytkowania lub gdy ka�da z nich dostarcza jednostce korzy�ci w inny sposób. 

5. Za istotn� cz��� składow� budynku (komponent), o której mowa w ust. 4, uwa�a si� wydatek 
poniesiony na nabycie lub wytworzenie cz��ci składowej przekraczaj�cy 20 % globalnej ceny 
nabycia lub kosztu wytworzenia budynku oraz pod warunkiem, �e wydatek ten b�dzie wy�szy 
od kwoty 50 000 PLN. 

6. Za cen� nabycia �rodków trwałych oraz warto�ci niematerialnych i prawnych, o których 
mowa w ust. 2, przyjmuje si� ni�sz� z nast�puj�cych warto�ci: 
1)  warto�� rynkow� przedmiotu leasingu, ustalon� na dzie� rozpocz�cia leasingu, lub 
2)  warto�� bie��c� opłat leasingowych, ustalonych przy stopie dyskontowej równej stopie 

procentowej leasingu. 
7. �rodki trwałe nabyte w drodze wymiany w zamian za inny składnik aktywów wycenia si� 

w warto�ci godziwej, chyba �e nie mo�na ustali� warto�ci godziwej �adnego z wymienianych 
aktywów. W przypadku, gdy �rodek trwały nabyty w drodze wymiany nie jest wyceniany 
w warto�ci godziwej, jego cena nabycia jest równa warto�ci bilansowej składnika aktywów 
oddanego w zamian. 

8. Warto�� bilansow� �rodków trwałych oraz warto�ci niematerialnych i prawnych 
powi�ksza si� o dodatkowe nakłady poniesione w okresie ich u�ytkowania, gdy: 
1)  istnieje prawdopodobie�stwo, �e jednostka uzyska przyszłe korzy�ci ekonomiczne, które 

mo�na przyporz�dkowa� danemu składnikowi �rodków trwałych oraz warto�ci 
niematerialnych i prawnych (wy�sze od korzy�ci pierwotnie szacowanych, mierzonych 
np. okresem u�ytkowania, popraw� jako�ci obsługi, kosztami eksploatacji), 

2) mo�na wiarygodnie ustali� cen� nabycia lub koszt wytworzenia danego składnika 
�rodków trwałych oraz warto�ci niematerialnych i prawnych. 

§ 31.  
1.  Warto�� pocz�tkow� �rodków trwałych, w tym istotnych cz��ci składowych budynków oraz 

warto�ci niematerialnych i prawnych, stanowi�c� cen� nabycia lub koszt wytworzenia, z 
zastrze�eniem ust. 2, zmniejszaj� zakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w celu 
uwzgl�dnienia utraty ich warto�ci, na skutek u�ywania lub upływu czasu oraz zakumulowane 
odpisy aktualizuj�ce z tytułu utraty warto�ci spowodowanej innymi czynnikami ni� 
wymienionymi wy�ej. 

2. Odpisów amortyzacyjnych nie dokonuje si� od: 
1) gruntów i prawa wieczystego u�ytkowania gruntów, 
2) dzieł sztuki i eksponatów muzealnych, zborów numizmatycznych, 
3) warto�ci firmy, 
4) warto�ci niematerialnych i prawnych bez okre�lonego okresu u�ytkowania, 
5) �rodków trwałych, nieruchomo�ci inwestycyjnych oraz warto�ci niematerialnych 

i prawnych zakwalifikowanych do aktywów przeznaczonych do sprzeda�y. 
3.  Odpisów amortyzacyjnych lub umorzeniowych, o których mowa w ust. 1, dokonuje si� 

metod� liniow�, polegaj�c� na systematycznym, równomiernym rozło�eniu warto�ci 
pocz�tkowej �rodka trwałego oraz warto�ci niematerialnej i prawnej na ustalony okres 
amortyzacji, bez wzgl�du na mo�liwo�� wyst�pienia okresów ich niewykorzystywania, z 
uwzgl�dnieniem warto�ci rezydualnej. 

4. Okres amortyzacji, o którym mowa w ust. 3, ustala si� na postawie przyj�tego w jednostce 
dla danego rodzaju �rodka trwałego oraz warto�ci niematerialnej i prawnej okresu 
u�ytkowania, tj.: 
1)  czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, jednostka b�dzie u�ytkowała składnik 

aktywów, lub 
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2) liczby jednostek produkcji lub podobnych jednostek, jak� jednostka spodziewa si� 
uzyska� z danego składnika aktywów. 

§ 32.  
1. Szacuj�c długo�� okresu u�ytkowania poszczególnych rodzajów rzeczowych aktywów 

trwałych i warto�ci niematerialnych i prawnych nale�y uwzgl�dni�: 
1) dotychczasowe przeci�tne okresy u�ytkowania tego rodzaju składników aktywów, 

odzwierciedlaj�ce tempo zu�ycia fizycznego, intensywno�� jego wykorzystania, 
program remontów, itp., 

2) utrat� przydatno�ci z przyczyn technologicznych (tempo post�pu techniczno-
ekonomicznego) lub rynkowych, 

3) okres sprawowania kontroli nad składnikiem aktywów oraz prawne i inne ograniczenia 
okresu u�ytkowania, 

4) zale�no�� okresu u�ytkowania składnika aktywów od okresu u�ytkowania innych 
aktywów, 

5) inne okoliczno�ci maj�ce wpływ na okres u�ytkowania tego rodzaju aktywów trwałych. 
2. W przypadku, gdy okres korzystania ze składnika aktywów wynika z tytułów umownych lub 

innych tytułów prawnych, okres u�ytkowania powinien odpowiada� okresowi wynikaj�cemu 
z tych tytułów umownych lub prawnych, chyba �e szacowany okres u�ytkowania składnika 
aktywów trwałych b�dzie krótszy. W tym przypadku przyjmuje si� szacowany przez 
jednostk� okres u�ytkowania.  

§ 33.  
1. Rozpocz�cie amortyzacji rzeczowych aktywów trwałych oraz warto�ci niematerialnych 

i prawnych nast�puje od pierwszego dnia miesi�ca nast�puj�cego po miesi�cu, w którym ten 
�rodek przyj�to do u�ywania, a jej zako�czenie, nie pó�niej ni� z chwil�: 
1) zrównania warto�ci odpisów amortyzacyjnych lub umorzeniowych z warto�ci� 

pocz�tkow� lub rezydualn� danego składnika aktywów, lub  
2) przeznaczenia go do likwidacji, lub 
3) sprzeda�y, lub 
4) stwierdzenia jego niedoboru, lub 
5) ustalenia w wyniku weryfikacji, o której mowa w § 34. ust. 1, �e przewidywana warto�� 

ko�cowa składnika aktywu przewy�sza jego warto�� bilansow� (netto), 
z uwzgl�dnieniem, przewidywanej przy likwidacji warto�ci ko�cowej składnika aktywów 
(warto�ci „rezydualnej”), tj. kwoty netto, któr� jednostka spodziewa si� uzyska� na 
zako�czenie okresu u�ytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztów zbycia, w przypadku 
gdy warto�� bie��ca przewidywanej przy likwidacji warto�ci ko�cowej b�dzie nie ni�sza ni� 
15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego składnika aktywów oraz pod warunkiem, �e 
warto�� ko�cowa b�dzie wy�sza od kwoty 10 000 PLN z zastrze�eniem ust. 2. 

2. Dla warto�ci niematerialnych i prawnych przyjmuje si�, �e warto�� ko�cowa wynosi zero, 
chyba �e istnieje zobowi�zanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdy istnieje i b�dzie 
istniał pod koniec u�ywania składnika, aktywny rynek i mo�na okre�li� jego warto�� na tym 
rynku. 

§ 34.  
1. Warto�� ko�cowa i przyj�te okresy u�ytkowania �rodków trwałych oraz warto�ci 

niematerialnych i prawnych podlegaj�, nie rzadziej ni� na koniec ka�dego roku obrotowego, 
w terminie zapewniaj�cym przeprowadzenie ewentualnych korekt pocz�wszy od pierwszego 
miesi�ca kolejnego roku obrotowego, weryfikacji pod wzgl�dem poprawno�ci ich przyj�cia 
w zale�no�ci od zmian przewidywanego okresu u�ytkowania danego �rodka trwałego. 

2. Odpisów amortyzacyjnych metod� liniow� dokonuje si� od �rodków trwałych oraz warto�ci 
niematerialnych i prawnych o jednostkowej warto�ci pocz�tkowej przekraczaj�cej kwot� 
3.500 PLN. 

3. Wydatki na nabycie składników maj�tku, o jednostkowej warto�ci pocz�tkowej równej lub 
ni�szej ni� 3.500,-zł, zalicza si�, w dacie poniesienia, bezpo�rednio w koszty, lub 
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dokonuje si� dla nich jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w pełnej wysoko�ci w 
miesi�cu przyj�cia do u�ytkowania lub w kolejnym. 

§ 35.  
Nieruchomo�ci oraz warto�ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia si� według 
zasad, stosowanych do �rodków trwałych oraz warto�ci niematerialnych i prawnych, okre�lonych 
w §§ 30-36. 
§ 36.   
1.  Utrata warto�ci rzeczowych aktywów trwałych oraz warto�ci niematerialnych i prawnych 

zachodzi wtedy, gdy warto�� bilansowa tego składnika jest wy�sza od jego warto�ci 
odzyskiwalnej, tj. ceny sprzeda�y netto (warto�ci godziwej pomniejszonej o koszty 
sprzeda�y) lub warto�ci u�ytkowej, w zale�no�ci od tego, która z nich jest wy�sza. 

2. Warto�� u�ytkow� ustala si� na podstawie bie��cej warto�ci szacunkowej oczekiwanych 
przyszłych przepływów �rodków pieni��nych z tytułu dalszego u�ytkowania składnika 
aktywów, z uwzgl�dnieniem �rodków z tytułu jego ostatecznej likwidacji. 

3. Do przesłanek mog�cych �wiadczy� o utracie warto�ci składnika aktywów trwałych nale��: 
1) utrata warto�ci rynkowej danego składnika aktywów odnotowana w ci�gu przyj�tego do 

oceny okresu, jest znacznie wy�sza od utraty warto�ci spowodowanej upływem czasu 
i zwykłym u�ytkowaniem, 

2) wyst�pienie niekorzystnych dla jednostki zmian (który ju� nast�piły w ci�gu okresu lub 
nast�pi�) spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkowymi, gospodarczymi 
lub prawnymi w otoczeniu lub na rynkach, na które dany składnik jest przeznaczony, 

3) wzrost rynkowych stóp procentowych (który ju� nast�pił w ci�gu okresu lub nast�pi) 
i prawdopodobne jest, �e wzrost ten wpłynie na stop� dyskontow� stosowan� do 
wliczenia warto�ci u�ytkowej danego składnika aktywów i istotnie obni�y warto�� 
odzyskiwaln� składnika aktywów, 

4) wyst�pienie dowodów �wiadcz�cych o utracie przydatno�ci danego składnika aktywów 
w prowadzonej działalno�ci lub jego fizycznym uszkodzeniu, 

5) wyst�pienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdopodobie�stwo ich wyst�pienia 
w niedalekiej przyszło�ci) dotycz�cych zakresu lub sposobu u�ywania danego składnika, 
np. plany zaniechania lub restrukturyzacja działalno�ci, której dany składnik słu�y, plany 
jego wcze�niejszej likwidacji, zmiana oceny czasu u�ytkowania danego składnika z 
nieokre�lonego na okre�lony, 

6) wyst�pienie dowodów �wiadcz�cych o tym, �e ekonomiczne wyniki danego składnika 
aktywów s� lub w przyszło�ci b�d� gorsze od oczekiwanych, 

7) inne kryteria wskazuj�ce na mo�liwo�� utraty warto�ci. 
4. W przypadku utraty warto�ci składnika aktywów trwałych dokonuje si� w ci��ar pozostałych 

kosztów operacyjnych – odpowiedniego odpisu aktualizuj�cego jego warto��. 
5. Przeprowadzenie testu na utrat� warto�ci nie jest wymagane, je�eli zdarzenia 

i uwarunkowania nie wskazuj� na zaistnienie przesłanek, o których mowa w ust. 3, oraz w 
przypadku, gdy warto�� odzyskiwalna danego składnika aktywów ustalona w wyniku 
poprzednio przeprowadzonej analizy była znacznie wy�sza od jego warto�ci bilansowej, pod 
warunkiem, �e nie wyst�piły �adne wydarzenia, maj�ce wpływ na zniwelowanie tej ró�nicy. 

6. Warto�� bilansowa składników warto�ci niematerialnych i prawnych nie podlegaj�cych 
amortyzacji, a tak�e składników warto�ci niematerialnych i prawnych nie przekazanych 
jeszcze do u�ytkowania, podlega obowi�zkowi corocznego przeprowadzenia testu na utrat� 
warto�ci, nawet w przypadku nie wyst�pienia przesłanek wskazuj�cych na mo�liwo�� utraty 
ich warto�ci oraz zawsze wtedy, gdy istnieje podejrzenie, �e nast�piła utrata warto�ci.  

§ 37. 
1. Nabyte lub powstałe zapasy rzeczowych składników aktywów obrotowych ujmuje si� w 

ksi�gach rachunkowych według cen nabycia lub kosztów wytworzenia na dzie� ich nabycia 
lub powstania. 
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2. Wycena rzeczowych składników aktywów obrotowych, dokonywana jest według cen nabycia 
lub kosztów wytworzenia nie wy�szych od warto�ci netto mo�liwej do uzyskania na dzie�, 
na który dokonywana jest ich wycena. 

3. Na cen� nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych składników aktywów obrotowych 
składaj� si� wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w 
trakcie doprowadzenia ich do aktualnego miejsca i stanu. 

§ 38.  
1. Warto�� bilansowa pozycji rzeczowych aktywów trwałych oraz warto�ci niematerialnych 

i prawnych wykazywana jest w ksi�gach rachunkowych: 
1) do chwili zbycia tej pozycji aktywów, lub 
2) kiedy nie oczekuje si� �adnych przyszłych korzy�ci ekonomicznych z tytułu jego 

u�ytkowania lub zbycia. 
2. Przychody i koszty wynikaj�ce z faktu usuni�cia pozycji rzeczowych aktywów trwałych oraz 

warto�ci niematerialnych i prawnych z ksi�g rachunkowych ujmuje si� w rachunku zysków 
i strat w momencie ich usuni�cia z ksi�g rachunkowych. 

3. Zyski i straty wynikaj�ce z faktu usuni�cia pozycji rzeczowych aktywów trwałych z bilansu 
s� ustalane jako ró�nica mi�dzy przychodami netto ze zbycia (je�li takie były) a warto�ci� 
bilansow� tej pozycji. 

§ 39.  
1. Aktywa trwałe zakwalifikowane do aktywów przeznaczonych do sprzeda�y wycenia si� 

w warto�ci bilansowej lub w warto�ci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzeda�y, w 
zale�no�ci od tego, która z tych warto�ci jest ni�sza.  

2. Na ró�nic� mi�dzy warto�ci� godziw�, a wy�sz� od niej warto�ci� bilansow�, tworzy si� 
odpis z tytułu utraty warto�ci. 

3. Aktywa trwałe zakwalifikowane do aktywów przeznaczonych do sprzeda�y nie podlegaj� 
amortyzacji. 

4. Oczekiwany termin realizacji sprzeda�y aktywów przeznaczonych do sprzeda�y nie powinien 
przekracza� jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa do aktywów trwałych 
przeznaczonych do sprzeda�y. 

5. Aktywa trwałe wycofane z aktywów przeznaczonych do sprzeda�y wycenia si� w warto�ci 
bilansowej sprzed momentu zaklasyfikowania ich do aktywów trwałych przeznaczonych do 
sprzeda�y, pomniejszonej o amortyzacj� lub w warto�ci odzyskiwalnej na dzie� podj�cia 
decyzji o zaniechaniu sprzeda�y, w zale�no�ci od tego, która z tych warto�ci jest ni�sza. 

6. Regulacjom ust. 1 nie podlegaj� nast�puj�ce aktywa trwałe: 
1) aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, oraz 
2) aktywa finansowe. 

§ 40. 
�rodki pieni��ne wykazuje si� w warto�ci nominalnej. 
§ 41. 
�rodki pieni��ne denominowane w walucie obcej przeliczane s� na dzie� bilansowy po kursie 
zamkni�cia z dnia bilansowego.  
§ 42. 
Pozycje pieni��ne denominowane w walucie obcej przeliczane s� na dzie� bilansowy po kursie 
zamkni�cia z dnia bilansowego.  

Ustalanie wyniku finansowego 
§ 43.  
1. Wynik finansowy netto w ksi�gach rachunkowych wykazywany jest z uwzgl�dnieniem 

odpowiednich przepisów ustawy, dotycz�cych instrumentów finansowych, dokonywania 
odpisów aktualizuj�cych warto�� nale�no�ci, korekty odpisów aktualizuj�cych, tworzenia 
odpisów z tytułu utraty warto�ci, rozliczenia mi�dzyokresowego kosztów i przychodów. 

2. Koszty, dotycz�ce roku obrachunkowego powinny by� uj�te w ksi�gach tego roku, pomimo, 
�e termin ich płatno�ci nast�pi w okresie pó�niejszym. 
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3. Koszty zwi�zane z płatno�ciami wynikaj�cymi z nieterminowego regulowania zobowi�za� 
jednostki, rozliczeniem niedoborów stwierdzonych w składnikach maj�tkowych oraz inne o 
podobnym charakterze ujmuje si� w rachunku wyników okresu, w którym zostały 
stwierdzone, zgodnie z trybem okre�lonym w procedurze wewn�trznej.  

§ 44. 
1. Jednostka, b�d�c płatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezerw� i ustala aktywa z tytułu 

odroczonego podatku dochodowego na przej�ciowe ró�nice mi�dzy wykazywan� w ksi�gach 
rachunkowych warto�ci� aktywów i zobowi�za�, a ich warto�ci� podatkow� oraz strat� 
podatkow� mo�liw� do odliczenia w przyszło�ci. 

2. Warto�� podatkowa aktywów jest to kwota, wpływaj�ca na pomniejszenie podstawy 
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposób po�redni lub 
bezpo�redni, korzy�ci ekonomicznych. Je�eli uzyskanie korzy�ci ekonomicznych z tytułu 
okre�lenia aktywów nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, 
to warto�� podatkowa aktywów jest ich warto�ci� ksi�gow�. 

3. Warto�� podatkowa zobowi�za� jest ich warto�ci� ksi�gow� pomniejszon� o kwoty, które w 
przyszło�ci pomniejsz� podstaw� podatku dochodowego. 

§ 45. 
1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala si� w wysoko�ci kwoty 

przewidzianej w przyszło�ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwi�zku z ujemnymi 
ró�nicami przej�ciowymi, które spowoduj� w przyszło�ci zmniejszenie podstawy obliczenia 
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mo�liwej do odliczenia, ustalonej przy 
uwzgl�dnieniu zasady ostro�no�ci. 

2. Rezerw� z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzy si� w wysoko�ci kwoty podatku 
dochodowego, wymagaj�cej w przyszło�ci zapłaty w zwi�zku z wyst�powaniem dodatnich 
ró�nic przej�ciowych, to jest ró�nic, które spowoduj� zwi�kszenia podstawy odliczenia 
podatku dochodowego w przyszło�ci. 

3. Wysoko�� rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala si�, przy 
uwzgl�dnieniu stawek podatku dochodowego, obowi�zuj�cych w roku powstania obowi�zku 
podatkowego. 

4. Rezerwa i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego wykazywane s� w bilansie 
oddzielnie. Rezerw� i aktywa mo�na kompensowa� je�eli jednostka ma tytuł uprawniaj�cy j� 
do ich jednoczesnego uwzgl�dniania przy obliczaniu kwoty zobowi�zania podatkowego. 

§ 46. 
1. Podatek dochodowy za dany okres, wpływaj�cy na wynik finansowy, obejmuje: 

- cz��� bie��c�, 
- cz��� odroczon�. 

2. Wykazywana w rachunku zysków i strat cz��� odroczona stanowi ró�nic� mi�dzy stanem 
rezerw i aktywów z tytułu podatku odroczonego na koniec i pocz�tek okresu 
sprawozdawczego. 

3. Rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, dotycz�ce rozliczenia z 
kapitałem własnym, odnosi si� równie� na kapitał własny. 

CZ��� III. Sporz�dzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Zasady konsolidacji 
§ 47. 
1. Inwestycje w jednostkach podporz�dkowanych, tj. zale�nych, stowarzyszonych i 

współkontrolowanych, dokonane po dniu przej�cia na MSR (1 stycznia 2004 roku) 
obejmowane s� w SSF według zasad zgodnych z wymogami MSSF 3, Poł�czenia jednostek 
gospodarczych z marca 2004 roku dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio: 

a) MSR 27, Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe z grudnia 2003 roku dla 
inwestycji w jednostkach zale�nych, 

b) MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych z grudnia 2003 roku dla inwestycji w 
jednostkach stowarzyszonych oraz 
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c) MSR 31, Inwestycje we wspólnych przedsi�wzi�ciach z grudnia 2003 roku dla inwestycji w 
jednostkach współkontrolowanych. 

2. W przypadku inwestycji w jednostkach podporz�dkowanych dokonanych przed dat� przej�cia 
na MSR, tj. przed 1 stycznia 2004 roku, rozliczenie na dzie� przej�cia dokonane zostało 
według zasad UoR, wykorzystuj�c zwolnienia fakultatywne, okre�lone w § MSSF 1, 
Zastosowanie MSSF po raz pierwszy. Nie skutkuje to �adnymi zmianami w stanie 
ujawnianych w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitałów 
własnych, wyników finansowych, aktywów i zobowi�za�. 

3. Wszystkie inwestycje, które na dzie� nabycia spełniaj� definicj� aktywów trwałych 
przeznaczonych do sprzeda�y według warunków, okre�lonych w MSSF 5, Aktywa trwałe 
przeznaczone do sprzeda�y i działalno�� zaniechana ujmowane s� zgodnie z postanowieniami 
tego standardu, tzn. ujmowane s� w odr�bnej pozycji aktywów, obejmuj�cych ich warto�� w 
warto�ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeda�y, za� w zobowi�zaniach odr�bnie 
wykazywana jest ich warto�� w warto�ci godziwej. 

Jednostki zale�ne 
§ 48. 
1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje pełne dane finansowe spółki 

CAPITAL PARTNERS S.A. oraz spółki b�d�cych pod jego kontrol�. Przyjmuje si�, �e Grupa 
sprawuje kontrol�, je�eli posiada bezpo�rednio lub po�rednio, wi�cej ni� 50% praw głosu w 
danej jednostce gospodarczej lub w inny sposób posiada zdolno�� do kierowania polityk� 
finansow� i operacyjn� jednostki gospodarczej w celu czerpania korzy�ci ekonomicznych z  
prowadzonej przez dan� jednostk� zale�n� działalno�ci. 

2. Przej�cie jednostek zale�nych przez Grup� od dnia 1 stycznia 2004 roku  rozlicza si� metod� 
nabycia, zgodnie z wymogami MSSF 3. 

3. Wył�czeniu podlega warto�� bilansowa inwestycji jednostki dominuj�cej w ka�dej jednostce 
zale�nej, odpowiednio z kapitałem własnym ka�dej jednostki zale�nej. Nadwy�k� warto�ci 
bilansowej inwestycji nad warto�ci� godziw� udziału Grupy w mo�liwych do 
zidentyfikowania przej�tych aktywach netto ujmuje si� jako warto�� firmy. Nadwy�k� udziału 
Grupy w warto�ci godziwej aktywów netto nad cen� przej�cia ujmuje si� bezpo�rednio w 
rachunku zysków i strat w roku przej�cia jednostki.  

4. Koszt przej�cia ustala si� jako warto�� godziw� przekazanych aktywów, wyemitowanych 
instrumentów kapitałowych oraz zobowi�za� zaci�gni�tych lub przej�tych na dzie� wymiany, 
powi�kszon� o koszty bezpo�rednio zwi�zane z przej�ciem. Mo�liwe do zidentyfikowania 
aktywa nabyte oraz zobowi�zania i zobowi�zania warunkowe przej�te w ramach poł�czenia 
jednostek gospodarczych, wycenia si� na dzie� przej�cia według ich warto�ci godziwej, 
niezale�nie od wielko�ci ewentualnych udziałów mniejszo�ci.  

5. Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane zyski uj�te w aktywach, 
powstałe na transakcjach pomi�dzy spółkami Grupy, podlegaj� eliminacji. Eliminacji 
podlegaj� równie� nie zrealizowane straty, chyba �e transakcja dostarcza dowodów na utrat� 
warto�ci przekazanego składnika aktywów.  

6. Udział akcjonariuszy mniejszo�ciowych w spółkach zale�nych wykazywany jest odr�bnie w 
ramach kapitałów własnych Grupy. Zysk (netto) okresu nale��cy do akcjonariuszy 
(udziałowców) mniejszo�ciowych wykazywany jest w rachunku zysków i strat w odr�bnej 
pozycji jako element rozliczenia zysku okresu spółek Grupy, obj�tych konsolidacj� pełn�. 

7. Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziałów jednostek gospodarczych. Jednostki 
nabyte lub zbyte w ci�gu roku s� uwzgl�dniane w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do dnia sprzeda�y. 

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 
§ 49. 
1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w 

instrumenty kapitałowe jednostki), na które Grupa wywiera znaczny wpływ na polityk� 
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operacyjn� i finansow�, ale ich nie kontroluje i nie współkontroluje, rozliczane s� metod� 
praw własno�ci. 

2. Rozliczanie kosztu przej�cia (ceny nabycia inwestycji) dokonuje si� to�samo z zasadami, 
obowi�zuj�cymi dla rozliczania inwestycji w jednostkach zale�nych. 

3. Udział Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje si� 
w rachunku zysków i strat, za� jej udział w zmianach stanu innych kapitałów od dnia nabycia 
– w odpowiedniej pozycji kapitałów własnych. 

4. Dodatkowa ocena warto�ci inwestycji w spółkach stowarzyszonych po k�tem ostro�nej 
wyceny ma miejsce wtedy, kiedy istniej� przesłanki wskazuj�ce na to, �e mogła wyst�pi� 
utrata warto�ci lub odpis utraty warto�ci dokonany w latach poprzednich ju� nie jest 
wymagany. W takich okoliczno�ciach stosuje si� wymogi w zakresie utraty warto�ci, 
okre�lone w MSR 36, Utrata warto�ci aktywów nie oceniaj�c jednak indywidualnie utraty 
warto�ci przez warto�� firmy, przypisanej do danej inwestycji. 

5. Z chwil� poniesienia straty przez jednostk� stowarzyszon�, której odniesiona w proporcji do 
posiadanych udziałów na inwestycj� cz��� przewy�sza dotychczasow� ich warto�� bilansow� 
nie jest dalej ujmowana w bilansie, ani w stracie (zysku) okresu Grupy. W takich przypadkach 
warto�� bilansowa inwestycji jest równa zero. 

Inwestycje w jednostkach współkontrolowanych 
§ 50. 
1. Inwestycje w jednostkach współkontrolowanych, nad którymi Grupa sprawuje 

współkontrol� ujmowane s� metod� praw własno�ci według zasad, to�samych do 
ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Oznacza to tak�e, �e 
niezrealizowane zyski na transakcjach pomi�dzy Grup� a jednostkami 
współkontrolowanymi eliminuje si� proporcjonalnie do posiadanego udziału Grupy w 
jednostce współkontrolowanej. Eliminacji podlegaj� równie� nie zrealizowane straty chyba, 
�e transakcja dostarcza dowodów na wyst�pienie utraty warto�ci przekazywanego składnika 
aktywów. 

2. Inwestycje w jednostkach współkontrolowanych to takie, w których ma miejsce podział 
kontroli nad działalno�ci� gospodarcz�, który wyst�puje wówczas, gdy strategiczne decyzje 
finansowe i operacyjne dotycz�ce tej działalno�ci wymagaj� jednomy�lnej zgody stron 
współkontroluj�cych (wspólników). 

ZWI�ZŁY OPIS ISTOTNYCH DOKONA� LUB NIEPOWODZE� GRUPY 
KAPITAŁOWEJ W DRUGIM KWARTALE 2006R 
W drugim kwartale br. kapitał zakładowy Podmiotu Dominuj�cego został znacz�co podwy�szony 
w wyniku rejestracji dwóch serii akcji nowych emisji: 
� 9.200.000 akcji serii C o warto�ci nominalnej 1,00 zł ka�da, zaoferowanych w ramach 

otwartej subskrypcji z prawem poboru i wprowadzonych z dniem 15 maja br. do obrotu 
giełdowego na rynku równoległym; oraz 

� 520.000 akcji serii D o warto�ci nominalnej 1,00 zł ka�da, zaoferowanych  w drodze 
subskrypcji prywatnej w ramach kapitału docelowego, które nie s� jeszcze dopuszczone do 
obrotu na rynku regulowanym na Giełdzie Papierów Warto�ciowych w Warszawie S.A. 

Kapitał zakładowy Capital Partners S.A. wynosi obecnie 12.020.000,00 zł i składa si� z 
12.020.000 akcji zwykłych na okaziciela o warto�ci nominalnej 1,00 zł ka�da akcja. 
Znaczna cz��� �rodków pozyskanych z obydwu emisji została ju� przeznaczona na inwestycje 
kapitałowe Podmiotu Dominuj�cego, z czego wszystkie �rodki uzyskane z emisji akcji serii D 
posłu�yły do sfinansowania inwestycji w spółk� Ventus S.A. na pocz�tku trzeciego kwartału br.  
Wynikiem kontynuowania działalno�ci inwestycyjnej w ju� istniej�ce spółki portfelowe Podmiotu 
dominuj�cego, było wykonanie prawa poboru akcji nowej emisji CP Energia S.A. Podwy�szenie 
kapitału zakładowego CP Energia S.A. nast�piło w drodze emisji ł�cznie 10.000.000 akcji o cenie 
emisyjnej 1,00 zł ka�da akcja, z czego Capital Partners S.A. obj�ł 50%, tj. 5.000.000 akcji nowej 
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emisji i utrzymał 50% w kapitale zakładowym CP Energia S.A. Inwestycja ta sfinansowana 
została �rodkami pozyskanymi z emisji akcji serii C. 
Realizuj�c strategi� przyj�t� w stosunku do eCard S.A., na podstawie zatwierdzonego przez 
KPWiG prospektu emisyjnego, zostały zaoferowane akcje nowej emisji oraz cz��� akcji 
posiadanych m.in. przez Capital Partners S.A. 
Podmiot zale�ny w drugim kwartale br. zako�czył obsług� przeprowadzenia oferty z prawem 
poboru spółki Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz Capital Partners S.A. Dom Maklerski 
Capital Partners S.A uczestniczył w procesie pozyskania kapitału w drodze publicznej oferty akcji 
eCard S.A., jako współoferuj�cy. W ramach tej oferty DM Capital Partners S.A wspólnie z eCard 
S.A. wdro�ył usług� eZapisy umo�liwiaj�c� składanie i opłacanie zapisów na akcje oferowane na 
rynku pierwotnym wył�cznie przez Internet.  

OPIS CZYNNIKÓW I ZDARZE� MAJ�CYCH ZNACZ�CY WPŁYW NA OSI�GNI�TE 
WYNIKI FINANSOWE 

W zwi�zku z publiczn� ofert� akcji spółki portfelowej eCard S.A, Capital Partners S.A. dokonała 
na dzie� 30 czerwca 2006 roku przeszacowania warto�ci zakupionych i obj�tych akcji eCard S.A. 
finansowych ilo�ci 9.027.100 sztuk oraz instrumentów finansowych wyemitowanych celem 
sfinansowania tej inwestycji. Jako podstaw� do wyceny przyj�to cen� emisyjn� jednej akcji 
oferowanej w ramach pierwszej publicznej oferty wynosz�c� 2,00 zł. Ró�nica pomi�dzy 
wyliczon� z powy�szych zało�e� warto�ci� akcji eCard S.A. b�d�c� własno�ci� Capital Partners 
S.A. na koniec II kwartału 2006 r. a cen� nabycia wyniosła 15.443,08 tys. zł. 
Jednocze�nie dokonano przeliczenia warto�ci obligacji wyemitowanych celem nabycia akcji 
eCard S.A. zgodnie z warunkami ich emisji. W wyniku tej operacji zobowi�zania Capital Partners 
S.A. wzrosły o kwot� 3.625,10 tys. zł.  
Na osi�gni�ty przez Grup� wynik finansowy znacz�cy wpływ miały przychody zrealizowane 
przez podmiot zale�ny, Dom Maklerski Capital Partners S.A., w zwi�zku doradztwem przy 
przeprowadzaniu publicznych ofert akcji i wprowadzaniu ich do obrotu na rynku regulowanym. 
Ponadto podmiot zale�ny uczestnicz�c w publicznej ofercie akcji eCard S.A. przyjmował zapisy 
od klientów indywidualnych, czego efektem było wykazanie w sprawozdaniu finansowym na 
dzie� 30 czerwca 2006 r. �rodków pieni��nych. w wysoko�ci 3.352,60 tys. zł. oraz zobowi�za� 
wobec klientów z tego tytułu w tej samej kwocie. Stan ten miał charakter krótkotrwały i w 
pierwszych dniach III kwartału 2006 r. zapisy na akcje zostały rozliczone. �rodki pieni��ne 
zostały przekazane podmiotowi sprzedaj�cemu akcje w ofercie publicznej tytułem zapłaty za 
akcje oraz nabywcom akcji z tytułu zwrotu nadpłat. 

OBJA�NIENIA DOTYCZ�CE SEZONOWO�CI LUB CYKLICZNO�CI GRUPY 
KAPITAŁOWEJ 

W drugim kwartale br. działalno�� Grupy kapitałowej Capital Partners S.A. nie była sezonowa ani 
cykliczna. 

INFORMACJE DOTYCZ�CE EMISJI, WYKUPU I SPŁATY DŁU�NYCH I 
KAPITAŁOWYCH PAPIERÓW WARTO�CIOWYCH 

W drugim kwartale 2006r. w Podmiocie Dominuj�cym miały miejsce nast�puj�ce emisje i 
wykupy papierów warto�ciowych: 
� 22 czerwca 2006r. przeprowadzona została w drodze subskrypcji prywatnej emisja 520.000 

akcji zwykłych na okaziciela serii D o warto�ci nominalnej 1,00 zł ka�da, w ramach kapitału 
docelowego. Wyemitowane akcje nie s� jeszcze dopuszczone do obrotu na rynku 
regulowanym na Giełdzie Papierów Warto�ciowych w Warszawie S.A. 

� W dniu 5 maja br. wykupione zostały Obligacje serii C w ilo�ci 7 sztuk o warto�ci 
nominalnej i cenie emisyjnej wynosz�cej 100.000,00 zł za jedn� obligacj� z 
oprocentowaniem w wysoko�ci 12% p.a. 
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Podmiot zale�ny nie przeprowadził w drugim kwartale br. �adnych emisji ani spłaty dłu�nych 
i kapitałowych papierów warto�ciowych. 

 

INFORMACJE DOTYCZ�CE WYPŁACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY 

W drugim kwartale 2006r. Capital Partners S.A. ani spółka od niej zale�na nie wypłacały ani nie 
zadeklarowały dywidendy. 

WSKAZANIE ZDARZE�, KTÓRE NAST�PIŁY PO DNIU, NA KTÓRY SPORZ�DZONO 
KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJ�TE W TYM SPRAWOZDANIU, A 
MOG�CYCH W ZNACZ�CY SPOSÓB WPŁYN�� NA PRZYSZŁE WYNIKI FINANSOWE 
GRUPY KAPITAŁOWEJ CAPITAL PARTNERS S.A. 

� W dniu 4 lipca br. Capital Partners S.A. zbyła w zamkni�tej subskrypcji 1.500.000 akcji 
spółki eCard S.A. o warto�ci nominalnej 1,00 zł ka�da akcja za ł�czna cen� 3.000.000,00 zł. 
W wyniku dokonanej transakcji Capital Partners S.A. posiada 7.527.100 akcji eCard S.A. 
stanowi�cych 31,36% głosów w ogólnej liczbie głosów.  

� W dniu 6 lipca br. Capital Partners S.A. nabył, w wyniku odpowiedzi na wezwanie na akcje 
Ventus S.A. realizowane przez podmiot po�rednicz�cy Dom Maklerski Capital Partners 
S.A., ł�cznie 500.000 akcji spółki Ventus S.A. o warto�ci nominalnej 1,00 zł ka�da akcja za 
ł�czna cen� 7.550.000,00 zł, stanowi�cych 100% w kapitale zakładowym Ventus S.A. 

� W dniu 10 lipca br. Capital Partners S.A. wykupił ł�cznie 22.280 Obligacji imiennych serii 
A o warto�ci nominalnej 75,00 zł ka�da obligacja, za ł�czn� kwot� netto 2.861.402 zł. 
Pozostałe do wykupu 17.720 Obligacji zostanie zamienionych na 1.772.000 akcji eCard 
S.A. w ramach spełnienia przez Capital Partners S.A. na rzecz Obligatariuszy �wiadczenia 
niepieni��nego. Akcje eCard S.A. które zostan� wydane Obligatariuszom nie b�d� mogły 
by� przez nich zbyte do 30 czerwca 2007 roku.  

� W dniu 31 lipca 2006r. zawarta została z Optimus S.A. z siedzib� w Warszawie 
Przedwst�pna Umowa Nabycia Akcji Xtrade S.A. z siedzib� w Warszawie. Przedmiotem 
umowy jest sprzeda� przez Optimus S.A. na rzecz Capital Partners S.A 2.946.915 akcji 
zwykłych imiennych spółki Xtrade S.A. po cenie 0,15 zł za jedn� akcj�. Zapisy 
przedwst�pnej umowy nakładaj� na Capital Partners S.A. zobowi�zanie do dodatkowego 
nabycia pozostałych w posiadaniu Optimus S.A. akcji Xtrade S.A. w ilo�ci 3.888.585, po tej 
samej cenie za jedna akcj�, w przypadku nie nabycia tych akcji przez podmioty wskazane w 
umowie przez Capital Partners S.A., do których Optimus S.A. zwróci si� z wezwaniem do 
ich nabycia. Przyrzeczona umowa sprzeda�y akcji zostanie zawarta najpó�niej w terminie 
do dnia 30 wrze�nia 2006. 

INFORMACJA DOTYCZ�CA ZMIAN ZOBOWI�ZA� WARUNKOWYCH LUB AKTYWÓW 
WARUNKOWYCH, KTÓRE NAST�PIŁY OD CZASU ZAKO�CZENIA OSTATNIEGO 
ROKU OBROTOWEGO 

W Grupie kapitałowej Capital Partners S.A. nie istniej� zobowi�zania warunkowe ani aktywa 
warunkowe. 
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WYBRANE DANE FINANSOWE 

Wybrane dane finansowe Podmiotu dominuj�cego. 

WYBRANE DANE FINANSOWE                                                                                                      

 stan na                         
30-06-2006                                         

koniec                 
II kwartału                             

(rok bie��cy) 

 stan na                         
30-06-2005                                         

koniec               II 
kwartału                             

(rok poprzedni) 

 stan na                         
30-06-2006                                         

koniec                II 
kwartału                             

(rok bie��cy) 

 stan na                         
30-06-2005                                       

koniec               II 
kwartału                             

(rok poprzedni) 

I. Przychody ze sprzeda�y 269,42 119,50 66,63 29,55
II. Zysk (strata) na sprzeda�y 269,42 114,12 66,63 28,22
III. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 11 574,77 29,25 2 862,63 7,23
IV. Zysk/Strata okresu 9 324,60 23,95 2 306,13 5,92
V. �rodki pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej -5 100,06 254,53 -1 261,33 62,95

VI. �rodki pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej -894,57 -752,98 -221,24 -186,22
VII. �rodki pieni��ne netto z działalno�ci finansowej 16 719,52 12,47 4 135,02 3,08
VIII. Zmiana stanów �rodków pieni��nych netto w 
okresie 10 724,89 -485,98 2 652,44 -120,19
IX. Aktywa razem 44 104,39 1 996,26 10 907,75 493,71
X. Zobowi�zania długoterminowe 9 424,19 0,00 2 330,76 0,00
XI. Zobowi�zania krótkoterminowe 6 681,73 8,55 1 652,50 2,11
XII. Kapitał własny 27 998,47 1 987,71 6 924,49 491,59
XIII. Kapitał zakładowy 12 020,00 2 300,00 2 972,75 568,83
XIV. Liczba akcji (w szt.) 12 020 000 2 300 000 12 020 000 2 300 000
XV. Zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł� (w zł/EUR) 0,78 0,01 0,19 0,00
XVI. Rozwodniony zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł� 
(w zł/EUR) 0,78 0,01 0,19 0,00
XVII. Warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� (w zł/EUR) 2,33 0,86 0,58 0,21

w tys. zł w tys. EUR

 
(Tabela A kursów �rednich NBP z dnia 30-06-2006 nr 126/A/NBP/2006, 1EUR=4,0434zł) 

Wybrane dane finansowe Spółki zale�nej, Dom Maklerski Capital Partners S.A. 

WYBRANE DANE FINANSOWE                                                                                                      
 II kwartały 

narastaj�co okres od 
01-01-2006 do 30-06-

2006 

 II kwartały 
narastaj�co okres od 
01-01-2005 do 30-06-

2005 

I. Przychody ze sprzeda�y 295,99 415,20
II. Zysk (strata) brutto na sprzeda�y 295,99 415,20
III. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 241,15 10,02
IV. Zysk (strata) netto okresu 239,39 -1,32
V. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej 3 390,33 65,34
VI. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej -4,66 -2,35
VII. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finansowej 0,00 0,00
VIII. Zmiana stanu �rodków pieni��nych netto w okresie 3 385,67 62,99

WYBRANE DANE FINANSOWE                                                                                                       stan na 30-06-2006 
koniec kwartału  

 stan na 30-06-2005 
koniec kwartału  

IX. Aktywa razem 4 323,48 1 898,26
X. Zobowi�zania długoterminowe 1,76 40,59
XI. Zobowi�zania krótkoterminowe 3 370,12 35,13
XII. Kapitał własny 951,60 1 822,55
XIII. Kapitał zakładowy 2 500,00 2 500,00

w tys. PLN
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Wybrane dane finansowe Spółek stowarzyszonych. 

� eCard S.A. 

WYBRANE DANE FINANSOWE                                                                                                      
 II kwartały 

narastaj�co okres od 
01-01-2006 do 30-06-

2006 

 II kwartały 
narastaj�co okres od 
01-01-2005 do 30-06-

2005 

I. Przychody ze sprzeda�y 2 533,00 2 761,00
II. Zysk (strata) brutto na sprzeda�y 480,00 744,00
III. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 493,00 -929,00
IV. Zysk (strata) netto okresu -1 493,00 -942,00
V. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej -942,00 -743,00
VI. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej -821,00 -1,00
VII. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finansowej 1 695,00 492,00
VIII. Zmiana stanu �rodków pieni��nych netto w okresie -68,00 -252,00

WYBRANE DANE FINANSOWE                                                                                                       stan na 30-06-2006 
koniec kwartału  

 stan na 30-06-2005 
koniec kwartału  

IX. Aktywa razem 5 008,00 3 888,00
X. Zobowi�zania długoterminowe 45,00 4 470,00
XI. Zobowi�zania krótkoterminowe 5 104,00 3 467,00
XII. Kapitał własny -551,00 -8 032,00
XIII. Kapitał zakładowy 20 000,00 13 361,00

w tys. PLN

 

� Bipromet S.A. 

WYBRANE DANE FINANSOWE                                                                                                      
 II kwartały 

narastaj�co okres od 
01-01-2006 do 30-06-

2006 

 II kwartały 
narastaj�co okres od 
01-01-2005 do 30-06-

2005 

I. Przychody ze sprzeda�y 43 999,00 30 632,00
II. Zysk (strata) brutto na sprzeda�y 2 699,00 1 140,00
III. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 729,00 167,00
IV. Zysk (strata) netto okresu 519,00 48,00
V. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej -12 182,00 3 100,00
VI. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej -556,00 -172,00
VII. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finansowej -177,00 0,00
VIII. Zmiana stanu �rodków pieni��nych netto w okresie -12 915,00 2 928,00

WYBRANE DANE FINANSOWE                                                                                                       stan na 30-06-2006 
koniec kwartału  

 stan na 30-06-2005 
koniec kwartału  

IX. Aktywa razem 40 016,00 26 253,00
X. Zobowi�zania długoterminowe 6 527,00 1 529,00
XI. Zobowi�zania krótkoterminowe 25 745,00 10 750,00
XII. Kapitał własny 1 550,00 9 848,00
XIII. Kapitał zakładowy 716,00 336,00

w tys. PLN
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� CP Energia S.A. 

WYBRANE DANE FINANSOWE                                                                                                      
 II kwartały 

narastaj�co okres od 
01-01-2006 do 30-06-

2006 

 II kwartały 
narastaj�co okres od 
02-05-2005 do 30-06-

2005 

I. Przychody ze sprzeda�y 217,39 0,00
II. Zysk (strata) brutto na sprzeda�y -610,46 0,00
III. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -622,00 -72,77
IV. Zysk (strata) netto okresu -623,98 -72,77
V. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej 7 818,12 -34,34
VI. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej -7 925,48 -619,39
VII. Przepływy pieni��ne netto z działalno�ci finansowej 1 475,00 0,00
VIII. Zmiana stanu �rodków pieni��nych netto w okresie 1 367,64 -650,73

WYBRANE DANE FINANSOWE                                                                                                       stan na 30-06-2006 
koniec kwartału  

 stan na 30-06-2005 
koniec kwartału  

IX. Aktywa razem 11 033,69 975,44
X. Zobowi�zania długoterminowe 228,99 0,00
XI. Zobowi�zania krótkoterminowe 9 414,95 48,22
XII. Kapitał własny 1 382,62 927,23
XIII. Kapitał zakładowy 2 400,00 1 000,00

w tys. PLN

 
  

Wybrane dane finansowe Spółek zale�nych CP Energia S.A.(we wszystkich spółkach CP Energia 
S.A. posiada 100% udziałów) 

WYBRANE DANE 
FINANSOWE                                                                                                      

 Dane za okres 
01.01.-

30.06.2006 

 Dane za okres 
01.01.-

30.06.2005 

 Dane za okres 
01.01.-

30.06.2006 

 Dane za okres 
01.01.-

30.06.2005 

 Dane za okres 
01.01.-

30.06.2006 

 Dane za okres 
01.01.-

30.06.2005 

 Dane za okres 
01.01.-

30.06.2006 

 Dane za okres 
01.01.-

30.06.2005 

I. Przychody ze sprzeda�y 981,40 553,60 468,23 3 110,71 2 017,92 248,50 102,50
II. Zysk (strata) brutto na sprzeda�y 222,18 105,78 4,82 155,28 382,56 37,43 1,92
III. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 175,52 84,61 7,28 142,98 377,78 37,22 1,91
IV. Zysk (strata) netto okresu 143,51 66,86 7,28 109,68 293,64 36,18 -0,31
V. Aktywa razem 5 076,56 1 523,13 3 331,13 7 853,59 1 960,86 1 280,03 91,08
VI. Zobowi�zania długoterminowe 929,00 624,14 1 850,00 1 780,00 232,28 500,00 0,00
VII. Zobowi�zania krótkoterminowe 3 057,06 316,48 773,80 2 616,27 268,94 239,87 32,52
VIII. Kapitał własny 992,96 581,43 707,33 3 316,33 1 342,77 550,18 58,57
IX. Kapitał zakładowy 700,00 500,00 700,00 2 750,00 1 000,00 500,00 50,00

Spółka 
powstała          

29-08-2005r.

w tys. PLN

 LINIA K&K Sp. z o.o.  GAZPARTNER Sp. z o.o.  K&K Sp. z o.o.  GASLINIA Sp. z o.o. 
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OPIS ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITAŁOWEJ EMITENTA.WG STANU NA DZIE� 30 
CZERWCA 2006R. 

W skład Grupy Kapitałowej, poza Emitentem, wchodzi Dom Maklerski Capital Partners S.A., 
którego Podmiot Dominuj�cy jest jedynym akcjonariuszem. 

 
Emitent posiada inwestycje w nast�puj�cych podmiotach, które s� uznane za jednostki 
stowarzyszone z Emitentem, nie podlegaj�ce konsolidacji.: 
� CP Energia S.A. (50% akcji i głosów na WZ) , 
� eCARD S.A. (45% akcji i głosów na WZ), 
� Bipromet S.A. (46% w kapitale akcyjnym i 63% głosów na WZ).  

WSKAZANIE SKUTKÓW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ 

W drugim kwartale 2006r. nie miały miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarczej. 

STANOWISKO ZARZ�DU ODNO�NIE DO MO�LIWO�CI ZREALIZOWANIA 
WCZE�NIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKÓW NA DANY ROK 

Nie publikowano prognoz wyników na 2006r. 

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ�CYCH BEZPO�REDNIO LUB PO�REDNIO 
PRZEZ PODMIOTY ZALE�NE CO NAJMNIEJ 5% OGÓLNEJ LICZBY GŁOSÓW NA 
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA I JSPÓŁKI ZALE�NEJ NA DZIE� 
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO 

Akcjonariusze Capital Partners S.A., 
dysponuj�cy bezpo�rednio i po�rednio, 

co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na 
Walnym Zgromadzeniu Spółki 

liczba 
akcji 

Procentowy 
(%) udział w 

kapitale 
zakładowym 

Liczba głosów 
na walnym 

zgromadzeniu 
akcjonariuszy 

Procentowy (%) 
udział w ogólnej 
liczbie głosów 

na walnym 
zgromadzeniu 
akcjonariuszy 

Paweł Bala 3.875.596 32,24 % 3.875.596 32,24 % 

Anna Bala 1.957.140 16,28 % 1.957.140 16,28 % 

 
Akcjonariusze Domu Maklerskiego 
Capital Partners S.A., dysponuj�cy 

bezpo�rednio i po�rednio, co najmniej 
5% ogólnej liczby głosów na Walnym 

Zgromadzeniu Spółki 

liczba 
akcji 

Procentowy 
(%) udział w 

kapitale 
zakładowym 

Liczba głosów 
na walnym 

zgromadzeniu 
akcjonariuszy 

Procentowy (%) 
udział w ogólnej 
liczbie głosów 

na walnym 
zgromadzeniu 
akcjonariuszy 

Capital Partners S.A. 650.000 28,00 % 650.000 100,00 % 

 

Capital  
Partners S.A. 

Dom Maklerski 
Capital Partners S.A. 
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ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA I SPÓŁKI ZALE�NEJ PRZEZ 
OSOBY ZARZ�DZAJ�CE I NADZORUJ�CE NA DZIE� PRZEKAZANIA RAPORTU 
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W 
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO 

W spółce zale�nej osoby zarz�dzaj�ce i nadzoruj�ce nie posiadały ani nie posiadaj� �adnych akcji.  

WSKAZANIE POST�POWA� TOCZ�CYCH SI� PRZED S�DEM, ORGANEM 
WŁA�CIWYM DLA POST�POWANIA ARBITRA�OWEGO LUB ORGANEM 
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ 

Aktualnie nie toczy si� �adne post�powanie s�dowe, arbitra�owe ani administracyjne dotycz�ce 
zobowi�za� albo wierzytelno�ci Emitenta i spółki zale�nej, którego warto�� stanowiłaby co 
najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta. 

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTK� OD NIEGO 
ZALE�N� JEDNEJ LUB WI�CEJ TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI�ZANYMI, 
JE�ELI WARTO�� TYCH TRANSAKCJI PRZEKRACZA WYRA�ON� W ZŁOTYCH 
RÓWNOWARTO�� KWOTY 500.000 EURO – JE�ELI NIE S� ONE TRANSAKCJAMI 
TYPOWYMI I RUTYNOWYMI 

W drugim kwartale br. Emitent i Spółka Zale�na nie zawarły transakcji  z podmiotami 
powi�zanymi, których warto�� przekraczałaby wyra�on� w złotych równowarto�� 500.000 EUR. 

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTK� OD 
NIEGO ZALE�N� POR�CZE� KREDYTU LUB PO�YCZKI LUB UDZIELENIU 
GWARANCJI, JE�ELI Ł�CZNA WARTO�� ISTNIEJ�CYCH POR�CZE� LUB 
GWARANCJI STANOWI RÓWNOWARTO�� CO NAJMNIEJ 10% KAPITAŁÓW 
WŁASNYCH EMITENTA 

Capital Partners S.A. zawarła w dniu 9 listopada 2005r. umow� gwarancyjn� ze spółk� CP 
Energia S.A. Zawarcie takiej umowy wynikało z postanowienia Urz�du Regulacji Energetyki 
otrzymanego w trakcie procesu koncesyjnego CP Energii S.A., w którym Urz�d uzale�nił 
udzielenie koncesji na obrót paliwami gazowymi na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej od 
zło�enia zabezpieczenia maj�tkowego w wysoko�ci 7.000.000,00 zł. Kwota gwarancji udzielona 
przez Capital Partners S.A. wynosi 3.500.000,00 zł i dotyczy potencjalnych zobowi�za� CP 
Energia S.A. w stosunku do jej partnerów handlowych w zakresie transakcji obj�tych koncesj� 
Urz�du Regulacji Energetyki, których CP Energia S.A. nie byłaby w stanie sama uregulowa�. 
Gwarancja obejmuje okres, na jaki została udzielona gwarancja, tj. od dnia 25 listopada 2005r. do 
25 listopada 2025r. Zawarta Umowa nie przewiduje wynagrodzenia dla Capital Partners S.A. za 
udzielon� gwarancj�. Capital Partners S.A. posiada 50% udziałów w kapitale zakładowym CP 
Energia S.A. i tyle samo głosów na walnym zgromadzeniu. CP Energia S.A. zawarła równie� 
Umow� gwarancyjn� z drugim akcjonariuszem, spółk� P.L. Energia S.A. na tych samych 
warunkach i na tak� sam� kwot� gwarancji jak Capital Partners S.A.  
W dniu 4 stycznia 2006r. jednostka zale�na, Dom Maklerski Capital Partners S.A., udzieliła 
spółce CP Energia S.A. po�yczki w wysoko�ci 175.000,00 zł. Po�yczka jest oprocentowana w 
wysoko�ci 11% w skali roku. Po�yczka udzielona została na czas okre�lony do dnia 7 stycznia 
2007r. 

Akcjonariusze Capital Partners S.A. liczba akcji na dzie� 
30 czerwca 2006r. 

liczba akcji na dzie� 
przekazania raportu za I 

kwartał 2006r. 

zmiana stanu 
posiadania (+/-) 

Paweł Bala 3.875.596 825.229 + 3.050.367 

Tomasz Kozieł 76.035 15.207 + 60.828 
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INNE INFORMACJE, KTÓRE ZDANIEM EMITENTA S� ISTOTNE DLA OCENY 
SYTUACJI KADROWEJ, MAJ�TKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I 
ICH ZMIANIE, ORAZ INFORMACJE, KTÓRE S� ISTOTNE DLA OCENY MO�LIWO�CI 
REALIZACJI ZOBOWI�ZA� PRZEZ GRUP� KAPITAŁOW� 

W opinii Zarz�du, zostały przekazane wszystkie informacje, które jego zdaniem s� istotne dla 
oceny sytuacji Grupy kapitałowej Capital Partners S.A. 

WSKAZANIE CZYNNIKÓW, KTÓRE W OCENIE EMITENTA B�D� MIAŁY WPŁYW NA 
OSI�GNI�TE PRZEZ GRUP� KAPITAŁOW� WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO 
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAŁU 

W opinii Emitenta na osi�gane w perspektywie kolejnego kwartału wyniki przez Grup� 
kapitałow�, główny wpływ b�d� miały nast�puj�ce czynniki:  

• Mo�liwo�� realizacji dochodowych projektów inwestycyjnych; 
• Liczba i warto�� pozyskanych projektów w ramach usług doradczych; 
• Koniunktura panuj�ca na rynku papierów warto�ciowych, wpływaj�ca na zamierzenia 

potencjalnych emitentów papierów warto�ciowych; 
• Poziom wyceny akcji spółki eCard S.A.; 
• Liczba i warto�� ofert publicznych, w których uczestniczy� b�dzie Dom Maklerski 

Capital Partners S.A. 
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VI. JEDNOSTKOWE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE CAPITAL PARTNERS 

S.A. ZA II KWARTAŁ 2006R.  

AKTYWA

Aktywa trwałe (długoterminowe) 2772,15 2026,19 685,36 198,31
Warto�� firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne warto�ci niematerialne 2,84 3,33 3,14 3,66
Rzeczowe aktywa trwałe 82,13 19,70 33,19 40,32
Finansowe inwestycje długoterminowe 1850,00 1850,00 500,00 0,00
Aktywa z tytułu podatku odroczonego 837,18 153,16 149,03 154,33
Aktywa obrotowe (krótkoterminowe) 41332,24 19277,77 1310,90 1806,06
Nale�no�ci handlowe i inne 5479,91 599,10 227,96 130,68
Finansowe inwestycje krótkoterminowe 24184,43 8741,35 570,49 479,38
Inne składniki aktywów obrotowych 13,49 77,76 41,88 44,48
�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 11654,41 9859,56 470,57 1151,52
SUMA AKTYWÓW 44104,39 21303,96 1996,26 2004,37

PASYWA

Kapitał własny 27998,47 1889,44 1987,71 1985,43
Kapitał akcyjny 12020,00 2300,00 2300,00 2300,00
Kapitał zapasowy ze sprzeda�y akcji powy�ej 
ich warto�ci nominalnej (agio) 7020,00 0,00 0,00 0,00
Akcje własne 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitał z aktualizacji wyceny aktywów 0,00 0,00 0,00 45,07
Zyski / Straty z lat ubiegłych -366,13 -366,13 -336,24 -336,24
Zysk / Strata okresu 9324,60 -44,43 23,95 -23,40
Zobowi�zania długoterminowe 9424,19 6490,00 0,00 0,00
Długoterminowe zobowi�zania finansowe 6490,00 6490,00 0,00 0,00
Rezerwy na podatek odroczony 2934,19 0,00 0,00 0,00
Pozostałe zobowi�zania i rezerwy 
długoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowi�zania krótkoterminowe 6681,73 12924,52 8,55 18,94
Krótkoterminowe zobowi�zania finansowe 6625,10 3700,00 0,00 0,00
Zobowi�zania handlowe 51,13 18,65 8,55 18,94
Pozostałe zobowi�zania i rezerwy  
krótkoterminowe 5,50 9205,87 0,00 0,00

Zobowi�zania z tytułu podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA PASYWÓW 44104,39 21303,96 1996,26 2004,37

tys. PLN

 stan na                         
30-06-2006                                     

koniec kwartału                             
(rok bie��cy) 

 stan na                         
31-03-2006                                

koniec poprz. 
kwartału                                          

(rok bie��cy.) 

 stan na                         
30-06-2005                                         

koniec kwartału                             
(rok poprz.) 

 stan na                         
31-03-2005                                   

koniec poprz. 
kwartału                                          

(rok poprz.) 

BILANS
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Przychody ze sprzeda�y 202,05 269,42 109,50 119,50
Koszt własny sprzeda�y 0,00 0,00 5,38 5,38
Zysk /Strata na sprzeda�y 202,05 269,42 104,12 114,12
Pozostałe przychody (inne ni� przychody finansowe) 11,45 16,48 0,00 0,00
Przychody finansowe 15511,56 15581,87 72,75 145,84
Koszty ogólnego zarz�du 328,88 478,04 118,22 224,71
 w tym koszty z tytułu programów pracowniczych 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostałe koszty (inne ni� koszty finansowe) 0,00 4,64 6,00 6,00
Koszty finansowe 3776,99 3810,32 0,00 0,00
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 11619,19 11574,77 52,65 29,25
Podatek dochodowy 2250,17 2250,17 5,30 5,30
Zysk/Strata netto okresu 9369,02 9324,60 47,35 23,95
Zysk/Strata netto (zanualizowany) 9270,76 803,94
Zysk/Strata na jedn� akcj�: 0,78 0,77 0,00 0,35
Podstawowy za okres 0,78 0,77 0,00 0,35
Rozwodniony za okres 0,78 0,77 0,00 0,35

tys. PLN

 II kwartał (rok 
bie��cy) okres od 01-

04-2006 do 30-06-2006 

 II kwartał 
narastaj�co (rok 

bie��cy) okres od 01-
01-2006 do 30-06-

2006 

 II kwartał 
narastaj�co (rok 

poprzedni) okres od 
01-01-2005 do 30-06-

2005 

 II kwartał (rok 
poprzedni) okres 
od 01-04-2005 do 

30-06-2005 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT
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Na 31 marca 2005 r. 2300,00 0,00 0,00 0,00 45,07 -336,24 -23,40 1985,43
Aktualizacja wyceny aktywów finansowych do sprzeda�y 0,00 0,00 0,00 0,00 -45,07 0,00 0,00 -45,07
Zyski/Straty uj�te w kapitałach własnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zysków i strat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -6,49 -6,49
Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje kapitałowe z wła�cicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje/programy kapitałowe z pracownikami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty transakcyjne (zwi�zane z transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Na 31 grudnia 2005 r. 2300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -336,24 -29,89 1933,87
Aktualizacja wyceny aktywów finansowych do sprzeda�y 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty uj�te w kapitałach własnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -29,89 29,89 0,00
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zysków i strat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -44,43 -44,43
Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje kapitałowe z wła�cicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje/programy kapitałowe z pracownikami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty transakcyjne (zwi�zane z transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Na 31 marca 2006 r. 2300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -366,13 -44,43 1889,44

Na 30 czerwca 2005 r. 2300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -336,24 23,95 1987,71

Aktualizacja wyceny aktywów finansowych do sprzeda�y 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty uj�te w kapitałach własnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zysków i strat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -53,84 -53,84
Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje kapitałowe z wła�cicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje/programy kapitałowe z pracownikami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty transakcyjne (zwi�zane z transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Na 31 grudnia 2005 r. 2300,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -336,24 -29,89 1933,87

Aktualizacja wyceny aktywów finansowych do sprzeda�y 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski/Straty uj�te w kapitałach własnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -29,89 29,89 0,00
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zysków i strat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9324,60 9324,60
Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje kapitałowe z wła�cicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje/programy kapitałowe z pracownikami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto uj�ty w kapitałach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty transakcyjne (zwi�zane z transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 9720,00 7020,00 0,00 0,00 0,00 0,00 16740,00
Na 30 czerwca 2006 r. 12020,00 7020,00 0,00 0,00 0,00 -366,13 9324,60 27998,47

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM ZA 
OKRES OD 31.03.2005-31.03.2006

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM ZA 
OKRES OD 30.06.2005-30.06.2006

w tys. PLN
Kapitał z 

tytułu opcji 
pracowniczy

ch

Akcje własneKapitał 
podstawowy

Kapitał 
zapasowy

Kapitały 
własne 
razem

Zysk/Strata 
okresu

Zysk/Strata z 
lat ubiegłych

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny

w tys. PLN

Kapitał 
podstawowy

Kapitał 
zapasowy Akcje własne

Kapitał z 
tytułu opcji 
pracowniczy

ch

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny

Zysk/Strata z 
lat ubiegłych

Zysk/Strata 
okresu

Kapitały 
własne 
razem
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A. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci operacyjnej
I. Zysk przed opodatkowaniem 9369,02 9324,60 47,35 23,95
II. Korekty o pozycje -24226,97 -14424,66 -155,51 230,58
Amortyzacja 5,00 7,01 7,56 18,34
Zyski (straty) z tytułu ró�nic kursowych netto 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 20,48 19,41 -9,97 -20,95
Zysk(strata) z tytułu działalno�ci inwestycyjnej 0,00 0,00 -56,78 -118,89
Zmiana stanu nale�no�ci netto -4880,81 -4894,36 -97,28 436,62
Zmiana stanu zobowi�za� krótkoterminowych i podatków -6242,42 3658,63 -10,39 -59,51
Zmiana stanu innych składników aktywów obrotowych -620,37 -694,99 2,59 -30,33
Zmiana stanu pozostałych zobowi�za�. 2933,82 2922,53 0,00 0,00
Zapłacony podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne korekty -15442,67 -15442,89 8,76 5,30
III. �rodki  pieni��ne netto z działalno�ci operacyjnej  (I+/-II) -14857,95 -5100,06 -108,16 254,53
B. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci inwestycyjnej
I. Wpływy 0,00 102,58 230,86 582,08
Zbycie �rodków trwałych i warto�ci niematerialnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie aktywów finansowych 0,00 102,58 226,60 573,60
Inne wpływy inwestycyjne 0,00 0,00 4,26 8,48
Otrzymane odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 66,72 997,15 809,37 1335,06
Zakup �rodków trwałych i warto�ci niematerialnych 66,72 66,72 3,37 10,93
Zakup aktywów finansowych 0,00 930,43 800,00 1318,13
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 6,00 6,00
III. �rodki pieni��ne netto z działalno�ci inwestycyjnej (I-II) -66,72 -894,57 -578,51 -752,98
C. Przepływy �rodków pieni��nych z działalno�ci finansowej
I. Wpływy 17440,00 17440,00 5,72 12,47

Wpływy z tytułu emisji akcji i innych instrumentów kapitałowych 16740,00 16740,00 0,00 0,00
Wpływy z tytułu zaci�gni�cia kredytów i po�yczek 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja długoterminowych papierów dłu�nych 0,00 0,00 0,00
Emisja krótkoterminowych papierów dłu�nych 700,00 700,00 0,00 0,00
Inne wpływy finansowe 0,00 0,00 5,72 12,47
II. Wydatki 720,48 720,48 0,00 0,00
Nabycie własnych instrumentów kapitałowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zapłacone dywidendy i inne wypłaty na rzecz wła�cicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki z tytułu spłaty kredytów i po�yczek 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykup długoterminowych papierów dłu�nych 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykup krótkoterminowych papierów dłu�nych 700,00 700,00 0,00 0,00
Zapłacone odsetki 20,48 20,48 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
III. �rodki pieni��ne netto z działalno�ci finansowej (I-II) 16719,52 16719,52 5,72 12,47

D. Zmiana stanu �rodków pieni��nych netto w okresie 1794,85 10724,89 -680,95 -485,98
E. �rodki pieni��ne na pocz�tek okresu 9859,56 929,52 1151,52 956,55

F. �rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 11654,41 11654,41 470,57 470,57

 II kwartał (rok 
poprzedni) okres od 01-
04-2005 do 30-06-2005 

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENI��NYCH

tys. PLN

 II kwartał (rok 
bie��cy) okres od 01-

04-2006 do 30-06-2006 

 II kwartał 
narastaj�co (rok 

bie��cy) okres od 01-
01-2006 do 30-06-2006 

 II kwartał 
narastaj�co (rok 

poprzedni) okres od 01-
01-2005 do 30-06-2005 

 

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2006r. 

Sporz�dziła:  

Beata Cymer-Zabielska – Główna ksi�gowa  ...................................................................... 

Podpisy Zarz�du: 

Paweł Bala - Prezes Zarz�du   ...................................................................... 

Konrad Korobowicz – Wiceprezes Zarz�du  ...................................................................... 

 


