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ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS S.A - QSr 2/2006
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

I. SKONSOLIDOWANY BILANS

tys. PLN
stan na stan na stan na stan na
soo62006 | L | svosanos
koniec kwartatu koniec kwartatu
(rok biezacy) kwa.rt.alu (rok poprz.) kwartatu
(rok biezacy.) (rok poprz.)

AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 2834,63 2619,67 685,36 198,31
Wartos¢ firmy 949,65 1480,30 0,00 0,00
Inne warto$ci niematerialne 2,84 3,33 3,14 3,66
Rzeczowe aktywa trwate 86,32 24,24 33,19 40,32
Finansowe inwestycje dlugoterminowe 958,64 958,64 500,00, 0,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 837,18 153,16 149,03 154,33
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 43895,35 18303,16 1310,90 1806,06
Naleznosci handlowe i inne 5667,03 801,35 227,96 130,68
Finansowe inwestycje krétkoterminowe 22428,25 6985,17 570,49 479,38
Inne sktadniki aktywow obrotowych 13,56 77,76 41,88 44,48
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15786,51 10438,88 470,57 1151,52
SUMA AKTYWOW 46729,98 20922,83 1996,26 2004,37
PASYWA
Kapital wlasny 27252,18 1456,86 1987,71 1985,43
Kapitat akcyjny 12020,00 2300,00 2300,00, 2300,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej (agio) 7020,00, 0,00 0,00 0,00
Akcje wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 0,00 0,00 0,00 45,07
Zyski / Straty z lat ubiegtych -365,88 -365,88 -336,24 -336,24
Zysk / Strata okresu 8578,06 -477,26 23,95 -23,40
Zobowigzania dlugoterminowe 9425,95 6490,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 6490,00 6490,00 0,00 0,00
Rezerwy na podatek odroczony 2935,95 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobowiazania i rezerwy
dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00, 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 10051,85 12975,97 8,55 18,94
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe 6625,10 3700,00 0,00 0,00
Zobowiazania handlowe 3404,48 22,89 8,55 18,94
Pozostate zobowiazania i rezerwy
krétkoterminowe 22,27 9253,08 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA PASYWOW 46729,98 20922,83 1996,26 2004,37

2/35



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS S.A - QSr 2/2006
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II. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

tys. PLN
II kwartat (rok nar:itl:]"v;crtﬁlrok I kwart,a{ (rok nar;ttl?:crtﬁlrok
biezacy) okres od 01- | biezacy) okres od 01- poprzedni) okres poprzedni) okres od
04-2006 do 30-06-2006] 01-2006 do 30-06- 0d 01-04-2005 do 01-01-2005 do 30-06-
2006 30-06-2005 2005

Przychody ze sprzedazy 465,41 560,05 109,50 119,50

Koszt wlasny sprzedazy 0,00 0,00 5,38 5,38

Zysk /Strata na sprzedazy 465,41 560,05 104,12 114,12

Pozostate przychody (inne niz przychody finansowe) 11,45 16,91 0,00 0,00

Przychody finansowe 15527,75 15602,69 72,75 145,84

Koszty ogélnego zarzadu 389,75 548,77 118,22 224,71

w tym koszty z tytulu programéw pracowniczych 0,00 0,00 0,00 0,00

Pozostate koszty (inne niz koszty finansowe) 0,00 4,64 6,00 6,00

Koszty finansowe 3776,99 3810,32 0,00 0,00
Udziat w zyskach (stratach) sp. stowarzyszonych

rozliczanych MPW -530,65 -985,93 0,00 0,00

Zysk/Strata przed opodatkowaniem 11307,22 10829,99 52,65 29,25

Podatek dochodowy 2251,93 2251,93 5,30 5,30

Zysk/Strata netto okresu 9055,29 8578,06 47,35 23,95

Zysk/Strata na jedng akcje: 0,75 0,71 0,00 0,01

Podstawowy za okres 0,75 0,71 0,00 0,01

Rozwodniony za okres 0,75 0,71 0,00 0,01
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I11. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w tys. PLN
Kapitat z . .
. . " .| Kapitatz |Zysk/Strata . Kapitaly
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD 31.03.2005-31.03.2006 R| Kepital | Kapital Akcje - Noymtuopgi| o ivacil Tzl |PISTE ne
[podstawowy | zapasowy wlasne | pracownicz bieglych okresu
yeh wyceny ubiegtyc razem
Na 31 marca 2005 r. 2300,00f 0,000 0,000 0,000 45,07 -336,24]  -2340] 1985,
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzedazy 0,00 0,01 0,01 0,00 -45,07 0,0C 0,0 -45,07]
Zyski/Straty ujete w kapitatach wlasnych 0,00 0,01 0,01 0,01 0,0 0,0 0,0 0,001
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskow i strat 0,00} 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00) 0,00I
Zysk/Strata za okres 0,00] 0,01 0,01 0,01 0,0 0,0 -6,23| -6,23'
Zysk netto ujety w kapitatach 0,00 0,01 0,01 0,0( 0,0( 0,0( 0,0 0,00|
Transakcje kapitalowe z wiascicielami 0,00} 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Transakcje/programy kapitalowe z pracownikami 0,00} 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Zysk netto ujety w kapitatach 0,00) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Koszty transakcyjne (zwiazane z transakcjami na akcjach) 0,00} 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Dywidendy 0,00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,00
Emisja akcji 0,00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,00|
Na 31 grudnia 2005 r. 2300,00] 0,000 0,000 0,000 0,000 -336,24 29,63]  1934,13
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzedazy 0,00 0,01 0,01 0,01 0,0 0,0 0,0 0,001
Zyski/Straty ujgte w kapitatach wlasnych 0,00} 0,0 0,0 0,0 0,0 -29,63 29,63 0,00|
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskow i strat 0,00) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,01 0,01 0,00 0,0C 0,0C 0,0 0,00|
Zysk/Strata za okres 0,00f 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -477,26| -477,26|
Zysk netto ujety w kapitatach 0,00 0,01 0,01 0,01 0,0 0,0 0,0 0,00|
Transakcje kapitalowe z wiascicielami 0,00} 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Transakcje/programy kapitalowe z pracownikami 0,00} 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Zysk netto ujety w kapitatach 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,0 0,00|
Koszty transakcyjne (zwiazane z transakcjami na akcjach) 0,00f 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Dywidendy 0,00f 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Emisja akcji 0,00} 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00]
Na 31 marca 2006 r. 2300,oq 0,06] 0,06] 0,04')| 0,04')| 365,87 -477,26]  1456,87]
w tys. PLN|
Kapitat z . :
. . . ..| Kapitat z | Zysk/Strata Kapitaly
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD 30.06.2005-30.06.2006 R.| RePitat | Kapital - Akcje tytwhuopgji| il g |2S0StI0ta ] ne
[podstawowy | zapasowy wlasne | pracownicz bieglych okresu razem
yeh wyceny ubiegi 24
Na 30 czerwca 2005 r. 2300,00] 0,000 0,000 0,00] 0,000 -336,24 23,95|  1987,71
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzedazy 0,00 0,01 0,01 0,01 0,0 0,0 0,0 0,001
Zyski/Straty ujete w kapitatach wlasnych 0,00} 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskow i strat 0,00f 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00] 0,00I
Zysk/Strata za okres 0,00 0,01 0,01 0,0( 0,0( 0,0( -53,58] -53,58|
Zysk netto ujety w kapitatach 0,00 0,01 0,01 0,0( 0,0( 0,0( 0,0 0,00'
Transakcje kapitalowe z wiascicielami 0,00) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Transakcje/programy kapitalowe z pracownikami 0,00) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Zysk netto ujety w kapitatach 0,00 0,01 0,01 0,01 0,0 0,0 0,0 0,00|
Koszty transakcyjne (zwiazane z transakcjami na akcjach) 0,00} 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Dywidendy 0,00} 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Emisja akcji 0,00} 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00'
Na 31 grudnia 2005 r. 2300,00] 0,000 0,000 0,00| 0,00] -336,24 -29,63| 1934,13|
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzedazy 0,00} 0,0 0,0 0,0C 0,0C 0,0C 0,0 0,00'
Zyski/Straty ujgte w kapitatach wlasnych 0,00} 0,0 0,0 0,0 0,0 -29,63 29,63 0,00|
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskow i strat 0,00) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,01 0,01 0,01 0,0 0,0 0,0 0,00|
Zysk/Strata za okres 0,00 0,01 0,01 0,01 0,0 0,0 8578,06 8578,06|
Zysk netto ujety w kapitatach 0,00 0,01 0,01 0,01 0,0 0,0 0,0 0,00|
Transakcje kapitalowe z wiascicielami 0,00f 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Transakcje/programy kapitalowe z pracownikami 0,00} 0,0 0,0 0,00 0,00 0,00 0,0 0,00'
Zysk netto ujety w kapitatach 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,0 0,00'
Koszty transakcyjne (zwiazane z transakcjami na akcjach) 0,00] 0,0 0,0 0,0 0,01 0,01 0,01 0,00|
Dywidendy 0,00} 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Emisja akcji 9720,00f  7020,0¢ 0,0 0,0 0,0 0,0 16740,0
Na 30 czerwea 2006 T 12020,00] _7020,00f 0,00] 0,00] 000 -36587] 8578,00] 27252,1

4/35



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS S.A - QSr 2/2006
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

IV. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

tys. PLN
bi ,H kv)vaxl'(tal (r:)lko 1 nar:\Istl:]Y:cr;jiok 1 l;w.a)rtilr(rokd ol narzlls;‘]y:crﬁiok
iezgcy) okres o - .. - oprzedni) okres o N

04-2(?05 do 30-06-2006, Ol’l'fzz(f;g’dzk;;_so‘:z%; l(114?2005 do 30-06-2005{ 0P ;(‘;g‘:()) ‘;';fgi_"z‘:]:;;
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk przed opodatkowaniem 9055,29 8578,06, 47,35 23,95
II. Korekty o pozycje -20360,46 -10287,79 -155,51 230,58
Amortyzacja 5,35 7,48 7,56 18,34
Zyski (straty) z tytuhu réznic kursowych netto 0,00 0,00 0,00 0,00]
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 20,48 19,41 -9,97 -20,95
Zysk(strata) z tytutu dziatalnoéci inwestycyjnej 0,00 0,00 -56,78 -118,89
Zmiana stanu naleznosci netto -4865,68 -5066,68 -97,28 436,62
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych i podatkéw -2893,31 7011,17 -10,39 -59,51
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywdéw obrotowych -620,44 -726,50 2,59 -30,33
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan. 2905,14 2924,29 0,00 0,00
Zaptacony podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00]
Inne korekty -14912,00 -14456,96 8,76 5,30
IIL Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-IT) -11305,17 -1709,73 -108,16 254,53
B. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 0,00 102,58 230,86 582,08
Zbycie srodkow trwatych i wartoéci niematerialnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie aktywow finansowych 0,00 102,58 226,60 573,60
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 4,26 8,48
Otrzymane odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Wydatki 66,72 1001,81 809,37 1335,06
Zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 66,72 71,38 3,37 10,93
Zakup aktywow finansowych 0,00 930,43 800,00 1318,13
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 6,00 6,00
IIL Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-IT) -66,72) -899,23 -578,51 -752,98
C. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 17440,00 17440,00 5,72 12,47
Wplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitalowych 16740,00 16740,00, 0,00 0,00
Whplywy z tytutu zaciagnigcia kredytdw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00]
Emisja dlugoterminowych papieréw dtuznych 0,00 0,00 0,00
Emisja krétkoterminowych papieréw diuznych 700,00 700,00 0,00 0,00
Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 5,72 12,47
I1. Wydatki 720,48, 720,48, 0,00 0,00
Nabycie wlasnych instrumentéw kapitalowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
‘Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
‘Wykup dhugoterminowych papieréw dhuznych 0,00 0,00] 0,00 0,00]
‘Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych 700,00 700,00 0,00 0,00
Zaptacone odsetki 20,48 20,48 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
111. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 16719,52 16719,52) 5,72 12,47
D. Zmiana stanu $§rodkéw pieni¢znych netto w okresie 5347,63 14110,56) -680,95 -485,98
E. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 10438,88 1675,95 1151,52 956,55
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15786,51 15786,51 470,57 470,57
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Spoétka dominujaca - CAPITAL PARTNERS S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS) w dniu 29.04.2002 roku pod numerem 0000110394. Siedziba Spo6tki miesci sig
w Warszawie przy ul. Krélewskiej 16. Spétce nadano numer statystyczny REGON 015152014
oraz numer identyfikacji podatkowej 527-23-72-698.

Zgodnie ze statutem Spoétki podstawowym przedmiotem jej dziatalnos$ci jest pozostate
posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD — 65.23.7).

Pozostale przedmioty dziatalno$ci:

- dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami (PKD — 74.15.7),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzanie (PKD -
74.14.A),

- dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD — 67.13.Z).

Czas trwania Spoéiki jest nieoznaczony.

Wykaz jednostek podporzadkowanych:
e Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Wykaz jednostek stowarzyszonych:

e (P Energia S.A.,
e eCardS.A.,
e Bipromet S.A.

Wykaz jednostek zaleznych, wspoétzaleznych 1 stowarzyszonych, ktérych dane sa objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

¢ Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna
e (P Energia S.A.— metoda praw wtasnosci
e cCard S.A. — metoda praw wiasnosci.

Nie objeto konsolidacja Biprometu z uwagi specyficzng dziatalno$§¢ podmiotu, co mogtoby
znieksztalci¢ obraz Spoétki dominujace;.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje II kwartat 2006 r. (okres od
01.04.2006 r. do 30.06.2006 r.) oraz dane narastajaco za dwa kwartaty 2006 roku (okres do
01.01.2006 1. do 30.06.2006 r.) Z uwagi na fakt, iz Grupa Kapitatlowa powstata w grudniu 2005 r.
jako dane poréwnywalne za Il kwartat 2005 r. i narastajaco dwa kwartaty 2005 r. prezentowane sa
jednostkowe dane finansowe Spétki dominujacej Capital Partners S.A. Dla potrzeb konsolidacji
dwéch kwartatéw 2006 r., jednostka dominujaca zmuszona byta do skonsolidowania takze danych
z I kwartatu 2006 r., pomimo, Ze nie miata wczes$niej takiego obowiazku.

Jednostki objete konsolidacja stosuja jednakowe metody wyceny. Sprawozdania finansowe
jednostki zaleznej Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. sporzadzane sa zgodnie z
wymogami okre§lonymi w zalaczniku nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18
grudnia 2001 r. w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowo$ci doméw maklerskich i jednostek
organizacyjnych bankéw, w ramach ktérych prowadzona jest dzialalno$¢ maklerska. Na potrzeby
konsolidacji ww. sprawozdania zostaty odpowiednio przeksztatcone.
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Zgodnie z art. 45 ust. 1 a Ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) jednostka sporzadzita niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za drugi kwartat 2006r. przestrzegano tych
samych zasad polityki rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2005r. oraz jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za pierwszy kwartat 2006r.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
CZESC I. Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

A. Oswiadczenie o zgodnosci z MSR i MSSF
Capital Partners SA sporzadza sprawozdanie finansowe spetniajac wszystkie wymagania
dotyczace prezentacji i uyjawnien zgodnie z MSR i MSSF.

B. Szacunki

Sporzadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF wymaga dokonania szacunkéw i
zatozen, ktore wptywaja na wielkos$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, Ze przyjgte
zatozenia i1 szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

C. Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zataczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ztotych, ktére sa waluta prezentacji i
waluta funkcjonalna jednostki. Poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego sg wycenione w
ztotych, ktére stanowia walute podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dziata
jednostka. Aktywa i zobowiazania wyrazone w walutach obcych przeliczane sa na ztote przy
zastosowaniu kurséw natychmiastowej wymiany obowiazujacych na dzien bilansowy. Transakcje
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sa w dniu transakcji na walutg funkcjonalna przy
zastosowaniu kursow wymiany banku, z ktérego ustug korzysta Spétka. Wszystkie kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach ztotych, chyba ze zaznaczono
inaczej.

CZESC II. Ujmowanie i wycena aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego

Zasady ogolne

§ 1.

Warto$¢ aktywéw 1pasywédw oraz wynik finansowy ustalasie iwykazuje w ksigegach
rachunkowych przedstawiajac rzetelnie i prawidtowo sytuacj¢ majatkowa i finansowa jednostki.

§ 2.

Aktywa i zobowigzania wycenia si¢ w rzeczywiscie poniesionych kosztach, z uwzglednieniem
zachodzacych zmian w poszczeg6lnych sktadnikach, a zwlaszcza zmniejszen wartosci sktadnikow
aktywow, bez wzgledu na wysoko$¢ wyniku finansowego.

§ 3.

Wyceny aktywdéw i zobowiagzan na dzien bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokonuje si¢
z uwzglednieniem przepisOw w sprawie tworzenia odpisOw z tytutu utraty wartosci aktywow.

§ 4.

Aktywa, ktore w wyniku dokonanej wyceny kwalifikuja si¢ do odpisania w ci¢zar rachunku
zyskoéw 1 strat z tytutu utraty wartosci podlegaja spisaniu w roku obrotowym, w ktorym fakt
koniecznosci dokonania odpisu zostal stwierdzony.

Ujmowanie i wycena aktywow i zobowiqzan finansowych

§5.
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1.

§ 8.

1.

Aktywa finansowe oraz zobowiazania finansowe, w tym réwniez transakcje terminowe, z
ktérych wynika zobowigzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie
ustalonej ilosci okreslonych aktywéw lub zobowiazan finansowych po ustalonej cenie,
wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych, pod data zawarcia kontraktu, bez wzgledu na
przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji.

Wylacza si¢ z ksiag rachunkowych skfadnik aktywéw finansowych lub jego czgs¢, jesli
jednostka przenosi zgodnie z § 28 dany skladnik aktywdéw oraz przekazuje niemalze cate
ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z danym sktadnikiem aktywodw, jesli prawa do srodkéw
pienigznych wynikajace z danej pozycji wygasty lub jednostka zrzekta si¢ tych praw. Pomimo
przeniesienia lub sprzedazy sktadnika aktywoéw jednostka zachowuje sktadnik aktywéw w
swoich ksiggach, jesli zachowata niemalze cate ryzyko i wszystkie korzysci zwiazane z dana
pozycja. Jesli jednostka zachowata czgéciowe ryzyko lub/i czg$ciowe korzysci zwigzane z
danym sktadnikiem, pozostawia go w ksiegach w czesci w jakiej jest dalej zaangazowana w
ten sktadnik, jesli zachowata kontrolg nad dana pozycja zgodnie z § 28.

Sktadnik zobowiazan finansowych lub jego czgs$¢ podlega wytaczeniu z ksiag rachunkowych
w przypadku, gdy zobowiazanie wygasa. Zobowiazanie wygasa, gdy obowiazek okre§lony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub uptynat termin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje
powstate w momencie wygasnigcia sktadnika zobowiazah ujmuje si¢ zgodnie z § 29.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wyceniany jest w wartos$ci
godziwej powickszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia lub powstania sktadnika aktywéw finansowych, z zastrzezeniem ust. 3 1 4.

W momencie poczatkowego ujecia zobowiazanie finansowe wyceniane jest w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do
zaciagnigcia lub emisji tego zobowiazania, z zastrzezeniem ust. 3 1 4.

W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktérych mowa w ust. 1, sa nizsze niz 0,5% wartosci
transakcji, dopuszcza si¢ mozliwos¢ nie uwzgledniania ich w momencie poczatkowego ujgcia
sktadnika aktywéw lub zobowigzania finansowego.

W momencie poczatkowego ujecia skladnik aktywéw lub zobowigzanie finansowe
zakwalifikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o ktérych
mowa w § 7 ust. 1, wycenia si¢ w wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztow transakcji.
Do kosztéw transakcji, o ktérych mowa w ust. 1 i1 2, zalicza si¢ optaty i1 prowizje wyplacane
podmiotom zewngtrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielom, posrednikom,
doradcom i maklerom, optaty naktadane przez agencje regulacyjne i gieldy oraz podatki i cta
od obrotu. Koszty transakcji nie obejmuja premii lub dyskonta od instrumentéw dtuznych,
kosztéw finansowania ani tez narzutu wewnetrznych kosztow administracyjnych czy kosztéw
przechowania instrumentéw.

Aktywa izobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje si¢ do

nastgpujacych kategorii:

1) aktywa finansowe izobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy,

2) pozyczki i naleznosci,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

4) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

W ramach portfela aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

przez wynik finansowy wyrézniasi¢ podgrupe aktywow izobowiazan finansowych

przeznaczonych do obrotu, spetniajacych kryteria, o ktérych mowa w § 8 ust. 1 pkt 1.

Aktywem finansowym lub zobowigzaniem finansowym wycenianym w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy jest sktadnik aktywow lub skladnik zobowiazan finansowych
spetniajace jeden z nizej wymienionych warunkow:
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1) jest przeznaczone do obrotu, tzn.:

a) zostalo nabyte w celu sprzedazy w krotkim terminie lub zaciagnig¢te przy
istniejacym zamiarze jego odkupu w krétkim terminie,

b) jest skladnikiem portfela instrumentéw wspdlnie zarzadzanych, dla ktérych istnieje
dowdd o biezacej tendencji umozliwiajacej uzyskiwanie krétkoterminowych
zyskow,

c) jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw uznanych jako
zabezpieczajace),

d) zawiera element wbudowany, ktérego warto$ci godziwej nie mozna oszacowac
wiarygodnie, a ktéry podlegatby wyodregbnieniu na mocy przepisow.

2) w momencie nabycia lub zaciagniecia zostal wyznaczony do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Jednostka moze wyznaczy¢ sktadnik aktywoéw lub
zobowiazan do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy jesli:

- zawiera on instrument (badZ instrumenty) wbudowany istotnie modyfikujacy
przeptywy pieni¢zne, ktérego wyodrgbnienie nie jest zabronione na mocy
przepisow;

- kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukuje niespdjnosci w zakresie
wyceny lub ujecia, ktére powstatyby przy wycenie aktywéw lub zobowiazan
lub réznego ujeciu zwigzanych z nimi zyskow lub strat (np. aktywa WG,
zobowiazania SCN), co przyczynia si¢ do wlasciwszego zobrazowania danego
podmiotu;

- zarzadzana wspdlnie grupa aktywdéw lub zobowiazan finansowych lub obu
razem jest wyceniana dla potrzeb pomiaru dokonan w odniesieniu do warto$ci
godziwych zgodnie z udokumentowana polityka redukcji ryzyka lub polityka
inwestycyjna jednostki, a informacje o tej polityce zostaly przedstawione
kluczowemu kierownictwu.

2. Aktywa finansowe bedace instrumentami kapitalowymi, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa
kwotowana na aktywnym rynku, iktérych wartosci godziwej nie mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb, nie sa kwalifikowane do aktywow finansowych zgodnie z § 8 ust. 1
pkt 2. Jednostka moze rozwazy¢ klasyfikacje instrumentéw kapitalowych do aktywoéw
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowych, jesli klasyfikacja tych pozycji
do aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy prowadzitaby do znieksztalcenia
prezentacji rzetelnego i prawidtowego obrazu finansowego i majatkowego podmiotu. Sytuacja
taka moze mie¢ miejsce jedynie wowczas, gdy jednostka posiada instrumenty kapitalowe
Scisle powigzane z zobowigzaniami finansowymi, ktére bgda musiaty by¢ przeszacowane do
warto$ci godziwej w momencie pojawienia si¢ aktywnego rynku dla tych instrumentow
kapitatowych. Instrumenty kapitalowe sa $cis§le powiazane z danym zobowigzaniem
finansowym tylko wowczas, gdy sa spelnione tacznie nast¢pujace warunki:

1) zobowiazanie zostato zaciagnigte dla sfinansowania nabycia tych instrumentéw,

2) zobowiazanie zgodnie z umowa dokumentujaca jego powstanie moze by¢ w szczegdlnych

okolicznosciach rozliczone poprzez bezposrednie przekazanie tych instrumentow,

3) warto$¢ godziwa zobowiazania jest uzalezniona od warto$ci godziwej tych instrumentow,

oraz

4) zgodnie z udokumentowana strategia jednostki, majaca odzwierciedlenie w przesztych

transakcjach, $rodki uzyskane ze zbycia instrumentéw kapitatowych stuza do regulowania

zobowiazan zaciagnigtych dla ich nabycia, niezwtocznie po takim zbyciu.

3. Do zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zalicza sig¢ réwniez zobowiazania do dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych oraz
innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia umowy sprzedazy krotkiej (gdy
jednostka dokona sprzedazy instrumentdw finansowych, ktére pozyczyta, ale ktérych jeszcze
nie posiada).
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4. Aktywa izobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
nie moga zosta¢ przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionych w § 7 ust. 1 pkt 2, 3
i4.

5. Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa i zobowiazania finansowe zaklasyfikowane do
kategorii wymienionych w § 7 ust. 1 pkt2, 3 i4 nie moga zosta¢ przeklasyfikowane do
aktywow i zobowiazan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

§9.

Pozyczki i naleznosci sa to aktywa finansowe:

1) nie bedace instrumentami pochodnymi,
2) generujace okreslone lub mozliwe do okreslenia ptatnosci,
3) nie kwotowane na aktywnym rynku,

4) inne niz:
i. przeznaczone do natychmiastowej sprzedazy lub odsprzedazy w bliskim
terminie,

ii. zakwalifikowane na moment poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy,

iii. zaklasyfikowane na moment poczatkowego ujgcia jako aktywa finansowe
w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

iv. aktywa, dla ktérych niemozliwe okazac si¢ moze odzyskanie catej
poczatkowej kwoty inwestycji na skutek sytuacji innej niz pogorszenie
wiarygodnosci kredytowej dtuznika.

§ 10.

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe o
okreslonych Iub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére jednostka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci.

2. Do aktywow utrzymywanych do terminu wymagalno$ci mozna zaliczy¢ takze dtuzne
instrumenty finansowe z opcja kupna (call), ktére daja emitenowi prawo do zZadania ich
dostarczenia przed uptywem terminu wymagalnosci pod warunkiem, ze kwoty zaptacone
przez emitenta w przypadku ich wczes$niejszego wykupu nie bgda istotnie odbiegaty od
wartosci tego instrumentu, wynikajacej z ksiag rachunkowych.

3. Jezeli w biezacym roku obrotowym albo w poprzednich dwoch latach obrotowych aktywa
finansowe zaliczone do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci zostalty w
znacznej kwocie sprzedane (w stosunku do calego portfela) lub przeniesiono je do innej
kategorii, to jednostka nie klasyfikuje zadnych aktywéw jako utrzymywanych do terminu
wymagalnosci w okresie pozostatym do konca biezacego roku obrotowego oraz przez dwa
nastgpne lata obrotowe z wyjatkiem przypadku, gdy sprzedaz taka nastapita:

1) w dniu bliskim terminu wymagalnosci,
2) po dniu, w ktérym 90% nominatu sktadnika aktywow finansowych zostato sptacone,
3) na skutek zdarzenia, ktérego nie mozna byto przewidziec.

4. Sprzedaz lub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z aktywéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci okreslonej zgodnie z ust. 3 oznacza koniecznos¢
przeniesienia wszystkich pozostatych aktywéw z tej kategorii do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy.

§11.

1. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to nie bgdace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktore zostaly wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy, aktywa finansowe, ktére
nie zostaly zakwalifikowane do pozostatych kategorii oraz nie kwalifikuja kwalifikuja si¢ do
pozostatych kategorii.

2. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy moga by¢ przekwalifikowane do innych kategorii,
z zastrzezeniem § 8 ust. 5.

§12.
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1. W przypadku zawarcia umowy, ktdrej sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
catos¢ lub czes¢ przeplywdw pienigznych zwiazanych z taka umowa zmienia si¢ w spos6b
podobny do tego, jakie wbudowany instrument pochodny powodowatby samodzielnie, nalezy
wbudowany instrument pochodny wykaza¢ w ksiggach rachunkowych odrgbnie od umowy
zasadniczej. Jednostka moze zaklasyfikowa¢ dobrowolnie cata umowe zasadnicza do
aktywéw finansowych i zobowiazah finansowych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy na moment poczatkowego ujgcia. W takim przypadku jednostka nie wykazuje
oddzielnie elementu wbudowanego.

2. Umowe¢ zasadnicza bedaca instrumentem finansowym, od ktérej odiaczono wbudowany
instrument pochodny, wykazuje si¢ w ksiggach odrebnie ikwalifikuje do kategorii
okreslonych w § 7.

3. Jezeli wiarygodne ustalenie warto$ci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego
nie jest mozliwe w momencie nabycia albo w nastgpujacych po tym terminach wyceny, to
instrument finansowy zalicza si¢ do aktywéw finansowych izobowigzan finansowych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

§ 13.

1. Warto$¢ poczatkowa wbudowanego instrumentu pochodnego, ktéry wykazywany jest w
ksiggach rachunkowych odrgbnie od umowy zasadniczej stanowi jego wartos¢ godziwa.

2. Warto$¢ poczatkowa umowy zasadniczej stanowi réznica miedzy wartoscia godziwa calego
instrumentu finansowego i wartoscig godziwa wbudowanego instrumentu pochodnego.

§ 14.

1. Aktywa finansowe w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia sig:

- w warto$ci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okre$lonej w inny sposéb wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich
aktywny rynek.

2. Aktywny rynek spetnia tacznie nastgpujace warunki:

1) pozycje bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

2) w dowolnym momencie mozna zazwyczaj znalez¢ chetnych nabywcoéw i sprzedawcoéw
oraz,

3) ceny sa podawane do wiadomosci publiczne;.

3. Warto$¢ rynkowa sktadnika aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy ustala si¢ na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli
znane sg jedynie kwotowania, wowczas warto$cig godziwa:

1) dla aktywéw posiadanych przez jednostke jest biezaca cena kupna (cena jaka rynek
zaptaci za dany sktadnika aktywoéw finansowych),

2) dla aktywéw finansowych, ktére jednostka zamierza naby¢ jest biezaca cena sprzedazy lub
cena ofertowa (cena za jaka mozna by pozyska¢ dany sktadnik na rynku).

4. W przypadku, gdy biezace rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sa dostgpne do wyceny
sktadnika aktywéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, mozna stosowa¢ ceng
ostatnio przeprowadzonej na rynku transakcji, pod warunkiem ze w okresie migdzy data
transakcji i dniem bilansowym nie nastapily znaczne zmiany uwarunkowan gospodarczych.

5. W przypadku, gdy posiadany przez jednostke sktadnik aktywow finansowych jest
przedmiotem obrotu na rynku, ale stopien aktywnoS$ci tego rynku jest niski, rynek jest stabo
rozwinigty lub poziom obrotéw jest niski w stosunku do liczby jednostek tego sktadnika
aktywow w obrocie, wyceny tych sktadnikow dokonuje si¢ w warto$ci godziwe;.

§ 15.

Warto$¢ godziwa dla sktadnika aktywoéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek,

ustala si¢ w drodze jednej z nastgpujacych metod:

- zastosowania wilasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli
wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego regulowanego
rynku,
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- oszacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogloszonej,
notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie r6zniacego si¢ istotnie,
podobnego instrumentu finansowego, albo cen sktadnikow ztozonego instrumentu
finansowego,

- oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

- oszacowania dluznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowana,
niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, jezeli mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przeptywdéw pieni¢znych, zwiazanych z tymi instrumentami.

§ 16.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

zalicza si¢ do przychodéw lub kosztow z tytutu operacji finansowych.

§17.

1. Aktywa finansowe, ktére zostaly zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci,
wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nabycia).

2. Nie podlegaja wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o ktérych mowa w ust. 1, dla
ktérych nie mozna ustali¢ harmonogramu przysztych przeptywéw pieni¢znych niezbgdnych
dla obliczenia efektywnej stopy procentowe;j

§ 18.

1. Wartos¢ biezaca aktywa, o ktérym mowa w § 17 ust. 1, ustala si¢ przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej, stuzacej do naliczania przychodu odsetkowego wygenerowanego przez
dany sktadnik aktywow w danym okresie, korygujac ja o przeptywy $rodkéw pieni¢znych
oraz odpisy z tytutu utraty wartosSci.

2. Wszelkie prowizje i oplaty zwiazane ze sktadnikiem aktywoéw, o ktérym mowa w § 17 ust. 1,
pobrane po dacie jego powstania, majace wpltyw na jego efektywny zwrot, koryguja
(pomniejszaja) warto$¢ biezaca tego sktadnika, a w zwiazku z tym koryguja takze wartos¢
efektywnej stopy procentowej zastosowanej do jego wyceny w dacie poprzedniej wyceny.

3. Zmiana harmonograméw przyszlych przeplywéw pienigznych z danego sktadnika aktywow
wymaga ustalenia nowej wartos$ci efektywnej stopy procentowej, stuzacej do wyceny
sktadnika aktywéw w kolejnych okresach sprawozdawczych.

§ 19.

1. Aktywa, o ktérych mowa w § 17 ust.2, wyceniasi¢ w kwocie wymaganej zaptaty
obejmujacej rowniez odsetki, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci.

2. Prowizje i optaty zwiazane z powstaniem lub decydujace o cechach finansowych aktywow, o
ktérych mowa w § 17 ust. 2, podlegaja obowiazkowi rozliczenia w czasie w okresie Zycia
aktywa metoda liniowa lub nominalna stopa procentowa isa zaliczane do przychodow
odsetkowych.

3. Metoda liniowego rozliczania w czasie okreSlonych prowizji ioptat polega na
systematycznym odnoszeniu ich do rachunku zyskéw i strat, proporcjonalnie do uptywajacego
czasu w okresie zycia skladnika. Systematyczne rozliczanie okre$lonych prowizji i opftat
odbywa si¢ w okresach miesigcznych lub kwartalnych.

§ 20.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia si¢ w zamortyzowanym

koszcie w sposob, o ktorym mowa w § 18.

§ 21.

1. Przychody z odsetek zwigzane z dluznymi instrumentami finansowymi ustala sig
proporcjonalnie do uptywu czasu, na poziomie efektywnej dochodowosci tych aktywéw, do
dnia wylaczenia ich z ksiag rachunkowych izalicza do przychodéw finansowych
poszczegbdlnych okreséw sprawozdawczych. Przychody z odsetek obejmuja naliczone odsetki
wyliczone za pomoca efektywnej stopy, jak réwniez wszelkie odpisy dyskonta, premii lub
innej r6znicy miedzy warto$cia aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych na dzien wyceny
iich warto$cia w terminie wymagalnosci. Jesli jednostka nie jest w stanie okresli¢ stopy
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efektywnej, na wynik odnoszone sa odsetki ustalone metoda liniowa lub z wykorzystaniem
stopy nominalne;j.

Zasady okre$lone w ust. 1 stosuje si¢ réwniez wtedy, gdy dluzne instrumenty finansowe
zaliczone do kategorii dostgpnych do sprzedazy wycenia si¢ w warto$ci godziwej, a skutki
przeszacowania wptywaja na kapital z aktualizacji wyceny. W takim przypadku zysk lub stratg
odnoszong na kapitatl z aktualizacji wyceny stanowi r6znica migdzy ustalona na dzien wyceny
warto$ciag godziwa aktywdéw a wartoscia tych aktywéw w zamortyzowanym koszcie.

§ 22.

1.

2.

Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostgpne do sprzedazy wycenia si¢ w wartosci
godziwej, ustalanej zgodnie z §§ 14-15.

Skutki zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, odnosi si¢
na kapital z aktualizacji wyceny. Na kapital z aktualizacji wyceny odnoszone sa réwniez
przeszacowania zmniejszajace warto$¢ danego skladnika aktywdéw ponizej jego wartosci
poczatkowej lub zamortyzowanego kosztu. Ujgta na kapitale stratg¢ odnosi si¢ na wynik
finansowy w momencie realizacji danego sktadnika aktywéw lub uznania utraty jego
wartosci.

§ 23.

§24
1.

2.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia czy wystapily przestanki §wiadczace o utracie
wartosci aktywow finansowych lub ich grupy. Jezeli takie przestanki istnieja, nalezy ustali¢
kwoteg odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow lub ich grupy.

Przestanka $wiadczaca o wystapieniu utraty warto$ci sktadnika aktywdéw jest zaistnienie

zdarzenia majacego negatywny, dajacy si¢ rzetelnie oszacowac, wptyw na przyszte przeptywy

pienigzne z niego wynikajace.

Do sytuacji, w ktérych mozna stwierdzi¢, Zze nastgpita utrata wartosci nalezy zaliczy¢ w

szczegdlnosci:

1) wystapienie znaczacych trudnosci finansowych emitenta lub dtuznika,

2) niedotrzymanie postanowien umownych przez emitenta lub dtuznika, np. niesptacenie
odsetek lub kapitatu albo zaleganie z ich sptata,

3) przyznanie emitentowi lub dtuznikowi, ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych
zwiazanych z jego trudno$ciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym wypadku
nie zostatoby udzielone,

4) zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa upadiosci lub restrukturyzacji emitenta lub
dluznika,

5) zanik obrotu danym skladnikiem aktywoéw finansowych na aktywnym rynku ze wzgledu
na trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika,

6) wystapienie umozliwiajacego oszacowanie spadku wartosci przyszitych przeptywow
pieni¢znych, w tym ich $ciagalnosci, wynikajacych z grupy aktywow.

7) w przypadku instrumentow kapitalowych sytuacja taka moze by¢ przedtuzajacy sig lub
istotny spadek warto$ci godziwej danej pozycji ponizej wartosci poczatkowej.

Nie dokonuje si¢ oceny ani odpiséw z tytutu utraty warto$ci, o ktérych mowa w ust. 1, w

odniesieniu do aktywow, o ktéorych mowa w § 7 ust. 1 pkt 1, z wyjatkiem sytuacji, gdy

wyceniane sa one w kwocie innej niz warto$¢ godziwa.

Odpiséw z tytulu utraty warto$ci nie mozna odwraca¢ poprzez rachunek zyskéw i strat w

odniesieniu do instrumentéw kapitatlowych zakwalifikowanych do aktywéw finansowych

dostgpnych do sprzedazy, oraz aktywéw finansowych w warto$ci godziwe] przez wynik

finansowy, z zastrzezeniem ust. 4.

Akcje iudzialty w jednostkach podporzadkowanych wycenia si¢ zgodnie z klasyfikacja
i zapisami §§ 5 — 23.

Do jednostek podporzadkowanych, o ktérych mowa w ust. 1, zalicza si¢ jednostki zalezne,
wspotzalezne oraz stowarzyszone.

§ 25.
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1. Kapitaty wtasne, z wyjatkiem akcji wlasnych, o ktérych mowa w ust. 2, wycenia si¢ w ich
warto$ci nominalne;j.

2. Akcje wlasne wycenia si¢ w cenie ich nabycia.

W przypadkach nabycia akcji wlasnych w drodze egzekucji za ceng nabycia uwaza si¢ ceng

nabycia ustalonag w postgpowaniu egzekucyjnym, powigkszona o koszty poniesione w toku

postgpowania egzekucyjnego, ktoére nie zostaly zwrécone. W przypadku nieodptatnego
nabycia akcji wlasnych cena nabycia obejmuje wszystkie koszty ponoszone na ich nabycie.

4. W razie zbycia akcji wlasnych, dodatnia r6znic¢ migdzy cena sprzedazy, pomniejszong o
koszty sprzedazy, a ich cena nabycia, nalezy odnie$¢ na kapital agio (nadwyzke ceny
emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji). Ujemna réznice nalezy uja¢ jako zmniejszenie
kapitatu agio, a pozostata cz¢$¢ ujemnej réznicy, przewyzszajaca kapitat agio, jako strate z
lat ubiegtych i opisa¢ w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, w
ktérym nastapita sprzedaz.

5. W przypadku umorzenia akcji wtasnych, z zastrzezeniem ust. 6, dodatnig r6znicg¢ migdzy ich
warto$cia nominalng a cena nabycia nalezy odnie$¢ na kapitat agio. Ujemna r6znicg nalezy
uja¢ jako zmniejszenie kapitatu agio, a pozostala czg$¢ ujemnej réznicy, przewyzszajaca
kapitat agio, jako strate¢ z lat ubieglych i opisa¢ w informacji dodatkowej w sprawozdaniu
finansowym za rok, w ktérym nastapito obnizenie kapitatu zaktadowego.

6. W przypadku umorzenia akcji wtasnych nabytych w drodze egzekucji, gdy réznica migdzy
ich warto$cig nominalna o cena nabycia, zdefiniowana w ust. 3, jest wigksza lub réwna zero,
warto$¢ udziatow wilasnych wedlug ceny nabycia nalezy uja¢ jako zmniejszenie kapitatu
rezerwowego utworzonego w celu ich umorzenia.

§ 26.

Aktywa finansowe bedace instrumentami kapitatowymi, ktérych wartosci godziwej nie mozna

wiarygodnie ustali¢, wycenia si¢ w cenie nabycia z uwzglgdnieniem odpisu z tytulu utraty

wartos$ci lub ostatnio ustalonej warto$ci godziwej. W momencie pojawienia si¢ mozliwosci
wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej pozycje takie sa przeszacowywane do wartosci
godziwej, a zmiany warto$ci ujmowane zgodnie z zaklasyfikowaniem danej pozycji.

§ 27.

1. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢

w wartosci godziwej z tym, ze zobowiazanie, ktére ma by¢ rozliczone przez przekazanie

instrumentu kapitatowego, ktérego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, nalezy

wyceni¢ w cenie nabycia lub ostatnio ustalonej wartosci godziwej powigkszonej o naliczone
odsetki.

2. Skutki zmiany warto$ci godziwej zobowiazan finansowych, o ktérych mowa wust. 1,
odnosi si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw z operacji finansowych.

3. Zobowiazania finansowe nie zakwalifikowane do kategorii zobowiazan wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.

4. Jezeli dla zobowiazania, o ktérym mowa w ust. 3, nie mozna ustali¢ harmonogramu sptat,
wycenia si¢ je w kwocie wymaganej zaplaty. Prowizje i koszty zwiazane z powstaniem lub
ustalaniem cech finansowych tych zobowiazan podlegaja rozliczeniu w czasie w okresie zycia
zobowiazania metoda liniowa lub nominalng stopa procentowa.

§ 28.

1. Jednostka wytacza sktadnik aktywoéw finansowych, z uwzglednieniem ust. 5 16, z bilansu
wtedy, gdy:

1) wygasaja umowne prawa do przeplywéw pienigznych ze skladnika aktywow
finansowych, albo
2) zostaje on przeniesiony.

2. Jednostka przenosi sktadnik aktywoéw finansowych wtedy, gdy:

1) przenosi na inna jednostke gospodarcza umowne prawa do otrzymania przeptywow
pienieznych ze sktadnika aktywéw finansowych, albo

W
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2) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeplywow pieni¢znych ze sktadnika aktywow
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spelniajacym warunki, o ktérych mowa w
ust. 3, przyjmuje obowiazek przekazania przeptywdéw pienieznych do jednego lub wigcej
odbiorcow.

. Jesli jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywow pieni¢znych ze

sktadnika aktywow finansowych, ale przyjmuje umowny obowiazek przekazania tych

przeplywéw pienigznych do jednego lub kilku ostatecznych inwestoréw, jednostka traktuje
transakcje jako przeniesienie sktadnika aktywow finansowych wtedy, gdy spelnione sa tacznie
nastgpujace warunki:

1) Jednostka nie ma obowiazku wyptaty kwot ostatecznym inwestorom dopoki nie otrzyma
odpowiednich kwot od dluznika gtéwnego Krétkoterminowe zaliczki dokonywane przez
jednostke z prawem do ich petnego odzyskania wraz z naliczonymi odsetkami ustalone na
podstawie stop rynkowych nie stanowia naruszenia tego warunku,

2) na mocy umowy przeniesienia, jednostka nie moze sprzeda¢ lub zastawi¢ sktadnika
aktywow finansowych w inny sposéb, niz ustanowienie zastawu na rzecz ostatecznych
inwestorow, jako zabezpieczenie zobowiazania do dokonywania ptatnos$ci pieni¢znych,

3) jednostka, dzialajac w imieniu ostatecznych inwestoréw, jest obowiazana do przekazania
wszystkich otrzymanych przeplywéw pieni¢znych bez istotnej zwioki. Jednostka nie jest
upowazniona do reinwestowania otrzymywanych przeptywow pieni¢znych, z wyjatkiem
inwestycji w $rodki pieni¢zne iekwiwalenty $rodkéw pienieznych w krétkim okresie
rozliczeniowym, miedzy data otrzymania i wymaganym dniem przekazania ostatecznym
inwestorom okreslonych kwot, przy czym uzyskane odsetki z inwestycji sa przekazywane
tym inwestorom.

. Zgodnie z § 5 ust. 2 przenoszac sktadnik aktywoéw finansowych, jednostka ocenia, w jakim

stopniu zachowuje ryzyko ikorzysci zwiazane 2z posiadaniem skladnika aktywow

finansowych. W tym przypadku:

1) jesli jednostka przenosi niemalze cate ryzyko iwszystkie korzySci zwigzane z
posiadaniem sktadnika aktywéw finansowych, to wylacza sktadnik aktywéw finansowych
z bilansu i ujmuje oddzielnie jako aktywa lub zobowiazania wszelkie prawa i obowiazki
powstale lub zachowane w wyniku przeniesienia,

2) jesli jednostka zachowuje niemalze cate ryzyko i wszystkie korzy$ci zwiazane z
posiadaniem sktadnika aktywow finansowych, to w dalszym ciagu ujmuje sktadnik
aktywéw finansowych,

3) jesli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niemalZze calego ryzyka i wszystkich
korzy$ci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywéw finansowych, to ustala, czy
zachowat kontrolg nad sktadnikiem aktywéw finansowych; z tym, ze:

a) jesli jednostka nie zachowuje kontroli, wytacza sktadnik aktywéw finansowych z
bilansu i oddzielnie ujmuje jako aktywa lub zobowiazania wszelkie prawa
i obowiazki powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia,

b) jesli jednostka zachowuje kontrole, w dalszym ciagu ujmuje sktadnik aktywoéw
finansowych w stopniu w jakim utrzymuje zaangazowanie w sktadnik aktywoéw
finansowych.

. Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie wylaczenie z bilansu jest zgodne z postanowieniami

ust. 1-4, jednostka ustala czy te postanowienia maja zastosowanie do czgsci sktadnika

aktywow finansowych (lub do czgsci grupy podobnych aktywéw finansowych), czy do calego
sktadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywéw finansowych), w nastgpujacy
sposob:

1) postanowienia ust. 1-4 stosuje si¢ dla czesci sktadnika aktywéw finansowych (lub do
czgsci grupy podobnych aktywow finansowych) tylko wtedy, gdy cze¢$¢ wyznaczona do
wytaczenia z bilansu spetnia jeden z nastgpujacych warunkéw:

a) cze$¢ obejmuje wytacznie specyficznie okre§lone przeptywy pienigzne wynikajace ze

sktadnika aktywéw finansowych (lub grupy podobnych aktywdéw finansowych);
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b) czg¢$¢ obejmuje wytacznie w pelni proporcjonalny udzial w przeptywach $rodkéw
pienieznych z danego sktadnika aktywéw finansowych (lub grupy podobnych aktywéw
finansowych);

¢) czgs¢ obejmuje wylacznie w pelni proporcjonalny udzial w specyficznie okreslonych
przeptywach srodkéw pienigznych ze sktadnika aktywow finansowych (lub grupy
podobnych aktywéw finansowych);

2) we wszystkich innych przypadkach postanowienia ust. 1-4 maja zastosowanie do
sktadnika aktywoéw finansowych w catosci (lub do catej grupy podobnych sktadnikow
aktywoéw finansowych);.

6. Pojecie ,,sktadnik aktywéw finansowych” w postanowieniach ust. 1-4 odnosi si¢ do czesci

sktadnika aktywoéw finansowych (lub czesdci grupy podobnych aktywéw finansowych) zgodnie
z ust. 5 pkt1, a w innych przypadkach do sktadnika aktywéw finansowych (lub grupy
podobnych aktywéw finansowych) w catos$ci.

§ 29.

1.

Zgodnie z § 5 ust. 3 wylacza si¢ z bilansu zobowiazanie finansowe (lub czg¢§¢ zobowiazania
finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobowiazanie (lub czgs¢ zobowigzania) wygasto - to
znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast.
Réznicg migdzy warto$cia bilansowa zobowiazania finansowego (lub czg$ci zobowiazania
finansowego), ktoére wygasto lub zostatlo przeniesione na inna jednostke gospodarcza a
wartos$cig zaptaty, z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych aktywdéw niepieni¢znych lub
przyjetych zobowiazan, ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Jesli jednostka odkupuje cze$¢ zobowigzania finansowego, to rozdziela poprzednia warto$¢
bilansowa zobowigzania finansowego miedzy czes¢, ktéra bedzie w dalszym ciagu ujmowana
w ksiggach iczg$¢ wylaczana, w stosunku do odpowiadajacych im wartosci godziwych na
dzien odkupu. Réznice migedzy wartoscia bilansowa przypisana czesci wytaczanej i zaplata
otrzymanag w zamian za cze$¢ wylaczana, z uwzglednieniem przeniesionych aktywow
niepieni¢znych lub przejgtych zobowiazan, ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow

§ 30.

1.

Do $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ sktadniki majatku
o przewidywanym okresie wykorzystywania dtuzszym niz rok, przeznaczone na potrzeby
dziatalno$ci jednostki lub przekazane do uzytkowania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub innych uméw o podobnym charakterze,.

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne bedace przedmiotem uméw leasingu, na
mocy ktérych jednostka, w zamian za okreslong optatg¢ lub seri¢ optat, uzyskuje prawo do
uzytkowania tych aktywow przez oznaczony okres czasu zalicza si¢ do aktywdéw trwatych
jednostki wéwczas, gdy zasadniczo cate ryzyko ikorzysci z tytutu posiadania sktadnika
aktywOw przeniesione zostang na jednostke.

Cena nabycia ikoszt wytworzenia §rodkéw trwatych, $rodkéw trwatych w budowie oraz
warto$ci niematerialnych i prawnych obejmuje ogét ich kosztéw, bezposrednio zwigzanych z
doprowadzeniem danego skladnika aktywéw do stanu zdatnego do uzytkowania,
poniesionych przez jednostkg¢ za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do
dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym réwniez:

1) nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy,

2) koszt obstugi zobowiazan zaciagnig¢tych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy
zwiazany jest z nabyciem, budowa lub wytworzeniem sktadnika aktywow uznawanym
za ,,dostosowywany”, czyli taki, ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego wykorzystania lub sprzedazy oraz zyski lub straty z
tytutu r6znic kursowych, jezeli uznawane sa za korekty kosztéw odsetek,

3) szacunkowe koszty demontazu iusunigcia skladnika aktywéw oraz koszty
przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym ten sktadnik aktywoéw sig znajdowat, w
przypadku gdy istnieje zobowiazanie do poniesienia kosztéw z tego tytutu oraz gdy
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warto$¢ biezaca oszacowanych przysztych kosztéw bedzie nie nizsza niz 15 % ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw, pod warunkiem, ze
oszacowane przyszte koszty beda wyzsze od kwoty 30 000 PLN.

4. Naktady zwiazane z nabyciem lub wytworzeniem budynkéw dzieli si¢ na istotne czgsci
sktadowe tego budynku (komponenty), w przypadku gdy czgsci sktadowe posiadaja rézne
okresy uzytkowania lub gdy kazda z nich dostarcza jednostce korzysci w inny sposéb.

5. Za istotng czg$¢ sktadowa budynku (komponent), o ktérej mowa w ust. 4, uwaza si¢ wydatek
poniesiony na nabycie lub wytworzenie czg$ci sktadowej przekraczajacy 20 % globalnej ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia budynku oraz pod warunkiem, ze wydatek ten bedzie wyzszy
od kwoty 50 000 PLN.

6. Za ceng nabycia $rodkéw trwalych oraz warto$ci niematerialnych iprawnych, o ktérych
mowa w ust. 2, przyjmuje si¢ nizsza z nast¢pujacych wartosci:

1) warto$¢ rynkowa przedmiotu leasingu, ustalona na dzien rozpoczegcia leasingu, lub

2) wartos$¢ biezaca optat leasingowych, ustalonych przy stopie dyskontowej réwnej stopie
procentowej leasingu.

7. Srodki trwate nabyte w drodze wymiany w zamian za inny sktadnik aktywéw wycenia sig
w warto$ci godziwej, chyba Ze nie mozna ustali¢ wartosci godziwej zadnego z wymienianych
aktywow. W przypadku, gdy srodek trwaly nabyty w drodze wymiany nie jest wyceniany
w wartosci godziwej, jego cena nabycia jest rowna wartosci bilansowej sktadnika aktywow
oddanego w zamian.

8. Warto$¢ bilansowa $rodkéow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych
powigksza si¢ o dodatkowe naktady poniesione w okresie ich uzytkowania, gdy:

1) istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszie korzysci ekonomiczne, ktére
mozna przyporzadkowa¢ danemu skladnikowi s$rodkow trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych (wyzsze od korzysci pierwotnie szacowanych, mierzonych
np. okresem uzytkowania, poprawa jako$ci obstugi, kosztami eksploatacji),

2) mozna wiarygodnie ustali¢ ceng¢ nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika
srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

§ 31.

1. Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych, w tym istotnych czgsci sktadowych budynkéw oraz
warto$ci niematerialnych i prawnych, stanowiaca ceng nabycia lub koszt wytworzenia, z
zastrzezeniem ust. 2, zmniejszaja zakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w celu
uwzglednienia utraty ich wartosci, na skutek uzywania lub uptywu czasu oraz zakumulowane
odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci spowodowanej innymi czynnikami niz
wymienionymi wyzej.

2. Odpiséw amortyzacyjnych nie dokonuje si¢ od:

1) gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntow,

2) dziet sztuki i eksponatéw muzealnych, zboréw numizmatycznych,

3) wartosci firmy,

4) wartos$ci niematerialnych i prawnych bez okre$lonego okresu uzytkowania,

5) s$rodkéw trwatych, nieruchomos$ci inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych zakwalifikowanych do aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

3. Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, o ktérych mowa w ust. 1, dokonuje si¢
metoda liniowa, polegajaca na systematycznym, réwnomiernym roztozeniu wartosci
poczatkowej srodka trwatego oraz warto$ci niematerialnej iprawnej na ustalony okres
amortyzacji, bez wzgledu na mozliwo$¢ wystapienia okreséw ich niewykorzystywania, z
uwzglednieniem wartos$ci rezydualne;.

4. Okres amortyzacji, o ktorym mowa w ust. 3, ustala si¢ na postawie przyjetego w jednostce
dla danego rodzaju $rodka trwalego oraz wartosci niematerialnej iprawnej okresu
uzytkowania, tj.:

1) czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, jednostka bedzie uzytkowala sktadnik
aktywéw, lub
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2) liczby jednostek produkcji lub podobnych jednostek, jaka jednostka spodziewa si¢
uzyskac¢ z danego sktadnika aktywow.
§ 32.
1. Szacujac dlugos¢ okresu uzytkowania poszczegdlnych rodzajéow rzeczowych aktywow
trwatych i1 wartosci niematerialnych i prawnych nalezy uwzgledni¢:

1) dotychczasowe przecigtne okresy uzytkowania tego rodzaju sktadnikéw aktywow,
odzwierciedlajace tempo zuzycia fizycznego, intensywno$¢ jego wykorzystania,
program remontéw, itp.,

2) utratg przydatno$ci z przyczyn technologicznych (tempo postgpu techniczno-
ekonomicznego) lub rynkowych,

3) okres sprawowania kontroli nad skadnikiem aktywow oraz prawne iinne ograniczenia
okresu uzytkowania,

4) zalezno$¢ okresu uzytkowania sktadnika aktywéw od okresu uzytkowania innych
aktywow,

5) inne okolicznos$ci majace wplyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywoéw trwatych.

2. W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywéw wynika z tytutéw umownych lub
innych tytutéw prawnych, okres uzytkowania powinien odpowiada¢ okresowi wynikajacemu

z tych tytuléw umownych lub prawnych, chyba ze szacowany okres uzytkowania sktadnika

aktywoéw trwatych bedzie krotszy. W tym przypadku przyjmuje si¢ szacowany przez

jednostke okres uzytkowania.

1. Rozpoczgcie amortyzacji rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych
i prawnych nastepuje od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktérym ten
srodek przyjeto do uzywania, a jej zakonczenie, nie pézniej niz z chwila:

1) zréwnania wartosci odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych z warto$cia
poczatkowa lub rezydualng danego skiadnika aktywéw, lub

2) przeznaczenia go do likwidacji, lub

3) sprzedazy, lub

4) stwierdzenia jego niedoboru, lub

5) ustalenia w wyniku weryfikacji, o ktérej mowa w § 34. ust. 1, ze przewidywana warto$¢
koncowa sktadnika aktywu przewyzsza jego warto$¢ bilansowa (netto),

z uwzglednieniem, przewidywanej przy likwidacji wartosci koncowej sktadnika aktywow

(warto$ci ,,rezydualnej”), tj. kwoty netto, ktora jednostka spodziewa si¢ uzyska¢ na

zakonczenie okresu uzytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztow zbycia, w przypadku

gdy warto$¢ biezaca przewidywanej przy likwidacji wartosci koncowej bedzie nie nizsza niz

15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywéw oraz pod warunkiem, ze

warto$¢ koncowa bedzie wyzsza od kwoty 10 000 PLN z zastrzezeniem ust. 2.

2. Dla warto$ci niematerialnych i prawnych przyjmuje sig, ze warto$¢ koncowa wynosi zero,
chyba ze istnieje zobowiazanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdy istnieje i bgdzie
istnial pod koniec uzywania sktadnika, aktywny rynek i mozna okresli¢ jego warto$¢ na tym
rynku.

§ 34.

1. Warto$¢ koncowa iprzyjete okresy uzytkowania s$rodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych podlegaja, nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego,
w terminie zapewniajacym przeprowadzenie ewentualnych korekt poczawszy od pierwszego
miesiaca kolejnego roku obrotowego, weryfikacji pod wzglegdem poprawnosci ich przyjecia
w zaleznosci od zmian przewidywanego okresu uzytkowania danego srodka trwatego.

2. Odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa dokonuje si¢ od srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych iprawnych o jednostkowej wartosci poczatkowej przekraczajacej kwotg
3.500 PLN.

3. Wydatki na nabycie sktadnikéw majatku, o jednostkowej wartosci poczatkowej rownej lub
nizszej niz 3.500,-z1, zalicza si¢, w dacie poniesienia, bezposrednio w koszty, lub
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dokonuje si¢ dla nich jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w petnej wysokosci w
miesigcu przyjecia do uzytkowania lub w kolejnym.

§ 35.

Nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia si¢ wedlug
zasad, stosowanych do srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych, okreslonych
w §§ 30-36.

§ 36.

1.

Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych
zachodzi wtedy, gdy warto$¢ bilansowa tego sktadnika jest wyzsza od jego warto$ci
odzyskiwalnej, tj. ceny sprzedazy netto (warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy) lub warto$ci uzytkowej, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

Warto$¢ uzytkowa ustala si¢ na podstawie biezacej warto$ci szacunkowej oczekiwanych

przysztych przeptywéw $rodkéw pienigznych z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika

aktywow, z uwzglednieniem $rodkow z tytutu jego ostatecznej likwidacji.

Do przestanek mogacych swiadczy¢ o utracie wartosci sktadnika aktywow trwatych naleza:

1) utrata warto$ci rynkowej danego sktadnika aktywéw odnotowana w ciagu przyjetego do
oceny okresu, jest znacznie wyzsza od utraty wartosci spowodowanej uptywem czasu
1 zwyktym uzytkowaniem,

2) wystapienie niekorzystnych dla jednostki zmian (ktéry juz nastapity w ciagu okresu lub
nastgpia) spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkowymi, gospodarczymi
lub prawnymi w otoczeniu lub na rynkach, na ktére dany sktadnik jest przeznaczony,

3) wzrost rynkowych stop procentowych (ktéry juz nastapit w ciagu okresu lub nastapi)
i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowa stosowana do
wliczenia warto$ci uzytkowej danego skladnika aktywdéw i istotnie obnizy warto$é
odzyskiwalna sktadnika aktywéw,

4) wystapienie dowodow §wiadczacych o utracie przydatnosci danego sktadnika aktywow
w prowadzonej dziatalnos$ci lub jego fizycznym uszkodzeniu,

5) wystapienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdopodobienstwo ich wystapienia
w niedalekiej przysztosci) dotyczacych zakresu lub sposobu uzywania danego sktadnika,
np. plany zaniechania lub restrukturyzacja dziatalnos$ci, ktérej dany sktadnik stuzy, plany
jego wczesniejszej likwidacji, zmiana oceny czasu uzytkowania danego sktadnika z
nieokre$lonego na okreslony,

6) wystapienie dowodéw $wiadczacych o tym, ze ekonomiczne wyniki danego sktadnika
aktywow sa lub w przysztosci beda gorsze od oczekiwanych,

7) inne kryteria wskazujace na mozliwo$¢ utraty wartosci.

W przypadku utraty warto$ci sktadnika aktywow trwatych dokonuje si¢ w cigzar pozostatych

kosztéw operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktualizujacego jego wartosc.

Przeprowadzenie testu na utratg wartosci nie jest wymagane, jezeli zdarzenia

i uwarunkowania nie wskazuja na zaistnienie przestanek, o ktérych mowa w ust. 3, oraz w

przypadku, gdy warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw ustalona w wyniku

poprzednio przeprowadzonej analizy byla znacznie wyzsza od jego wartosci bilansowej, pod
warunkiem, Ze nie wystapity zadne wydarzenia, majace wptyw na zniwelowanie tej réznicy.

Warto$¢ bilansowa sktadnikow warto$ci niematerialnych i prawnych nie podlegajacych

amortyzacji, a takze sktadnikéw wartosci niematerialnych iprawnych nie przekazanych

jeszcze do uzytkowania, podlega obowiazkowi corocznego przeprowadzenia testu na utrate
warto$ci, nawet w przypadku nie wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty
ich wartosci oraz zawsze wtedy, gdy istnieje podejrzenie, ze nastapita utrata wartosci.

§ 37.

1.

Nabyte lub powstale zapasy rzeczowych sktadnikow aktywédw obrotowych ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia na dzien ich nabycia
lub powstania.
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2. Wycena rzeczowych sktadnikéw aktywéw obrotowych, dokonywana jest wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od wartosci netto mozliwej do uzyskania na dzien,
na ktéry dokonywana jest ich wycena.

3. Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych sktadnikéw aktywéw obrotowych
sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w
trakcie doprowadzenia ich do aktualnego miejsca i stanu.

1.  Warto$¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych
i prawnych wykazywana jest w ksiggach rachunkowych:
1) do chwili zbycia tej pozycji aktywow, lub
2) kiedy nie oczekuje si¢ zadnych przysztych korzysci ekonomicznych z tytulu jego

uzytkowania lub zbycia.

2. Przychody i koszty wynikajace z faktu usunigcia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych oraz
warto$ci niematerialnych i prawnych z ksiag rachunkowych ujmuje si¢ w rachunku zyskow
1 strat w momencie ich usunigcia z ksiag rachunkowych.

3. Zyski i straty wynikajace z faktu usunigcia pozycji rzeczowych aktywow trwatych z bilansu
sa ustalane jako rdznica migdzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie byly) a wartoscia
bilansowa tej pozycji.

1. Aktywa trwale zakwalifikowane do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy wycenia si¢
w wartosci bilansowej lub w warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy, w
zalezno$ci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza.

2. Na réznic¢ miedzy wartos$cia godziwa, a wyzsza od niej wartoscig bilansowa, tworzy si¢
odpis z tytulu utraty wartosci.

3. Aktywa trwale zakwalifikowane do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy nie podlegaja
amortyzacji.

4. Oczekiwany termin realizacji sprzedazy aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy nie powinien
przekracza¢ jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa do aktywdéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy.

5. Aktywa trwale wycofane z aktywéw przeznaczonych do sprzedazy wycenia si¢ w wartosci
bilansowej sprzed momentu zaklasyfikowania ich do aktywéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy, pomniejszonej o amortyzacje lub w warto$ci odzyskiwalnej na dzien podjgcia
decyzji o zaniechaniu sprzedazy, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza.

6. Regulacjom ust. 1 nie podlegaja nastepujace aktywa trwate:

1) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, oraz
2) aktywa finansowe.

§ 40.

Srodki pienigzne wykazuje sie¢ w warto$ci nominalne;.

§ 41.

Srodki pieniezne denominowane w walucie obcej przeliczane sa na dzien bilansowy po kursie

zamknigcia z dnia bilansowego.

§ 42.

Pozycje pieni¢zne denominowane w walucie obcej przeliczane sa na dzien bilansowy po kursie

zamknigcia z dnia bilansowego.

Ustalanie wyniku finansowego

§ 43.

1. Wynik finansowy netto w ksiggach rachunkowych wykazywany jest z uwzglgdnieniem
odpowiednich przepiséw ustawy, dotyczacych instrumentéw finansowych, dokonywania
odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci, korekty odpisow aktualizujacych, tworzenia
odpiséw z tytulu utraty wartosci, rozliczenia migdzyokresowego kosztéw i przychodow.

2. Koszty, dotyczace roku obrachunkowego powinny by¢ ujete w ksiegach tego roku, pomimo,
ze termin ich platnos$ci nastapi w okresie p6zniejszym.
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3. Koszty zwiazane z platno$ciami wynikajacymi z nieterminowego regulowania zobowigzan
jednostki, rozliczeniem niedoboréw stwierdzonych w skladnikach majatkowych oraz inne o
podobnym charakterze ujmuje si¢ w rachunku wynikéw okresu, w ktérym zostaly
stwierdzone, zgodnie z trybem okreslonym w procedurze wewngtrznej.

§ 44.

1. Jednostka, bedac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezerwg i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na przej$ciowe réznice miedzy wykazywana w ksiggach
rachunkowych warto$cia aktywow izobowiazan, a ich warto$cia podatkowa oraz strata
podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci.

2. Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota, wpltywajaca na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb posredni lub
bezposredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzy$ci ekonomicznych z tytulu
okreslenia aktywow nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego,
to wartos¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscia ksiggowa.

3. Warto$¢ podatkowa zobowiazan jest ich wartoscia ksiggowa pomniejszong o kwoty, ktore w
przysztosci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

§ 45.

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalasi¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi
réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

2. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaplaty w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich
roznic przejsciowych, to jest réznic, ktore spowoduja zwigkszenia podstawy odliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

3. Wysokos$¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig, przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego, obowiazujacych w roku powstania obowiazku
podatkowego.

4. Rezerwa iaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie
oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac jezeli jednostka ma tytul uprawniajacy ja
do ich jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowiazania podatkowego.

§ 46.

1. Podatek dochodowy za dany okres, wplywajacy na wynik finansowy, obejmuje:

- czgsc¢ biezaca,
- cze$¢ odroczona.

2. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czg$¢ odroczona stanowi réznicg migdzy stanem
rezerw 1aktywéw z tytulu podatku odroczonego na koniec 1ipoczatek okresu
sprawozdawczego.

3. Rezerwy 1iaktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace rozliczenia z
kapitatem wtasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat wiasny.

CZESC III. Sporzqdzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidacji

§ 47.

1. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych, tj. zaleznych, stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych, dokonane po dniu przejscia na MSR (1 stycznia 2004 roku)
obejmowane sa w SSF wedlug zasad zgodnych z wymogami MSSF 3, Polaczenia jednostek
gospodarczych z marca 2004 roku dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio:

a) MSR 27, Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe z grudnia 2003 roku dla
inwestycji w jednostkach zaleznych,

b) MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych z grudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych oraz
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MSR 31, Inwestycje we wspdlnych przedsigwzigciach z grudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach wspotkontrolowanych.

W przypadku inwestycji w jednostkach podporzadkowanych dokonanych przed data przejscia
na MSR, tj. przed 1 stycznia 2004 roku, rozliczenie na dzien przejecia dokonane zostato
wedlug zasad UoR, wykorzystujac zwolnienia fakultatywne, okreslone w § MSSF 1,
Zastosowanie MSSF po raz pierwszy. Nie skutkuje to zadnymi zmianami w stanie
ujawnianych w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitatow
wlasnych, wynikéw finansowych, aktywow i zobowiazan.

Wszystkie inwestycje, ktére na dzien nabycia spetniaja definicje aktywdéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy wedlug warunkéw, okreslonych w MSSF 5, Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana ujmowane sa zgodnie z postanowieniami
tego standardu, tzn. uyymowane sa w odrgbnej pozycji aktywow, obejmujacych ich wartos¢ w
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, za§ w zobowiazaniach odrebnie
wykazywana jest ich warto$¢ w wartosci godziwe;.

Jednostki zalezne
§ 48.

1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje pelne dane finansowe spoétki
CAPITAL PARTNERS S.A. oraz spétki bedacych pod jego kontrola. Przyjmuje sig, ze Grupa
sprawuje kontrolg, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio, wigcej niz 50% praw glosu w
danej jednostce gospodarczej lub w inny sposéb posiada zdolnos¢ do kierowania polityka
finansowa 1 operacyjna jednostki gospodarczej w celu czerpania korzys$ci ekonomicznych z
prowadzonej przez dang jednostke zalezna dziatalnoSci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe od dnia 1 stycznia 2004 roku rozlicza si¢ metoda
nabycia, zgodnie z wymogami MSSF 3.

Wylaczeniu podlega warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w kazdej jednostce
zaleznej, odpowiednio z kapitatem witasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci
bilansowej inwestycji nad warto$cia godziwa udzialu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy. Nadwyzke udziatu
Grupy w warto$ci godziwej aktywOw netto nad cena przejecia ujmuje si¢ bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat w roku przejecia jednostki.

Koszt przejecia ustala si¢ jako warto$¢ godziwag przekazanych aktywdéw, wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych oraz zobowiazan zaciagnigtych lub przejetych na dzien wymiany,
powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania
aktywa nabyte oraz zobowiazania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia
jednostek gospodarczych, wycenia si¢ na dzien przejgcia wedlug ich wartosci godziwej,
niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane zyski ujgte w aktywach,
powstatle na transakcjach pomigdzy spétkami Grupy, podlegaja eliminacji. Eliminacji
podlegaja réwniez nie zrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate
wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Udziatl akcjonariuszy mniejszo$ciowych w spotkach zaleznych wykazywany jest odrebnie w
ramach kapitatéw witasnych Grupy. Zysk (netto) okresu nalezacy do akcjonariuszy
(udziatlowco6w) mniejszosciowych wykazywany jest w rachunku zyskéw i strat w odrgbne;j
pozycji jako element rozliczenia zysku okresu spétek Grupy, objetych konsolidacja peina.
Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udzialéw jednostek gospodarczych. Jednostki
nabyte lub zbyte w ciagu roku sa uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do dnia sprzedazy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

§ 49.

1.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w
instrumenty kapitalowe jednostki), na ktére Grupa wywiera znaczny wplyw na polityke
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operacyjna i finansowa, ale ich nie kontroluje i nie wspétkontroluje, rozliczane sa metoda
praw wtasnosci.

2. Rozliczanie kosztu przejecia (ceny nabycia inwestycji) dokonuje si¢ tozsamo z zasadami,
obowiazujacymi dla rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych.

3. Udzial Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje si¢
w rachunku zyskow i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia
— w odpowiedniej pozycji kapitatéw wtasnych.

4. Dodatkowa ocena warto$ci inwestycji w spotkach stowarzyszonych po katem ostroznej
wyceny ma miejsce wtedy, kiedy istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta wystapic¢
utrata warto$ci lub odpis utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest
wymagany. W takich okoliczno$ciach stosuje si¢ wymogi w zakresie utraty wartoSci,
okreslone w MSR 36, Utrata warto$ci aktywéw nie oceniajac jednak indywidualnie utraty
wartosci przez warto$¢ firmy, przypisanej do danej inwestycji.

5. Z chwila poniesienia straty przez jednostke stowarzyszona, ktérej odniesiona w proporcji do
posiadanych udzialéw na inwestycje czg$¢ przewyzsza dotychczasowa ich wartos¢ bilansowa
nie jest dalej uyymowana w bilansie, ani w stracie (zysku) okresu Grupy. W takich przypadkach
warto$¢ bilansowa inwestycji jest rtéwna zero.

Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych

§ 50.

1. Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych, nad ktérymi Grupa sprawuje
wspotkontrole ujmowane sa metoda praw wilasno$ci wedtug zasad, tozsamych do
ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Oznacza to takze, ze
niezrealizowane  zyski na  transakcjach  pomiedzy  Grupa a  jednostkami
wspotkontrolowanymi eliminuje si¢ proporcjonalnie do posiadanego udzialu Grupy w
jednostce wspotkontrolowanej. Eliminacji podlegaja rowniez nie zrealizowane straty chyba,
ze transakcja dostarcza dowodéw na wystapienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika
aktywow.

2.  Inwestycje w jednostkach wspoétkontrolowanych to takie, w ktérych ma miejsce podziat
kontroli nad dziatalno$cia gospodarcza, ktéry wystepuje wowczas, gdy strategiczne decyzje
finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagaja jednomys$lnej zgody stron
wspotkontrolujacych (wspdlnikéw).

ZWIEZEY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWE] W DRUGIM KWARTALE 2006R

W drugim kwartale br. kapital zaktadowy Podmiotu Dominujacego zostat znaczaco podwyzszony

w wyniku rejestracji dwoéch serii akcji nowych emisji:

= 0.200.000 akcji serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, zaoferowanych w ramach
otwartej subskrypcji z prawem poboru i wprowadzonych z dniem 15 maja br. do obrotu
gietdowego na rynku réwnolegtym; oraz

= 520.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, zaoferowanych w drodze
subskrypcji prywatnej w ramach kapitatu docelowego, ktére nie sa jeszcze dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kapitat zaktadowy Capital Partners S.A. wynosi obecnie 12.020.000,00 zt i sktada sig¢ z

12.020.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Znaczna czg$¢ srodkow pozyskanych z obydwu emisji zostata juz przeznaczona na inwestycje
kapitatowe Podmiotu Dominujacego, z czego wszystkie srodki uzyskane z emisji akcji serii D
postuzyly do sfinansowania inwestycji w spotke Ventus S.A. na poczatku trzeciego kwartatu br.

Wynikiem kontynuowania dziatalno$ci inwestycyjnej w juz istniejace spotki portfelowe Podmiotu
dominujacego, byto wykonanie prawa poboru akcji nowej emisji CP Energia S.A. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego CP Energia S.A. nastapito w drodze emisji tacznie 10.000.000 akcji o cenie
emisyjnej 1,00 zt kazda akcja, z czego Capital Partners S.A. objat 50%, tj. 5.000.000 akcji nowe;j
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emisji i utrzymal 50% w kapitale zaktadowym CP Energia S.A. Inwestycja ta sfinansowana
zostata §rodkami pozyskanymi z emisji akcji serii C.

Realizujac strategi¢ przyjeta w stosunku do eCard S.A., na podstawie zatwierdzonego przez
KPWiG prospektu emisyjnego, zostaly zaoferowane akcje nowej emisji oraz czg$¢ akcji
posiadanych m.in. przez Capital Partners S.A.

Podmiot zalezny w drugim kwartale br. zakonczyt obstuge przeprowadzenia oferty z prawem
poboru spétki Swissmed Centrum Zdrowia S.A. oraz Capital Partners S.A. Dom Maklerski
Capital Partners S.A uczestniczyt w procesie pozyskania kapitatu w drodze publicznej oferty akcji
eCard S.A., jako wspodtoferujacy. W ramach tej oferty DM Capital Partners S.A wspélnie z eCard
S.A. wdrozyt ustuge eZapisy umozliwiajacq sktadanie i optacanie zapiséw na akcje oferowane na
rynku pierwotnym wylacznie przez Internet.

OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPEYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE

W zwiazku z publiczng oferta akcji spotki portfelowej eCard S.A, Capital Partners S.A. dokonata
na dzien 30 czerwca 2006 roku przeszacowania wartosci zakupionych i objetych akcji eCard S.A.
finansowych ilosci 9.027.100 sztuk oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych celem
sfinansowania tej inwestycji. Jako podstawg do wyceny przyje¢to ceng emisyjna jednej akcji
oferowanej w ramach pierwszej publicznej oferty wynoszaca 2,00 zi. Rdéznica pomigdzy
wyliczona z powyzszych zalozen warto$cia akcji eCard S.A. bedaca wilasnoscig Capital Partners
S.A. na koniec II kwartatu 2006 r. a cena nabycia wyniosta 15.443,08 tys. zt.

Jednoczesnie dokonano przeliczenia warto$ci obligacji wyemitowanych celem nabycia akcji
eCard S.A. zgodnie z warunkami ich emisji. W wyniku tej operacji zobowiazania Capital Partners
S.A. wzrosty o kwoteg 3.625,10 tys. zi.

Na osiagnigty przez Grupg wynik finansowy znaczacy wptyw mialy przychody zrealizowane
przez podmiot zalezny, Dom Maklerski Capital Partners S.A., w zwiazku doradztwem przy
przeprowadzaniu publicznych ofert akcji i wprowadzaniu ich do obrotu na rynku regulowanym.
Ponadto podmiot zalezny uczestniczac w publicznej ofercie akcji eCard S.A. przyjmowal zapisy
od klientow indywidualnych, czego efektem byto wykazanie w sprawozdaniu finansowym na
dzien 30 czerwca 2006 r. §rodkéw pienigznych. w wysokosci 3.352,60 tys. zl. oraz zobowiazan
wobec klientéw z tego tytulu w tej samej kwocie. Stan ten miat charakter krétkotrwaly i w
pierwszych dniach III kwartatu 2006 r. zapisy na akcje zostaty rozliczone. Srodki pieniezne
zostaly przekazane podmiotowi sprzedajacemu akcje w ofercie publicznej tytulem zaplaty za
akcje oraz nabywcom akcji z tytulu zwrotu nadptat.

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

W drugim kwartale br. dziatalno§¢ Grupy kapitatowej Capital Partners S.A. nie byta sezonowa ani
cykliczna.

INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPLATY DEUZNYCH 1
KAPITAEOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W drugim kwartale 2006r. w Podmiocie Dominujacym miaty miejsce nastgpujace emisje i

wykupy papieréw wartosciowych:

= 22 czerwca 2006r. przeprowadzona zostata w drodze subskrypcji prywatnej emisja 520.000
akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, w ramach kapitatu
docelowego. Wyemitowane akcje nie sa jeszcze dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

= W dniu 5 maja br. wykupione zostaly Obligacje serii C w ilosci 7 sztuk o wartosci
nominalnej i1 cenie emisyjnej wynoszacej 100.000,00 zt za jedna obligacj¢ z
oprocentowaniem w wysokosci 12% p.a.
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Podmiot zalezny nie przeprowadzil w drugim kwartale br. zadnych emisji ani sptaty dtuznych
1 kapitatowych papieréw wartosciowych.

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONE] LUB ZADEKLAROWANE] DYWIDENDY

W drugim kwartale 2006r. Capital Partners S.A. ani sp6tka od niej zalezna nie wyptacaty ani nie
zadeklarowaty dywidendy.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A
MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPEYNAC NA PRZYSZEE WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] CAPITAL PARTNERS S.A.

= W dniu 4 lipca br. Capital Partners S.A. zbyta w zamknigtej subskrypcji 1.500.000 akcji
spotki eCard S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja za taczna ceng 3.000.000,00 zt.
W wyniku dokonanej transakcji Capital Partners S.A. posiada 7.527.100 akcji eCard S.A.
stanowiacych 31,36% gloséw w ogdlnej liczbie gtosow.

= W dniu 6 lipca br. Capital Partners S.A. nabyt, w wyniku odpowiedzi na wezwanie na akcje
Ventus S.A. realizowane przez podmiot posredniczacy Dom Maklerski Capital Partners
S.A., tacznie 500.000 akcji spétki Ventus S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja za
faczna ceng 7.550.000,00 z1, stanowiacych 100% w kapitale zaktadowym Ventus S.A.

= W dniu 10 lipca br. Capital Partners S.A. wykupit facznie 22.280 Obligacji imiennych serii
A o warto$ci nominalnej 75,00 zt kazda obligacja, za taczna kwot¢ netto 2.861.402 zi.
Pozostale do wykupu 17.720 Obligacji zostanie zamienionych na 1.772.000 akcji eCard
S.A. w ramach spetnienia przez Capital Partners S.A. na rzecz Obligatariuszy §wiadczenia
niepieni¢znego. Akcje eCard S.A. ktore zostang wydane Obligatariuszom nie beda mogty
by¢ przez nich zbyte do 30 czerwca 2007 roku.

= W dniu 31 lipca 2006r. zawarta zostala z Optimus S.A. z siedziba w Warszawie
Przedwstegpna Umowa Nabycia Akcji Xtrade S.A. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem
umowy jest sprzedaz przez Optimus S.A. na rzecz Capital Partners S.A 2.946.915 akcji
zwyklych imiennych spo6tki Xtrade S.A. po cenie 0,15 zt za jedna akcje. Zapisy
przedwstepnej umowy naktadaja na Capital Partners S.A. zobowiazanie do dodatkowego
nabycia pozostatych w posiadaniu Optimus S.A. akcji Xtrade S.A. w ilosci 3.888.585, po tej
samej cenie za jedna akcjg, w przypadku nie nabycia tych akcji przez podmioty wskazane w
umowie przez Capital Partners S.A., do ktérych Optimus S.A. zwrdéci si¢ z wezwaniem do
ich nabycia. Przyrzeczona umowa sprzedazy akcji zostanie zawarta najpézniej w terminie
do dnia 30 wrzesnia 2006.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPIEY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO
ROKU OBROTOWEGO

W Grupie kapitatlowej Capital Partners S.A. nie istnieja zobowigzania warunkowe ani aktywa
warunkowe.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe Podmiotu dominujgcego.

w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
30-06-2006 30-06-2005 30-06-2006 30-06-2005
WYBRANE DANE FINANSOWE koniec koniec Il | koniec 1l| koniec I
Il kwartatu kwartatu kwartatu kwartatu
(rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)
I. Przychody ze sprzedazy 269,42 119,50 66,63 29,55
I1. Zysk (strata) na sprzedazy 269,42 114,12 66,63 28,22
I11. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 11 574,77 29,25 2 862,63 7,23
IV. Zysk/Strata okresu 9 324,60 23,95 2 306,13 5,92
V. Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyijnej -5 100,06 254,53 -1 261,33 62,95
VI. Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej -894,57 -752.,98 -221,24) -186,22
VIL Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 16 719,52 12,47 4 135,02 3,08
VIII. Zmiana stanéw $rodkéw pieni¢znych netto w
okresie 10 724,89 -485,98 2 652,444 -120,19
IX. Aktywa razem 44 104,39 1 996,26] 10 907,75 493,71
X. Zobowigzania dtugoterminowe 9 424,19 0,00 2 330,76 0,00
XI. Zobowiazania krétkoterminowe 6 681,73 8,55 1 652,5 2,11
XII. Kapital wlasny 27 998,47 1987,71 6 924,49 491,59
XIII. Kapitat zaktadowy 12 020,00 2 300,00] 2 972,75 568,83
XIV. Liczba akcji (w szt.) 12 020 000 2 300 000 12 020 00 2 300 000
XV. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zZt/EUR) 0,78 0,01 0,19 0,00,
XVI. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta
(w zt/EUR) 0,78 0,01 0,19 0,00
XVIIL. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 2,33 0,86] 0,58 0,21
(Tabela A kursow srednich NBP z dnia 30-06-2006 nr 126/A/NBP/2006, 1EUR=4,0434zt)
Wybrane dane finansowe Spotki zaleinej, Dom Maklerski Capital Partners S.A.
w tys. PLN
IT kwartaly IT kwartaly

WYBRANE DANE FINANSOWE

narastajaco okres od
01-01-2006 do 30-06-

narastajaco okres od
01-01-2005 do 30-06-

2006 2005
I. Przychody ze sprzedazy 295,99 415,20
II. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 295,99 415,20
III. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 241,15 10,02
IV. Zysk (strata) netto okresu 239,39 -1,32
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3390,33 65,34
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4,66 -2,35
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej 0,00 0,00
VIII. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto w okresie 3 385,67 62,99

WYBRANE DANE FINANSOWE

stan na 30-06-2006

stan na 30-06-2005

koniec kwartalu koniec kwartatlu
IX. Aktywa razem 4 323,48 1 898,26
X. Zobowigzania dtugoterminowe 1,76 40,59
XI. Zobowiazania krétkoterminowe 3370,12 35,13
XII. Kapitat wlasny 951,60 1 822,55
XIII. Kapital zaktadowy 2 500,00 2 500,00
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Wybrane dane finansowe Spotek stowarzyszonych.

= ¢Card S.A.
w tys. PLN
II kwartatly II kwartaty
narastajaco okres od|narastajaco okres od|
WYBRANE DANE FINANSOWE 01-01-2006 do 30-06-|01-01-2005 do 30-06-
2006 2005

1. Przychody ze sprzedazy 2 533,00 2 761,00
II. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 480,00 744,00
II1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 493,00 -929,00]
IV. Zysk (strata) netto okresu -1 493,00 -942,00
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej -942,00] 743,00,
VL. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -821,00 -1,00]
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 1 695,00, 492,00
VIII. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto w okresie -68,00 -252,00
stan na 30-06-2006 | stan na 30-06-2005

WYBRANE DANE FINANSOWE koniec kwartatu koniec kwartatu
IX. Aktywa razem 5 008,00 3 888,00
X. Zobowiazania dtugoterminowe 45,00 4 470,00
XI. Zobowiazania krétkoterminowe 5 104,00 3 467,00
XII. Kapitat wtasny -551,00 -8 032,00
XIII. Kapital zaktadowy 20 000,00 13 361,00

Bipromet S.A.
w tys. PLN
IT kwartaly IT kwartaly
narastajaco okres od| narastajaco okres od|
WYBRANE DANE FINANSOWE 01-01-2006 do 30-06-|01-01-2005 do 30-06-
2006 2005

I. Przychody ze sprzedazy 43 999,00 30 632,00
II. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2 699,00 1 140,00,
III. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 729,00 167,00
IV. Zysk (strata) netto okresu 519,00 48,00
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej -12 182,00 3100,00
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -556,00 -172,00
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej -177,00 0,00,
VIII. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto w okresie -12 915,00 2 928,00
stan na 30-06-2006 | stan na 30-06-2005

WYBRANE DANE FINANSOWE koniec kwartatu koniec kwartatu
IX. Aktywa razem 40 016,00 26 253,00
X. Zobowigzania dtugoterminowe 6 527,00 1 529,00
XI. Zobowiazania krétkoterminowe 25 745,00 10 750,00
XII. Kapital wtasny 1 550,00 9 848,00
XIII. Kapital zaktadowy 716,00 336,00
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=  CP Energia S.A.

w tys. PLN
II kwartatly II kwartaty
narastajaco okres od|narastajaco okres od|
WYBRANE DANE FINANSOWE 01-01-2006 do 30-06-]02-05-2005 do 30-06-
2006 2005
1. Przychody ze sprzedazy 217,39 0,00
II. Zysk (strata) brutto na sprzedazy -610,46 0,00
III. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -622,00 -72,77
IV. Zysk (strata) netto okresu -623,98 -72,17
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7 818,12 -34,34,
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -7 925,48 -619,39
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 1 475,00 0,00
VIII. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto w okresie 1 367,64 -650,73
stan na 30-06-2006 | stan na 30-06-2005
WYBRANE DANE FINANSOWE koniec kwartatu koniec kwartatu
IX. Aktywa razem 11 033,69 975,44
X. Zobowiazania dtugoterminowe 228,99 0,00
XI. Zobowiazania krétkoterminowe 9 414,95 48,22
XII. Kapitat wtasny 1 382,62 927,23
XIII. Kapital zaktadowy 2 400,00 1 000,00,

Wybrane dane finansowe Spotek zaleznych CP Energia S.A.(we wszystkich spotkach CP Energia

S.A. posiada 100% udziatow)

w tys. PLN

WYBRANE DANE LINIA K&K Sp. z 0.0. GAZPARTNER Sp. z 0.0. K&K Sp. z 0.0. GASLINIA Sp. z 0.0.

FINANSOWE

Dane za okres| Dane za okres| Dane za okres| Dane za okres| Dane za okres| Dane za okres| Dane za okres| Dane za okres|

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

30.06.2006 30.06.2005 30.06.2006 30.06.2005 30.06.2006 30.06.2005 30.06.2006 30.06.2005

1. Przychody ze sprzedazy 981,40 553,60 468,23 3110,71 2 017,92 248,50 102,50)
11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 222,18 105,78| 4,82 155,28] 382,56 37,43 1,92
II1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 175,52 84,61 7,28 142,98 377,78 37,22 1,91
IV. Zysk (strata) netto okresu 143,51 66,86 7,28 Spétka 109,68 293,64 36,18 -0,31
V. Aktywa razem 5 076,56 1523,13 3331,13| powstala 7 853,59 1 960,86 1280,03 91,08
V1. Zobowiazania dtugoterminowe 929,00 624,14 1 .850,00 29-08-2005r. 1780,00 232,28 500,00] 0,00
VII. Zobowiazania krétkoterminowe 3 057,06 316,48 773,80 2616,27 268,94 239,87 32,52
VIII. Kapital wlasny 992,96 581,43 707,33 3316,33 1 342,77, 550,18 58,57
IX. Kapitat zaktadowy 700,00 500,00 700,00 2 750,00 1 000,00 500,00 50,00]

28/35



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS S.A - QSr 2/2006
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

OPIS ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA.WG STANU NA DZIEN 30
CZERWCA 2006R.

W sktad Grupy Kapitalowej, poza Emitentem, wchodzi Dom Maklerski Capital Partners S.A.,
ktérego Podmiot Dominujacy jest jedynym akcjonariuszem.

Emitent posiada inwestycje w nastgpujacych podmiotach, ktére sa uznane za jednostki
stowarzyszone z Emitentem, nie podlegajace konsolidacji.:

= CP Energia S.A. (50% akcji i gtoséw na WZ) ,

= eCARD S.A. (45% akcji i gtoséw na WZ),

= Bipromet S.A. (46% w kapitale akcyjnym i 63% gloséw na WZ).

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE]

W drugim kwartale 2006r. nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;j.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ~ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikéw na 2006r.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE]J 5% OGOLNEJ] LICZBY GEOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA I JSPOEKI ZALEZNEJ NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Pawet Bala 3.875.596 32,24 % 3.875.596 32,24 %
Anna Bala 1.957.140 16,28 % 1.957.140 16,28 %

Capital Partners S.A. 650.000 28,00 % 650.000 100,00 %
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ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA I SPOEKI ZALEZNEJ PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

. .. . liczba akcji na dzien .
. . . liczba akcji na dzien . zmiana stanu
Akcjonariusze Capital Partners S.A. 30 oz 20061 przekazania raportu za | ot (e40)
czerwca . Kkwartal 20061, posiadania
Pawet Bala 3.875.596 825.229 +3.050.367
Tomasz Koziet 76.035 15.207 + 60.828

W spéitce zaleznej osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty ani nie posiadaja zadnych akcji.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRAC]I PUBLICZNEJ]

Aktualnie nie toczy si¢ zadne postgpowanie sadowe, arbitrazowe ani administracyjne dotyczace
zobowiazan albo wierzytelnosci Emitenta i spotki zaleznej, ktérego warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatléw wilasnych Emitenta.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECE]J TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI,
JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCJI PRZEKRACZA WYRAZONA W ZEOTYCH
ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EURO - JEZELI NIE S4 ONE TRANSAKCJAMI
TYPOWYMI I RUTYNOWYMI

W drugim kwartale br. Emitent i Spoétka Zalezna nie zawarly transakcji z podmiotami
powiazanymi, ktérych warto$¢ przekraczataby wyrazona w ztotych rownowartos¢ 500.000 EUR.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI, JEZELI EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIE]J 10% KAPITAEOW
WEASNYCH EMITENTA

Capital Partners S.A. zawarla w dniu 9 listopada 2005r. umowe¢ gwarancyjna ze spotka CP
Energia S.A. Zawarcie takiej umowy wynikato z postanowienia Urzedu Regulacji Energetyki
otrzymanego w trakcie procesu koncesyjnego CP Energii S.A., w ktéorym Urzad uzaleznit
udzielenie koncesji na obrét paliwami gazowymi na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej od
zlozenia zabezpieczenia majatkowego w wysokosci 7.000.000,00 zt. Kwota gwarancji udzielona
przez Capital Partners S.A. wynosi 3.500.000,00 zt i dotyczy potencjalnych zobowigzan CP
Energia S.A. w stosunku do jej partneréw handlowych w zakresie transakcji objgtych koncesja
Urzedu Regulacji Energetyki, ktérych CP Energia S.A. nie bytaby w stanie sama uregulowac.
Gwarancja obejmuje okres, na jaki zostata udzielona gwarancja, tj. od dnia 25 listopada 2005r. do
25 listopada 2025r. Zawarta Umowa nie przewiduje wynagrodzenia dla Capital Partners S.A. za
udzielong gwarancje¢. Capital Partners S.A. posiada 50% udzialéw w kapitale zakladowym CP
Energia S.A. i tyle samo gloséw na walnym zgromadzeniu. CP Energia S.A. zawarla réwniez
Umoweg gwarancyjna z drugim akcjonariuszem, spotka P.L. Energia S.A. na tych samych
warunkach i na taka sama kwotg gwarancji jak Capital Partners S.A.

W dniu 4 stycznia 2006r. jednostka zalezna, Dom Maklerski Capital Partners S.A., udzielita
spotce CP Energia S.A. pozyczki w wysokosci 175.000,00 zt. Pozyczka jest oprocentowana w
wysokosci 11% w skali roku. Pozyczka udzielona zostata na czas okreSlony do dnia 7 stycznia
2007r.

30/35



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS S.A - QSr 2/2006
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACJI KADROWEJ], MAJATKOWEJ, FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO 1
ICH ZMIANIE, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITAEOWA

W opinii Zarzadu, zostaty przekazane wszystkie informacje, ktére jego zdaniem sa istotne dla
oceny sytuacji Grupy kapitatlowej Capital Partners S.A.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPEYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITAtOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU

W opinii Emitenta na osiaggane w perspektywie kolejnego kwartatu wyniki przez Grupe
kapitatowa, gtéwny wptyw beda mialy nastgpujace czynniki:
® Mozliwos¢ realizacji dochodowych projektéw inwestycyjnych;
e Liczba i warto$¢ pozyskanych projektow w ramach ustug doradczych;
e Koniunktura panujaca na rynku papieréw wartos§ciowych, wptywajaca na zamierzenia
potencjalnych emitentéw papieréw warto$ciowych;
e Poziom wyceny akcji spotki eCard S.A.;
e Liczba i warto$¢ ofert publicznych, w ktérych uczestniczy¢ bedzie Dom Maklerski
Capital Partners S.A.
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VI. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE CAPITAL PARTNERS

S.A. ZA Il KWARTAL 2006R.

tys. PLN
stan na stan na stan na stan na
BILANS 30-06-2006 k::\lg: i)g?z 30-06-2005 k::ug: §2‘,§fz
koniec I.(v«-lartalu Kkwartatu koniec kwartatu Kkwartatu
(rok biezacy) (rok biezacy.) (rok poprz.) (rok poprz.)

AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 2772,15 2026,19 685,36 198,31
Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne warto$ci niematerialne 2,84 3,33 3,14 3,66
Rzeczowe aktywa trwate 82,13 19,70 33,19 40,32
Finansowe inwestycje dlugoterminowe 1850,00 1850,00 500,00, 0,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 837,18 153,16 149,03 154,33
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 41332,24 19277,77 1310,90 1806,06
Naleznosci handlowe i inne 5479,91 599,10 227,96 130,68
Finansowe inwestycje krétkoterminowe 24184,43 8741,35 570,49 479,38
Inne sktadniki aktywéw obrotowych 13,49 77,76 41,88 44,48
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11654,41 9859,56 470,57 1151,52
SUMA AKTYWOW 44104,39 21303,96 1996,26 2004,37
PASYWA
Kapital wlasny 27998,47 1889,44 1987,71 1985,43
Kapitat akcyjny 12020,00 2300,00 2300,00, 2300,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej (agio) 7020,00, 0,00 0,00 0,00
Akcje wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 0,00 0,00 0,00 45,07
Zyski / Straty z lat ubiegtych -366,13 -366,13 -336,24 -336,24
Zysk / Strata okresu 9324,60 -44,43 23,95 -23,40
Zobowigzania dlugoterminowe 9424,19 6490,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 6490,00 6490,00 0,00 0,00
Rezerwy na podatek odroczony 2934,19 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobowiazania i rezerwy
dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00, 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 6681,73 12924,52 8,55 18,94
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe 6625,10 3700,00 0,00 0,00
Zobowiazania handlowe 51,13 18,65 8,55 18,94
Pozostate zobowigzania i rezerwy
krotkoterminowe 5,50 9205,87 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA PASYWOW 44104,39 21303,96 1996,26 2004,37
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tys. PLN

II kwartal (rok naeraIstl:_;Y:cr(:a(lrok 1 kwart.a{ (rok nar&lxlsz‘.;'v:cr(:zzlrok
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT biezacy) okres od 01- | biezacy) okres od 01- poprzedni) okres poprzedni) okres od
04-2006 do 30-06-2006] 01-2006 do 30-06- 0d 01-04-2005 do 01-01-2005 do 30-06-

2006 30-06-2005 2005

Przychody ze sprzedazy 202,05 269,42 109,50 119,50
Koszt wlasny sprzedazy 0,00 0,00 5,38 5,38
Zysk /Strata na sprzedazy 202,05 269,42 104,12 114,12
Pozostate przychody (inne niz przychody finansowe) 11,45 16,48 0,00 0,00
Przychody finansowe 15511,56 15581,87 72,75 145,84
Koszty ogélnego zarzadu 328,88 478,04 118,22 224,71
w tym koszty z tytutu programéw pracowniczych 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty (inne niz koszty finansowe) 0,00 4,64 6,00 6,00
Koszty finansowe 3776,99 3810,32 0,00 0,00
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 11619,19 11574,77 52,65 29,25
Podatek dochodowy 2250,17 2250,17 5,30 5,30
Zysk/Strata netto okresu 9369,02 9324,60 47,35 23,95
Zysk/Strata netto (zanualizowany) 9270,76 803,94
Zysk/Strata na jedna akcje: 0,78 0,77 0,00 0,35
Podstawowy za okres 0,78 0,77 0,00 0,35
Rozwodniony za okres 0,78 0,77 0,00 0,35
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w tys. PLN
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA ) ) Kapitatz | oo itatz Kapitaly
OKRES OD 31.03.2005-31.03.2006 Kapitat | Kapitat |\ o rasne| D00 PG\ natizacyi |P2SK/Strata 2| ZyskiStrata =, 0
podstawowy | zapasowy pracowniczy wyceny lat ubieglych okresu razem
ch
Na 31 marca 2005 r. 2300,00§ 0,00] 0,00] 0,00 5,07 -336,24 2340 198543
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzedazy 0,0 0,00 0,00] 0,00 -45,07] 0,00 0,00 -45,07
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,0 0,01 0,00f 0,01 0,0 0,01 0,0 0,004
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskow i strat 0,008 0,01 0,00f 0,008 0,0 0,008 0,0 0,00|
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0.0 0,0 0,00 0,0 0,0 0,0 0,00 0,00|
Zysk/Strata za okres 0,0 0,01 0,00] 0,01 0,0 0,01 -6,49 -6,49'
Zysk netto ujety w kapitatach 0.0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00|
Transakcje kapitatowe z wtascicielami 0,0 0,01 0,00] 0,01 0,0 0,01 0,0 0,00|
Transakcje/programy kapitalowe z pracownikami 0,008 0,01 0,00f 0,008 0,0 0,008 0,0 0,00|
Zysk netto ujety w kapitatach 0.0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00|
Koszty transakcyjne (zwigzane z transakcjami na akcjach) 0,0 0,01 0,00] 0,01 0,0 0,01 0,0 0,00|
Dywidendy 0,00) 0,0 0,00] 0,00) 0,0 0,00) 0,0 0,00|
Emisja akcji 0,008 0,0 0,00] 0,00) 0,0 0,00) 0,0 0,00|
Na 31 grudnia 2005 r- 2300,000 0,00| 0,00] 0,00] 0,00 -336,24 29,89 193387
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych do sprzedazy 0,0 0,0 0,00] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Zyski/Straty ujgte w kapitatach wlasnych 0,008 0,0 0,00f 0,008 0,0 -29,89 29,89 0,00|
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskow i strat 0,0 0,0 0,00f 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,00] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Zysk/Strata za okres 0,008 0,0 0,00] 0,00) 0,0 0,008 -44.,43) -44,43|
Zysk netto ujety w kapitatach 0,0 0,01 0,00] 0,01 0,0 0,01 0,0 0,00|
Transakcje kapitatowe z whascicielami 0,0 0,01 0,00] 0,01 0,0 0,01 0,0 0,00|
Transakcje/programy kapitalowe z pracownikami 0,0 0,0C 0,00f 0,0( 0,0( 0,0C 0,0( 0,00|
Zysk netto ujety w kapitatach 0,0 0,01 0,00] 0,01 0,0 0,01 0,0 0,00|
Koszty transakcyjne (zwigzane z transakcjami na akcjach) 0,008 0,0 0,00f 0,008 0,0 0,008 0,0 0,00|
Dywidendy 0,0 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00|
Emisja akcji 0,0 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Na 31 marca 2006 r. 2300,00] 0,00] 0,00] 0,00] 0,00 -366,13 44,43 1889,44
w tys. PLN
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA ) ) Kapitatz | it 2 Kapitaly
OKRES OD 30.06.2005-30.06.2006 Kapitat Kapitat Akcje wlasne tytutu opat aktualizacji Zysk/Sjtrata 2| Zysk/Strata wlasne
podstawowy | zapasowy pracowniczy lat ubieglych okresu
h wyceny razem
Na 30 czerwca 2005 T- 2300,00§ 0,00] 0,00 0,00 0,00 -336,24 23,95 1987,7]]
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzedazy 0,0 0,01 0,00f 0,01 0,0 0,01 0,0 0,004
Zyski/Straty ujgte w kapitatach wlasnych 0,00 0,0 0,00] 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00|
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskéw i strat 0,0 0,0C 0,00} 0,0C 0,0( 0,0C 0,0( 0,00|
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,00f 0,0 0,0( 0,0 0,00] 0,00|
Zysk/Strata za okres 0,0 0,01 0,00] 0,01 0,0 0,01 -53,84 -53,84|
Zysk netto ujety w kapitatach 0,0 0,01 0,00] 0,01 0,0 0,01 0,0 0,00|
Transakcje kapitatowe z whascicielami 0,0 0,01 0,00] 0,01 0,0 0,01 0,0 0,00|
Transakcje/programy Kapitalowe z pracownikami 0,00) 0,0 0,00] 0,00) 0,0 0,00) 0,0 0,00|
Zysk netto ujety w kapitatach 0.0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00|
Koszty transakcyjne (zwigzane z transakcjami na akcjach) 0,0 0,01 0,00] 0,01 0,0 0,01 0,0 0,00|
Dywidendy 0,0 0,0 0,00] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Emisja akcji 0,0 0,0 0,00] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Na 31 grudnia 2005 r. 2300,000 0,00] 0,00] 0,00] 0,00]  -336,24 -W
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzedazy 0,008 0,01 0,00} 0,008 0,0 0,008 0,0 0,00|
Zyski/Straty ujgte w kapitatach wiasnych 0,0 0,00 0,00] 0,00 0,0C -29,89 29,89 0,00|
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskow i strat 0,0 0,0 0,00] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0.0 0,0 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Zysk/Strata za okres 0,0 0,01 0,00] 0,01 0,0 0,01 9324.,6 9324,60'
Zysk netto ujety w kapitatach 0,00 0,0 0,00] 0,00) 0,0 0,00) 0,0 0,00|
Transakcje kapitalowe z whascicielami 0,008 0,01 0,00f 0,008 0,0 0,008 0,0 0,00|
Transakcje/programy kapitalowe z pracownikami 0,0 0,0C 0,00} 0,0C 0,0( 0,0C 0,0( 0,00|
Zysk netto ujety w kapitatach 0,0 0,01 0,00] 0,01 0,0 0,01 0,0 0,00|
Koszty transakcyjne (zwigzane z transakcjami na akcjach) 0,0 0,01 0,00] 0,01 0,0 0,01 0,0 0,00|
Dywidendy 0,0 0,0 0,00] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00|
Emisja akcji 9720,0 7020,0 0,00] 0,0 0,01 0,0 16740,0
Na 30 czerwca 2006 - 12020,000  7020,00] 0,00] 0,00] 0,00 -366,13 9324,65'%
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ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS S.A - QSr 2/2006
Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Capital Partners S.A. za II kwartat 2006r.

tys. PLN
II kwartat (rok 1 k\:vartal II kwartat (rok 1 k\:vartal
RACHUNEK PRZEPLY WOW PIENIEZNYCH bieiqey) okres od 01 [ | MATISRIO WOk oy okres oa 01f  Marastajaco (rok
04-2006 do 30-06-2006| PieZaCY) okres od 01 £ 1) 54 0 30-06-2005|POPTZedni) okres od 01
01-2006 do 30-06-2006 01-2005 do 30-06-2005|
A. Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk przed opodatkowaniem 9369,02 9324,60 47,35 23,95
II. Korekty o pozycje -24226,97 -14424,66 -155,51 230,58
Amortyzacja 5,00] 7,01 7,56 18,34
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych netto 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 20,48 19,41 -9,97 -20,95
Zysk(strata) z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00 -56,78 -118,89
Zmiana stanu naleznosci netto -4880,81 -4894,36 97,28 436,62
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych i podatkéw -6242,42 3658,63 -10,39 -59,51
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywéw obrotowych -620,37 -694,99 2,59 -30,33
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan. 2933,82) 2922,53 0,00 0,00
Zaptacony podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne korekty -15442,67 -15442,89 8,76 5,30
II1. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) -14857,95 -5100,06 -108,16 254,53
B. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 0,00 102,58 230,86 582,08
Zbycie srodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie aktywéw finansowych 0,00 102,58 226,60 573,60
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 4,26 8,48
Otrzymane odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Wydatki 66,72 997,15 809,37 1335,06
Zakup $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 66,72 66,72 3,37 10,93
Zakup aktywéw finansowych 0,00 930,43 800,00 1318,13
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 6,00 6,00
111 Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-II) -66,72 -894,57 -578,51 -752,98
C. Przeplywy Srodkéw pienigeznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 17440,00 17440,00 5,72 12,47
‘Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitalowych 16740,00 16740,00) 0,00 0,00
Whplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00]
Emisja dlugoterminowych papieréw dtuznych 0,00 0,00 0,00
Emisja krétkoterminowych papieréw diuznych 700,00 700,00 0,00 0,00
Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 5,72 12,47
I1. Wydatki 720,48 720,48 0,00 0,00
Nabycie wlasnych instrumentéw kapitalowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zaptacone dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
‘Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
‘Wykup dhugoterminowych papieréw dhuznych 0,00 0,00 0,00 0,00]
‘Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych 700,00 700,00 0,00 0,00
Zaptacone odsetki 20,48 20,48 0,00 0,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
111. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 16719,52 16719,52) 5,72 12,47
D. Zmiana stanu $§rodkéw pieni¢znych netto w okresie 1794,85 10724,89) -680,95 -485,98
E. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 9859,56, 929,52 1151,52 956,55
F. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 11654,41 11654,41 470,57 470,57

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2006r.
Sporzadzita:

Beata Cymer-Zabielska — Gtowna ksiegowa
Podpisy Zarzadu:

Pawet Bala - Prezes Zarzqdu

Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu
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