GRUPA KAPITALOWA ZACHODNIEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO NFI S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZ ADZONE WEDLUG
MI EDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ NA DZIE N
31 GRUDNIA 2005 ROKU.



SAF-RS/2005

Skonsolidowany raport roczny SAF-RS/2005

wtys. zt wtys. EUR
stan na koniec roku| stan na koniec roku] stan na koniec rokuj stan na koniec roku
WYBRANE DANE FINANSOWE ZE 2005/ okres 2004/ okres 2005/ okres 2004/ okres
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA od 1.01.2005 od 1.01.2004 od 1.01.2005 od 1.01.2004
FINANSOWEGO do 31.12.2005 do 31.12.2004 do 31.12.2005 do 31.12.2004

I. Przychody z inwestyciji 29 088 7 470 7 23 185/
Il. Wynik z inwestycji netto 20 326 4 602 5 05 1144
Ill. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji (5221 2773 (1298) 68p
IV. Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej 15 105 7 375 3 754 183
V. Zysk (strata) brutto 15 105 7 375 3 754 183
VI. Zysk (strata) netto 15 255 9 835 379 2445
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrégi operacyjnej (2 683 (5 899 (667) (1 466
VIIl. Przeplywy piengzne netto z dziatalrioi finansowej (6 170 (18 990 (1534) (4720
IX. Przeptywy piengzne netto, razem (8 853 (24 889 (2 200) (6 186
X. Aktywa razem 156 685 138 964 40 59¢ 36 093
Xl. Zobowigzania i Rezerwy, razem 3 346 3 797 861 984
XII. Zobowiazania 1018 2 157 264 55
XIll. Kapitat wiasny przypadagy na akcjonariuszy Funduszu 153 334 126 871 39 72p 32 8]0
XIV. Kapitat zaktadowy 2 135 2135 553 55
XV. Kapitaly mniejszéci 5 8 297 1 2 149
XVI. Liczba akcji 21 347 143 21 347 14 21 347 143 21 347 143
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedmpakci (w zt / EUR) 8,53 9,09 2,21 2,3
XVIII. Zysk (strata) netto na jedrakcg zwykla* (w zt / EUR) 1,06 0,47 0,217 0,1
Wartos¢ ksiegowg na jedng akcje na dzien 31.12.2005 obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje
whasne posiadane przez Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jego sp6tki zalezne. Liczba ta wynosita 17 976 347.
Wartos¢ ksiegowg na jedng akcje na dzien 31.12.20040bliczono w stosunku liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje
whasne posiadane przez Fundusz i jego spétki zalezne, liczba ta wynosita 13 951 625
Zysk na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do $redniej wazonej liczby akcji zwyklych w okresie,
pomniejszonej o akcje wtasne posiadane przez Fundusz i jego spétki zalezne. Srednia ta wynosita 14 429 913 za okres od
1.01.2005 do 31.12.2005 oraz 21 123 314 za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004.
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SAF-RS/2005

wys. zt
SKONSOLIDOWANY BILANS NOTY
stan na 05-12-31 stan na 04-12-31
koniec roku 2005 koniec roku 2004
A. Portfel inwestycyjny 79 20 72 84p
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartdciowe i instrumenty finansowe 214 26
1. Akcje stanowice udzialy mniejszziowe w spétkach notowanych 214 261
2. Pozostate notowane papiery wéctowe i instrumenty finansowe 0 Q
II. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 78 99 72591
1. Akcje i udziaty stanowte udzialy wiodce w spétkach nienotowanych 15 97. 12 O6¢
2. Akcje i udzialy stanowte udzialy mniejsz@iowe w spétkach nienotowanych 2( 837
3. Akcje i udziaty w jednostkach zafe/ch nienotowanych 0 0
4. Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonyi@nntowanych 19 31. 28 28B
5. Akcje i udziaty w innych jednostkach nienotoyeim 199 3 04
6. Nienotowane dine papiery wart@iowe 43 49 28 35
B. Naleznosci 1 52 94 43 87
1. Naleinoici z tytutu udzielonych pgyczek 42 11 26 78p
2. Naleznoici z tytutu sprzedanych (umorzonych) papieréw waitawych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych 530 1313p
3. Naleznoici z tytutu odsetek 4 61 2 34
4. Nalenosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 2]
5. Pozostate natacici 9071 159]
C. Srodki pieni¢zne i inne aktywa piengine 2 441 13 26p
D. Inne aktywa 20 11 8 98p
1. Wartdci niematerialne 3 E 14
2. Rzeczowe aktywa trwate 4 122 5 65.
3. Rozliczenia meidzyokresowe 38( 261
3.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodgve 5 339 6
3.2. Pozostate rozliczenia gdzyokresowe 4] 19
4. Pozostale 5 18 50 3 051
E. Warto$¢ firmy z wyceny 6 0
Aktywa razem 156 68 138 945
F. Zobowigzania i Rezerwy 3 344 379
1. Zobowigzania 7 1 01 215y
1. Zobowizania z tytutu nabytych papieréw waitiwych, udziatéw i innych instrumentéw finansowjch 217 q
2. Zobowizania z tytulu podatkdw, cet i ubezpieize 169 121
3. Pozostate zobowdania 824 202
II. Rozliczenia midzyokresowe 8 284 93
1. Inne rozliczenia mizyokresowe 284 93
1.1. Krétkoterminowe 289 93
1l. Rezerwy 9 2 04 154y
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 163 75
2. Rezerwy nawiadczenia emerytalne oraz inne obgekioweswiadczenia pracownikéw 404 34
2.1. Krétkoterminowe 404 347
3. Pozostate rezerwy Q 45%]
3.1. Diugoterminowe 0 359
3.2. Krétkoterminowe 0 104
1IV. Rezerwa z wyceny 10 0 d
Zobowigzania i rezerwy razem 3 344 3 79y
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowizania i rezerwy, razem) | 153 SSQ 135 168
G. Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 153 334 126 8711
1. Kapitat zakladowy 13 2139 213p
2. Akcje wiasne (wielké ujemna) 14 -1579 -3116
3. Kapitat zapasowy 15 126 08 170 542
4. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 16 -2 3179 381
- akgji i udziatéw -2 3179 381
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 9 00!
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 17 18 96 -28 33(
7. Zysk (strata) netto 17 15 254 9 83¢
H. Kapitat mniejszosci 5 8 297
1. Razem kapitat whasny (G+H' 153 334 135 16
Wartas¢ ksieggowa 153 334 126 871
Liczba akcji funduszu 21 347 14 21347 143
Warta¢ ksiggowa na jedsmakcg (w zf) 8,53 9,0
Warto$¢ ksiegowag na jedng akcje na dzien 31.12.2005 obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje wlasne posiadane
przez Fundusz oraz akcje Funduszu posiadane przez jego spotki zalezne. Liczba ta wynosita 17 976 347.
Warto$¢ ksiegowg na jedng akcje na dzien 31.12.2004 obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o akcje wtasne posiadane
przez Fundusz i jego spoétki zalezne Liczba ta wynosita 13 951 625.
POZYCJE POZABILANSOWE Nota stan na 051230351 koniec rok] stan na 041230341 koniec rok]
1. Nalezno$ci warunkowe 0 3 798|
1.1. Od pozostalych jednostek (z tytutu) 0 3 798|
- nadptata podatku 0 3 798|
2. Inne (z tytutu) 23 23]
- sprawy sadowe 23 23]
Pozycje pozabilansowe, razem 23 3821

Komisja Papieréw Warto $ciowych i Gietd



SAF-RS/2005

Zysk (strata) na jedng akcje zwkiych* (w zt)

w tys. zt.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT NOTA
stan na 05-12-31 stan na 04-12-31
koniec roku 2005 koniec roku 2004

A. Przychody z inwestycji 29 088 7 470
1. Udziat w wyniku finansowym netto 16 555 1662
1.1. Z tytutu udziatéw wiodacych 2 209 1 350
1.2. Z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych 0 545
1.3. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 14 346 -233
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych oraz
udziatéw 2980 2882
2.1. Z tytutu diuznych papieréw wartosciowych 2 950 2 882
2.2. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i udziatéw 30 0
3. Przychody z tytutu odsetek 9 553 2 926
B. Pozostate przychody operacyjne 18 12 900 7412
C. Koszty operacyjne -12 826 -16 693
1. Koszty dziatania funduszu -12 241 -15 937
1.1. Ustugi doradztwa finansowego -857 -339
1.2. Ustugi prawne -1153 -1 049
1.3. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 0 -363
1.4. Pozostate koszty -10 231 -14 186
2. Amortyzacja srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -585 -756
D. Pozostate koszty operacyjne 19 -413 -3574
E. Rezerwy i odpisy aktualizuj ace 20 -8 423 9 987
F. Wynik z inwestycji netto 20 326 4602
G. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji 21 -5 221 2773
H. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 15 105 7375
I. Zysk (strata) brutto 15 105 7 375
J. Podatek dochodowy 22 -843 -780
a) czes¢ biezaca -231 -281
b) czes$¢ odroczona -612 -499
K. Pozostate obowi azkowe zmniejszenia zysku (zwi _ekszenia straty) 0 0
K. Zysk (strata) mniejszo s$ci -993 -3 240
M. Zysk (strata) netto 15 255 9 835
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 14 429 913 21123 314

1,06 0,47

za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004.

Zysk na jedna akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje
wiasne posiadane przez Fundusz i jego sp6tki zalezne. Srednia ta wynosita 14 429 913 za okres od 1.01.2005 do 31.12.2005 oraz 21 123 314
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w tys. zt.
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNY M
stan na 05-12-31 stan na 04-12-31
koniec roku 2005 koniec roku 2004

Kapitat wlasny na pocz atek okresu (BO) 135 168 145 175
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych 981 32
|. Kapitat wlasny przypadaj acy na akcjonariuszy Funduszu na pocz  atek okresu (BO) 136 149 145 207
Kapitat wtasnyprzypadaj acy na akcjonariuszy Funduszu na pocz ~ atek okresu (BO) 126 871 145 175
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych 490 32
|. Kapitat wtasny przypadaj acy na akcjonariuszy Funduszu na pocz  atek okresu (BO) 127 361 145 207
|.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 127 361 145 207
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 2135 3 006
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 -871]
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 871
- umorzenia akcji 0 871
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 2135 2 135
2. Akcje wtasne na poczatek okresu -31 161 -45 769
2.1. Zmiany akcji wkasnych 15 366 -14 608|
a) zwigkszenia (z tytutu) -5 939 31 161
- nabycie akciji -5 939 31 161
b) zmniejszenia (z tytutu) 21 305 45 769
- umorzenie 0 45 769
- wytaczenie z grupy 21 305 0
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu -15 795 -31 161
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 170 581 251 612]
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego -44 493 -81 030
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 1 630

- pozostate zmiany 0 1 630
b) zmniejszenia (z tytutu) 44 493 82 660
- pokrycia straty 35 493 37 758|
- umorzenie akcji 0 44 898
- decyzja WZA przeznaczenie na kapiat rezerwowy 9 000 0
- pozostate zmiany 0 4
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 126 088 170 582]
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3810 3 858
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -6 122 -48
a) zwigkszenia (z tytutu) 3315 2 460
- sprzedazy udziatéw w spétkach 2 426 0
- pozostate zmiany 0 1 595
- korekta konsolidacyjna 889 865
b) zmniejszenia (z tytutu) 9 437 2 508
- sprzedazy udziatéw w spétkach 485 411]
- udziat w zmianach kapitatu spétek stowarzyszonech 8 952 2 097
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -2 312 3 810
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 9 000 0
- decyzja WZA przeznaczenie na kapiat rezerwowy 9 000 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 9 000 0
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -18 496 -66 121
5.1. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu 18 496 66 121
b) korekty btedéw podstawowych -490 -32
5.1.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 18 006 66 089
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0
- sprzedazy spétek wiodacych 0 0

- sprzedazy udziatéw w pozostatych jednostkach 0 0
- sprzedazy udziatéw mniejszosciowych 0 0
- 0 0]
b) zmniejszenia (z tytutu) 36 969 37 758|
- przeniesienie na kapitat zapasowy pokrycie straty 35 493 37 758|
- korekta z tytutu sprzedazy spotki zaleznej 1476

5.2.1. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -18 963 28 331]
5.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 18 963 -28 331
6. Wynik netto 15 255 9 835
1. Kapitat wtasny przypadaj acy na akcjonariuszy Funduszu na koniec okresu (BZ) 1 53334 126 871
1l. Kapitat wlasny przypadaj acy na akcjonariuszy mniejszo sciowych na pocz atek okresu (H 8 297 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 491 0
Illa. Kapitat wtasny przypadaj acy na akcjonariuszy mniejszo  $ciowych na pocz atek okresu 8 788 0
1 Zmiany kapitatu mniejszosci -8 783 8 297
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 11 537
-objecie konsolidacjg dodatkowej jednostki 0 11 537
b) zmniejszenia (z tytutu) 8 783 3 240
- udziat w stracie 993 3 240
- pozostate 7 790 0
1V. Kapitat wlasny przypadaj acy na akcjonariuszy mniejszo $ciowych na koniec okresu (BZ) 5 8 297
V. Razem kapitat wtasny 153 339 135 168|
VI. Kapitat wlasny, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia stra ty) 153 339 135 168
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

w tys.zt

stan na 05-12-31
koniec roku 2005

stan na 04-12-31
koniec roku 2004

A. Przeplywy srodkdw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

I. Wptywy 32775 76 997
1. Odsetki w tym: 6517 1054
- odsetki dot.zwrotu podatku dochodowego 5437 0
2. Dywidendy i udzialy w zyskach 18 0
3. Zbycie udziatéw wiodacych 0 3763
4. Zbycie udziatléw mniejszoséciowych 1367 4557
5. Zbycie akcji i udziatow w jednostkach zaleznych 1771 0
6. Zbycie akgji i udziatéw w jednostkach wspoétzaleznych 0 0
6. Zbycie akcji i udziatébw w jednostkach stowarzyszonych 1129 12 316
7. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 7 157 35 685
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 216 5 852
9. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 330 5277
10. Inne wptywy operacyjne, w tym: 14 270 8 493
- Inne wplywy operacyjne Funduszu w tym: 9 683 1263
zwrot podatku dochodowego 6 587 0
- Inne wplywy operacyjne spétek objetych konsolidacjg 4 587 7 230
Il. Wydatki -35 458 -82 896
1. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego -768 -602
2. Wydatki z tytutu ustug prawnych -845 -1233
3. Nabycie udziatdw mniejszosciowych -320 0
4. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych -2 005 -9 321
5. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 -6 267
6. Nabycie pozostatych papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych -6 115 -32 301
7. Udzielone pozyczki -10 684 -15179
8. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 0 -8
9. Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych -1 199 -1 684
10. Inne wydatki operacyjne, w tym: -13 522 -16 301
- Inne wydatki operacyjne Funduszu w tym: -6 837 -6 742
podatek dochodowy -700 0
- Inne wydatki operacyjne spétek objetych konsolidacjg -6 685 -9 559
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I-Il) -2 683 -5 899
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wplywy 29 45
1. Wplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 5
2. Inne wplywy finansowe, w tym: 29 0
- inne wptywy finansowe spétek objetych konsolidacjg 29 0
Il. Wydatki -6 199 -19 035
1. Wydatki z tytulu zgromadzenia kapitatu
1. Nabycie akcji wtasnych -5 947 -13 948
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli -19 0
3. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -4 674
4. Odsetki -116 -329
5. Inne wydatki finansowe -117 -84
- inne wydatki finansowe spétek objetych konsolidacjg -117 -84
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-I1) -6 170 -18 990
C. Przeplywy pieni_ezne netto, razem (A.1lI+/-B.III) -8 853 -24 889
D. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych, w tym: -8 851 -24 890
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 2 -1
E. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 13 262 38 152
F. Srodki pieni_ezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 4411 13 262
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych oraz réznic kursowych.

wartosciowych.

Pozycja "zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu r6znic kursowych" zawiera odsetki od depozytéw oraz wycene

W pozycji "bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych"ujeta jest wycena depozytéw i krotkoterminowych dtuznych papieréw
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO ZAPREZENTOWANEG O W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FIANSOWYM

Zmiana warto $ci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego

SAF-RS/2005

w tys. zh
Udzialy Udzialy | AKcle i udzialy | Akcie i udzialy w| Akcje i udzialy w Akggi;:gf;’g B - vapiery Zagraniczne
wiodagce mnigjszosciowe w ]ean)stkach Jed'nostk_ach jednostkach jednostkach wartosciowe Pozostate paplle_ry Razem
zaleznych | wspétzaleznych | stowarzyszonych krajowych wartosciowe
Warto $¢ bilansowa na pocz atek roku obrotowego 12 064 1093 0 0 28 288 3044 28 353 0 0 72 842
a. Zwiekszenia (z tytutu) 3909 0 0 0 25537 3519 117 509 0 0 150 474
- zakup 317 0 0 0 559 3519 114 677 0 0 119 072
- udziat w zysku 2209 0 0 0 14 346 0 0 0 0 16 555
- wycena 1383 0 0 0 0 0 2832 0 0 4215
- rezerwy (rozwigzanie) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0 9249 0 0 0 0 9 249
- inne 0 0 0 0 1383 0 0 0 0 1383
b. Zmniejszenia (z tytutu) 0 859 0 0 34513 6 368 102 368 0 0 144 108
- sprzedaz 0 808 0 0 14 962 6 290 102 368 0 0 124 428
- wycena 0 32 0 0 0 0 0 0 0 32
- rezerwy 0 19 0 0 0 78 0 0 0 97
- przeklasyfikowanie 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 19 551 0 0 0 0 19 551
Warto $¢ bilansowa na koniec okresu 15973 234 0 0 19 312 195 43 494 0 0 79 208
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Zbywalno $¢ skladnikéw portfela inwestycyjnego zaprezentowaneg

SAF-RS/2005

sprawozdaniu fiansowym

0 w skonsolidowanym

w tys. zt
Z nieograniczong  zbywalnoscig
notowane na notowane na nienotowane | Z ograniczong
. rynkach narynkach | zbywalnoscig
gietdach )
pozagietdowych [ regulowanych
warto$¢ bilansowa - - - 15 973
wartos¢é wedtug ceny nabycia - - - 12 088
Udzialy wiodace warto$é godziwa - - - 15 973
wartosé rynkowa - - - 15973
warto$¢ bilansowa - 214 - 20
Udzialy wartos¢é wedtug ceny nabycia - 511 - 1 886
mniejszosciowe |wartoségodziwa - 214 - 20]
wartosé rynkowa - 214 - 20|
warto$¢ bilansowa - - - 19 312
Akcje i udzialy w |warto$¢ wedtug ceny nabycia - - - 27 534
jednostkach warto$é godziwa - - - 19 312
stowarzyszonych

wartosé rynkowa - - - 19 312
warto$¢ bilansowa - - - 195

Akcje i udziaty w — -
pozostalych wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 2 855
jednostkach  |warto$¢ godziwa - - - 195
krajowych wartosé rynkowa - - - 195
warto$¢ bilansowa - - - 43 494
Diuzne papiery wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 43 218]
wartosciowe  |wartos¢ godziwa - - - 43 494
wartosé rynkowa - - - 43 494|
warto §¢ bilansowa 0 214 0 78 994
RAZEM warto $§¢ wedtug ceny nabycia 0 511 0 87 581
warto $é rynkowa 0 214 0 78 994|

Z powodu braku transakcji rynkowych szacunek wartosci rynkowej spétek nienotowanych nie jest mozliwy, przyjmuje sie

zatem, iz ich warto$¢ godziwa jest odzwierciedleniem warto$ci rynkowe;.
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UDZIALY WIOD ACE zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu fi nansowym
w tys.zt
Nieoptacona

Warto ¢ Korekt’a . Warto $¢ Warto $¢ Procent Udziat w og6inej pfzez Otrzyma.n ©

L.p. . . . . N . . . Liczba akcji/ ksiegowa warto Sci bilansowa rynkowa (dla posiadanego liczbie gtoséw w emitenta ub nale zne

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalno $ci s akcji ksi ggowej - . y warto §é dywidendy

udziatéw L " akcji spétek kapitatu walnym " " X .
ludziatow akji Judziatéw notowanych) zaktadowego zgromadzeniu akejiludziald | (inne udziaty
przed korekt a| /udziatow Y 9 9 ww w zyskach)
jednostce

1 Czestochowskie Zaktady Przemystu Lniarskiego STRADOM S A Czestochowa produkcja tkanin 308 130 23421 7 448 15973 - 48,69%) 48,69%) - -
RAZEM 23421 7448 15973 - - -

Zgodnie z MSR 28 pkt 21 udzial grupy w jednostce stowarzyszonej stanowi sume wszystkich udzialéw posiadanych w tej jednostce przez jednostke dominujaca i jej jednostki zalezne. Udzialy posiadane przez inne jednostki stowarzyszone lub wspélne przedsiewzigcia grupy nie
sgq w tym celu uwzgledniane. Na dzien 31 grudnia 2005 Spélki zalezne od Funduszu nie posiadajg udzialéw w Spoélce Stradom S.A.

Udziaty wiod ace c.d.

w tys.zt
Kapltwalt;/vr:]a.\sny Zobowi gzania
Przychody Zysk na . Naleznosci | Naleznosci — .
Lp- Nazwa jednostki netto ze dziatalno sci 0’:::::;‘; krétkoter diugotermi Zapasy /TI;IZyev:: na}lezne wynik « K6tk o .
sprzedazy | operacyjnej minowe nowe ogdtem zakladowy wplaty na zapasowy | rezerwowy finansowy z zysk (strata) ogdtem, w tym: rotkoter ugotermi
kapitat 3 netto minowe nowe
lat ubiegtych
zaktadowy
Czestochowskie Zaktady
1 |Przemystu Lniarskiego 76 219 6120 32299 13 418 - 11783 65 875 48 102 1981 - 28 877 6676 5799 4769 14 780 11841 2939
STRADOM S.A.
RAZEM 76 219 6 120 32 299 13 418 - 11783 65 875 48 102 1981 - 28 877 6 676 5799 4769 14 780 11841 2939

Kapitat rezerwowy obejmuje: kapitat rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny, akcje wkasne.
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UDZIALY MNIEJSZO SCIOWE

SAF-RS/2005

w tys.zt.

Nieoptacona

Otrzymane lub

Wartosé Procent Udziat w og6inej |przez emitenta |nalezne
bilansowa posiadanego  liczbie gloséw w  [warto$¢ akcji dywidendy (inne

akcji kapitatu walnym (udziatow) w udziaty w

Lp [Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci  |(udziatow) zgromadzeniu ljednostce zyskach)
1|p P i Ogélnego RESBUD S.|Rzeszéw Budownictwo ogélne i pr4 107 3,86 3,86 0| 0
2|zaktady D "Mewa" S.A. Bitgoraj Produkcja bielizny 90 3,86 3,86/ 0 0
3|zakiady Lniarskie "Orzet" S.A. Mystakowice Produkcija Inu 17 1,54 1,54 0| 0
4/Bialskie Fabryki Mebli S.A. Biala Podlaska Produkcja pozostalych 20 0,22 0,22 0 0
5[Poznariska Korporacja Budowlana PE-KA-BEX S.A. Poznan Budownictwo i produkcjal 0 2,45 2,45 0| 0
6|Pr. stwo Handlu Opatem i i Bl S.A. Kielce z hurtowa drewn 0 3,86 3,86 0| 0
7 P Instalacji Sanitarnych S.A. ie instalacji hy 0 1,93 1,93 0| 0
8 P Robét Inzynieryjnych S.A. Czestochowa P budowl 0 1,36 1,36 0 0
9|Nowosadecka Fabryka Urzadzen Gérniczych NOWOMAG S.A.. Nowy Sacz Produkcja maszyn i narze 0 1,93 1,93 0| 0
10|ELEKTROMONTAZ - 1 Katowice S.A. Katowice Wykonywaniw instalacji d 0 0,69 0,69 0 0
11 |Kielecka Centrala {6w Budowlanych S.A. Kielce Handel budq 0 0,18 0,18 0 0
Razem 234 0 0
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Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych zapre zentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

SAF-RS/2005

w tys.zt
Udziat w Nieoptacona

Wa'm s¢ Korekt.ab Warto $¢ Warto $¢ Procent Dgolnej p.rzez Otrzymape
Lp. _ ) » ) ) _ _ Charakter Liczba akgjil ksi ggowa warto $ci bilansowa | rynkowa (dla | posiadanego liczbie emitenta lub nale zne

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalno $ci powi gzania udziatéw akcji ksi ggowej akgii snolek \apitaly gloséw w warto $¢ dywidendy
kapitatowego Judziatéw akeji . J, P P walnym akcji/udziaté | (inne udziaty

. Judziatéw notowanych) | zaktadowego "
przed korekt a| /udziatow zgromadzeni ww w zyskach)
u jednostce
1 |ASKK Inwestycje Sp. z 0.0. Warszawa __|dziatalnosé finansowa 50 (57), 0 (57), 0 50,00 50,00 0 0
2 _|PZO Investment S.A. Warszawa | produkgja instrumentow pomiarowych stowarzyszona 3735071 19 355 0 19 355 0 35,77 35,77 0 0
Wroctawskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 1 Grupa Jedynka 5 " , ,

3 Wroclawska S.A.* Wroctaw przeda i prace sprzedaz ustug stowarzyszona 2506 440 11941 11941 0 0 47,77 47,77 0 0
RAZEM 31239 11941 19 298 N - -

Zgodnie z MSR 28 pkt 21 udzial grupy w jednostce stowarzyszonej stanowi sume wszystkich udzialéw posiadanych w tej jednostce przez jednostke dominujaca i jej jednostki zalezne. Udzialy posiadane przez inne jednostki stowarzyszone lub wspéine przedsigwziecia grupy nie
sgq w tym celu uwzgledniane. Na dzien 31 grudnia 2005 Spélki zalezne od Funduszu posiadajg 7,42% udziatéw w Spélce PZO S.A.

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych c.d.

w tys.zt.
Kapitat wle.\sny Zobowi gzania
Lp. Przychody Zysk na Majatek Naleznos$ci Naleznos$ci o2 w tym:
Nazwa jednostki netto ze dziatalno $ci obrotowy Krétkoter diugotermi Zapasy  |Aktywa razem "E: ezne wynik . N otk i .
sprzeda zy operacyjnej minowe nowe ogbtem zaktadowy WP’ aty na zapasowy rezerwowy finansowy z 2ysk (strata) 0go em" w rqt oter ugotermi
kapitat 3 netto tym: minowe nowe
lat ubiegtych
zaktadowy
1]ASKK Inwestycje Sp. z 0.0. B (223) 3 227] 42| | | 3 227] (376) 50 B B B (203) (223) 3 603] 3 603] ]
2|PZO Investment S.A. ** 2 881 30 729 37 111 30 419 | 1 337 91 690 54 115 30 603 - 6 776 (13 777) - 30 513 8 416 6 077] 2 339
Wroctawskie Przedsiebiorstwo Budownictwa
3|Przemystowego nr 1 Grupa Jedynka - - - - - - - - - - - - - - - - -
Wroclawska S.A.*
RAZEM 2 881 30 506 40 338 30 461 - 1337 94 917 53 739 30 653 = 6776 (13 777) (203) 30 290 12 019 9 680 2 339

* spotka postawiona w stan upadtosci
** spokki dostarczajg do Funduszu skonsolidowane sprawozdania finansowe

Kapitat rezerwowy obejmuije: kapitat rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny, akcje wiasne.
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Pozostate akcje i udziaty

SAF-RS/2005

w tys.zh
Udzialw | Nieoplacona
v. b Otrzymane
Wartosé | Procent |ogelnejlozbie|  przez [ A RENE
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziafalnosci bilansowa | posiadanego | - gloséww | emitenta | "y ijengy
ake kepias | walnym | wartoss akeiif SRR
(udzialow) | zakiadowego | zgromadzeni | (udzialow) w
wzyskach)
u jednostce
Lp
1[Zaklady Urzadzen iL "ZUGIL" SA. Wielun Produkcja urzadzer do powlok ochronnych 58 818 199 2.43 243 0 o
produkcja pozostalych metalowych wyrobow
2| Myszkowska Fabryka Naczyn Emaliowanych SWIATOWIT S.A. Myszkow gotowych 60 714] 0 5,79 5,79 0 0
3]Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. Bytom Gémicze prace budowlane 37472 18 0,80 0,80 o o
4|zakiady POMET SA. ogmart Odlewnictwo ze stopéw zelaza i metali niezelaznych 34.006] ) 306 306 o o
5|Fp sPOMAX S.A. Ostrow Wielkooplski Produkcja maszyn do przemysiu spozywczego 38 196] 2 3,86] 3,86] 0| o)
\wynajem sprzetu budowlanego | burzacego wraz z
6 Robot BUDOSTAL 8 S.A. Krakow obsiuga 17357 0 2,00 2,00 0 0
7 |Fabryka Urzadzen Mechanicznych CHOFUM S.A. Chocianow Produkcja maszyn i urzadzef.cylindrow,walcow 8534 0| 1,88 1,88 0| ol
8]Huta Szkia Gospodarczega Zabkowice” SA. Dabrowa Gérmicza Produkcja szkla stolowego 11570 o 2,00 2,00 o o
Produkcja surowcow, paifabrykatow finalnych
9|BLACHOWNIA HOLDING S.A. Kedzierzyn-Kozle wyrobow 176 656} 0 4,00} 4,00} 0 0|
10[Modus Odziezowe w SA. Produkcja odziezy 26 266 o 3,00 3,00 o o
X . i 6 | migsa
11 |zakiady Migsne w Krakowie S.A. Krakow 16 200 0 2,00 2,00 0 0
korekta konsolidacyina ofo o 26 0,00 0,00 o o
Razem 195

Komiska Papieréw Warto $ciowych i Gietd
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SAF-RS/2005

Zestawienie dtu znych papieréow warto $ciowych zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozd aniu
finansowym
obligacje
w tys.zt.
Udziat w kapitale
. " Termin Warto $¢ Warto SCW1 Wartosé | Nalezne W'asn?'m
Emitent Nr serii X cenie ) przypadaj acym
wykupu nominalna - rynkowa odsetki : )
nabycia akcjonariuszom
Funduszu %
Lp.
seria B od nr 1 do
1|PZM Sp. z 0.0. 300 2002-08-30 1000 1000 0 730 0,00]
2|MARDEX Sp. z 0.0. seria A nrl 2006-06-29 5 740 5 740 6951 1211 4,53
3|MARDEX Sp. z 0.0. seria B nrl 2005-12-31 6 362 6 362 7 510 1148 4,90
4|ASKK Inwestycje Sp. z 0.0. seria A nrl 2005-12-31 956 956 1058 102 0,69
5|PZO Investment S.A.* - 2006-03-31 3900 3900 3980 80| 2,60]
seria A
6|PZO Nieruchomosci S.A. nr1do19900 2006-12-31 19 900 19 900 20 762 862, 13,54
7|MARDEX Sp. z 0.0. seria C nrl 2007-11-30 3000 3000 3233 233 2,11
RAZEM 40 858 40 858 | 43494 4 366

*)Dlug z tytutu obligacji zostat przejety przez FOXONE Sp. zo.0. zgodnie z umowa z dnia 29 grudnia 2005 roku. Warunki tej umowy spetnity

sie 27 lutego 2006 roku.

Na obligacje PZM Sp. z 0.0. wraz z odsetkami utworzono 100% rezerwy.
Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz posiada nalezno$¢ z tytutu odsetek od obligacji zamiennych Byfuch S.A. w kwocie 171 tys.zt.
Naleznos¢ objeta jest w calosci odpisem aktualizujgcym.
PZO Nieruchomosci niezaleznie od zobowigzania wykupu obligacji zobowigzana bedzie do zaptaty na rzecz Funduszu 15% zyskéw z

tytutu transakcji sprzedazy nieruchomosci posiadanych przez PZO Nieruchomosci lub inwestycji z wykorzystaniem nieruchomosci PZO
Nieruchomosci, ktére to transakcje lub inwestycje beda mialy miejsce do dnia 31 grudnia 2007 r.

Komisja Papieréw Warto sciowych i Gield
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UDZIALY WIODACE | MNIEJSZOSCIOWE ORAZ POZOSTALE AKCJE | UDZIALY
WEDLUG DZIALOW POLSKIEJ KLASYFIKACJI DZIALALNO  SCI (PKD)

w tys.zt.
Akcje notowane Ak_cje | udzialy Udziat w
z nienotowane :
Fwarto 1 (warto $6 Razem kapitale
bilansowa) h wiasnym %
Dziat wedtug PKD bilansowa)
1.(17) Wibkiennictwo
a) udziaty wiodace - 15973 15973 10,42
b) udzialy mniejszo$ciowe 17 - 17 0,01
c) udzialy w jednostkach powigzanych - - - 0,00
d) pozostate - - - 0,00
Razem 17 15973 15990 10,43
2.(18) Produkcja odziezy i wyrobéw futrzarskich
a) udziaty wiodace - - - 0,00
b) udzialy mniejszo$ciowe 90 - 90 0,06
c) udzialy w jednostkach powigzanych - - - 0,00
d) pozostate - - - 0,00
Razem 90 - 90 0,06
3.(27) Produkcja metali
a) udziaty wiodace - - - 0,00
b) udzialy mniejszo$ciowe - - - 0,00
c) udzialy w jednostkach powigzanych - - - 0,00
d) pozostate - 2 2 0,00
Razem - 2 2 0,00,
4.(29) Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana
a) udziaty wiodace - - - 0,00
b) udzialy mniejszo$ciowe - - - 0,00
c) udzialy w jednostkach powigzanych - - - 0,00
d) pozostate - 201 201 0,13
Razem - 201 201 0,13
5.(36) Produkcja mebli, dziatalno$¢ produkcyjna gdzie indziej nie sklasyfikowana
a) udziaty wiodace - - - 0,00
b) udzialy mniejszo$ciowe - 20 20 0,01
c) udzialy w jednostkach powigzanych - - - 0,00
d) pozostate - - - 0,00
Razem - 20 20 0,01
6.(45) Budownictwo
a) udziaty wiodace - - - 0,00
b) udzialy mniejszo$ciowe 107 - 107 0,07
c) udzialy w jednostkach powigzanych - - - 0,00
d) pozostate - 18 18 0,01
Razem 107 18 125 0,08
7.(65) Posrednictwo finansowe z wyjatkiem ubezpieczen i funduszéw emerytalno-rentowych
a) udziaty wiodace - - - 0,00
b) udzialy mniejszo$ciowe - - - 0,00
c) udzialy w jednostkach powigzanych - (58) (58) -0,04
d) pozostate - - - 0,00
Razem - (58) (58) -0,04
8.(K70) Obstuga nieruchomosci
a) udziaty wiodace - - - 0,00
b) udzialy mniejszo$ciowe - 15342 15342 10,01
c) udzialy w jednostkach powigzanych - 4028 4028 2,63
d) pozostate - - - 0,00
Razem - 19 370 19 370 12,63
korekty konsolidacyjne - (26) (26)
RAZEM 214 35 500 35714 23,31
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A. NOTY OBJA SNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

NOTA 1A

NALEZNOSCI 2005 2004

a) naleznosci od jednostek zaleznych 0| 2
b) naleznosci od jednostek stowarzyszonych 8 545 19 758
c) nalezno$ci od pozostatych jednostek 44 402 24 115
Naleznosci (netto), razem 52 947 43 875
e) odpisy aktualizujace 7 583 6 733
Naleznosci (brutto), razem (1+ 2) 60 530 50 608
NOTA 1B

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2005 2004

a) naleznosci krétkoterminowe od jednostek zaleznych (wg tytutow): 0 2
- pozostate 0 2
b) naleznosci krétkoterminowe od jednostek stowarzyszonych (wg tytutow): 8 665 19 758
- pozyczki 6 070 15 558
- odsetki 194 1978
- sprzedaz akcji 2 401 2222
c) naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek (wg tytutdw): 35 355 24 103
- nalezno$ci z tyt. zbycia papieréw warto$ciowych 2909 2692
- pozostate naleznosci 906 9 832
- z tytutu udzielonych pozyczek 27 502 11212
- z tytutu odsetek 4038 367
Naleznosci krétkoterminowe (netto), razem 44 020 43 863
d) odpisy aktualizujace 7583 6 733
Naleznosci krétkoterminowe (brutto), razem 51 603 50 596
NOTA1C

Naleznosci dlugoterminowe 2 005 2004

a) naleznosci diugoterminowe od pozostatych jednostek (wg tytutéw): 8 927 12
- odsetki 386 0
- pozyczki 8541 12
Naleznosci diugooterminowe (netto), razem 8 927 12
b) odpisy aktualizujgce 0 0
Naleznosci diugoterminowe (brutto), razem 8927 12
NOTA 1D

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG O OKRESIE SPEATY OD DNIA

BILANSOWEGO: 2 005 2004

a) do 1 miesigca 85 331
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 19 392 73
c) powyzej 3 miesiacy do 6 miesiecy 4422 14 266
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 20 117 29 190
e) powyzej 1 roku 8 927 12
f) naleznosci dla ktérych termin sptaty uptynat 7587 6 736
Naleznosci (brutto), razem 60 530 50 608
g) odpisy aktualizujace -7 583 -6 733
Naleznosci (netto), razem 52 947 43 875
NOTA 1E

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH 2 005 2004

Stan na poczatek okresu 6 733 4217
a) zwiekszenia (z tytutu) 850 2776
- rezerwa na naleznosci przeterminowane 0 10
- rezerwa na naleznosci watpliwe 850 2 766
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 260
- odpisanie naleznosci przeterminowanej w cigzar rezerw 0 175
- rozwigzanie odpisu aktualizujagcego 0 85
Stan odpisow aktualizujacych na koniec okresu, razem 7583 6733
NOTA 1F

NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) 2 005 2004

a) naleznosci w walucie polskiej 52 947 43 875
Naleznosci, razem 52 947 43 875
NOTA 1G

POZOSTALE NALE ZNOSCI 2005 2004

a) Pozostate naleznosci krétkoterminowe (wg znaczacych tytutéw): 1120 1591
- naleznosci z tyt. podatkéw cet i ubezpieczen spotecznych 629 463
- inne 541 100
Pozostafe naleznosci, razem 1120 1591
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NOTA 2A

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENI EZNE 2005 2004

a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 4411 13 262
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 4411 13 262
NOTA 2B

SRODKI PIENIEZNE 1 INNE AKTYWA PIENI EZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2 005 2004

a) w walucie polskiej 4411 13 262
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 4411 13 262
NOTA 3A

WARTOSCI NIEMATERIALNE 2 005 2004

a) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 5 14
- oprogramowanie komputerowe 5 14
Wartosci niematerialne i prawne, razem 5 14

NOTA 3B

nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci

ZMIANA STANU WARTO SCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) oprogramowanie komputerowe RAZEM
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 46 46 46
b) zwigkszenia (z tytutu) 9 9 9
- zakupy 9 9 9
c) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 55 55 55
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 42 42 42
e) amortyzacja za okres (z tytutu) 8 8 8
- amortyzacja za rok 2005 8 8 8
f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 50 50 50
g) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 5 5 5
NOTA 3C
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA) 2 005 2004
a) wiasne 5 14
WartoSci niemateriaine, razem 5 14
NOTA 4A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2005 2004
a) srodki trwate, w tym: 1225 5 654
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 258
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0 3075
- urzadzenia techniczne i maszyny 67 1089
- $rodki transportu 1137 983
- inne $rodki trwate 21 249
Rzeczowe aktywa trwale, razem 1225 5654
NOTA 4B
ZMIANA STANU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH (WG GRUP - urzadzenia techniczne|
RODZAJOWYCH) i maszyny - $rodki transportu |- inne $rodki trwate| RAZEM
a) wartosc brutto $rodkéw trwatych na poczatek okresu 228| 1179 154 1561
b) zwigkszenia (z tytutu) 43 797| 39 879
- zakupu 43 797| 39 879
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 461 0 461
- sprzedazy 0| 461 0| 461
) 271] 1515 193] 1979
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 158] 209 140| 507,
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 46 169) 32 247
- amortyzacja za 2005 rok 46 261] 32 339
- sprzedaz i likwidacja 0| -92 0 -92]
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 204] 378 172] 754
Iﬁ) wartosc netto srodkow trwatych na koniec okresu 67 1137] 21 1225
NOTA4C
RZECZOWE AKTYWA TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA) 2 005 2004
a) wlasne 1225 5 396
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym: 0 258
Srodki trwate bilansowe, razem 1225 5654
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NOTA5A

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 2005 2004

1.Stan aktywow na pocz atek okresu, w tym: 68 24

a) odniesionych na wynik finansowy 68 24

2. Zwigkszenia 283 57

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi  gzku z ujemnymi ré Zznicami

przej $ciowymi (z tytutu) 283 57

- naliczone odsetki 0 57

-rezerwy kosztowe 283 0

3. Zmniejszenia 17 13

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi  gzku z ujemnymi ré Zznicami

przej $ciowymi (z tytutu) 17 13

- naliczone odsetki 0 13

- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 17 0

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochod owego na koniec

okresu, razem, w tym: 339 68

a) odniesionych na wynik finansowy 339 68

NOTA 5B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2 005 2004

a) rozliczenia mi ¢dzyokresowe kosztéw, w tym: 41 85
- ubezpieczenia 30 55
- czynsze 8 27
-inne 3 3

b) inne rozliczenia mi  edzyokresowe, w tym: 0 114
- VAT do rozliczenia w nastepnym m-cu 0 114

Inne rozliczenia mi- edzyokresowe, razem 41 199

NOTA5C

POZOSTALE AKTYWA 2 005 2004

a) zapasy 0 0|

b) aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 2 462 3035

c) korekty konsolidacyjne 0 16

d) nieruchomosci inwestycyjne, w tym 16 047 0

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 2624 0
- budynki lokale i obiekty inzynierii ladowej 13 423 0

Pozostale aktywa, razem 18 509 3051

NOTA 6A

[ZMIANA STANU WARTO SCI FIRMY Z WYCENY 2005 2004

1. udziatéw wiod acych

a) stan na poczatek okresu 0 288

- zmniejszenia (z tytutu) 0 288
odpis 0 288

b) stan na koniec okresu 0 0

3. akcji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych

a) stan na poczatek okresu 0 104

- zwigkszenia (z tytutu) 0 33
potaczenie spétek oraz dokupienie akcji 0 33

- zmniejszenia (z tytutu) 0 137
odpis planowy 0 137

b) stan na koniec okresu 0 0

NOTY OBJASNIAJACE DO ZOBOWIAZAN | REZERW

NOTA7A

ZOBOWIAZANIA 2 005 2004

a) zobowigzania diugoterminowe 0 0

b) zobowigzania krétkoterminowe 1018 2157

Zobowigzania, razem 1018 2157

NOTA7B

ZOBOWIAZANIA 2 005 2004

a) zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1018 2157

Zobowigzania, razem 1018 2 157
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NOTA7C

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2 005 2004

a) pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutéw): 1018 2157
- 0 0
- z tytutu dostaw i ustug 0 194
- z tytutu podatkoéw cet i ubezpieczen 165 127
- z tytutu zaliczek na poczet sprzedanych akcji i udziatow 111 751
- z tytutu zaliczek na poczet zakupu akcji 0 5
- pozostate zobowigzania 721 1080
- z tytulu zakupu akcji 21 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 1018 2157
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, Z PODZIALEM NA ZOBOWI AZANIA O

OKRESIE WYMAGALNO $CI DO DNIA BILANSOWEGO 2 005 2004

a) do 1 miesigca 882 287
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 0 1395
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 4 6
d) powyzej 6 miesiacy do 1 roku 0 271
zobowigzania nieprzeterminowane 132 198
Zobowigzania z tytufu dostaw i ustug, razem 1018 2157
NOTA7E

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2 005 2004

a) zobowigzania w walucie polskiej 1018 2157
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 1018 2157
NOTA7F

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 2 005 2004

1. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutéw): 826 2 025
- z tytutu dostaw i ustug 456 489
- z tytulu wynagrodzen 0 30
- z tytulu zaliczek na poczet sprzedanych akgji i udziatow 111 751
- z tytulu doradztwa finansowego 33 16
- z tytulu doradztwa prawnego 183 8
- inne 43 731
Pozostale zobowigzania, razem 826 2025
NOTA8A

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2005 2004

a) rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 288 93
- ustugi finansowe 126 82
- pozostate 162 11
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 288 93
NOTA9A

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 2 005 2004

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochod owego ha pocz atek

okresu, w tym: 751 217
a) odniesionej na wynik finansowy 751 217
2. Zwigkszenia 932 534
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu do datnich r6 znic

przej $ciowych (z tytutu) 932 534
- réznice kursowe

- naliczone odsetki 932 534
b) odniesione na kapitat wkasny w zwi  gzku z dodatnimi ré znicami

przej $ciowymi (z tytutu) 0 0
- 0

c) odniesione na warto $¢ firmy lub ujemn g warto $¢ firmy w zwi qzku z

dodatnimi r6 znicami przej $ciowymi (z tytutu) 0 0
3. Zmniejszenia 47 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi  gzku z dodatnimi r6 znicami

przej $ciowymi (z tytutu) 47 0
- réznice kursowe

- sptacone odsetki 47 0
b) odniesione na kapitat wkasny w zwi  gzku z dodatnimi ré znicami

przej $ciowymi (z tytutu) 0 0
c) odniesione na warto $¢ firmy lub ujemn g warto $¢ firmy w zwi qzku z

dodatnimi r6 znicami przej $ciowymi (z tytutu) 0 0
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochod owego na koniec

okresu, razem, w tym: 1636 751
a) odniesione] na wynik finansowy 1636 751
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NOTA 9B

REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE OBOWI AZKOWE

SWIADCZENIA PRACOWNIKOW 2 005 2004

d) inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikow (wg tytutdw) 404 341
- urlopy wypoczynkowe 404 288
-inne 0 53

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia

pracownikéw, razem 404 341

NOTA 9C

ZMIANA STANU REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE

OBOWIAZKOWE $WIADCZENIA PRACOWNIKOW (WG.TYTULOW) 2005 2004

a) stan na poczatek okresu 341 101

b) zwigkszenia (z tytutu) 284 300
- premia i urlopy wypoczynkowe 284 300

c) rozwiazanie (z tytutu) 221 60

- inne 221 60

d) stan na koniec okresu 404 341

NOTA 9D

REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE OBOWI AZKOWE

SWIADCZENIA PRACOWNIKOW (STRUKTURA WALUTOWA) 2005 2004

a) w walucie polskiej 404 341

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracowni| 404 341

NOTA 9E

ZMIANA STANU INNYCH REZERW (WG TYTULOW) 2005 2004

a) stan innych rezerw na poczatek okresu 455 10

b) zwigkszenia (z tytutu) 0 458

- ustugi finansowe 0 95
-inne 0 363

c) wykorzystanie (z tytutu) 0 13
- badanie bilansu 0 13

d) rozwigzanie (z tytutu) 455 0
-inne 455 0

e) stan innych rezerw na koniec okresu 0 455

NOTA 10A

ZMIANA STANU REZERWY Z WYCENY 2 005 2004

a) udziatéw wiod acych

- stan na poczatek okresu 0 0

- zwiekszenia (z tytutu) 883 0
- zakupu akcji 883 0

- zmniejszenia (z tytutu) 883 0
- umorzenia 883 0

- stan na koniec okresu 0 0

b) akcji i udziatéw w jednostkach zale  znych

- stan na poczatek okresu 0 0

- zwiekszenia (z tytutu) 0 1115

- zakup 0 1115

- zmniejszenia (z tytutu) 0 1115
- umorzenia 0 1115

- stan na koniec okresu 0 0

c) akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

- stan na poczatek okresu 0 0

- zwiekszenia (z tytutu) 1383 18 490

- zakup 1383 18 490
- zmniejszenia (z tytutu) 1383 18 490
- sprzedaz 0 0

' - umorzenia 1383 18 490

- stan na koniec okresu 0 0

NOTA11A

[ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTO SCI FIRMY - JEDNOS TKI WIOD ACE 2005 2004

a) udziatéw wiod acych

- stan na poczatek okresu 0 0

- zwiekszenia (z tytutu) 883 0

- 0
- zakupu akcji 883 0

- zmniejszenia (z tytutu) 883 0

- 0
- umorzenia 883 0

- stan na koniec okresu 0 0
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NOTA 11A
[ZVMTANA STANU UJEMNEJ WARTO SCI FIRMY - JEDNOS TKI ZALE ZNE 2005 2004
a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 1115
- zakup 0 1115
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 1115
- umorzenie 0 1115
d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0
NOTA 11B
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTO SCI FIRMY - JEDNOSTKI
STOWARZYSZONE 2 005 2004
a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 1383 18 490
- zakup 1383 18 490
c) zmniejszenia (z tytutu) 1383 18 490
- umorzenie 1383 18 490
d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0
c) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu 0 0
NOTA 12A
[ZVMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZO SCI 2005 2004
Stan na poczatek okresu 8297 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 8 297
- objecia spétek konsolidacjg 0 8 297
- zmiany w kapitatach spétek 464 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 8 755 0
- wycofanie sp6tki z konsolidacji metodg petng 8 755 0
Stan kapitatdbw mniejszosci na koniec okresu 5 8297
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO KAPITALU WEASNEGO
NOTA 13A
Warto $é
serii/
Rodzaj emisjiwg
uprzywilej warto sci Sposoéb Prawo do

Seria / owania Liczba nominalne [pokrycia Data dywidend
emisja |Rodzaj akcji akcji Uw agi akcji j kapitatu rejestracji |y (od daty)
A Zw ykie na okaziciela Brak 1 000 000 100 gotéw ka| 1995-03-31{1995
A Zw ykie na okaziciela Brak 32 000 000 3 200 aport| 1995-12-11{1995
A Zw ykie na okaziciela Brak 1 000 000 100 aport| 1996-01-16|1996
A Zw ykie na okaziciela Brak 500 000 50 aport| 1996-05-23|1996
A Zw ykie na okaziciela Brak 400 000 40 aport| 1996-06-12|1996
A Zw ykie na okaziciela Brak 100 000 10 aport| 1996-06-27|1996

Zw ykile na okaziciela
A (umorzenie) Brak umorzone -3 973 815 -397| nie dotyczy| 1996-12-17|nie dotyczy

Zw ykile na okaziciela
A (umorzenie) Brak umorzone -255 106 -25| nie dotyczy| 1997-09-09| nie dotyczy

Zw ykile na okaziciela
A (umorzenie) Brak umorzone -313 038 -31| nie dotyczy| 1999-01-12|nie dotyczy

Zw ykie na okaziciela
A (umorzenie) Brak umorzone -401 917 -40| nie dotyczy| 1999-12-17|nie dotyczy

Zw ykie na okaziciela
A (umorzenie) Brak umorzone -8 708 981 -871| nie dotyczy| 2004-11-24|nie dotyczy
Liczba akcji razem 21 347 143
Kapitat zakladow y, razem 2135
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,10zt

NOTA 14A

AKCJE WEASNE

Liczba akcji Warto$¢ wg ceny nabycia Wartosé bilansowa Cel nabycia
3370796 15 795 15 795|w celu umorzenia
NOTA 14B

AKCJE WEASNE EMITENTA B EDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba

Liczba akcji

Warto$¢ wg ceny nabycia

Warto$¢ bilansowa

PZO Investment S.A. z siedzibg w Warszawie 5285518 22770 34 934]
Stradom S.A. z siedzibg w Czestochowie 1327738 4919 6 254
RAZEM 6 613 256 27 689 41 188,

Komisja Papieréw Warto $ciowych i Gietd

19



SAF-RS/2005

NOTA 15A

[RAPTTAL ZAPASOWY 2 005 2004

a) kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 2278 2278
b) korekta wartosci akcji i udziatéw wniesionych do funduszu 99 081 99 081
c) inny (wg rodzaju) 24 729 69 223
F<apitab zapasowy, razem 126 088 170 582
NOTA 16A
F(APITAL REZERWOWY Z AKTUALIZACJI WYCENY 2 005 2004

a) z tytutu aktualizacji wyceny akcji i udziatow -2 312 3810
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 2312 3810
NOTA 16B
[RAPTTAL Z AKTUALIZACJIT WYCENY AKCJT T UDZIALOW 2 005 2004

a) akcji i udziatéw w jednostkach wiodacych 500 0
a) akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 3741 3321
c) akcji i udziatow w jednostkach stowarzyszonych -6 526 0
b) akcje i udziatéw mniejszosciowych -27 489
F<apitab z aktualizacji wyceny akcji I udziatow, razem 2312 3810
NOTA 17

Dodatkowe dane objasniajace obliczenie wartosci ksiggowej na jedng akcje znajdujq sie w zataczniku nr 1

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 18

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYTULOW) 2 005 2004

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 656
b) dotacje 0 0
c) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 86
- naleznosci przetewrminowane 0 86
d) inne, w tym: 12 900 6 670
- refaktura kosztéw 91 59
- odszkodowania 2 20
- sprzedaz ustug 3030 5 688
- zwrot podatkéw 9 053 0
- pozostate 724 903
Pozostale przychody operacyjne, razem 12 900 7 412
NOTA 19

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (WG TYTULOW) 2 005 2004

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 39 68
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 264 2776
- odpis na zagrozone naleznosci 264 2776
c) inne, w tym: 110 730
- przekazane darowizny 3 115
- pozostate 107 615
Pozostale koszty operacyjne, razem 413 3574
NOTA 20

REZERWY | ODPISY AKTUALIZUJ ACE 2 005 2004

1. Rezerwy (wg tytutow): 0 0|
2. Odpisy aktualizujgce (wg tytutéw): -8 423 9 987
- z tytutu trwatej utraty wartosci spétek z portfela wiodacego 0 -1 246
- z tytutu trwatej utraty wartosci spétek z portfela mniejszosciowego -20 -2 477
- z tytutu trwatej utraty wartosci spétek z portfela akcji zaleznych* 0 -3217
- z tytutu trwatej utraty wartosci spétek z portfela akcji stowarzyszonych 0 3|
- aktualizacja wartosci inwestycji -10 669 6 690
- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 0 1292
- amortyzacja wartosci firmy z wyceny jednostek stowarzyszonych 0 -51
- odpisy rezerwy z wyceny jednostek stowarzyszonych 2 266 8 993
Rezerwy i odpisy aktualizujgce, razem -8 423 9 987
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NOTA 21

ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI 2 005 2004

a) zyski z inwestyciji 833 5421
b) straty z inwestycji -6 054 -2 648
Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji, razem -5 221 2773

NOTA 21A

ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI

Akcje i udziaty w jednostkach

Akcje i udzialy w pozostatych

stowarzyszonych jednostkach krajowych Razem

a) zyski z inwestycji 0 833 833

b) straty z inwestycji (4 302) (1752) (6 054)

NOTA 22A

PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY 2 005 2 004

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 15 105 7 375

2. Korekty konsolidacyjne 4 085 -22 129

3. Réznice pomi edzy zyskiem (strat q) brutto a podstaw g opodatkowania

podatkiem dochodowym (wg tytutéw) -16 756 10 156
- trwate réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a, podatkiem dochodowym

(rozpisa¢ szczegdtowo kwoty ktére wehodza na trwate réznice, jako zatacznik pod

tg note) -14 225 -32 737
- przejéciowe réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto, a podatkiem

dochodowym (rozpisa¢ szczeg6towo czesci sktadowe ktére szczegétowo wechodzg

na przejéciowe réznice, jako zatacznik pod tg note) -3128 294
- inne réznice 0 42 599
- dochody straty wolne od podatku dochodowego art.. 17 pkt 20 599 0
- darowizna -2 0
- dochdd z art. 10 ustawy 0 0

4. Strata z lat ubiegtych -1277 -89

5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1157 -4 687

6. Podatek dochodowy wedtug stawki ... % 231 265

7. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obni  zki podatku 0 18,

8. Podatek dochodowy bie zacy uj ety (wykazany) w deklaracji podatkowej

okresu, w tym: 231 263
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 231 281

NOTA 22B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZY SKOW |

STRAT: 2 005 2 004

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sig réznic

przejéciowych -612 -682

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego

podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony

podatek dochodowy 0 183

Podatek dochodowy odroczony, razem -612 -499

NOTA 23

Dodatkowe dane objasniajace sposéb obliczenia zysku na jedng akcje znajdujg sie w zataczniku nr 2

Podpisy oséb reprezentujcych NFI

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

2006-06-30 Jarostaw Kaczka Wiceprezes Z@duz

2006-06-30 Daniela Kanigowska Polskie Centrum Audyt
Rachunkowéci Sp. z 0.0.
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